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RELATORIO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

1. ENQUADRAMENTO DA ATIVIDADE

1.1. Enquadramento macroeconémico

No que respeita & economia nacional, o ano de 2014 fica marcado pelo fim do Programa
de Assisténcia Econémica e Financeira e pela recuperagdo da capacidade de
financiamento junto dos mercados internacionais.

Para tal foi necessaria a conjugacéo de diversos fatores externos e internos, sendo de
destacar o aumento da integragéo institucional a nivel europeu, a diminuigéo da percegéo
de risco associada & economia portuguesa, o processo de consolidagéo orgamental, a
melhoria das contas externas e a desalavancagem dos setores financeiro € nao
financeiro.

Em consequéncia, e apesar de alguns desequilibrios estruturais que continua a
evidenciar, tem vindo a verificar-se uma gradual recuperagdo da economia portuguesa
que, em 2014, tera registado um aumento do PIB (cerca de 1%) pela primeira vez nesta
década, suportado na evolugdo do consumo privado e do investimento.

Por outro lado, e apesar da relativa estagnagdo econémica dos principais parceiros
comerciais, as exportagdes de bens e servigos registaram um crescimento préximo de
3%, em particular ao nivel dos bens energéticos refinados e do turismo, o que, para além
do efeito na balanga com o exterior, evidencia o aumento relativo dos recursos afetos aos
setores de bens e servigos transacionaveis.

De referir, contudo, que, em 2014, as importagdes registaram um crescimento de 6%,
superior ao das exportagdes, 0 que conduziu a uma deterioragédo do saldo da balanga de
bens e servigos, que ainda assim manteve um valor positivo em torno de 1,6% do PIB.

A inflacdo, em 2014, devera ter registado um valor sensivelmente nulo, claramente
inferior ao objetivo de longo prazo de 2%, beneficiando da moderagéo salarial,
decorrente das condigbes existentes no mercado de trabalho, e da descida dos pregos
das matérias-primas, em particular do petréleo.

Relativamente ao mercado de trabalho, verificou-se uma tendéncia de redugdo da taxa
de desemprego, que registou um valor médio anual préximo de 14%, refletindo quer a
melhoria da atividade econémica, quer a redugdo da populagdo ativa, com especial
incidéncia nos segmentos mais jovens onde a emigragéo se tem feito sentir de forma
mais vincada.

A politica orcamental manteve-se restritiva em 2014, com a manutengdo de diversas
medidas de austeridade, nomeadamente reducdo de vencimentos de funcionarios
publicos e pensdes e aumento da carga fiscal, sendo expectavel o cumprimento do
objetivo para o défice orgamental de 4% do PIB, excluindo o efeito ndo recorrente do
financiamento as empresas publicas de transportes.

Apesar da melhoria verificada ao longo do ano de 2014, as condigdes de financiamento

mantiveram-se restritivas, o que, aliado ao elevado nivel de endividamento, continuarg a
ser um fator limitador do crescimento futuro da economia portuguesa.
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Em 2015, a economia nacional devera registar um crescimento préximo de 1,5%, que,
embora reduzido, representa uma aceleragéo face ao esperado para 2014 e consolida a
inversao do ciclo recessivo iniciado em 2011.

Esta evolugdo devera continuar a assentar no comportamento do consumo privado,
investimento e exportagdes, pelo que € suscetivel de ser impactada por fatores que
afetem a procura externa dirigida a economia portuguesa, bem como pelas condigdes de
financiamento futuras.

1.2. Enquadramento do mercado segurador em Portugal

Em 2014, o mercado segurador nacional voltou a refletir as condicionantes de uma
conjuntura econémica desfavoravel, tendo, contudo, apresentado um crescimento de
9,1% no montante de prémios, para 14,3 mil milhdes de euros (equivalente a cerca de
8% do PIB), beneficiando da recuperagéo do volume de prémios do ramo Vida.

Neste sentido, a atividade Vida conheceu um aumento do montante de prémios em
12,9%, para 10,4 mil milhdes de euros, beneficiando da alteragdo das politicas de
captagéo de recursos por parte dos principais grupos financeiros nacionais e da maior
procura por PPR’s, produto que reflete os receios relativamente a redugéo futura do nivel
de pensdes asseguradas pelo Estado.

Por outro lado, a atividade Ndo Vida apresentou um decréscimo de 0,1%, tendo o
montante de prémios atingido 3,9 mil milhGes de euros. Esta evolugéo, apesar de traduzir
uma melhoria face a anos anteriores, continua a refletir a fragilidade da economia
nacional, com particular impacto nos ramos Automoével e Transportes.

De referir, por outro lado, o aumento do montante de prémios no ramo Doenga, que
reflete a crescente preocupagéo com as restrigbes orgamentais do Servigo Nacional de
Saude, e ainda a inversdo da tendéncia de decréscimo que se vinha verificando no ramo
Acidentes de Trabalho, refletindo a melhoria do mercado de trabalho e uma politica
tarifaria mais equilibrada.

De uma forma geral, o mercado segurador apresenta uma diminui¢gdo dos niveis de
concentragéo, tendo-se verificado um aumento de quota por parte das seguradoras de
menor dimens&o.
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2. ATIVIDADE DA COMPANHIA
2.1. Aspetos gerais

As principais linhas de atuagéo da companhia continuaram centradas no aprofundamento
da relagdo com as redes comerciais, na concegdo de produtos adaptados as
necessidades dos clientes, na constante atengao ao equilibrio da exploragéo técnica e no
aumento da eficiéncia organizacional, a que acresce, ainda, a prossecugéo do Programa
de Responsabilidade Social.

2.1.1. — Posicionamento Competitivo

A Fidelidade é lider destacada no mercado segurador nacional, tendo mais de 2 milhdes
de clientes e uma carteira de prémios de 4 mil milhdes de euros.

Esta situagdo reflete naturalmente a evolugdo das seguradoras que deram origem a
Fidelidade, e cuja histéria remonta a 1808, mas também um compromisso com o futuro,
que se traduz na vontade de estar na vanguarda dos seguros em Portugal e focados na
satisfagdo dos nossos Clientes, através de novos produtos, niveis de servigo elevados,
apoio ao empreendedorismo, preocupagdo ambiental e promogéo de uma maior literacia
financeira.

No que respeita a novos produtos, ha a destacar a cobertura de Protegdo Vital ao
Condutor e o Plano Autoestima no ramo Automovel, bem como o Seguro Protegéao
Funeral. Estes produtos materializam o nosso posicionamento de oferta de produtos
inovadores e focados nas necessidades dos clientes e simultaneamente traduzem uma
l6gica de sustentabilidade inerente a atividade seguradora.

De referir igualmente que, fruto da sua abordagem continuada de “customer centric
aproach”, a Fidelidade é a seguradora mais premiada em Portugal, sendo de destacar os
prémios Marca Confianga 2014, Marktest Reputation Index 2014 e Prémios Marketeer —
Seguradora 2014.

A nivel internacional, a Fidelidade foi distinguida pela Efma Accenture Innovation Awards
na categoria de “sustainable business” com o projeto WeCare, que tem como objetivo
apoiar a correta reinsergdo de pessoas que foram vitimas de acidentes graves que
puseram em causa a sua reintegragéo fisica, econdémica e social.

2.1.2. - Programa de Responsabilidade Social

Num contexto de crise como o que se tem verificado nos Ultimos anos, a atividade
seguradora assume um papel ainda mais importante, na medida em que a protegéo de
pessoas e bens ganha uma importéncia acrescida.

De facto, a aplicagéo sistematica da regra da adequagéo das responsabilidades, atuais e
futuras, as respetivas disponibilidades, permite as seguradoras integrarem na sua matriz
identificadora um principio essencial da propria sustentabilidade, com evidentes impactos
positivos também na sociedade em geral.

Ao abrigo do seu Programa de Responsabilidade Social as seguradoras do grupo
Fidelidade adotaram uma estratégia que assenta prioritariamente no desenvolvimento de
solugdes que, além de serem relevantes para o desenvolvimento do negécio, permitem
também responder a questdes de interesse nacional e a situagdes que podem provocar
grandes desigualdades sociais.

Exemplos concretos da aplicagdo desta estratégia sdo o desenvolvimento de produtos
para facilitar o acesso a poupancga e sensibilizar para as questdes relacionadas com a
poupanga e a reforma e uma oferta mais integrada ao nivel da saude.
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A nivel ambiental, a companhia disponibiliza um seguro decorrente da nova Diretiva de
Responsabilidade Ambiental, sendo de referir o seguro de incéndios florestais, num
trabalho conjunto com um grupo empresarial nacional, que garante o pagamento da
reflorestagdo depois de um sinistro de incéndio.

O reforgo da dimensdo comunicacional interna é importante para o objetivo de uma maior
interagéo entre a empresa e os seus colaboradores, promovendo a respetiva valorizagéo
e motivagdo. Por isso, em 2014, a Fidelidade continuou a promover e a desenvolver
acdes direcionadas para os colaboradores das quais se destaca o NOS — Grupo de
Apoio Social que se destina ao apoio em situagdes de necessidade a vérios niveis.

Tenciona-se, por isso, prosseguir o esforgo de adaptagédo dos produtos as necessidades
dos clientes, continuando a inovar nas respostas as solicitagdes mais recentemente
pressentidas. Entre estas, avultam a substituigdo, ainda que parcial, das garantias
publicas em risco de retrocesso: reforma/poupanga de longo prazo; financiamento dos
cuidados de saude e da educagéo; e apoio em situagdo de dependéncia.

2.2. ANALISE ECONOMICA

A Fidelidade alcangou um resultado liquido individual de 159,1 milhdes de euros, o que
significa um acréscimo de 49,4 milhdes de euros face ao ano anterior.

O racio de cobertura da margem de solvéncia situou-se em 202% totalizando os
elementos aceites para a constituigdo da margem 1.239,3 milhdes de euros face a um
montante exigivel de 613,3 milhdes de euros.

Milhares de euros

PRINCIPAIS INDICADORES 2014 2013 Reexpresso
PREMIOS DE SEGURO DIRETO
Prémios de Seguro Direto - Atividade Total 4.075.075 3.556.315
Prémios de Seguro Direto - Atividade em Portugal 3.959.905 3.478.557
- Vida * 3.021.613 2.517.370
- Nao Vida 938.292 961.187
QUOTA DE MERCADO EM PORTUGAL 27,7% 26,6%
- Vida 28,9% 27,2%
- Nao Vida 24,4% 24,9%
RESULTADO LIQUIDO DO EXERCICIO 159.108 109.687
COMBINED RATIO INCLUINDO RESSEGURO 103,8% 103,3%
Loss Ratio Seguro Directo N&o Vida 63,2% 67,7%
Expense Ratio Seguro Directo Ndo Vida 26,2% 25,4%
Saldo de Resseguro N&o Vida 14,4% 10,3%
SOLVABILIDADE
Racio de Cobertura da Margem de Solvéncia 202,1% 180,3%
Cobertura das ProvisGes Técnicas Lig. de Resseguro 106,1% 103,9%

* Os montantes da produgédo Vida incluem as entregas relativas a contratos de investimento

2.2.1. Seguro direto

A Fidelidade registou, em 2014, um montante global de prémios de seguro direto
(incluindo os valores captados ao abrigo de contratos de investimento), de 4.075 milhdes
de euros, correspondente a um acréscimo de 14,6% face ao ano anterior, refletindo o
comportamento favoravel no ramo Vida.
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PREMIOS DE SEGURO DIRETO POR RAMOS
Atividade Total (Portugal e Estrangeiro)
Milhares de euros

2014 2013 Reexpresso

RAMOS Valor Var. (%) Valor Var. (%)
Vida 3.086.744 21,3 2.545.718 17,3
Contratos de Seguro 281.170 171 240.172 -8,1
Contratos de Investimentc 2.805.574 21,7 2.305.546 20,7
Nao Vida 988.332 -2,1  1.009.598 -3,5
Acidentes e Doenga 332.083 -0,5 333.845 -2,4
- Acid. Trabalho 121.505 -1,9 123.862 -8,7
- Acid. Pessoais 23.096 -7,4 24.948 0,2
- Doenga 187.481 1,3 185.035 1,9
Incéndio e Outros Danos 225.066 -3,3 232.847 -2,3
Automdwel* 365.049 -3,0 376.483 -5,4
Transportes 16.439 -17,9 18.809 -8,1
Responsabilidade Civil 30.193 0,9 29.937 9,4
Diversos 20.503 16,0 17.676 28,2
TOTAL 4.075.075 14,6 3.555.315 10,5

*Inclui coberturas de As a Juridica e Privagdo Auto

No que respeita a atividade em Portugal, atingiu-se um montante de prémios de
3.960 milhdes de euros, o que representa, face ao ano anterior, um acréscimo de 13,8%,
que se traduziu num aumento de 1,2 pontos percentuais na quota de mercado global,
para 27,7%.

O ramo Vida, atingiu uma produgdo de 3.022 milhées de euros, correspondente a uma
variagéo positiva de 20,0%, tendo a quota de mercado registado um acréscimo de 1,7p.p,
para 28,9%. A Fidelidade assegurou a lideranga no segmento dos PPR’s, assim como a
segunda posi¢gdo no segmento de Produtos de Capitalizagdo sendo que, para tal,
contribuiu a dindmica comercial associada ao inicio de comercializagdo, ao longo do ano
de 2014, de aproximadamente vinte novos produtos financeiros.

Nos produtos Vida Risco, observou-se um decréscimo face ao periodo homélogo,
justificado pela contragéo do crédito a habitagéo e ao consumo. Contudo, o ano de 2014
foi marcado pela comercializagdo de novos produtos vida risco, ndo ligados a contratos
de financiamento, para o segmento individual, que se caracterizam por uma subscrigéo
mais simplificada, mais dirigida as necessidades especificas das familias e mais
adaptada as suas capacidades financeiras.

Destaca-se, mais uma vez, o langamento do Seguro Protegdo Funeral, produto inovador
no mercado portugués, que se diferencia de outros produtos que visam satisfazer a
mesma necessidade por apresentar um conjunto de coberturas inovadoras e por
assentar na prestacgéo de servigos e ndo apenas numa vertente indemnizatéria.

Por outro lado, a atividade N&o Vida registou um decréscimo de 2,4%, apresentando um
montante de prémios de 939 milhdes de euros, o que conduziu a redugdo da quota de
mercado neste segmento de negdcio para 24,4% (menos 0,5p.p. que em 2013).

De um modo geral, a maioria dos agrupamentos de ramos registaram quebras no seu
volume de negdcios, refletindo a atual conjuntura econémica, havendo, contudo a
destacar o comportamento registado pelo ramo Doenga, que registou um acréscimo de
1,3% no volume de prémios face a 2013.
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AFIDELIDADE E O MERCADO
(ATIVIDADE EM PORTUGAL)
TAXAS DE VARIAGAO ANUAIS

Var.

Fidelidade Total do Mercado

2013 2013
RAMOS 2014 Reexpresso 2014 Reexpresso
Vida 20,0 17,5 12,9 33,6
Contratos de Seguro 11,8 -9,3 34,8 50,7
Contratos de Investimento 20,8 20,7 0,4 25,4
Nao Vida -2,4 4,5 -0,2 -3,1
Acidentes e Doenga -0,2 -3,1 2,2 -2,3
- Acid. Trabalho -1,3 -9,1 0,9 -8,0
- Acid. Pessoais 71 -6,9 2,3 -1,9
- Doenga 1,3 1,8 3,3 3,5
Incéndio e Outros Danos -3,9 -1,2 -1,2 -0,8
Automovel -2,9 -6,0 -2,0 5,5
Transportes -18,5 -8,2 9,1 -2,4
Responsabilidade Civil 0,1 -9,1 1,6 -6,6
Diversos -1,4 -14,6 8,4 8,1
TOTAL 13,8 10,4 9,1 20,2

O crescimento dos ramos Vida, incluindo contratos de investimento, proporcionou um

maior peso desta area de negdcio na produgao total (76,3%, mais 3,9 pp. do que no ano
anterior).

O conjunto dos canais bancério e postal aumentou o seu peso na estrutura de

distribuicdo dos ramos Vida, representando cerca de 92,4% do total da area de negocio
(+3,4p.p. que em 2013).

Prémios de Seguro por Canal de Distribui¢do
VIDA
- Atividade em Portugal -

2014 2013

B Bancarioe CTT Mediadores e corretores
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Ao nivel dos ramos Nao Vida, apesar do continuado crescimento do canal bancario, os
canais tradicionais continuaram a assumir uma posigdo preponderante, sendo
responsaveis por 90,2% dos prémios.

Prémios de Seguro por Canal de Distribui¢do
NAO VIDA
- Atividade em Portugal -

2014 2013

Mediadores e corretores B Bancério e CTT

2.2.2. Sinistralidade e resseguro

As indemnizagbes de seguro direto contabilizadas em Portugal (incluindo valores de
resgates e vencimentos relativos a contratos de investimento) atingiram o montante de
3.223 milhdes de euros, dos quais 2.678 milhdes de euros séo relativos aos ramos Vida,
refletindo maioritariamente resgates e vencimentos ocorridos nos produtos financeiros.

Os custos com sinistros dos ramos N&o Vida situaram-se em 545 milhdes de euros,
registando assim um decréscimo de 13,1% face ao ano anterior, para o qual contribuiu
sobretudo o agrupamento Incéndio e Outros Danos, que em 2013 foi afetado pelas
intempéries ocorridas no inicio desse ano.
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CUSTOS COM SINISTROS DE SEGURO DIRETO

(ATIVIDADE EM PORTUGAL)
ilhares de euros
2014 2013 Reexpresso

RAMOS Valor Var. (%) Valor Var. (%)

Vida 2.677.661 50 2.550.423 -10,0
Contratos de Seguro 291.893 2,7 299.845 -40,8
Contratos de Investimento 2.385.768 6,0 2.250.578 -3,3
Nao Vida 544,913 -13,1 627.008 3,8
Acidentes e Doenga 272.023 -2,3 278.483 -0,2
- Acid. Trabalho * 117.623 -5,0 123.870 -3,3

- Acid. Pessoais 7.132 9,3 7.860 16,5

- Doenga 147.267 0,4 146.753 1.7
Incéndio e Outros Danos 75.659 47,7 144.631 117,7
Automéwel 180.036 -5,4 190.226 17,7
Transportes 6.278 -28,8 8.823 26,4
Responsabilidade Civil 8.635 114,1 4,033 -69,3
Diversos 2.282 181,1 812 -89,0
TOTAL 3.222.576 1,4 3.177.431 -7,6

Face ao exposto, a taxa de sinistralidade de seguro direto dos ramos N&o Vida (atividade
em Portugal) registou um decréscimo de 6,5p.p., situando-se em 57,6%, refletindo de um
modo geral um comportamento favoravel da sinistralidade face ao ano anterior.

TAXAS DE SINISTRALIDADE SOBRE PREMIOS ADQUIRIDOS
(Custos com Sinistros / Prémios Adquiridos - Atividade em Portugal)

RAMOS 2014 2013
Reexpresso

Vida 88,6 101,3
Nao Vida 57,6 64,1
Acidentes e Doenga 82,8 85,0
Incéndio e Outros Danos 35,8 65,4
Automovel 55,0 55,2
Transportes 411 471
Responsabilidade Civil 31,1 13,9
Diversos 6,4 2,2
TOTAL 81,2 90,9

O saldo de resseguro Nao Vida agravou-se face ao ano anterior (-14,4% face a -10,3%
em 2013), refletindo a menor comparticipagdo dos resseguradores em face do perfil de
sinistralidade do exercicio.

2.2.3. Comissodes e despesas de aquisigao de seguro direto

As comissdes e despesas de aquisicdo ascenderam a 130,3 milhdes de euros, tendo-se
verificado um aumento das taxas de comissionamento ao nivel do conjunto Nao Vida.
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COMISSOES E DESPESAS DE AQUISIGAO DE SEGURO DIRETO
Atividade em Portugal

Milhares de euros

2014 2013 Reexpresso

RAMOS Valor Taxa (%) Valor Taxa (%)
Vida 27.878 0,9 30.388 1,2
Nao Vida 102.417 10,9 100.014 10,4
Acidentes e Doenga 31.563 9,7 29.444 9,1
- Acid. Trabalho 13.540 11,3 13.703 11,3
- Acid. Pessoais 1.887 104 1.967 10,1
- Doenga 16.136 8,7 13.774 75
Incéndio e Outros Danos 21.426 10,2 21.182 9,7
Automével* 45.165 12,6 44.910 12,2
Transportes 1.129 7,5 1.197 6,5
Responsabilidade Civil 2.806 10,2 2.965 10,8
Diversos 330 9,4 316 9,0
TOTAL 130.296 3,3 130.402 3,7

Taxa (%) racio efectuado sobre Prémios Emitidos
*Inclui coberturas de Assistencia, Protecgéo Juridica e Privagdo Auto

2.2.4. Custos por natureza a imputar

O total de custos por natureza a imputar, sem o efeito da variagdo de Outras Provisoes,
atingiu 264,0 milhdes de euros, valor semelhante ao apurado em 2013.

CUSTOS POR NATUREZA A IMPUTAR

Custos com Pessoal

Forn. e Senigos Externos
Impostos e Taxas

Amortizagbes

Juros Suportados

Comissdes por Serv. Financeiros

Outras Provisbes

Milhares de euros

2014 2013 Reexpresso
Valor Var. (%) Valor Var. (%)
130.875 0,1 130.694 0,0
103.011 -0,6 103.673 -4,8
10.813 -12,8 12.398 25,2
12.921 11,4 11.601 8,6
880 130,1 382 -90,9
5.541 -8,6 6.063 47,5
TOTAL s/Outras Provisdes 264.041 -0,3 264.812 -1,4
14.982 1676,7 843 -104,1
TOTAL 279.023 5,0 265.655 7.2

2.2.5. Racio Combinado Nao Vida

Em 2014 o Racio Combinado Néo Vida incluindo resseguro foi de 103,8%, superior em
0,5pp ao registado em 2013, refletindo a evolugéo do Expense Ratio.

2.2.6. Atividade Financeira

Os proveitos decorrentes da atividade financeira ascenderam a 666,1 milhdes de euros
tendo-se verificado um acréscimo de 45,1% face a 2013, consequéncia, sobretudo, dos
ganhos realizados na venda de divida publica portuguesa.

Fidelidade - Companhia Seguros, S.A Largo do Calhariz,30 1249-001 Lisboa
Capital Social : € 381.150.000 NIPC 500 918 880 matriculada na CRC Lisboa

= !



Rendimentos

Ganhos/Perdas em Investimentos
Rewersdo/Perdas por Imparidade
TOTAL

Relatério do Conselho de Administragéo

Ihares de euros

2014 2013 Reexpresso
Valor Var. (%) Valor Var. (%)
356.143 -20,3 446.602 1,8
369.744 792,5 41.430 -75,5
-59.795 106,0 -29.020 -67,1
666.093 45,1 459.012 -11,7

2.2.7. Resultado Liquido e Capital Préprio

Em 2014, a Fidelidade registou um resultado liquido de 159,1 milhdes de euros, um
acréscimo de 49,4 milhdes de euros face a 2013.

O capital préprio individual da Fidelidade, no final de 2014, ascendeu a 1.257,4 milhdes
de euros, valor superior em 102 milhdes de euros face ao ano anterior.

Esta evolugéo favoravel reflete a melhoria do resultado liquido e, sobretudo, o acréscimo
das reservas de reavaliagdo, que permitiu compensar a redugdo induzida pela
distribuigdo de dividendos ao anterior acionista Unico no &mbito do processo de

privatizagao.

Capital
Reservas de reavaliagéo

Reservas por impostos diferidos

Outras resenas

Resultados transitados

Resultado do Exercicio
TOTAL

2.2.8. Garantias financeiras

a) Evolucgdo das responsabilidades técnicas

ilhares de euros

2014 2013
Reexpresso

381.150 381.150
478.769 136.424
-111.816 -22.582
262.774 480.582
87.419 70.197
159.108 109.687
1.257.404 1.155.457

As responsabilidades técnicas de seguro direto e de resseguro aceite (provisbes dos
ramos Vida e Nao Vida e responsabilidades por contratos de investimento)

apresentavam,

no final de 2014, um montante de 11.521 milhdes de euros,

correspondente a um aumento de 548 milhdes de euros face ao ano anterior.
RESPONSABILIDADES DE SEGURO DIRETO E RESSEGURO ACEITE

Vida - Contratos de Seguro
Vida - Contratos de Investimento
Nao Vida

TOTAL

ilhares de euros

2014 2013
Reexpresso
1.933.281 1.998.768
7.692.229 7.026.611
1.895.261 1.946.946
11.520.772 10.972.325

Na desagregacéo constante do quadro seguinte € possivel verificar que, o aumento se
centrou nas responsabilidades técnicas do ramo Vida, essencialmente ligadas a passivos

financeiros.
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RESPONSABILIDADES DE SEGURO DIRETO E RESSEGURO ACEITE

Milhares de euros)

2014 2013
Reexpresso

Provisdo para Prémios Nao Adquiridos 239.282 244.283
Proviso Matematica Vida 1.666.923 1.756.581
Provisdo para Sinistros 1.703.215 1.753.682
De Vida 123.756 108.460
De N&o Vida 1.579.458 1.645.222
Provisdo para Participagdo nos Resultados 109.188 102.267
Proviséo para Desvios de Sinistralidade 20.964 19.459
Provisdo para Riscos em Curso 57.013 39.390
Outras Provisdes Técnicas 31.957 30.051
Passivos Financeiros - Contratos de Investimento 7.692.230 7.026.612
TOTAL 11.520.772 10.972.325

b) Representagao das responsabilidades técnicas

A Fidelidade terminou o exercicio de 2014 com um montante de ativos afetos a
representagdo das responsabilidades técnicas de 12.218 milhdes de euros
(11.404 milhdes em 2013), tendo atingido um récio de cobertura das mesmas de 106,1%
(103,9% no exercicio anterior) e um excesso de ativos afetos de 697 milhdes de euros.

COBERTURA DAS RESPONSABILIDADES TECNICAS

Ihares de euros

Ativos de Representagédo das Resp. Técnicas 2014 2013
Reexpresso

Ativos Financeiros 10.124.065 9.523.982
Acgdes 1.507.013 387.623
Qutros 8.617.052 9.136.359
Imoweis 330.061 329.415
Empréstimos 1.029 1.452
Depositos e Caixa 1.510.256 1.297.703
Outros Activos 252.750 251.135
TOTAL 12.218.160 11.403.688
RESPONSABILIDADES A REPRESENTAR 11.520.772 10.972.325
RACIO DE COBERTURA 106,1% 103,9%

c) Margem de solvéncia

A margem de solvéncia minima legalmente exigivel era, no final de 2014, de
613,3 milhdes de euros, enquanto os elementos constitutivos da mesma atingiram
1.239,3 milhdes de euros, o que traduz um racio de cobertura da margem de solvéncia
de 202%, representativo de um elevado indice de seguranga para todos os segurados e
agentes econémicos que se relacionam com a Companhia.
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3. ATIVIDADE NO ESTRANGEIRO

A Fidelidade marca presenga internacional através das suas sucursais em Espanha,

Franga, Luxemburgo, Macau e Mogambique.

Em 2014, o montante de prémios das sucursais da Fidelidade ascendeu a 115 milnGes
de euros, superior em 50% ao valor do ano anterior, sendo de destacar o crescimento
acentuado do segmento Vida, que passou a traduzir 57% do volume total da carteira
(37% em 2013), e a consolidagdo do segmento Ndo Vida, com um contributo de 50

milhdes de euros (48 milhdes de euros em 2013).

O ano de 2014 fica, também, marcado pela abertura, no final do ano, de duas novas

sucursais em Mogambique — Fidelidade Vida e Fidelidade N&o Vida.

ATIVIDADE NO ESTRANGEIRO
PREMIOS DE SEGURO DIRETO
ATIVIDADE NO ESTRANGEIRO 2014
Valor Var (%)
SUCURSAL DE ESPANHA
Vida (Contratos de Seguro e de Investimentos) 23.540 275,7
Néo Vida 15.476 -9,1
Total 39.016 67,5
SUCURSAL DE FRANCA
Vida (Contratos de Seguro e de Investimentos) 25.903 36,2
Néo Vida 23.686 15,1
Total 49.589 25,2
SUCURSAL DE MACAU
Vida (Contratos de Seguro e de Investimentos) 12.071 659,2
Néo Vida 10.873 0,6
Total 22.945 85,0
SUCURSAL DE LUXEMBURGO
Vida (Contratos de Seguro e de Investimentos) 3.615 145,6
N&o Vida
Total 3.615 145,6
SUCURSAL DE MOGAMBIQUE
Vida (Contratos de Seguro e de Investimentos) 3
N&o Vida 3
Total 7
TOTAL DA ACTIVIDADE NO ESTRANGEIRO
Vida (Contratos de Seguro e de Investimentos) 65.131 129,8
N&o Vida 50.039 34
TOTAL 115.170 50,0
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(Milhares de Euros)
2013 Reexpresso
Valor Var (%)

6.266 -10,5
17.026 26,9
23.292 14,1
19.021 0,9
20.572 46,7
39.593 20,4

1.590 87,9
10.812 -10,5
12.402 -4,0

1.471 58,6

1.471 58,6
28.348 26
48.410 22,5
76.758 14,3
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Sucursal de Espanha

Em 2014, o volume de negécios da sucursal em Espanha ascendeu a 39 milhdes de euros,
dos quais 60% relativos ao segmento vida (27% em 2013).

Os principais desenvolvimentos registados em 2014 compreenderam o langamento de um
novo produto de vida capitalizagdo na rede BCG — Fidelidade Ahorro Platino; o maior enfoque
nos pequenos e médios corretores, tendo em conta o Plano Estratégico da Mediagéo; a
integragdo do produto Automével nas plataformas de multitarifagdo — e, do ponto de vista
operativo, a implementagdo da gestdo integrada de chamadas e mails via Call Center e a
instalagdo do workflow de subscrigdo associado ao ramo Automével.

Considerando a elevada sinistralidade verificada na carteira Automoével foram delineadas para
2015 novas estratégias de distribuicdo e subscrigdo do produto de Automovel, visando
recuperar a rentabilidade e o volume de negécios.

Perspetiva-se igualmente o langamento no canal BCG de novas ofertas — vida poupanga e
rendas, automével, comércio e servigos e pecudrio; a criagdo de um novo canal de agentes
exclusivos, focado na distribuicdo de seguros junto da comunidade chinesa em Espanha; a
consolidagdo da rede de corretores e das ferramentas de suporte ao negocio, de forma a
garantir o adequado nivel de servigos a clientes, parceiros e o cumprimento dos requisitos
impostos pelo supervisor.

Sucursais de Frangca e Luxemburgo

Em 2014, o volume de negécios da sucursal em Franga ascendeu a 49,6 milhGes de euros,
dos quais 52% relativos ao segmento vida (48% em 2013), sendo a distribuicdo assegurada
pelo canal bancario e canal direto, com 56% do total do volume de negdcios e, os restantes
44%, pela rede de corretores.

A carteira é, na sua maioria, dedicada ao segmento de particulares, mas € no segmento de
empresas que se perspetivam, no futuro, os maiores crescimentos.

Os grandes desafios do préximo ano consubstanciam-se no aumento da quota de mercado
junto da comunidade portuguesa; no inicio da atividade junto da comunidade chinesa em
Franga e no desenvolvimento das atuais linhas de negécio no canal de corretores. Em termos
organizacionais a sucursal esta focada em garantir as condigdes necessarias para concluir a
implementagéo da nova plataforma informatica e corresponder as diretrizes do “Solvéncia II".

A sucursal do Luxemburgo manteve-se em 2014 exclusivamente direcionada para a
distribuicdo no canal bancario dos produtos vida financeiro e vida risco.

Sucursal de Macau

Em 2014, volume de negécios da sucursal em Macau ascendeu a 23 milhdes de euros, dos
quais 53% relativos ao segmento vida (13% em 2013).

O volume de negécios da sucursal refletiu o aprofundamento da relagédo comercial com o
Banco Nacional Ultramarino (BNU), através quer da concegédo de produtos adaptados as
necessidades dos seus clientes, quer da criagdo da figura do Coordenador de Bancasseguros
com o objetivo de desenvolver as competéncias e promover a proatividade da rede comercial
bancaria.

Ao nivel do ramo Vida, destaca-se o crescimento acentuado na comercializagdo de seguros
de capitalizagdo a médio prazo, assentes em taxas de remuneragdo competitivas, bem como
o langamento do seguro de poupanca-reforma, que foi adequado as necessidades dos
clientes por forma a disporem de um instrumento de poupanga regular e flexivel a longo
prazo.
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Ao nivel dos ramos Nio Vida, destaca-se o reforgo da cooperagdo com o BNU,
essencialmente ao nivel de produtos para particulares, bem como o aprofundamento de
relagdes com as demais redes de distribuigdo, na constante atengdo ao equilibrio da
exploragdo técnica e no aumento da eficiéncia organizacional, nomeadamente atraveés do
desenvolvimento continuo dos sistemas técnicos de suporte ao negécio.

Para o ano de 2015 e seguintes, a sucursal tem por objetivo entrar em novos mercados, que
permitam criar as bases para um crescimento sustentado a prazo, assente numa presenca
competitiva de distribuicdo através do canal de corretores internacionais, potenciar a
comercializagdo e penetracdo de seguros para particulares através de uma oferta mais
alargada no canal bancario e promover uma maior eficiéncia organizacional.

Sucursal de Mogambique

Em Dezembro de 2014, a Fidelidade foi autorizada a iniciar a comercializagéo de seguros vida
e ndo vida em Mogambique, através das duas sucursais — Fidelidade Vida e Fidelidade N&o
Vida.

A Fidelidade perspetiva para Mogambique o desenvolvimento de negdcio no ambito dos
ramos Vida e Nao Vida; para o segmento de particulares e para o segmento de empresas. A
distribuicdo sera assegurada pela generalidade dos canais disponiveis para o efeito — canal
direto, canal bancario e canal de mediadores e corretores.
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4. RECURSOS HUMANOS

A conjuntura de recessdo econdémica, verificada nos Ultimos anos, tem originado um maior
rigor na gestdo em geral e um reposicionamento e importancia crescente da fungéo Recursos
Humanos, em particular.

Neste contexto, reforgado com a recente mudanga acionista, a gestdo de pessoas implica
cada vez mais gerir o equilibrio entre motivagéo, talento, desenvolvimento e resultado, para
que a organizagédo possa manter-se competitiva e sustentavel.

Com o objetivo prioritario de reforgo e rejuvenescimento das areas de suporte técnico e
coordenagdo da empresa, o recrutamento de novos colaboradores, num total de 24,
ultrapassou o verificado no ano anterior, tendo-se efetuado em segmentos jovens, cuja media
etéria se situa nos 31 anos e cujos niveis de qualificagdo sdo superiores & média global da
empresa, ja que 87,5% possuem formagéo superior.

No final de 2014, a Fidelidade tinha um efetivo de 2.721 pessoas ligadas a atividade em
Portugal, menos 61 pessoas que em 2013.

EFECTIVO PERMANENTE
vidade em Po al

2014 2013 Reexpresso
Trabalhadores Efetivos 2.711 2.769
Trabalhadores com Contrato a Termo 10 13
TOTAL 2.721 2.782

A idade e antiguidade média dos colaboradores com vinculo permanente evoluiram,
respetivamente, de 46,8 para 47,5 anos e de 21,3 para 21,9 anos, relativamente ao ano
anterior.

Relativamente & composigéo do efetivo em termos de formagdo académica, a evolugdo no
triénio permitiu consolidar a tendéncia de alteragéo que se vem registando, verificando-se um
crescimento do peso relativo dos agregados ensino médio e superior, evoluindo de 40,8% em
2012 para 41,7% em 2013 e 43,0% no ano em analise.
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Estrutura Etaria - 2014
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Relativamente a atividade formativa, ha a referir que o niumero de horas de formagéo
apresentado em 2013 decorre da realizagdo, nesse ano, de um extenso programa formativo
na modalidade de e-learning, cujo efeito foi mais reduzido em 2014,

S&o ainda de destacar as seguintes iniciativas:

Desenvolvimento de Pessoas nas diferentes areas da companhia com programas
de formagdo “tailor made”, através da implementagdo de agdes sobre Gestdo de
Conflito e Lideranga e Gestédo de Equipas;

Promogdo de conhecimentos em Lingua Inglesa, favorecendo a melhoria da
comunicagdo com o acionista;

Continuidade generalizada da formag&do Técnica de Seguros, nomeadamente no
que concerne ao langamento de novos produtos;

Investimento sustentado no enriquecimento e atualizagdo dos conhecimentos das
equipas ligadas a area das Tecnologias de Informagao;,

Reforco do nivel de valéncias académicas através da comparticipagdo em
formagao de nivel superior (licenciaturas, mestrados, pés-graduagdes).

2014 2013 Reexpresso
Formagdo Formagdo Formagdo Formacgéao
Interna Externa Interna Externa
Participagoes 4.233 1.618 9.791 1.953
N° Horas 37.075 59.334
Fidelidade - Companhia Seguros, S.A  Largo do Calhariz,30 1249-001 Lisboa &
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5. PERSPECTIVAS DE EVOLUGAO

Dando cumprimento ao acordado pelo Estado Portugués no dmbito do Programa de
Assisténcia Econdmico Financeira, foi decidido, j& no inicio de 2014, alienar 80% da
Fidelidade ao Grupo Fosun.

Essa mudancga de controlo acionista conduziu a um processo de reviséo das orientagoes
estratégicas da Fidelidade, que deu origem a um programa de agdo estratégica,
denominado Projeto Compass, assente em quatro grandes vertentes:

o fortalecimento do negécio doméstico;
e expansdo internacional;
¢ melhoria na gestéo de investimentos;

e transformagéo organizacional.

No que respeita a atividade no mercado segurador, manter-se-a a postura inovadora e de
confianga que a Fidelidade sempre apresentou, com vista ao fortalecimento do negdcio
em Portugal.

A nivel nacional, a atividade da Fidelidade continuara condicionada pela persisténcia de
uma conjuntura econémica dificil, apesar dos indicadores de retoma que véo sendo
avangados, num contexto de ajustamento dos desequilibrios macroecondémicos
acumulados.

Assim, a Fidelidade continuara focada no objetivo de crescimento rentavel, através da
tomada de medidas especificas que permitam reforgar as vertentes de rentabilidade
técnica, posicionamento competitivo, reforgo da marca, inovagdo nos produtos e
dinamizagéo dos canais de distribui¢éo.

Sera ainda tida como prioridade uma maior profissionalizagdo das redes comerciais,
sobretudo pela via da intensificagdo do grau de utilizagdo das plataformas de negdcio
com base na internet, desenvolvendo e capitalizando as respetivas potencialidades
transacionais e comerciais por forma a servir melhor parceiros e clientes e a reduzir
custos operativos.

Por outro lado, a Fidelidade est4 fortemente apostada no desenvolvimento da sua
presenga internacional, tendo, em 2014, iniciado a atividade em Mogambique através de
duas sucursais.

Ha ainda a destacar um foco crescente na verticalizagdo do negécio, estando em curso
diversas operagdes de investimento associadas a areas ligadas a atividade seguradora.
A implementagdo desta estratégia esteve subjacente a aquisigdo da Luz Salde,
concretizada em 2014.
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6. PROPOSTA DE APLICAGAO DE RESULTADOS
O resultado liquido individual do exercicio de 2014 ascendeu a € 159 108 030,34.

De acordo com o disposto no Cédigo das Sociedades, o Conselho de Administragéo vem
propor a seguinte aplicagéo:

e Reserva Legal € 15911 000,00
e Remanescente a disposi¢do da Assembleia-geral € 143 197 030,34

€159 108 030,34
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7. CONSIDERAGOES FINAIS

Ao concluir o presente Relatério, o Conselho de Administragdo expressa 0O seu
agradecimento a todos quantos contribuiram para o desenvolvimento e continuada
afirmagao da Fidelidade, salientando particularmente:

As autoridades de supervisdo, em particular a Autoridade de Supervisdo de Seguros
e Fundos de Pensdes, pelo especial acompanhamento do sector segurador e
intervengao oportuna;

A Associagdo Portuguesa de Seguradores, pelo esforco de representagéo das
seguradoras em areas de interesse comum;

A Mesa da Assembleia-geral, o Conselho Fiscal e a Sociedade de Revisores Oficiais
de Contas, pelo interesse, disponibilidade e empenho sempre presentes no
acompanhamento e controlo da atividade da companhia;

Os Agentes, Corretores e Resseguradores, pelo apoio prestado e pela confianga
com que honram a companhia;

As redes de distribuicdo da CGD e dos CTT, pela motivagéo, espirito de equipa,
abertura e empenhamento evidenciado na comercializagdo dos nossos produtos;

Os Colaboradores que, com profissionalismo, dedicagdo e competéncia, tornaram
possivel a continua valorizagdo da Fidelidade.

A todos os clientes importa expressar um especial reconhecimento pela preferéncia com
que distinguem a Fidelidade e pelo estimulo permanente no sentido da melhoria da
qualidade de servigo.

Lisboa, 16 de Fevereiro de 2015
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ANEXO AO RELATORIO DE GESTAO
A QUE SE REFERE O ARTIGO 448°, N° 4,
DO CODIGO DAS SOCIEDADES COMERCIAIS

A data do encerramento do exercicio de 2014, encontravam-se na situagéo prevista no
artigo 448°, n° 4, do Cddigo das Sociedades Comerciais as seguintes entidades:

¢ Longrun Portugal, SGPS, S.A., titular de 96.800.000 agbes representativas de 80%
do capital social e dos direitos de voto;

o Caixa Seguros e Saude, SGPS, S.A., titular de 24.183.140 agdes representativas
de 19,9861% do capital social e dos direitos de voto.

O Conselho de Administragéo
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SEGUROS DESDE 1808

B2 - Demonstragbes Financeiras Separadas

Demonstragao da Posigdo Financeira Separado
Demonstragéo de Resultados Separado

Demonstragéo de Variagdes no Capital Proprio Separado
Demonstragdo do Rendimento Integral Separado
Demonstragéo dos Fluxos de Caixa Separado

Notas as Contas Separadas

Anexos Separados



FIDELIDADE - COMPANHIA DE SEGUROS, S.A.

DEMONSTRAGAO DA POSIGAO FINANCEIRA EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E 2013 (REEXPRESSO)

Ne de Identificagao Fiscal: 500 918 880

Impariaaade,
ATIVO Notas Valor Bruto a‘::r’t‘l’:;:%‘:? o’u Valor Liquido
alirtamantns
Caixa 8 seus equivalentes e depositos a ordem 3e11 310.264.776 310.264.776
Investimentos em subsidiarias, associadas e empreend. conjuntos 4 ¢ 11 (anexo 1) 645 R42 299 645.642.299
Ativos financeiros detidos para negociagdo 5e11
Ativos financeiros classificados no reconhecimento inicial ao justo
valor através de ganhos e perdas 5611 859 436.692 859 436 692
Alivos disponiveis para venda 7611 (anexo 1) 9.271.884.599 9.271.884 599
Empréstimos e contas a receber 11 1286 738 474 1.286.738.474
Empréstimos concedidos 8 12 235.760 12 235.760
Depositos junto de empresas cedentes 8 4.656.933 4.656.933
Oulros depésitos 8 1 2689 308 637 1.269.308.637
Outros 8 537 144 537.144
Investimentos a deter até & maturidade 9e 11
Terrenos e edlficios 1 304 513 345 (33.944.214) 360.569.131
Terrenos e edificios de uso préprio 10 144 208 106 (33.944.214) 110 263 892
Terrenos e edificios de rendimento 10 250 305.239 250.305.239
Oulros ativos tangiveis 11e12 82625510 (72.389.994! 10.235 516
Inventarios 107 012 107 012
Outros ativos intanglveis 13 156.052.228 (137 930.033' 18.122.195
Provisdes técnicas de resseguro cedido 222 350 716 222.350.716
Provisao para prémios nao adquiridos 14 64 977.615 64 977 615
Provisao matemética do ramo vida 14 10.345.282 10.345 282
Provisao para sinistros 14 146 988 126 146.988.126
Provisdo para participagao nos resullados 14 39.693 39 693
Ativos por beneficios pés-emprego e outros beneficios de longo prazo 31 9.281.121 9.281.121
Oulros devedores por operagoes de seguros © outras operagdes 333 A03 268 (78.422.865) 255.380.403
Contas a receber por operagdes de seguro direto 15 139 590 429 (37.849.227) 101 741 202
Contas a receber por ouiras operagdes de resseguro 186 23 902.689 (11 815 466) 12 087.223
Contas a receber por oulras operagdes 15 170 310 150 (28 758.172) 141.551.978
Ativos por impostos 153 108 948 153 108 948
Alivos por impostos correntes 16 52.387 52,387
Alivos por impostos diferidos 16 153 056 561 153.056 561
Acréscimos e diferimentos 17 19 261.123 19 261 123
TOTAL ATIVO 132 745.070 111 (322 A87.106) 13.422.383.005

J
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31.12.2013
(Reexpresso)

156.209.738
70 580 915

909 720.453
6235 877 759
1354 960 417

2.654.976
2244132
1349 517 622
543.687
2.877 576.151

357 742 047

113.156.674

244 585,373

11236 072
122.059
19.453.366
258 866 105
68 668.654
12.890.683
177 270 523
36.245
4.716.813
180 702 620
122.933.920
14.664.700
43 104 000
170.819.462
6.315.355
164 504 107
28.908.738
12.A36.492.715

(Valores em euros)

01.01.2013
{Reexpresso)

605 543 198
71 940.815
75.505.871

1107 334 889
6 192 522 639
621.127.576
3 508 263
1066 197
600.948.493
15.604.623
3116 712 595
368.030.208
119 396 198
248 634.010
9.871.450
219313

20 458 641
270.129.391
72 257 758
9411 541
188.444.924
15.168

6 108.643
211247.216
140.515.448
16 572 049
54 159.719
146.545.753
121 649
146.424 104
21.091.214
12 844.389.412



FIDELIDADE - COMPANHIA DE SEGUROS, S.A.

DEMONSTRAGAO DA POSIGAQ FINANCEIRA EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E 2013 (REEXPRESSO)

Ne de Identificagdo Fiscal: 500 918 880

PASSIVO E CAPITAL PROPRIO

PASSIVO
Provisdes técnicas
Provisdo para prémios ndo adquiridos
Provisdo matemética do ramo vida
Provisao para sinistros
De vida
De acidentes de trabalho
De outros ramos
Provis&o para participagao nos resultados
Provisdo para compromissos de taxa
Provis@o para estabilizagao de carteira
Provisao para desvios de sinistralidade
Provisao para riscos em curso
Passivos financeiros da componente de depdsito de contratos de seguros e de contratos
de seguro e operagdes considerados para efeitos contabilisticos como contratos de investimento
Qutros passivos financeiros
Passivos subordinados
Depositos recebidos de resseguradores
Qutros
Qutros credores por operagdes de seguros € outras operagoes
Contas a pagar por operagdes de seguro direto
Contas a pagar por outras operagdes de Resseguro
Contas a pagar por outras operagoes
Passivos por impostos
Passivos por impostos correntes
Passivos por impostos diferidos
Acréscimos e diferimentos
Outras Provisoes
TOTAL PASSIVO

CAPITAL PROPRIO

Capital

Reservas de reavaliagao
Por ajustamentos no justo valor de ativos financeiros
Por revalorizagao de terrenos e edificios de uso proprio
De diferengas de cambio

Reserva por impostos diferidos

Outras reservas

Resultados transitados

Resuitado do exercicio

TOTAL CAPITAL PROPRIO

TOTAL PASSIVO E CAPITAL PROPRIO

Lisboa, 24 de Fevereiro de 2015

O Diretor de Contabilidade e
Informagéao Financeira

Oficial de Contas

Carlos F. Tomé Silva Westerman

171

Notas

18
18

18
18
18
18
18
18
18
18

19

20
20
6e20

21
21
21

16
16
22
23

24
25
25
25
25
25
25
25
25

Vogal

2014

3828 541.760
239.281.616
1.666 922.641
1703.214.697
123.756 345
779 884.465
799.573.887
109.188.316
7.454.750
24,502 158
20.964 204
57.013.378

7 692.230 036
110.396.725

101.787 243
8.609.482
120 615 387
70.859.225
36.345.917
13.410.245
176 422.004
57 896.656
118.525 348
58.064.811
178.708.729
12.164.979.452

381.150.000
478.768.842
432 623 825
20.893.446
25 251.571
(111 815.759)
262.773 917
87.418.523
159.108.030
1.257.403.553
13.422.383.005

31.12.2013
(Reexpresso)

3.949.988.087
244,282,677
1756 581 266
1.753.682.044
108.459.953
778.242.985
866.979.106
106.541.655

6 505.548
23.545.774
19.458.757

39 390 366

7.026 611.568
113.283.072

108.876.669
4.406.403
117.372.224
53.935.454
31912019
31524.751
75951.192
28.187.707
47.763.485
54.844 667
142.984.845
11.481.035.655

381.150.000
136.423.673
114.829.479
21.631.747
(37.553)
(22.582.224)
480.582.208
70.196.542
109 686.861
1.155.457.060
12.636.492.715

(Valores em euros)

01.01.2013
(Reexpresso)

4118.173.874
257 971 039
1900.870.833
1 808 885 421
116.525.666
773 374.069
918.985.686
83.483.810
11.014.174
22.290.920

17 911 642
16.746.035

6.749.113.079
199 218 332
76.600.000
108 534 954
14.083.378
127 496 332
62 793 967
44 327.469
20 374.896
152.917.587
112.646.117
40.271.470
52 578.417
122 295 592
11.521.793.213

605 000 000
88.092.089
64 046 208
24.045 881

(11.327.230)
454.853.998
B7 439 469

98 537.873
1.322.596.199
12.844.389.412



DEMONSTRAGAQ DE RESULTADOS

N° de Identiflcagao Fiscal: 500 918 880

Lisboa, 24 de Fevereiro de 2015

O Diretor de Contablildade e
Informagao Financelra

Carlos F Tomé Silva Westerman

FIDELIDADE - COMPANHIA DE SEGUROS, S.A.

PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E 2013 (REEXPRESSO)

Pelo

Vice

Wai Lam William MAK

Vogal

Conta de ganhos e perdas Notas
Técnica Vida
adquiridos llquidos de resseguro 272.254 220
Prémios brulos emitidos 26 (anexo 4) 281272209
Prémios de resseguro cedido 26 (anexo 4) (9125 578)
Provisdo para prémios ndo adquiridos (variagéo) 18 € 26 (anexo 4) (14 030)
Provisdo para prémios ndo adquiridos, parte resseguradores (variagao) 14 e 26 (anexo 4) 121619
de contratos de seguro e operagdes considerados para efeilos
como conlralos de investimento ou como conlralos de prestagéo de 27 2055 164
com sinislros, liquidos de resseguro (329 592 672
Monlanles pagos (311310 544
Montantes brulos 28 e 29 (anexo 3) (318 361 778)
Parle dos resseguradores 28 (anexo 3 e 4) 7 051234
Provis&o para sinistros (variagdo) (18 282 12¢
Montanle bruto 28 (anexo 3) {15.330 464,
Parte dos resseguradores 28 (anexo 4) (2 951 664
Qulras provisdes técnicas, liquidas de resseguro 28 (1 905.586'
Provisdo matemélica do ramo vida, liquida de resseguro 90 762 862
Montante brulo 18e28 93 308 378
Parte dos resseguradores 28 (anexo 4) (2 545 516)
nos resultados, liquida de resseguro 18e28
e gaslos de exploragéo liquidos
Cuslos de aquisigéo 29 {58 185 922)
Cuslos de aquisigao diferidos (variagao) 18 25964
Gaslos adminislralivos 29 (19 978 336)
Comissdes e nos (anexo 4) 2594746
273 586 596
32 243 900 716
32 29 685 880
(21 015.967
29e33 (21.015 967
55 074 466
34 240 985.657
34
19¢34 (185911 191)
34
(25 516 471)
35 (3 764.466)
35 (21 752 005)
36 7.185 636
37 2024
(34 560.185.
38 (34,560 185)
38
39 410849
40
197.233.864
16
16
197.233.864

2014

Técnlca Nao Vida

650 431 248
1003.896 528
(353 772 130)
4407 246

(4 100 396,

(468 437 376
(506 524.624)
(700.734 794)
194210 170
38 087 248
63.861 401
(25774 153)
(19 128.45

(202 653.624)
607 845

(62 503 254)
44 706.984
57 870.875

35192 658

22678217
(4720 923!
(4720 923,

68 884 038
66 884,038

4065 230

4 065.230

8216 470
206 966

(22 857 444
(22 473 908
(370 439°
(13097
2199.208

56.849.342

56.849.342

de Adminlistragao

N&o Técnica

24 685.739
21030 059

3655 680
(1338.29%
(1338 298

26869 128
2689128

64 769
(86.395)

151 164
(326 23¢

(761937,

(37 394.029"
(940 249
(1449 867,
(35 003,893

1,535 918
(10.844.94¢
(90 842 751)

6712.521
(94.975.176

Total

922 685.468

1285168737
(362 897 708;

4393.216

(3.978 777

2055164

(798 030 048)
(817 835.168)
(1U1Y UY6 br2)

201 261 404
19 805 120
48.530 937

(28725817,

(21 034 044
90 762 862
93 308.378
(2,545 516)

(260 ¥3Y 546)
633 809

(82 481 590)
47 301.730
356 143 210

300 123 433

56019777
(27 075.185)
(27.075 185)

126 647 632
312 556 823

(185911.191)

(21386 472)
(3850.861)

(17 535 611)
15 075 867

(552 947)

(94 811,656
(57 974 342)
(1820 326)
(35 016.990!
2,610 057
1535918
243.238,260
(90 842.751)
6712521
159.108.030

(Valores em euros)

31.12.2013
(Reexpresso)

889.338 500
1260 297 49Y
(380 966 666)
15087 735

(5.080 068)

2045747

(807 293.615!
(851.955 602!
(1.089 818 155,
237 862.553
44,661 987
57 372 400
{12710 413)
(21.937 674
148 698 235
145219.812
3.478 423

(257,670 838,
(1427 335)
(83 901 657,
59 770,137
446 602.074

385 696 065

60 906 009
(928235
(9282 35

(141 939 686)

28 627,392
89

(170 549 962,
(17 185,

(26 555 141,
(683 049)

(25 872.092)
(113.886)

(10 215 315)

(29 VU19.827)

(16 987 178)
7989171
711743
148,548.867
(58 487 290!
19 625 484
109.686.861
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FIDELIDADE - COMPANHIA DE SEGUROS, S.A.
DEMONSTRAGOES DO RENDIMENTO INTEGRAL PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E 2013 (REEXPRE

Ne° de Identificagdo Fiscal: 500 918 880 (Valores em euros)

2014 2013
RESULTADO LiQUIDO DO EXERCICIO 159.108.030 109.686.861
Items que poderéo ser reclassificados posteriormente para ganhos e perdas
Variagdo em valias potenciais de ativos financeiros:
Valor bruto 311.432.323 77.785.330
Participagédo dos segurados - vida com participagéo 6.399.576 (27.002.058 )
Diferengas cambiais
Valor bruto 25.154.648 (37.553)
Participagédo dos segurados - vida com participagéo 96.923 .
Imposto diferido (87.902.291) (10.913.780)
Imposto corrente - produtos vida com participagéo nos resultados (414.990) (3.811.862)
Items que ndo serdo reclassificados posteriormente para ganhos e perdas
Variagdo em valias potenciais de iméveis de uso préprio:
Valor bruto (736.100 ) (2.405.248)
Imposto diferido (766.624 ) 683.398
Desvios atuariais
Valor bruto (331.432) (5.061.477)
Imposto corrente 103.386 1.694.364
Imposto diferido (253.016) 1.192.886
RENDIMENTO RECONHECIDO DIRETAMENTE NO CAPITAL PROPRIO 252.782.403 32.024.000
TOTAL DOS RENDIMENTOS E GASTOS RECONHECIDOS NO EXERCICIO 411.890.433 141.710.861

N

=R




FIDELIDADE - COMPANHIA DE SEGUROS, S.A.

DEMONSTRAGOES DOS FLUXOS DE CAIXA

PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E 2013 (PROFORMA)

Ne de Identificagdo Fiscal: 500 918 880

FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS:

Fluxos operacionais antes das variagdes nos ativos e passivos:
Prémios recebidos, liquidos de resseguro
Sinistros pagos, liquidos de resseguro

Comissées de contratos de seguro, de investimento e de prestagéo de servigos, liquidas

Pagamentos de participagdes nos resultados, liquidas de resseguro
Pagamentos a fornecedores

Pagamentos a empregados

Contribuigdes para fundos de pensdes

Outros

(Aumentos) / diminuigGes nos ativos operacionais

Devedores por operagdes de seguro direto e resseguro
Devedores por outras operagdes
Outros ativos

Aumentos / (diminuigdes) nos passivos operacionais

Passivos financeiros relativos a contratos de investimento
Depésitos recebidos de resseguradores

Credores por operagdes de seguro direto e resseguro
Credores por outras operagoes

Outros passivos

Caixa liquida das atividades operacionais antes de impostos
Pagamentos de impostos sobre o rendimento

Caixa liquida das atividades operacionais

FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO:

Recebimentos resultantes da venda ou reembolso de:
Ativos financeiros designados ao justo valor através de ganhos e perdas
Ativos financeiros disponiveis para venda
Ativos financeiros a deter até & maturidade
Empréstimos e contas a receber
Propriedades de investimento
Ativos tangiveis e intangiveis
Rendimentos de ativos financeiros
Outros recebimentos

Pagamentos resultantes da aquisigéo ou originagao de:
Ativos financeiros ao justo valor através de ganhos e perdas
Ativos financeiros disponiveis para venda
Empréstimos e contas a receber
Propriedades de investimento
Ativos tangiveis e intangiveis
Outros

Concentragdes de atividades empresariais:
Aquisigéo de filiais, associadas e empreendimentos conjuntos

Caixa liquida das atividades de investimento

FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO:

Juros de passivos subordinados

Emissoes de passivos subordinados, liquidas de reembolsos
Aumentos de capital

Distribuigdo de Dividendos

Caixa liquida das atividades de financiamento

Aumento (diminuigdo) liquido de caixa e seus equivalentes

ixa e/seus equivalentes no inicio do perlodo
seus equivalentes no fim do perlodo

(Valores em Euros})

2014 2013
922.271.028 879.330.831
(748.919.496) (768.281.413)
(97.869.963) (83.540.702)
(15.361.527) 4.551.737
(97.534.760) (101.992.907)
(122.359.417) (121.177.821)

(11.654.803)
(11.289.358)

(11.650.000)
(18.730.169)

(182.718.296) (221.490.444)
22.090.988 26.252.742
(106.460.306) 9.298.579
6.266.058 (6.197.522)
(78.103.260) 29.353.799
479.353.885 52.505.870
(8.599.074) (597.934)
19.379.279 (21.273.963)
(18.727.698) 11.149.855
7.570.597 (68.399.295)
478.976.989 (26.615.467)
218.156.433 (218.752.112)
(59.978.555) (86.693.412)
158.176.878 (305.445.524)
86.570.219 299.313.494
5.525.224.709 1.918.261.099
151.065.827 263.732.950
12.501.987.950 5.074.674.158
: 355.756

5.617.708 124.423
255.169.554 485.786.403
15.044 80.069
18.5625.651.011 8.042.328.357
(223.162.763) (127.572.232)

(4.985.917.168)

(1.850.573.143)

(12.413.998.160)  (5.807.501.870)
(6.272.812) (2.255.625)
(14.050.542) (10.475.508)
(330.636) (3.305.589)
(17.643.732.081) __ (7.801.683.967)
(575.096.830) -
306.822.100 240.644.385

. (82.321)

. (76.600.000)

. (223.850.000)

(309.943.940) (85.000.000)
(309.943.940) (385.532.321)
155.055.038 (450.333.460)
155.209.738 605.543.198
310.264.776 155.209.738



FIDELIDADE - COMPANHIA DE SEGUROS, S.A.

NOTAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E 2013 {Reexpresso)
(Montantes em Euros, exceto quando expressamente indicado)

1. NOTA INTRODUTORIA

A Fidelidade - Companhia de Seguros, S.A. (“Fidelidade” ou “Companhia”) é uma sociedade andnima
resultante da fusdo por incorpora¢do da Império Bonanga - Companhia de Seguros, S.A. na Companhia de
Seguros Fidelidade-Mundial, S.A., conforme escritura efetuada em 31 de Maio de 2012, a qual produziu
efeitos contabilisticos com referéncia a 1 de Janeiro de 2012. A operagdo foi autorizada pelo érgdo
regulador de seguros Portugués (Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes ou "ASF" antes
Instituto de Seguros de Portugal ou “ISP”) através de uma resolugdo do seu Conselho de Administracdo de
23 de fevereiro de 2012.

A Companhia dedica-se ao exercicio da atividade de seguro e resseguro em todos os ramos técnicos.
Tradicionalmente, o ramo técnico vida, incluindo contratos de investimento, € o mais importante em
termos dos passivos técnicos sob gestdo. Relativamente aos ramos técnicos ndo vida, os que tém maior
expressdo em volume de prémios sdo o automdvel, incéndio e outros danos, doenca e acidentes de
trabalho, representando aproximadamente 87,7% dos prémios totais ndo vida emitidos durante o exercicio
de 2014.

Para a realizagdo da sua atividade, a Fidelidade dispde de uma rede de agéncias em todo o territério
nacional, centros de mediadores e agéncias de clientes. No estrangeiro, a Companhia esta presente em
Espanha, Franga, Luxemburgo, Macau e Mogambique.

Em 7 de fevereiro de 2014 foi celebrado um “Acordo de Venda Direta de Referéncia”, tendo como
entidades vendedoras, a Caixa Geral de Depdsitos, S.A., (“CGD”) e Caixa Seguros e Sadde, S.G.P.S., S.A,,
(“CSS”) e, como entidades adquirentes, a Fosun International Limited (“FIL”) e a Millennium Gain Limited
(”MGL”).

Sujeita a verificagdo das condigBes estabelecidas no referido acordo, as adquirentes ficam investidas na
titularidade de:

e 80% (oitenta por cento) do capital social e dos direitos de voto da Fidelidade — Companhia de
Seguros, S.A., (“Fidelidade”), participacdo esta que pode aumentar até 85% (oitenta e cinco por
cento) do mesmo;

e 80% (oitenta por cento) do capital social e dos direitos de voto da Multicare — Seguros de Saude,
S.A., (“Multicare”) e,

e 80% (oitenta por cento) do capital social e dos direitos de voto da Cares —Companhia de Seguros,
S.A., (“Cares”).

Em 15 de Maio de 2014, encontrando-se verificadas as condi¢des estabelecidas no “Acordo de Venda
Direta de Referéncia”, foi subscrito o Certificado de Conclusdo da Venda Direta de Referéncia, tendo a
Longrun Portugal, SGPS, S.A., sociedade entretanto constituida ao abrigo da lei portuguesa, e
integralmente detida pela MGL, adquirido as acdes representativas de 80% (oitenta por cento) do capital
social da Fidelidade, de 80% (oitenta por cento) do capital social da Multicare e de 80% (oitenta por cento)
do capital social da Cares, tendo, assim, estas empresas de seguros, passado a integrar o Grupo Fosun.

Entre 29 de setembro de 2014 e as 15:00 horas do dia 10 de outubro de 2014, decorreu o periodo da
Oferta Publica de Venda (“OPV”) de Ag¢des da Fidelidade, reservada a trabalhadores, no &mbito do
processo de privatizacdo do setor segurador da CGD, aprovado pelo Decreto-Lei n.2 80/2013, de 12 de
junho, e nos termos previstos no anexo Il da Resolugdo do Conselho de Ministros n.2 57-A/2013, de 30 de
agosto, na Resolugio do Conselho de Ministros n.2 83/2013, de 9 de dezembro, e na Resolu¢do do
Conselho de Ministros n.2 56-A/2014, de 25 de setembro.

No quadro desta OPV foram adquiridas por colaboradores 16.860 agdes da Fidelidade, correspondentes a
0.0139% do capital social da Companhia.
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Apds a realizagdo desta OPV, a Longrun Portugal, SGPS, S.A., continuou a deter 96.800.000 a¢Ses da
Fidelidade, representativas de uma participagdo de 80,00%. A Caixa Seguros e Saude, SGPS, S.A., por seu
turno, reduziu a sua participacdo passando a deter 24.183.140 agBes representativas de 19,9861% do
capital social da Companhia.

As demonstragdes financeiras da Fidelidade em 31 de Dezembro de 2014 foram aprovadas pelo Conselho
de Administragio em 24 de Fevereiro de 2015. Estas demonstragdes financeiras estdo pendentes de
aprovagio pelos correspondentes érg3os sociais. No entanto, o Conselho de Administracdo admite que
venham a ser aprovadas sem alteragfes significativas.
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2.

POLITICAS CONTABILISTICAS

2.1

Bases de Apresentacdo

As demonstragdes financeiras em 31 de Dezembro de 2014 foram preparadas de acordo com os
principios estabelecidos no Plano de Contas para as Empresas de Seguros (PCES), aprovado pela
Norma ne 4/2007-R, de 27 de Abril, com as alteragdes introduzidas pelas Normas n2 20/2007-R, de
31 de Dezembro e n2 22/2010-R, de 16 de Dezembro, da Autoridade de Supervisdo de Seguros e
Fundos de Pensdes (ASF), e as restantes normas regulamentares emitidas por este organismo.

O normativo consagrado no Plano de Contas para as Empresas de Seguros corresponde em geral
as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IAS/IFRS), conforme adotadas pela Unido Europeia,
de acordo com o Regulamento (CE) n2 1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 19 de
julho, transposto para o ordenamento nacional pelo Decreto-Lei n2 35/2005, de 17 de Fevereiro,
exceto no que se refere 3 aplicagio da IFRS 4 — “Contratos de seguros”, relativamente a qual
apenas foram adotados os principios de classificagdo do tipo de contrato de seguro.

Em 2014 a Fidelidade adotou as IFRS e interpretacdes de aplicagdo obrigatéria para os exercicios
que se iniciaram a 1 de Janeiro de 2014. Essas normas apresentam-se discriminadas na nota 38. De
acordo com as disposi¢Bes transitérias dessas normas e interpretagdes, sdo apresentados valores
comparativos relativamente as novas divulgacoes exigidas.

Na preparacdo das demonstragdes financeiras foram utilizados os pressupostos do regime do
acréscimo, da consisténcia de apresentacdo, da materialidade e agregagdo e da continuidade,
tendo sido preparadas com base nos livros e registos contabilisticos da Companhia.

As politicas contabilisticas utilizadas pela Companhia na preparagdo das suas demonstracBes
financeiras referentes a 31 de Dezembro de 2014, sdo consistentes com as utilizadas na
preparagdo das demonstracdes financeiras dos exercicios agora apresentadas. Os valores das
demonstracBes financeiras estdo expressos em euros. Estas foram preparadas segundo o principio
do custo histérico, com excecdo dos ativos e passivos registados ao seu justo valor,
nomeadamente investimentos relativos a contratos vida em que o risco de investimento é
suportado pelo tomador de seguro, instrumentos financeiros derivados, ativos e passivos
financeiros ao justo valor através de resultados, ativos financeiros disponiveis para venda e
imdveis, tanto de servico préprio como de rendimento. Os restantes ativos, nomeadamente os
investimentos a deter até & maturidade e passivos financeiros, bem como ativos e passivos ndo
financeiros, sdo registados ao custo amortizado ou custo histérico.

A preparagdo de demonstracdes financeiras de acordo com o PCES 07 requer que a Companhia
efetue julgamentos e estimativas e utilize pressupostos que afetam a aplicagdo das politicas
contabilisticas e os montantes de proveitos, custos, ativos e passivos. Alteragdes em tais
pressupostos, ou diferencas destes face a realidade, poderdo ter impactos sobre as atuais
estimativas e julgamentos. As dreas que envolvem um maior nivel de julgamento ou
complexidade, ou onde sdo utilizadas estimativas e pressupostos significativos na preparagdo das
demonstragdes financeiras, encontram-se analisadas seguidamente.

No exercicio de 2014 a Companhia alterou a politica contabilistica de registo da imparidade de
ativos financeiros resultantes da adotac¢do do critério utilizado pela Fosun Financial Holding Ltd.
Até 31 de Dezembro de 2013, era considerada evidéncia objetiva de imparidade situa¢Bes em que
o justo valor do instrumento financeiro se mantinha abaixo do respetivo custo de aquisicdo ao
longo de um periodo superior a 24 meses e ainda a existéncia de menos valias potenciais
superiores a 30% que se mantinham por mais de nove meses.

Em 2014, passou-se a considerar evidéncia objetiva de imparidade situagbes em que o justo valor
do instrumento financeiro se mantinha abaixo do respetivo custo de aquisigdo ao longo de um
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2.2,

periodo superior a 12 meses e ainda a existéncia de menos valias potenciais superiores a 50% que
se mantinham por mais de nove meses.

Na sequéncia desta alteragiio e conforme requerido pela norma IAS 8, o impacto da alteragdo da
politica contabilistica foi reconhecido retrospetivamente, tendo as demonstragdes financeiras em
31 de Dezembro de 2013 e para o exercicio entdo findo, apresentadas para efeitos comparativos
{(demonstragdes financeiras reexpressas), sido elaboradas e reexpressas considerando a alteragdo

desta politica contabilistica. Na Nota 47 é apresentado o impacto desta alteracéo nas
demonstracBes financeiras da Companhia em 31 de Dezembro de 2013.

Investimentos em subsididrias, associadas e empreendimentos conjuntos

Os investimentos em subsidiarias incluem participacdes em sociedades nas quais a Companhia
exerce um controlo efetivo sobre a sua gestdo corrente, nos termos estabelecidos pela IFRS 10,
evidenciada pela deteng¢do de mais de 50% do capital.

Consideram-se entidades “associadas” aquelas em que a Companhia tem uma influéncia
significativa, mas sobre as quais ndo exerce um controlo efetivo sobre a sua gestdo. Assume-se a
existéncia de influéncia significativa sempre que a participagdo se situe, direta ou indiretamente,
entre 20% e 50% do capital ou dos direitos de voto.

Existem igualmente situagdes em que a Companhia exerce, em conjunto com outras entidades,
controlo conjunto sobre a atividade da sociedade na qual detém a participagdo (os designados
empreendimentos conjuntos), onde exerce, nos termos da IFRS 11, um controlo partilhado de
direitos de voto e decisdo equiparaveis.

Estes ativos s3o registados ao custo de aquisi¢do, sujeito a testes de imparidade. Os dividendos
s3o registados como proveitos no exercicio em que é decidida a sua distribuigdo.
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2.3.

Instrumentos financeiros

a)

Ativos financeiros

Os ativos financeiros s3o registados na data de contratagdo pelo respetivo justo valor. No caso
de ativos financeiros registados ao justo valor através de resultados, os custos diretamente
atribuiveis & transagdo sdo registados nas rubricas “Gastos de investimentos diretos” e em
“Comissdes por operagdes de titulos e investimentos”. Nas restantes situagdes, estes custos
s30 acrescidos ao valor do ativo. Quando do reconhecimento inicial estes ativos sao
classificados numa das seguintes categorias definidas na Norma IAS 39:

i) Ativos financeiros ao justo valor através de resultados

Esta categoria inclui:

e Ativos financeiros detidos para negociagdo, que correspondem essencialmente a
titulos adquiridos com o objetivo de realizagdo de ganhos como resultado de
flutuagdes de curto prazo nos pregos de mercado. Incluem-se também nesta
categoria os instrumentos financeiros derivados, excluindo aqueles que cumpram
os requisitos de contabilidade de cobertura;

e Ativos financeiros classificados de forma irrevogavel no seu reconhecimento
inicial como ao justo valor através de resultados (“Fair Value Option”). Esta
designagdo encontra-se limitada a situacdes em que a sua adocdo resulte na
producdo de informagao financeira mais relevante, nomeadamente:

e Caso a sua aplicagdo elimine ou reduza de forma significativa uma
inconsisténcia no reconhecimento ou mensuracdo (“accounting mismatch”)
que, caso contrario, ocorreria em resultado de mensurar ativos e passivos
relacionados ou reconhecer ganhos e perdas nos mesmos de forma
inconsistente;

e Grupos de ativos financeiros, passivos financeiros ou ambos que sejam
geridos e o seu desempenho avaliado com base no justo valor, de acordo
com estratégias de gestio de risco e de investimento formalmente
documentadas e a informacdo sobre os mesmos seja distribuida
internamente aos drgdos de gestdo.

Adicionalmente, é possivel classificar nesta categoria instrumentos financeiros que
contenham um ou mais derivados embutidos, a menos que:

e Os derivados embutidos nio modifiqguem significativamente os fluxos de caixa
que de outra forma seriam produzidos pelo contrato;

e Fique claro, com pouca ou nenhuma analise, que a separagdo dos derivados
implicitos ndo deve ser efetuada.

Os ativos financeiros classificados nesta categoria s&o registados ao justo valor, sendo os
ganhos e perdas gerados pela valorizagdo subsequente refletidos em resultados do
exercicio, na rubrica “Ganhos liquidos de ativos e passivos financeiros valorizados ao
justo valor através de ganhos e perdas”.
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i)

i)

Investimentos a deter até a3 maturidade

Nesta categoria s3o classificados titulos com pagamentos fixos ou determinaveis e com
data de vencimento definida, que a Companhia tem intengdo e capacidade de deter até
ao seu vencimento.

Estes ativos financeiros encontram-se registados pelo custo amortizado, deduzido de
perdas por imparidade. De acordo com este método, o valor do instrumento financeiro
em cada data de balanco corresponde ao seu custo inicial, deduzido de reembolsos de
capital efetuados e de perdas por imparidade e ajustado pela amortizagdo, com base no
método da taxa efetiva, de qualquer diferenca entre o custo inicial e o valor de
reembolso.

Os juros s&o reconhecidos com base no método da taxa efetiva, que permite calcular o
custo amortizado e repartir os juros ao longo do periodo das operagdes. A taxa efetiva é
aquela que, sendo utilizada para descontar os fluxos de caixa futuros estimados
associados ao instrumento financeiro, permite igualar o seu valor atual ao valor do
instrumento financeiro na data do reconhecimento inicial.

Empréstimos e ntas a receber

S0 ativos financeiros com pagamentos fixos ou determindveis, ndo cotados num
mercado ativo. Esta categoria inclui depésitos junto de empresas cedentes, empréstimos
concedidos, depdsitos em instituicdes de crédito e ainda valores a receber pela
prestacio de servicos ou alienagdo de bens, registados em “Outros devedores por
operagdes de seguros e outras operagdes”.

No reconhecimento inicial estes ativos sdo registados pelo seu justo valor, deduzido de
eventuais comissdes incluidas na taxa efetiva, e acrescido de todos os custos
incrementais diretamente atribuiveis a transagdo. Subsequentemente, estes ativos sdo
reconhecidos em balango ao custo amortizado, deduzido de perdas por imparidade. Os
juros sdo reconhecidos com base no método da taxa efetiva.

Ativos financeiros disponiveis para venda

Os instrumentos financeiros, a seguir indicados, sdo classificados como ativos financeiros
disponiveis para venda no reconhecimento inicial ou que ndo se engquadrem nas
categorias anteriormente referidas:

e Titulos de rendimento varidvel ndo classificados como ativos financeiros ao justo
valor através de resultados, incluindo instrumentos de capital detidos com caracter
de estabilidade;

e Obrigag¢des e outros instrumentos de divida;

e Unidades de participacdo em fundos de investimento
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Os ativos financeiros disponiveis para venda s3o mensurados ao justo valor, com exceg¢do
de instrumentos de capital nio cotados num mercado ativo e cujo justo valor ndo possa
ser mensurado com fiabilidade, os quais permanecem registados ao custo. Os ganhos ou
perdas resultantes da reavaliagdo sdo registados diretamente em capitais préprios, na
“Reserva de justo valor”. No momento da venda, ou caso seja determinada imparidade,
as variacdes acumuladas no justo valor sdo transferidas para proveitos ou custos do
exercicio, sendo registadas nas rubricas de “Ganhos liquidos de ativos e passivos
financeiros n3o valorizados ao justo valor através de ganhos e perdas” ou “Perdas de
imparidade (liquidas de reversdo)”, respetivamente.

Os juros relativos a instrumentos de divida classificados nesta categoria s&o
determinados com base no método da taxa efetiva, sendo reconhecidos em
“Rendimentos”, da demonstracgdo de ganhos e perdas.

Os dividendos de instrumentos de capital classificados nesta categoria sdo registados
como proveitos na rubrica “Rendimentos”, quando é estabelecido o direito da
Companhia ao seu recebimento.

Justo valor

Conforme acima referido, os ativos financeiros registados nas categorias de Ativos financeiros
ao justo valor através de ganhos e perdas e Ativos financeiros disponiveis para venda sdo
valorizados pelo justo valor.

O justo valor de um instrumento financeiro corresponde ao prego que seria recebido pela
venda de um ativo ou pago para transferir um passivo numa transagdo ordenada entre
participantes no mercado a data da mensuragdo.

O justo valor de ativos financeiros é determinado por um 6rgdo da Companhia independente
da fungio de negociagdo, com base na cotagdo de fecho na data de balango, para
instrumentos transacionados em mercados ativos.

Relativamente a instrumentos de divida n3o transacionados em mercados ativos (incluindo
titulos ndo cotados ou com reduzida liquidez) s3o utilizados métodos e técnicas de
valorizagdo, que incluem:

- Precos (bid prices) difundidos por meios de difusdo de informagdo financeira,
nomeadamente a Bloomberg e a Reuters, incluindo pregos de mercado
disponiveis para transagdes recentes;

CotacBes indicativas (bid prices) obtidas junto de institui¢bes financeiras que
funcionem como market-makers;

Modelos internos de valoriza¢do, os quais tém em conta os dados de mercado
que seriam utilizados na definigdo de um prego para o instrumento financeiro,
refletindo as taxas de juro de mercado e a volatilidade, bem como a liquidez e o
risco de crédito associado ao instrumento.

Os restantes instrumentos de capital ndo cotados e cujo justo valor ndo possa ser mensurado
com fiabilidade (por exemplo, pela inexisténcia de transagdes recentes) sdo mantidos ao
custo, deduzido de eventuais perdas por imparidade.
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v)

b)

c)

Transferéncias entre categorias de ativos financeiros

Iy

O IASB emitiu, em outubro de 2008, a revisio a norma IAS 39 — Reclassificacdo de
Instrumentos Financeiros. Com esta revisdo desde que os ativos financeiros obedegam as
caracteristicas de cada categoria podem ocorrer transferéncias de ativos financeiros detidos
para negociagdo para ativos financeiros disponiveis para venda, empréstimos e contas a
receber ou ativos detidos até 3 maturidade. A transferéncia de ativos disponiveis para venda
também passou a ser permitida para as categorias de empréstimos e contas a receber e de
ativos financeiros detidos até a maturidade.

Passivos financeiros

Os passivos financeiros sdo registados na data de contratagdo pelo respetivo justo valor,
deduzido de custos diretamente atribuiveis a transacdo. Os passivos financeiros sdo
classificados nas seguintes categorias:

i)  Passivos financeiros ao justo valor através de resultados

Os passivos financeiros ao justo valor através de resultados incluem instrumentos
financeiros derivados com reavaliacio negativa. Estes passivos encontram-se registados
pelo justo valor, sendo os ganhos ou perdas resultantes da sua valorizagdo subsequente
registados nas rubricas de “Ganhos liquidos de ativos e passivos financeiros valorizados
ao justo valor através de ganhos e perdas”.

i) Outros passivos financeiros

Esta categoria inclui passivos subordinados, depésitos recebidos de resseguradores e
ainda passivos incorridos para pagamento de prestacdes de servicos ou compra de ativos,
registados em “Outros credores por operagdes de seguros e outras operagdes”.

Estes passivos financeiros sdo valorizados pelo custo amortizado sendo os juros, quando
aplicdvel, reconhecidos de acordo com o método da taxa efetiva.

Derivados e contabilidade de cobertura

A Companbhia realiza operagdes com produtos derivados no dmbito da sua atividade, com o
objetivo de reduzir a sua exposi¢do a flutuagdes cambiais, de taxas de juro e de cotagdes.

Os instrumentos financeiros derivados sdo registados pelo seu justo valor na data da sua
contratacdo. Adicionalmente sdo refletidos em rubricas extrapatrimoniais pelo respetivo valor

nocional.

Subsequentemente, os derivados sdo mensurados pelo respetivo justo valor. O justo valor é
apurado:

° Com base em cotagdes obtidas em mercados ativos (por exemplo, no que respeita a
futuros transacionados em mercados organizados);

e Com base em modelos que incorporam técnicas de valorizagdo aceites no mercado,
incluindo cash-flows descontados e modelos de valorizagdo de opgGes.

Derivados embutidos

Os derivados embutidos noutros instrumentos financeiros sdo destacados do contrato de base
e tratados como derivados auténomos no ambito da Norma IAS 39, sempre que:
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e As caracteristicas econdmicas e os riscos do derivado embutido ndo estejam
intimamente relacionados com as caracteristicas econémicas e os riscos do contrato de
base, conforme definido na Norma IAS 39; e

e A totalidade do instrumento financeiro combinado n&o esteja registada ao justo valor
com as respetivas varia¢des refletidas em resultados.

O maior impacto deste procedimento no que respeita a atividade da Companhia consiste na
necessidade de separar e valorizar os derivados embutidos em instrumentos de divida,
nomeadamente aqueles em que a remuneragdo ndo tem a natureza de juro (por exemplo,
remuneragbes indexadas a cotagBes ou indices de acdes, a taxas de cadmbio, etc.). No
momento da separagdo, o derivado é registado pelo respetivo justo valor, correspondendo o
valor inicial do contrato de base 3 diferenca entre o valor total do contrato combinado e a
reavaliacdo inicial do derivado. Deste modo, ndo é reconhecido qualquer resultado no registo
inicial da operacdo.

Derivados de cobertura

Trata-se de derivados contratados com o objetivo de cobertura da exposi¢do da Companhia a
riscos inerentes 3 sua atividade. A classificacdo como derivados de cobertura e a utilizagdo das
regras de contabilidade de cobertura, conforme abaixo descrito, dependem do cumprimento
dos requisitos definidos na Norma IAS 39.

Para todas as relagdes de cobertura, a Companhia prepara no inicio da operagao

documentacdo formal, que inclui no minimo os seguintes aspetos:

e  Objetivos de gestdo de risco e estratégia associada a realizagdo da operagdo de
cobertura, de acordo com as politicas de cobertura de risco definidas;

e  Descricdo do(s) risco(s) coberto(s);
¢ Identificacdo e descrigdo dos instrumentos financeiros cobertos e de cobertura;
e Método de avaliacio da eficicia de cobertura e periodicidade da sua realizagdo.

Periodicamente, s3o efetuados e documentados testes de eficacia das coberturas através da
comparagdo da variagdo no justo valor do instrumento de cobertura e do elemento coberto
(na parcela atribuivel ao risco coberto). De forma a possibilitar a utilizagao de contabilidade de
cobertura de acordo com a Norma IAS 39, esta relacdo devera situar-se num intervalo entre
80% e 125%. Adicionalmente, s3o efetuados testes de eficicia prospetivos, de forma a estimar
a eficdcia futura da cobertura.

Os derivados de cobertura sio registados ao justo valor, sendo os resultados apurados
diariamente reconhecidos em proveitos e custos do exercicio. Caso se demonstre que a
cobertura é eficaz, nomeadamente através do apuramento de uma eficécia entre 80% e 125%,
a Companhia reflete igualmente no resultado do exercicio a variagdo no justo valor do
elemento coberto atribuivel ao risco coberto.

Caso a relagdo de cobertura deixe de ser eficaz, a variagdo acumulada de justo valor refletida
no elemento coberto é reconhecida em resultados até a respetiva maturidade.

As reavaliacSes positivas e negativas de derivados de cobertura sdo registadas no ativo e
passivo, respetivamente, em rubricas especificas.

As valorizagdes dos elementos cobertos sdo refletidas nas rubricas de balango onde se
encontram registados esses instrumentos.

9
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d)

Nos exercicios de 2014 e 2013, a Companhia n3o utilizou contabilidade de cobertura.

Derivados de negociacdo

Inclui todos os derivados que n3o estejam associados a relagdes de cobertura eficazes, de
acordo com a Norma |AS 39, nomeadamente:

e  Derivados contratados para cobertura de risco em ativos ou passivos registados ao justo
valor através de resultados, tornando assim desnecessaria a utilizagdo de contabilidade
de cobertura;

e  Derivados contratados para cobertura de risco que ndo retinem as condi¢des necessarias
para a utilizacdo de contabilidade de cobertura ao abrigo da Norma IAS 39,
nomeadamente pela dificuldade em identificar especificamente os elementos cobertos,
nos casos em que nio se trate de micro-coberturas, ou por os resultados dos testes de
eficdcia se situarem fora do intervalo permitido pela Norma IAS 39;

e  Derivados contratados com o objetivo de “trading”

Os derivados de negociagio sdo registados ao justo valor, sendo os resultados da reavaliagdo
apurados diariamente e reconhecidos em proveitos e custos do exercicio, nas rubricas de
“Ganhos liquidos de ativos e passivos financeiros valorizados ao justo valor através de ganhos
e perdas”, com excecdo da parcela relativa a juros corridos e liquidados, a qual é refletida em
“Rendimentos”. As reavaliagdes positivas e negativas sdo registadas nas rubricas “Ativos
financeiros detidos para negociagdo” e “Outros passivos financeiros”, respetivamente.

Imparidade de ativos financeiros

A Companhia efetua periodicamente andlises de imparidade dos seus ativos financeiros,
incluindo ativos registados ao custo amortizado e ativos financeiros disponiveis para venda.

De acordo com a Norma IAS 39, os seguintes eventos sdo considerados como constituindo
indicios de imparidade:

e Dificuldades financeiras significativas do emissor ou do devedor;

e Incumprimentos de cldusulas contratuais, tais como atrasos nos pagamentos de juros
ou de capital;

e Reestruturacdo de opera¢des em resultado de dificuldades financeiras do devedor
ou do emissor da divida;

e Probabilidade de o devedor entrar em situagdo de faléncia ou dificuldades
financeiras;

e Desaparecimento de um mercado ativo para esse ativo financeiro como resultado de
dificuldades financeiras do emissor.

Ativos financeiros ao custo amortizado

A identificagdo de indicios de imparidade é efetuada numa base individual relativamente a

ativos financeiros em que o montante de exposicdo é significativo, e numa base coletiva
quanto a ativos homogéneos cujos saldos devedores ndo sejam individualmente relevantes.
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Sempre que sejam identificados indicios de imparidade em ativos analisados individualmente,
a eventual perda por imparidade corresponde a diferenga entre o valor atual dos fluxos de
caixa futuros que se espera receber (valor recuperavel), descontado com base na taxa de juro
efetiva original do ativo, e o valor inscrito no balango no momento da andlise.

Os ativos que n3o sdo objeto de andlise especifica s3o incluidos numa andlise coletiva de
imparidade, sendo para este efeito classificados em grupos homogéneos com caracteristicas
de risco similares. Os cash-flows futuros sdo estimados com base em informagdo histdrica
relativa a incumprimentos e recuperagdes em ativos com caracteristicas similares.

Adicionalmente, os ativos avaliados individualmente e para os quais ndo foram identificados
indicios objetivos de imparidade sdo igualmente objeto de avaliagdo coletiva de imparidade,
nos termos descritos no paragrafo anterior.

As perdas por imparidade calculadas na analise coletiva incorporam o efeito temporal do
desconto dos fluxos de caixa estimados a receber em cada operagdo para a data de balanco.

O montante de imparidade apurado é reconhecido em custos, na rubrica “Perdas de
imparidade (liquidas de reversdo)”, sendo refletido em balango como uma dedugdo ao valor
do ativo a que respeita.

Ativos financeiros disponiveis para venda

Conforme referido na Nota 2.3. a), os ativos financeiros disponiveis para venda sdo registados
ao justo valor, sendo as variagdes no justo valor refletidas em capital préprio, na rubrica
“Reservas de reavaliagao”.

Sempre que exista evidéncia objetiva de imparidade, as menos-valias acumuladas que tenham
sido reconhecidas em reservas sdo transferidas para custos do exercicio sob a forma de perdas
por imparidade, sendo registadas na rubrica “Perdas de imparidade (liquidas de reversdo)”.

Para além dos indicios de imparidade acima referidos, sdo ainda considerados os seguintes
indicios especificos no que se refere a instrumentos de capital:

i) Alteracdes significativas com impacto adverso na envolvente tecnolégica, de mercado,
econdmica ou legal em que o emissor opera que indiquem que o custo do investimento néo
venha a ser recuperado na totalidade;

ii) Um declinio significativo ou prolongado do valor de mercado abaixo do prego de custo.

Em cada data de referéncia das demonstracdes financeiras é efetuada pela Companhia uma
anélise da existéncia de perdas por imparidade em ativos financeiros disponiveis para venda,
considerando para este efeito a natureza e caracteristicas especificas e individuais dos ativos
em avaliagdo.

Para além dos resultados desta andlise, os eventos seguidamente apresentados sdo
considerados como indicativos de evidéncia objetiva de imparidade em instrumentos de

capital:

e Existéncia de menos-valias potenciais superiores a 50%, face ao respetivo valor de
aquisigdo;

e SituagBes em que o justo valor do instrumento financeiro se mantenha abaixo do
respetivo custo de aquisi¢do ao longo de um periodo superior a 12 meses.
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e)

Adicionalmente, é considerado como alerta de imparidade potencial a existéncia de menos-
valias potenciais superiores a 30%. Para este critério o reconhecimento de imparidade é
opcional.

As perdas por imparidade em instrumentos de capital ndo podem ser revertidas, pelo que
eventuais mais-valias potenciais originadas ap6s o reconhecimento de perdas por imparidade
s3o refletidas na “Reserva de justo valor”. Caso posteriormente sejam determinadas menos-
valias adicionais, considera-se sempre que existe imparidade, pelo que sdo refletidas em
resultados do exercicio.

Relativamente a ativos financeiros registados ao custo, nomeadamente instrumentos de
capital ndo cotados e cujo justo valor ndo possa ser mensurado com fiabilidade, a Companhia
efetua igualmente anélises periédicas de imparidade. Neste ambito, o valor recuperavel
corresponde a melhor estimativa dos fluxos futuros a receber do ativo, descontados a uma
taxa que reflita de forma adequada o risco associado a sua detengao.

O montante de perda por imparidade apurado é reconhecido diretamente em resultados do
exercicio. As perdas por imparidade nestes ativos ndo podem igualmente ser revertidas.

Transferéncias entre categorias de ativos financeiros

A Companhia segue as regras da 1AS 39 e IFRS 7 para a reclassificagdo de instrumentos
financeiros que permitem que uma entidade transfira ativos financeiros ao justo valor através
de resultados — negociagdo para carteiras de ativos financeiros detidos até a maturidade
disponiveis para a venda, Empréstimos e contas a receber ou para ativos financeiros detidos
até & maturidade, desde que esses activos financeiros obedegam as caracteristicas de cada
categoria, como segue: (i} se um activo financeiro, na data da reclassificagdo apresentar
caracteristicas de um instrumento de divida para o qual ndo exista mercado ativos; ou (ii)
quando se verificar algum evento que é incomum e altamente improvavel que volte a ocorrer
no curto prazo, isto é, esse evento puder ser considerado uma rara circunstancia.

As transferéncias de ativos financeiros disponiveis para venda para as categorias de

empréstimos e contas a receber e ativos financeiros detidos até a maturidade sdo também
permitidas, em determinadas circunstancias.
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2.4.

2.5.

2.6.

Ativos ndo correntes detidos para venda e grupos de ativos e passivos a alienar

A norma IFRS 5 — “Ativos n3o correntes detidos para venda e operagdes descontinuadas” é
aplicével a ativos isolados e também a grupos de ativos a alienar, através de venda ou outro meio,
de forma agregada numa Unica transacdo, bem como todos os passivos diretamente associados a
esses ativos que venham a ser transferidos na transagdo (denominados “grupos de ativos e
passivos a alienar”).

Os ativos ndo correntes, ou grupos de ativos e passivos a alienar sdo classificados como detidos
para venda sempre que seja expectavel que o seu valor de balango venha a ser recuperado através
de venda, e ndo de uso continuado, sendo transferidos pelo valor liquido contabilistico a data da
reclassificacdo. Para que um ativo (ou grupo de ativos e passivos) seja classificado nesta rubrica é
necessario o cumprimento dos seguintes requisitos:

¢ A probabilidade de ocorréncia da venda seja elevada;
e O ativo esteja disponivel para venda imediata no seu estado atual;

« Exista a expectativa de que a venda se venha a concretizar até um ano apés a classificagdo do
ativo nesta rubrica.

Os ativos registados nesta rubrica ndo sdo amortizados, sendo valorizados ao menor entre o custo
de aquisi¢do e o justo valor deduzido dos custos a incorrer na venda. O justo valor destes ativos é
determinado com base em avaliagdes de peritos.

Caso o valor registado em balanco seja superior ao justo valor deduzido dos custos de venda, sdo
registadas perdas por imparidade na rubrica “Perdas de imparidade (liquidas de revers&o)”.

A Companhia ndo tem ativos n3o correntes detidos para venda e grupos de ativos e passivos a
alienar.

Terrenos e edificios de rendimento

Correspondem a iméveis detidos pela Companhia com o objetivo de obtengdo de rendimentos
através do arrendamento e/ou da sua valorizagdo.

Os imoveis de rendimento ndo sdo amortizados, sendo registados ao justo valor, determinado com
base em avaliacdes de peritos. As variagdes no justo valor sdo refletidas em resultados, nas rubricas
“Ganhos liquidos pela venda de ativos ndo financeiros que ndo estejam classificados como ativos
ndo correntes detidos para venda e unidades operacionais descontinuadas”.

Terrenos e edificios de uso préprio

Os terrenos e edificios de uso préprio sdo valorizados pelo seu justo valor, determinado com base
em avaliagBes de peritos, deduzido de amortizagdes e perdas por imparidade acumuladas. Os
custos de reparacio, manutengdo e outras despesas associadas ao seu uso sdo reconhecidos como
gasto do exercicio, exceto no que se refere as despesas com itens que retinam as condigdes para
capitalizagdo, os quais sdo reconhecidos separadamente na rubrica “Outros ativos tangiveis” e
amortizados ao longo da respetiva vida util.

Os terrenos e edificios de uso préprio sdo avaliados com a periodicidade considerada adequada, de

forma a assegurar que o seu valor de balango ndo difira significativamente do seu justo valor. A
Companhia estabeleceu como periodo de referéncia maximo entre avaliagdes 2 anos.
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A variacdo no justo valor destes ativos é registada diretamente por contrapartida de capital préprio
na rubrica “Reservas de reavaliacdo por revalorizacdo de terrenos e edificios de uso préprio”. As
amortizagBes s3o calculadas pelo método das quotas constantes, as taxas correspondentes a vida
util estimada dos respetivos iméveis de uso préprio. Os terrenos ndo sdo objeto de amortizagdo.

Sempre que o valor liquido contabilistico dos imdveis de uso préprio, apds reversdo de quaisquer
reservas de reavaliagdo anteriormente registadas, exceda o seu justo valor, é reconhecida uma
perda por imparidade com reflexo nos resultados do exercicio, na rubrica “Perdas de imparidade
(liquidas de reversdo)”. As perdas por imparidade podem ser revertidas, também com impacto em
resultados do exercicio, caso subsequentemente se verifique um aumento no valor recuperavel do
ativo.

2.7. Qutros ativos tangiveis
S50 registados ao custo de aquisicio, deduzido das amortizagdes e perdas por imparidade
acumuladas. Os custos de reparagdo, manutengdo e outras despesas associadas ao seu uso sdo
reconhecidos como custo do exercicio.
As amortiza¢des sdo calculadas numa base sistematica ao longo da vida dtil estimada do bem, a
qual corresponde ao periodo durante o qual se espera que o ativo esteja disponivel para uso, que
é:
Anos de
vida atil
Mobilidrio e material 2-12
Maquinas e ferramentas 4-10
Equipamento informatico 4
Instalagdes interiores 8-10
Material de transporte 4
Equipamento de seguranga 4-10
As despesas com obras e beneficiagdes em imdveis ocupados pela Companhia como locatario em
regime de locagdo operacional sdo capitalizadas nesta rubrica e amortizadas, em média, ao longo
de um periodo de 10 anos.
As amortizacbes sdo registadas em gastos do exercicio. A Companhia avalia periodicamente a
adequacao da vida util estimada dos seus ativos tangiveis.
Periodicamente s3o realizadas andlises no sentido de identificar evidéncias de imparidade em
outros ativos tangiveis. Sempre que o valor liquido contabilistico dos ativos tangiveis exceda o seu
valor recuperavel (o maior de entre o valor de uso e o justo valor), é reconhecida uma perda por
imparidade com reflexo nos resultados do exercicio, na rubrica “Perdas de imparidade (liquidas de
revers3o)”. As perdas por imparidade podem ser revertidas, também com impacto em resultados
do exercicio, caso subsequentemente se verifiqgue um aumento no valor recuperével do ativo.
2.8. LocacOes

Locacdes Operacionais

Os pagamentos efetuados pela Companhia no dmbito de contratos de locagdo operacional sao
registados em custos nos periodos a que dizem respeito.
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2.9.

2.10.

Locacdes Financeiras

Consideram-se contratos de locac3o financeira, os contratos cujos riscos e beneficios decorrentes
da utilizagdo de um ativo sdo transferidos para o locatario. Estes contratos sdo registados na data
do seu inicio no ativo e no passivo pelo custo de aquisi¢do do ativo locado.

As rendas periddicas sdo constituidas pelo encargo financeiro que é reconhecido em resultados e
pela amortizag3o financeira do capital que é deduzida ao passivo ao longo do periodo da locagdo.

Todas as restantes sdo locacSes operacionais, sendo as rendas pagas ao longo do contrato
registadas em custos nos periodos a que dizem respeito.

Ativos intangiveis

Encontram-se registados nesta rubrica custos com a aquisi¢do, desenvolvimento ou preparagao
para uso de software utilizado no desenvolvimento das atividades da Companhia.

Os ativos intangiveis sdo registados ao custo de aquisi¢do, deduzido de amortizagdes e perdas por
imparidade acumuladas.

As amortizagdes s3o registadas numa base sistematica ao longo da vida Gtil estimada dos ativos, a
qual corresponde normalmente a um periodo de 3 a 6 anos.

As despesas com manuten¢do de software sdo contabilizadas como custo no exercicio em que sdo
incorridas.

Impostos sobre lucros

A Companhia estd sujeita a tributagdo em sede de Imposto sobre o Rendimento das Pessoas
Coletivas (IRC) e a Derrama Municipal, cuja taxa agregada nos exercicios de 2013 e 2014 é
respetivamente de 26,5% e 24,5% acrescida da respetiva Derrama Estadual, que corresponde a
aplicagdo de uma taxa adicional de 3% sobre a parte do lucro tributével superior a 1.500.000 Euros
e inferior a 7.500.000 Euros, de 5% sobre a parte do lucro superior a 7.500.000 Euros e inferior a
35.000.000 Euros e de 7% que exceda este valor. Em 2013, a Derrama Estadual correspondia a
aplicacdo de uma taxa adicional de 3% sobre a parte do lucro tributdvel superior a 1.500.000 Euros
e inferior a 7.500.000 Euros, e de 5% sobre a parte do lucro que exceda este valor

Dado que a Fidelidade foi alvo de um processo de alineagdo no decorrer do ano de 2014 tendo
Longrun Portugal, SGPS, S.A adquirido 80% das partes de capital da companhia, ndo se encontram
reunidas as condi¢des necessérias para constituir um regime especial de tributagdo de grupos de
sociedade. Assim a Companhia em 2014 sera tributada na sua esfera individual.

As contas das sucursais da Companhia s3o integradas nas contas da sede para efeitos fiscais. Para
além da sujei¢do a IRC nestes termos, os resultados das sucursais sdo ainda sujeitos a impostos
locais nos paises/territérios onde estas estdo estabelecidas. Os impostos locais sdo dedutiveis a
coleta de IRC da sede nos termos do artigo 912 do respetivo Cédigo e dos Acordos de Dupla
Tributagdo celebrados por Portugal.

O artigo 92.2 do Cédigo do IRC, estabelece que a coleta, liquida das dedugdes relativas a dupla
tributacdo internacional e beneficios fiscais, ndo pode ser inferior a 90% do montante que seria

determinado se o sujeito passivo ndo usufruisse de:

e Beneficios fiscais, conforme previstos no n.2 2 do artigo 92.9;
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o Deducio de prejuizos fiscais transmitidos por sociedades fundidas.

O total dos impostos sobre lucros registados em resultados engloba os impostos correntes e os
impostos diferidos.

O imposto corrente é calculado com base no lucro tributdvel do exercicio, o qual difere do
resultado contabilistico devido a ajustamentos a matéria coletdvel resultantes de custos ou
proveitos n3o relevantes para efeitos fiscais, ou que apenas serdo considerados noutros periodos
contabilisticos, bem como de ajustamentos de valor para efeitos de apuramento das valias
tributaveis.

Os impostos diferidos correspondem ao impacto no imposto a recuperar / pagar em periodos
futuros resultante de diferengas tempordrias dedutiveis ou tributaveis entre o valor de balanco dos
ativos e passivos e a sua base fiscal, utilizada na determinagéo do lucro tributével.

Os passivos por impostos diferidos s3o normalmente registados para todas as diferencas
temporérias tributaveis, enquanto que os impostos diferidos ativos sé sdo reconhecidos até ao
montante em que seja provavel a existéncia de lucros tributéveis futuros que permitam a utilizacéo
das correspondentes diferengas tributdrias dedutiveis ou de reporte de prejuizos fiscais.
Adicionalmente, n3o sd3o registados impostos diferidos ativos nos casos em que a sua
recuperabilidade possa ser questionada devido a outras situagdes, incluindo questdes de
interpretacdo da legislagdo fiscal em vigor.

As principais situa¢8es que originam diferengas temporarias ao nivel da Companhia correspondem
a imparidades e provisdes temporariamente ndo aceites fiscalmente e a mais e menos valias
potenciais em ativos financeiros disponiveis para venda e em terrenos e edificios.

Os impostos diferidos sdo calculados com base nas taxas de imposto que se antecipa venham a
estar em vigor a data da reversdo das diferencas tempordrias, as quais correspondem as taxas
aprovadas ou substancialmente aprovadas na data de balango. Em 31 de Dezembro de 2013, os
ativos e passivos por impostos diferidos registados pela Companhia foram determinados nos
termos da Lei n2 2/2014, de 16 de Janeiro, relativa a reforma do Cédigo de IRC, segundo a qual a
taxa de imposto agregada a aplicar aos exercicios com inicio em ou apés 1 de Janeiro de 2014
passard a ser de 24,5%, acrescida da respetiva Derrama Estadual, que corresponderd a aplicagdo de
uma taxa adicional de 3% sobre a parte do lucro tributdvel superior a 1.500.000 Euros e inferior a
7.500.000 Euros, de 5% sobre a parte do lucro tributdvel superior a 7.500.000 Euros e inferior a
35.000.000 Euros, e de 7% sobre a parte do lucro tributdvel que exceda este valor.

Os impostos sobre o rendimento (correntes ou diferidos) sdo refletidos nos resultados do exercicio,
exceto nos casos em que as transacdes que os originaram tenham sido refletidas noutras rubricas
de capital préprio (por exemplo, no caso da reavaliagdo de ativos financeiros disponiveis para
venda). Nestas situagBes, o correspondente imposto é igualmente refletido por contrapartida de
capital préprio, ndo afetando o resultado do exercicio.
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2.11.

2.12.

Provisdes e passivos contingentes

kY

Procede-se a constituicio de provisdes quando existe uma obrigagdo presente (legal ou
construtiva) resultante de eventos passados relativamente a qual seja provével o futuro dispéndio
de recursos, e este possa ser determinado com fiabilidade. O montante da provisdo corresponde a
melhor estimativa do valor a desembolsar para liquidar a responsabilidade na data do balango.

Caso ndo seja provavel o futuro dispéndio de recursos, trata-se de um passivo contingente. Os
passivos contingentes s3o objeto de divulgagdo, a menos que a possibilidade da sua concretizagdo
seja remota.

As “Outras provisdes” destinam-se a fazer face a contingéncias judiciais, fiscais, e outras resultantes

da atividade da Companhia.

Beneficios dos empregados

As responsabilidades com beneficios dos empregados sdo reconhecidas de acordo com os
principios estabelecidos pela Norma IAS 19 — Beneficios dos Trabalhadores. Os principais beneficios
concedidos pela Fidelidade correspondem a pensdes de reforma e sobrevivéncia e os beneficios de
saude.

Responsabilidades com pensdes e encargos com saude

Em conformidade com o contrato coletivo de trabalho (CCT) entdo vigente para o sector segurador,
a Companhia assumiu o compromisso de conceder prestagdes pecunidrias para complemento das
reformas atribuidas pela Seguranga Social aos seus empregados admitidos no sector até 22 de
Junho de 1995, data da publicagdo do CCT. O montante dessas prestagdes variava em fungdo da
remuneracdo do colaborador, da carreira contributiva, do histérico de remuneragbes com
incidéncia para a Seguranga Social e ainda, em caso de invalidez, da antiguidade na atividade
seguradora.

No Ambito do novo contrato coletivo de trabalho para a atividade seguradora, assinado em 23 de
Dezembro de 2011, e publicado no Boletim do Trabalho n2 2 de 15 de Janeiro de 2012, o anterior
plano de pensdes de beneficio definido foi substituido, no que se refere aos trabalhadores no ativo,
com referéncia a 1 de Janeiro de 2012, por um plano de contribuigdo definida, sendo o valor atual
das responsabilidades por servicos passados em 31 de Dezembro de 2011 transferido para a conta
individual de cada participante. Esta alteracdo ndo foi aplicavel as responsabilidades com pensdes
em pagamento relativas aos trabalhadores que em 31 de Dezembro de 2011 se encontravam
reformados ou pré-reformados, bem como aos colaboradores que ndo aderiram ao atual CCT.

Adicionalmente, a anterior Império Bonanca assumiu o compromisso de conceder aos reformados
e pré-reformados que transitaram para essa situagdo no periodo compreendido entre Junho de
1998 e Julho de 2005 beneficios com assisténcia médica vitalicia.

A responsabilidade reconhecida em balanco relativa a planos de beneficio definido corresponde a
diferenca entre o valor atual das responsabilidades e o justo valor dos ativos do fundo de pensdes.
O valor total das responsabilidades é determinado numa base anual, por atudrios especializados,
utilizando o método “Unit Credit Projected”, e pressupostos atuariais considerados adequados
(Nota 31). A taxa de desconto utilizada na atualizagdo das responsabilidades reflete as taxas de juro
de mercado de obrigagdes de empresas de elevada qualidade, denominadas na moeda em que sdo
pagas as responsabilidades, e com prazos até ao vencimento similares aos prazos médios de
liquidagdo das responsabilidades.

17



FIDELIDADE - COMPANHIA DE SEGURQOS, S.A.

NOTAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E 2013 (Reexpresso)
(Montantes em Euros, exceto quando expressamente indicado)

2.13.

Os ganhos e perdas resultantes de diferengas entre os pressupostos atuariais e financeiros
utilizados e os valores efetivamente verificados no que se refere as responsabilidades e ao
rendimento esperado do fundo de pensBes, bem como os resultantes de alteracbes de
pressupostos atuariais, so reconhecidos diretamente numa rubrica de capital préprio.

O custo do exercicio com pensdes de reforma e sobrevivéncia, que inclui o custo dos servigos
correntes, o custo dos servigos passados, o custo das liquidagdes e o juro liquido sobre o passivo
(ativo) liquido de beneficio definido, é refletido pelo valor liquido na rubrica de “Gastos com
pessoal”. O custo do exercicio com encargos de saude é refletido na rubrica “Outras provisdes”

(Nota 23).

O impacto da passagem a reforma de colaboradores antes da idade normal de reforma definida no
estudo atuarial é refletido diretamente em “Gastos com pessoal”.

As contribui¢des da Companhia para o plano de contribuicdo definida sdo efetuadas de acordo com
o previsto no CCT, sendo registadas como um custo do exercicio a que respeitam na rubrica de

"Gastos com pessoal".

Outros beneficios de longo prazo

As responsabilidades relativas ao prémio de permanéncia, decorrentes do n.2 2 da cldusula 412 do
Contrato Coletivo de Trabalho da Atividade Seguradora em vigor, sdo calculadas anualmente
utilizando métodos atuariais universalmente aceites.

Beneficios de curto prazo
Os beneficios de curto prazo, incluindo prémios de produtividade pagos aos colaboradores pelo seu

desempenho, sdo refletidos em “Gastos com pessoal” no periodo a que respeitam, de acordo com
o principio da especializagdo de exercicios.

Contratos de seguro e contratos de investimento

a) Classificacdo de contratos

O registo das transagdes associadas aos contratos de seguro e de resseguro emitidos e aos
contratos de resseguro detidos pela Companhia é efetuado de acordo com o normativo da
ASF. No d4mbito da transi¢cdo para o novo Plano de Contas para as Empresas de Seguros, foram
incorporados neste normativo os principios de classificagdo de contratos estabelecidos pela
norma IFRS 4 — “Contratos de seguro”, no dmbito dos quais os contratos sem risco de seguro
significativo sdo considerados contratos de investimento e contabilizados de acordo com os
requisitos da IAS 39.

Adicionalmente, conforme previsto na IFRS 4, os contratos de investimento com participagdo
nos resultados com componente discricionéria continuam a ser classificados como contratos
de seguro, continuando portanto a ser valorizados de acordo com as normas da ASF.

Considera-se que um contrato de seguro ou de investimento contém participagdo nos
resultados com uma componente discriciondria quando as respetivas condi¢Bes contratuais
preveem a atribuicdo ao segurado, em complemento da componente garantida do contrato,
de beneficios adicionais caracterizados por:

Ser provével que venha a constituir uma parte significativa dos beneficios totais a atribuir
no ambito do contrato;
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b)

c)

- Cujo montante ou momento da distribuicdo dependam contratualmente da discri¢do do
emissor; e

- Estejam dependentes da performance de um determinado grupo de contratos, de
rendimentos realizados ou n3o realizados em determinados ativos detidos pelo emissor
do contrato, ou do resultado da entidade responsével pela emissdo do contrato.

As mais-valias potenciais, liquidas de menos-valias, resultantes da reavaliagdo dos ativos
afetos a seguros com participagdo nos resultados e que se prevé virem a ser atribuidas aos

segurados s3o refletidas na provis3o para participagéo nos resultados a atribuir.

Reconhecimento de proveitos e custos

Os prémios de contratos de seguro n3o vida, de contratos de seguro de vida e de contratos de
investimento com participagdo nos resultados com componente discricionaria sdo registados,
quando devidos, na rubrica “Prémios adquiridos liquidos de resseguro”, da demonstragao de
ganhos e perdas.

Os prémios emitidos relativos a contratos de seguro ndo vida e os custos de aquisi¢ao
associados s3o reconhecidos como proveito e custo ao longo dos correspondentes periodos
de risco, através da movimentag&o da provisdo para prémios ndo adquiridos.

As responsabilidades para com os segurados associadas a contratos de seguro de vida e a
contratos de investimento com participagdo discriciondria nos resultados sdo reconhecidas
através da provisdo matematica do ramo vida, sendo o custo refletido no mesmo momento
em que so registados os proveitos associados aos prémios emitidos.

Provisio para prémios ndo adquiridos e custos de aguisicdo diferidos

A provisdo para prémios ndo adquiridos corresponde ao valor dos prémios emitidos de
contratos de seguro imputaveis a exercicios seguintes, ou seja, a parte correspondente ao
periodo desde a data de encerramento do balango até ao final do periodo a que o prémio se
refere. € calculada, para cada contrato em vigor, através da aplicagdo do método “Pro-rata
temporis” aos respetivos prémios brutos emitidos.

As despesas incorridas com a aquisi¢do de contratos de seguro ndo vida, incluindo comissGes
de mediacdo e as restantes despesas imputadas a fungdo de aquisicdo, sdo diferidas ao longo
do periodo a que se referem, sendo reconhecidas como uma dedug&o ao valor das provisdes
técnicas de contratos de seguros e refletidas na rubrica de provisdes para prémios nédo
adquiridos.

De acordo com o previsto pelas normas da ASF, os custos de aquisi¢do diferidos para cada
ramo técnico ndo podem ultrapassar 20% dos respetivos prémios diferidos.
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d)

Provisdo para sinistros

Regista o valor estimado das indemniza¢des a pagar por sinistros ja ocorridos, incluindo os
sinistros ocorridos e ndo participados (IBNR), e os custos administrativos a incorrer com a
regularizagdo futura dos sinistros que atualmente se encontram em processo de gestdo e dos
sinistros IBNR. Com exce¢do das provisdes matemdticas e para assisténcia vitalicia do ramo
acidentes de trabalho, as provisdes para sinistros registadas pela Companhia ndo sdo
descontadas.

Provisdo para sinistros de acidentes de trabalho

A provisdo para sinistros do ramo acidentes de trabalho inclui a provisio matematica, a
provisdo IBNR para despesas com assisténcia tempordria e a provisdo para despesas com
assisténcia vitalicia.

A provisdo matemdatica do ramo acidentes de trabalho tem por objetivo registar a
responsabilidade relativa a:

e Pensdes homologadas - pensdes a pagar relativas a sinistros cujos montantes ja estejam
homologados pelo Tribunal do Trabalho;

e Pensdes definidas — estimativa das responsabilidades por pensdes relativas a sinistros ja
ocorridos mas que se encontrem pendentes de acordo final ou sentenga;

e Pensbes presumiveis — estimativa das responsabilidades com pensdes relativas a
sinistros ja ocorridos mas cujos respetivos processos clinicos ndo estdo concluidos a data
das demonstragdes financeiras ou pensdes referentes a sinistros ja ocorridos mas ainda
ndo declarados.

As hipéteses e bases técnicas utilizadas no célculo das provisdes matematicas homologadas e
definidas de acidentes de trabatho sdo as seguintes:

Obrigatoriamente Ndo
Remiveis Remiveis
Tabua de mortalidade TD 88/90 INE 2010_2012 por género
Taxa de desconto 5,25% 4%
Encargos de gestao 2,40% 4%

A provisio matemdtica para pensdes presumiveis de sinistros de acidentes de trabalho
ocorridos no exercicio tem por base a estimativa do numero de sinistros com incapacidades
permanentes (IP’s) e morte e a provisio matemdtica média, considerada como o custo
expectével de cada uma destas pensdes. Para sinistros ocorridos em exercicios anteriores a
variacdo desta provisdo corresponde a diferenga entre o montante pago de pensdes e
remicdes deduzido do juro técnico estimado e a variagdo da provisdo para pensdes
homologadas e definidas.
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De acordo com a legislagdo vigente, a responsabilidade inerente ao incremento anual de
pensdes é assumida pelo FAT - Fundo de Acidentes de Trabalho. A companhia efetua o
pagamento integral das pensdes, sendo posteriormente reembolsada pela parcela da
responsabilidade do FAT. A gestdo deste fundo é da responsabilidade do Instituto de Seguros
de Portugal, sendo as suas receitas constituidas por contribuigdes efetuadas pelas companhias
seguradoras e pelos tomadores de seguro do ramo acidentes de trabalho. Para o efeito é
constituida uma provisio para as contribuigdes futuras para o FAT relativas a
responsabilidades com pensdes ja existentes a data do balango.

A provisdo para despesas com assisténcia temporaria tem como objetivo registar a
responsabilidade relativa a despesas com caracter ndo vitalicio de sinistrados de acidentes de
trabalho. Por recurso a matrizes de desenvolvimento mensais é estimada a quantidade de
sinistros ocorridos no exercicio, a qual é multiplicada pelo custo médio estimado de despesas
de assisténcia temporaria dos sinistros ocorridos em 2013 e 2014, por forma a obter o custo
do exercicio para este tipo de despesa. Para sinistros de exercicios anteriores a variagdo da
provisio corresponde aos montantes pagos de despesas com assisténcia tempordria
registados contabilisticamente

A provisdo para despesas com assisténcia vitalicia (AV) diz respeito a despesas de caracter
vitalicio e é composta por:

e Provisdo para assisténcia vitalicia declarada - diz respeito a despesas de caracter vitalicio,
com sinistrados beneficidrios de pensdo, cuja data do servigo ocorra 730 dias apds a data de

inicio da pensdo;

e Provisdo para assisténcia vitalicia presumivel - despesas de caracter vitalicio relativas a
sinistros ja ocorridos mas que ainda ndo apresentam despesas.

Esta provisdo é calculada com as seguintes bases técnicas

Tabua de mortalidade INE 2010_2012 por género
Taxa de desconto 4%
Taxa de inflagdo 2%
Encargos de gestao 2%

A provisdo para assisténcia vitalicia presumivel é calculada utilizando metodologia similar a
descrita para a provisdo matemética para pensdes presumiveis.

Proviséio para sinistros de automdvel

No que diz respeito ao ramo automaével, os sinistros abertos geram automaticamente uma
provisdo inicial média por sub-sinistro, afetando a unidade em risco e o elemento de
cobertura em causa. A provisio automatica varia também com a gravidade do dano corporal,
caso este exista. Esta provisdo pode ser revista, quando o gestor do sinistro verifique que ela é
desadequada, e durante a vida do sinistro vdo ocorrendo ajustamentos, de acordo com a
informac3o que vai sendo recolhida (relatérios técnicos especializados), ou seja, passa a existir
uma andlise casuistica da provisdo disponivel.

Provisdo para sinistros dos restantes ramos

A provis3o para sinistros dos restantes ramos é calculada caso a caso pelo seu gestor e revista
sempre que chegue nova informacao através de relatdrios técnicos especializados.
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e)

f)

Andlise de suficiéncia da provis@o para sinistros

A anélise 3 suficiéncia das provisdes para os diversos ramos ¢ avaliada/validada pelo atuario
responsével ao longo do ano, o qual elabora um relatério especifico no final do exercicio.

Esta analise é efetuada para os principais ramos / grupos de ramos, representativos de mais
de 90% das provisdes para sinistros, nomeadamente automovel, acidentes de trabalho,

acidentes pessoais e doenga.

As anélises realizadas contemplam responsabilidades diretas com os segurados (sinistros
declarados ou n3o), e ainda encargos a pagar no futuro, nomeadamente o FAT.

As estimativas efetuadas assentam, maioritariamente, em tridngulos de pagamentos e
utilizam quer modelos deterministicos, quer modelos estocésticos.

Provisdo matematica do ramo vida

Corresponde ao valor atuarial estimado dos compromissos da empresa de seguros, incluindo
as participagdes nos resultados ja distribuidas e apés dedugdo do valor atuarial dos prémios
futuros, calculado para cada apdlice de acordo com métodos atuariais e segundo as respetivas
bases técnicas.

Relativamente aos contratos de seguro de vida em que o risco de investimento é suportado
pelo tomador de seguro, esta rubrica inclui apenas as provisBes técnicas adicionais que
eventualmente sejam constituidas para cobrir riscos de mortalidade, gastos administrativos ou
outros gastos {(como, por exemplo, as prestagdes garantidas na data de vencimento ou os
valores de resgate garantidos).

Provisdo para participacdo nos resultados

A provis3o para participagdo nos resultados inclui os montantes destinados aos tomadores de
seguro ou aos beneficidrios dos contratos, sob a forma de participagdo nos resultados, a
atribuir ou atribuida desde que tais montantes ndo tenham sido ja distribuidos.

Provis@o para participagéo nos resultados a atribuir

Esta provisdo inclui os saldos com origem nas mais-valias realizadas liquidas atribuiveis aos
segurados que transitaram do anterior normativo contabilistico aplicdvel as empresas de
seguros até 2007, as quais eram registadas no entdo denominado Fundo para DotagBes
Futuras. Reflete ainda o valor liquido das mais e menos valias potenciais subsequentes
(ajustamentos de justo valor) relativo aos investimentos afetos a seguros de vida com
participagio nos resultados, na parte estimada do tomador de seguro ou beneficidrio do
contrato, desde que os saldos por carteira ndo resultem negativos.

Esta provisio é constituida por contrapartida da rubrica “Participagdo nos resultados a
atribuir”, da demonstragio de ganhos e perdas ou diretamente por contrapartida das reservas
de reavaliagdo por ajustamentos no justo valor de ativos financeiros disponiveis para venda
afetos aos seguros de vida com participagdo nos resultados, dependendo da classificagdo dos
ativos.

Ao longo do periodo de duragdo dos contratos de cada modalidade ou conjunto de

modalidades, o saldo da provisio para participagdo nos resultados a atribuir que Ihe
corresponde é integralmente utilizado.
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g)

h)

A utilizac3o da provis3o para participagdo nos resultados a atribuir é efetuada por carteira, de
acordo com a seguinte ordem de prioridades:

) Os saldos das mais-valias realizadas liquidas atribuiveis aos segurados, transitados do
anterior Fundo para Dotacdes Futuras, sdo utilizados em primeiro lugar para
compensar 0s prejuizos originados em cada exercicio nas contas técnicas dos
respetivos produtos do ramo vida com participagdo nos resultados, que foram
refletidos como perdas da Companhia, sendo reconhecidos nos seus resultados até
ao limite das perdas que visam compensar. Este procedimento é utilizado pela
Companhia desde 2011;

i) Os valores correspondentes a participagdo dos segurados nas menos-valias
potenciais das carteiras afetas sdo refletidos nesta provisdo até a concorréncia do
respetivo saldo positivo. Desta forma, os valores com origem no antigo Fundo para
Dotagdes Futuras que continuem disponiveis apés a utilizagdo referida em i) acima
sd0 usados para compensacdo de menos-valias potenciais das respetivas carteiras;

iii) Caso o saldo da provisdo para participagdo nos resultados a atribuir apds os
movimentos anteriores resulte positivo e existam perdas por recuperar, apuradas em
exercicios anteriores nas contas técnicas dos respetivos produtos e que tenham sido
reconhecidas hos resultados da Companhia pelo facto de os rendimentos das
carteiras afetas n3o terem sido suficientes para fazer face aos encargos decorrentes
das taxas técnicas garantidas, esse saldo positivo € reconhecido nos resultados da
Companhia até a concorréncia das referidas perdas por recuperar. Este movimento
pode ser revertido, também com impacto em resultados, quando o saldo originado
pela movimentagdo das valias potenciais deixe de ser positivo.

Provisdo para participagdo nos resultados atribuida

Esta provisdo inclui os montantes destinados aos tomadores de seguro ou aos beneficidrios
dos contratos, sob a forma de participagdo nos resultados, que ndo tenham ainda sido
distribuidos mas que ja lhes foram atribuidos.

Para a generalidade dos produtos, esta provisdo é calculada com base nos rendimentos dos
ativos afetos, incluindo as mais e menos valias realizadas e as perdas por imparidade
registadas no periodo, e deduzidos dos saldos negativos dos exercicios anteriores, nos casos
em que esta dedugéo se encontre contratualmente prevista.

Provisdo para compromissos de taxa

s

A provisdo para compromissos de taxa é constituida relativamente a todos os seguros e
operagBes do ramo «Vida» em que exista uma garantia de taxa de juro, sempre que a taxa de
rendibilidade efetiva das aplicagdes que se encontram a representar as provisdes matematicas
de determinados contratos de seguro, seja inferior a taxa técnica de juro utilizada na
determinac¢do das provisdes matematicas desses contratos.

Provisdo para estabilizacdo de carteira

A provisdo para estabilizacdo de carteira é constituida relativamente aos contratos de seguro
de grupo, anuais renovaveis, garantindo como cobertura principal o risco de morte, com vista
a fazer face ao agravamento do risco inerente a progressdo da média etéria do grupo seguro,
sempre que aqueles sejam tarifados com base numa taxa unica, a qual, por compromisso
contratual, se deva manter por um certo prazo
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j)

k)

m)

Provisdo para desvios de sinistralidade

A provisio para desvios de sinistralidade destina-se a fazer face a sinistralidade
excecionalmente elevada nos ramos de seguros em que, pela sua natureza, se preveja que
aquela tenha maiores oscilagdes. Esta provisdo é constituida para o seguro de crédito, seguro
de caucdo, seguro de colheitas, risco de fenémenos sismicos e resseguro aceite — risco
atémico, de acordo com o estabelecido pelas normas da ASF.

Provisdo para riscos em curso

E calculada para todos os seguros ndo vida e destina-se a fazer face as situacdes em que os
prémios imputdveis a exercicios seguintes relativos aos contratos em vigor a data das
demonstra¢des financeiras ndo sejam suficientes para pagar as indemniza¢des e despesas
imputaveis aos respetivos ramos técnicos. Esta provisdo ¢ calculada com base nos racios de
sinistralidade, de custos de explora¢do, de cedéncia e de rendimentos, em conformidade com
o definido pelo ISP.

Provisdes técnicas de resseguro cedido

S30 determinadas aplicando os critérios descritos acima para o seguro direto, tendo em
atencdo as percentagens de cessdo, bem como as restantes disposi¢Bes dos tratados em vigor.

Resnonsabhilidades para com subscritores de produtos “Unit-linked”

As responsabilidades associadas a contratos de investimento emitidos pela Companhia em
que o risco é suportado pelo tomador (produtos “Unit-linked”) sdo valorizadas ao justo valor,
determinado com base no justo valor dos ativos que integram a carteira de investimentos
afeta a cada um dos produtos, deduzido dos correspondentes encargos de gestdo, e registadas
na rubrica “Passivos financeiros de contratos de seguro e operagdes considerados para efeitos
contabilisticos como contratos de investimento”.

As carteiras de investimentos afetas a produtos “Unit-linked” sdo compostas por ativos
financeiros, incluindo titulos de rendimento fixo, titulos de rendimento varidvel, instrumentos
derivados e depésitos em institui¢des de crédito, os quais sdo avaliados ao justo valor, sendo
as correspondentes mais e menos valias ndo realizadas reconhecidas na demonstragdo de
ganhos e perdas do exercicio.

Para os seguros e operagdes de capitalizagdo em unidades de participagdo com garantia de
capital e rendimento no termo do contrato, as provisdes sdo criadas pelo maximo entre o
valor resultante do produto do valor da unidade de referéncia pelo ndmero de unidades
existente e o capital garantido e rendimento no termo descontado até a data de calculo a taxa
garantida.

Responsabilidades para com subscritores de outros contratos de investimento

As responsabilidades para com subscritores de outros produtos regulados, classificados como
contratos de investimento de acordo com a IFRS 4, mas que ndo incluem participa¢do nos
resultados com componente discricionaria, s3o valorizadas de acordo com os requisitos do IAS
39 e registadas na rubrica "Passivos financeiros de contratos de seguro e operagdes
considerados para efeitos contabilisticos como contratos de investimento".
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2.14.

2.15.

2.16.

n) Imparidade de saldos devedores relacionados com contratos de seguro e de resseguro

Com referéncia a cada data de apresentagio de demonstragBes financeiras a Companhia
avalia a existéncia de indicios de imparidade ao nivel dos ativos originados por contratos de
seguro e de resseguro, nomeadamente as contas a receber de segurados, mediadores,
resseguradores e ressegurados e as provisdes técnicas de resseguro cedido.

Caso sejam identificadas perdas por imparidade, o valor de balango dos respetivos ativos é
reduzido por contrapartida da demonstragdo de ganhos e perdas do exercicio, sendo o custo
refletido na rubrica “Perdas de imparidade (liquidas de reversdo)”.

Comissdes

Conforme referido na Nota 2.3., as comissdes relacionadas com instrumentos financeiros,
nomeadamente comissdes cobradas ou pagas na originagdo das operagdes, sdo incluidas no custo
amortizado e reconhecidas na demonstragdo de ganhos e perdas ao longo da operagdo, pelo
método da taxa efetiva.

As comissBes por servigos prestados sdo normalmente reconhecidas como proveito ao longo do
periodo de prestagdo do servigo ou de uma s6 vez, se respeitarem a compensagdo pela execugao
de atos Unicos.

Convers3do de saldos e transacdes em moeda estrangeira

As transacBes em moeda estrangeira sdo registadas com base nas taxas de cambio indicativas na
data em que foram realizadas.

Em cada data de balanco, os ativos e passivos monetarios denominados em moeda estrangeira sdo
convertidos para a moeda funcional com base na taxa de cdmbio em vigor. Os ativos ndo
monetarios que sejam valorizados ao justo valor sdo convertidos com base na taxa de cdmbio em
vigor na data da dltima valorizagdo. Os ativos ndo monetdrios registados ao custo histérico,
incluindo ativos tangiveis e intangiveis, permanecem registados ao cdmbio original.

As diferencas de cambio apuradas na conversdo cambial s§o refletidas em resultados do exercicio,
com excegdo das originadas por instrumentos financeiros ndo monetarios registados ao justo valor,
tal como agdes classificadas como ativos financeiros disponiveis para venda, que sdo registadas
numa rubrica especifica de capital préprio até a sua alienagdo.

Caixa e seus equivalentes

Para efeitos da demonstracdo de fluxos de caixa, a caixa e seus equivalentes englobam os valores
registados no balanco com maturidade inferior a trés meses a contar da data de aquisi¢do,
prontamente convertiveis em dinheiro e com risco reduzido de alteragdo de valor e a caixa e
disponibilidades em instituigdes de crédito e que ndo estejam associados a uma natureza de
investimento.
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2.17.

Estimativas contabilisticas ¢
contabilisticas

Na aplicacdo das politicas contabilisticas acima descritas, é necesséria a realizacdo de estimativas
pelo Conselho de Administracio da Fidelidade. As estimativas com maior impacto nas
demonstracgdes financeiras da Companhia incluem as abaixo apresentadas.

As perdas por imparidade em ativos financeiros sdo determinadas de acordo com a metodologia
definida na Nota 2.3. d). Deste modo, a determina¢3o da imparidade tem em conta as conclusdes
resultantes da avaliagdo especifica efetuada pela Fidelidade com base no conhecimento da
realidade dos emitentes dos instrumentos financeiros em questdo.

A Fidelidade considera que a imparidade determinada com base nesta metodologia permite refletir
de forma adequada o risco associado a sua carteira de ativos financeiros, tendo em conta as regras
definidas pelo 1AS 39.

De acordo com a Norma IAS 39, a Fidelidade valoriza ao justo valor todos os instrumentos
financeiros, com excecdo dos registados ao custo amortizado. Na valorizagdo de instrumentos
financeiros ndo negociados em mercados liquidos, sdo utilizados modelos e técnicas de valorizagdo
tal como descrito na Nota 2.3. a). As valorizagdes obtidas correspondem a melhor estimativa do
justo valor dos referidos instrumentos na data do balango. Conforme referido na Nota 2.3. a), de
modo a assegurar uma adequada segregacdo de fungBes, a valorizagdo destes instrumentos
financeiros é determinada por um érgéo independente da fungdo de negociacgao.

Beneficios dos empreqados

Conforme referido na Nota 2.12. as responsabilidades da Fidelidade por beneficios pés-emprego e
outros beneficios de longo prazo concedidos aos seus empregados sdo determinadas com base em
avaliaces atuariais. Estas avaliagdes atuariais incorporam pressupostos financeiros e atuariais
relativos a mortalidade, invalidez, crescimentos salariais e de pensdes e taxa de desconto, entre
outros. Os pressupostos adotados correspondem a melhor estimativa da Companhia e dos seus
atudrios do comportamento futuro das respetivas variaveis.

Determinacéio dos passivos por contratos de sequros

A determinacdo das responsabilidades da Companhia por contratos de seguros é efetuada com
base nas metodologias e pressupostos descritos na Nota 2.13.. Estes passivos refletem uma
estimativa quantificada do impacto de eventos futuros nas contas da Companhia, efetuada com
base em pressupostos atuariais, histérico de sinistralidade e outros métodos aceites no sector.

Face & natureza da atividade seguradora, a determinagdo das provisdes para sinistros e outros
passivos por contratos de seguros reveste-se de um elevado nivel de subjetividade, podendo os
valores reais a desembolsar no futuro vir a ser significativamente diferentes das estimativas
efetuadas.

No entanto, a Fidelidade considera que os passivos por contratos de seguros refletidos nas

demonstra¢Ses financeiras refletem de forma adequada a melhor estimativa na data de balango
dos montantes a desembolsar pela Companhia.
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2.18.

Determinacdéio de impostos sobre lucros

Os impostos sobre os lucros {correntes e diferidos) sdo determinados pela Companhia com base
nas regras definidas pelo enquadramento fiscal em vigor. No entanto, em algumas situagbes a
legislagdo fiscal ndo é suficientemente clara e objetiva e pode dar origem a diferentes
interpretacBes. Nestes casos, os valores registados resultam do melhor entendimento dos drgaos
responsaveis da Fidelidade sobre o correto enquadramento das suas operagdes, o qual é no
entanto suscetivel de ser questionado pelas Autoridades Fiscais.

(IFRIC), conforme adotadas pela Unido Europeia

No decorrer do exercicio de 2014 a Fidelidade adotou na preparagdo das suas demonstragdes
financeiras as normas e interpretacdes emitidas pelo 1ASB e pelo IFRIC, respetivamente, desde que
endossadas pela Unido Europeia, com aplicagdo em exercicios econémicos iniciados em ou apds 1
de Janeiro de 2014. As alteracdes com relevancia para a Fidelidade foram as seguintes:

IFRS 11 - Acordos Conjuntos

Data de emissdo: 12-05-2011

Regulamento da Comissdo Europeia: 1254/2012

Data de Adogdo pela CE: 11-12-2012

Aplicavel aos exercicios iniciados em ou apés: 01-01-2014

Substitui a IAS 31 Interesses em empreendimentos conjuntos e a SIC 13 Entidades conjuntamente
controladas — contribuicdes ndo monetarias por empreendedores.

Altera o conceito de controlo conjunto e remove a opgdo de contabilizar uma entidade
conjuntamente controlada através do método da consolidagdo proporcional, passando uma
entidade a contabilizar o seu interesse nestas entidades através do método da equivaléncia
patrimonial. O controlo conjunto consiste na partilha contratualmente acordada do controlo sobre
um acordo, que sé existe quando as decisdes sobre as atividades relevantes requerem o
consentimento unanime das partes que partilham o controlo.

Define ainda o conceito de operagdes conjuntas (combinando os conceitos existentes de ativos
controlados e operagdes controlados conjuntamente) e redefine o conceito de consolidagdo
proporcional para estas operagdes, devendo cada entidade registar nas suas demonstragdes
financeiras os interesses absolutos ou relativos que possuem nos ativos, passivos, rendimentos e
custos.

IFRS 12 — Divulgac3o de Interesses Noutras Entidades
Data de emissdo: 12-05-2011

Regulamento da Comissdo Europeia: 1254/2012

Data de Adogdo pela CE: 11-12-2012

Aplicavel aos exercicios iniciados em ou apés: 01-01-2014

A IFRS 12 Divulgagdo de participagdes em outras entidades estabelece o nivel minimo de
divulgacdes relativamente a empresas subsidiarias, empreendimentos conjuntos, empresas
associadas e outras entidades ndo consolidadas.

Esta norma inclui, por isso, todas as divulgacdes que eram obrigatérias na IAS 27 Demonstragdes
financeiras consolidadas e separadas referentes as contas consolidadas, bem como as divulgagbes
obrigatérias incluidas na I1AS 31 Interesses em empreendimentos conjuntos e na IAS 28
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Investimentos em associadas, para além de novas informagdes adicionais.

O objetivo desta Norma é exigir que uma entidade divulgue informagdo nas suas demonstracdes
financeiras que permita que os utentes avaliem:

(a) a natureza e os riscos associados aos seus interesses noutras entidades; e

(b) os efeitos desses interesses na sua posigao financeira, desempenho financeiro e fluxos de caixa.
Para isso, uma entidade deve divulgar:

(a) os julgamentos e pressupostos significativos nos quais se baseou para determinar a natureza do
seu interesse noutra entidade ou acordo e para determinar o tipo de acordo conjunto no qual tem
um interesse; e

(b) informagdo sobre os seus interesses em subsidiarias, acordos conjuntos e associadas; e
entidades estruturadas que ndo sejam controladas pela entidade.

Para efeitos desta Norma, um interesse noutra entidade refere-se ao envolvimento contratual e
ndo-contratual que expde uma entidade a uma variabilidade do retorno em fungdo do
desempenho da outra entidade. Um interesse noutra entidade pode ser evidenciado, entre outros,
pela propriedade de agBes ou de instrumentos de divida, bem como por outras formas de
envolvimento como o fornecimento de financiamento, de assisténcia a liquidez, de aumentos de
crédito e de garantias. Isso inclui os meios pelos quais uma entidade tem controlo, controlo
conjunto ou influéncia significativa sobre outra entidade. Uma entidade ndo tem necessariamente
um interesse noutra entidade apenas por via de uma normal relagdo de cliente-fornecedor.

IAS 27 — Demonstrag¢des Financeiras Separadas (2011)
Data de emissdo: 12-05-2011

Regulamento da Comissdo Europeia: 1254/2012

Data de Adogdo pela CE: 11-12-2012

Aplicavel aos exercicios iniciados em ou apés: 01-01-2014

Com a introdugdo da IFRS 10 e IFRS 12, a IAS 27 limita-se a estabelecer o tratamento contabilistico
relativamente a subsidiarias, empreendimentos conjuntos e associadas nas contas separadas.

IAS 28 — Investimentos em Associadas e Empreendimentos Conjuntos (2011)
Data de emissdo: 12-05-2011

Regulamento da Comissdo Europeia: 1254/2012

Data de Adogdo pela CE: 11-12-2012

Aplicivel aos exercicios iniciados em ou apds: 01-01-2014

Com as alteragdes a IFRS 11 e IFRS 12, a IAS 28 foi renomeada e passa a descrever a aplicagdo do
método de equivaléncia patrimonial também as joint ventures a semelhanga do que ja acontecia
com as associadas.

IFRS 10, IFRS 11 e IFRS 12 (Emendas) — Orientagdes de Transi¢ao
Data de emissdo: 28-06-2012

Regulamento da Comissdo Europeia: 313/2013

Data de Adogdo pela CE: 04-04-2013

Aplicavel aos exercicios iniciados em ou apds: 01-01-2014

Estas emendas permitem a adoc¢do de procedimentos menos exigentes na transigdo para as IFRS

10, IFRS 11 e IFRS 12 como por exemplo a reexpressdo de comparativos que fica limitada ao
periodo imediatamente anterior a transigao.
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Emenda as normas: IFRS 10 — Demonstragdes Financeiras Consolidadas e IFRS 12 — Divulgagdes
Sobre Participa¢des Noutras Entidades

Data de emissdo: 31-10-2012

Regulamento da Comiss&do Europeia: 1174/2013

Data de Adogdo pela CE: 20-11-2013

Aplicével aos exercicios iniciados em ou apés: 01-01-2014

As entidades de investimento que incluem os Fundos de capital de risco devem satisfazer trés
elementos da definicdo e quatro caracteristicas tipicas para que possam ser consideradas como
entidades de investimento a quem se aplicam as novas disposi¢des. Para o efeito, devem ser
considerados todos os factos e circunstancias incluindo o fim a que se destinam e a sua concegé@o.
Estas entidades estdo isentas de consolidar as suas subsididrias, associadas e empreendimentos
conjuntos, as quais devem ser valorizadas ao justo valor através de resultados nos termos da IFRS 9
(ou IAS 39 conforme aplicavel), com excegdo daquelas que prestem servigo exclusivo a entidade de
investimento relacionados com as atividades de investimento, as quais devem ser consolidadas
(investimentos em subsididrias) ou contabilizadas usando o método da equivaléncia patrimonial
(investimentos em associadas e empreendimentos conjuntos). Também devem ser valorizadas ao
justo valor os investimentos em outras entidades de investimento sobre as quais exista controlo.
Uma entidade mie de uma entidade de investimento que n3o seja, ela prépria, uma entidade de
investimento ndo pode usar nas suas contas 0 modelo de justo valor aplicado pela sua subsidiaria
as respetivas participadas. Organizagcdes de capital de risco, fundos de investimento e outras
entidades que ndo satisfacam as condigBes para serem consideradas entidades de investimento
nos termos agora definidos, mantém a possibilidade de poder mensurar os investimentos em
associadas e empreendimentos conjuntos ao justo valor através de resultados nos termos da opg¢do
prevista na IAS 28.

Compensagdo entre Ativos Financeiros e Passivos Financeiros emenda a norma IAS 32 -
Instrumentos Financeiros: Apresentagdo

Data de emissao: 16-12-2011

Regulamento da Comissdo Europeia: 1256/2012

Data de Adogdo pela CE: 13-12-2012

Aplicavel aos exercicios iniciados em ou apés: 01-01-2014

A emenda clarifica o significado de “direito legal correntemente executdvel de compensar” e a
aplicagdo da IAS 32 aos critérios de compensagdo de sistemas de compensagdo (tais como sistemas
centralizados de liquidagdo e compensag&o) os quais aplicam mecanismos de liquidagdo brutos que
ndo sdo simultaneos.

O parégrafo 42 a) da IAS 32 requer que “um ativo financeiro e um passivo financeiro devem ser
compensados e a quantia liquida apresentada no balango quando, e apenas quando, uma entidade
tiver atualmente um direito de cumprimento obrigatério para compensar as quantias
reconhecidas”. Esta emenda clarifica que os direitos de compensar nédo sé tém de ser legalmente
correntemente executaveis no decurso da atividade normal mas também tém de ser executaveis
no caso de um evento de incumprimento € no caso de faléncia ou insolvéncia de todas as
contrapartes do contrato, incluindo da entidade que reporta. A emenda também clarifica que os
direitos de compensagio n3o devem estar contingentes de eventos futuros.

O critério definido na IAS 32 para a compensagdo de instrumentos financeiros requer que a
entidade de reporte pretenda, ou liquidar numa base liquida, ou realizar o ativo e liquidar
simultaneamente o passivo. A emenda clarifica que sé os mecanismos de liquidagdo pelo valor
bruto que eliminam ou resultam em riscos de crédito e liquidez insignificantes em que o processo
de contas a receber e a pagar é um Unico processo de liquidagdo ou ciclo podem ser, de facto,
equivalentes a uma liquidagdo pelo valor liquido, cumprindo com efeito o critério de liquidagdo
liquido previsto na norma.
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Divulgacdo sobre a quantia recuperdvel de ativos n3o financeiros emenda a norma IAS 36 -
Imparidade

Data de emissdo: 29-05-2013

Regulamento da Comiss3o Europeia: 1374/2013

Data de Adocdo pela CE: 19-12-2013

Aplicdvel aos exercicios iniciados em ou apds: 01-01-2014

A emenda elimina a obrigatoriedade de divulgacio do valor recuperavel de unidades geradoras de
caixa que incluam ativos intangiveis com vida dtil indefinida e/ou goodwill, desde que ndo tenham
sido reconhecidas perdas de imparidade, com o objetivo de eliminar a consequéncia ndo
intencional existente na norma que obrigava a divulga¢do de informagdo comercial sensivel. Passa
a ser obrigatério divulgar: (i) informagdo adicional sobre o justo valor dos ativos em imparidade
quando a quantia recuperavel é baseada no justo valor menos custo de vender e (i) informagao
sobre as taxas de desconto usadas quando a quantia recuperavel é baseada no justo valor menos
custos de vender que use uma técnica de valorizagdo ao valor atual

Reformulag¢io de derivados e continuagiio da contabilidade de cobertura emenda a norma IAS 39
— Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuragao

Data de emissdo: 27-06-2013

Regulamento da Comissdo Europeia: 1375/2013

Data de Adogdo pela CE: 19-12-2013

Aplicivel aos exercicios iniciados em ou apds: 01-01-2014

As emendas visam permitir uma excecdo a necessidade de descontinuar a contabilidade de
cobertura em certas circunstancias nas quais existe uma alteragdo da contraparte hum instrumento
de cobertura de forma a garantir a participacdo numa cdmara de compensagdo para esse
instrumento. A emenda cobre as novagdes:

* que resultem da aplicagdo ou da alteragdo de leis ou regulamentos;

* nas quais as partes do instrumento de cobertura concordam que uma ou mais contrapartes da
compensacdo substituam as contrapartes originais de forma a tornarem-se as novas contrapartes
de cada uma das partes;

« que n3o resultem em outras alteragdes aos termos do contrato original do derivado para além
das alterac¢des diretamente atribuiveis a altera¢g3o da contraparte para assegurar a compensacao.
Todas as condicdes acima referidas devem ser cumpridas para se continuar a contabilidade de
cobertura de acordo com esta excegdo.

A emenda cobre novacbes efetuadas para contrapartes centrais, bem como para intermediarios
como sejam membros de cdmaras de compensagdo, ou clientes dos ultimos que sejam eles
préprios intermediarios.

Para as novacdes que ndo cumpram os critérios da excegdo, as entidades devem avaliar as
alteragdes ao instrumento de cobertura a luz das regras de desconhecimento de instrumentos
financeiros e das condi¢des gerais para continuar a aplicagdo da contabilidade de cobertura.
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IFRIC 21 — Pagamentos ao Estado

Data de emissdo: 20-05-2013

Regulamento da Comissdo Europeia: 634/2014

Data de Adogdo pela CE: 13-06-2014

Aplicével aos exercicios iniciados em ou apés: 17-06-2014

Esta interpretagdo aplica-se a pagamentos impostos por entidades governamentais, que ndo
estejam cobertos por outras normas (ex: IAS 12), incluindo multas e outras penalidades por
incumprimento de legislagdo. A interpretagdo clarifica que: (i) deve ser reconhecido um passivo
quando ocorre a atividade que despoleta o pagamento tal como identificado na legislagdo
relevante (ii) deve ser efetuado um acréscimo progressivo da responsabilidade ao longo do tempo
se a atividade que despoleta o pagamento também ocorre ao longo do tempo de acordo com a
legislagdo relevante e (iii) se 0 pagamento sé é despoletado quando é atingido um limite minimo,
ndo deve ser reconhecido qualquer passivo até que tal minimo seja atingido. Esta interpretagdo
n3o estabelece qual deve ser a contrapartida do passivo, devendo ser tidas em conta as disposi¢des
das restantes normas para determinar se deve ser reconhecido um ativo ou um gasto.

N3o foram produzidos efeitos significativos nas demonstragdes financeiras do Grupo no exercicio
findo em 31 de Dezembro de 2014, decorrente da ado¢io das normas, interpretagdes, emendas e
revisoes acima referidas.

QUE IRAO ENTRAR EM VIGOR EM EXERCICIOS FUTUROS

As seguintes normas, interpretacdes, emendas e revisdes, com aplicagdo obrigatéria em exercicios
econdémicos futuros, foram, até a data de aprovagdo destas demonstragdes financeiras, adotadas
(“endorsed”) pela Unido Europeia:

Melhoramentos das normas internacionais de relato financeiro (ciclo 2011-2013)

Data de emissdo: 12-12-2013

Regulamento da Comissdo Europeia: 1361/2014

Data de Adogao pela CE: 18-12-2014

Aplicdvel aos exercicios iniciados em ou apés: 01-01-2015

Nas Melhorias anuais relativas ao ciclo 2011-2013, o IASB introduziu quatro melhorias em outras
tantas normas cujos resumos se apresentam de seguida:

IFRS 1 Adogdo pela primeira vez das Normas Internacionais de Relato financeiro
Clarifica o que se entende por normas em vigor.

IFRS 3 CombinacGes de Negdcios

Atualiza a exce¢do de aplicagdo da norma a “Acordos Conjuntos” clarificando que a unica exclusdo
se refere a contabilizagdo da criacio de um acordo conjunto nas demonstragdes financeiras do
préprio acordo conjunto.

IFRS 13 Mensuragdo ao Justo valor

Atualiza o paragrafo 52 no sentido de a excegdo ao portfolio passar a incluir também outros
contratos que estejam no dmbito ou sejam contabilizados de acordo com a IAS 39 ou a IFRS 9,
independentemente de satisfazerem as definigdes de ativos financeiros ou passivos financeiros nos
termos na lAS 32.
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IAS 40 Propriedades de Investimento

Clarifica que é & luz da IFRS 3 que se deve determinar se uma dada transa¢do € uma combinagdo de
negécios ou compra de ativos e ndo a descrigio existente na IAS 40 que permite distinguir a
classificacio de uma propriedade como sendo de investimento ou como sendo propriedade
ocupada pelo dono.

Melhoramentos das normas internacionais de relato financeiro (ciclo 2010-2012)
Data de emissdo: 12-12-2013

Regulamento da Comissdo Europeia: 2015/28

Data de Adogdo pela CE: 17-12-2014

Aplicavel aos exercicios iniciados em ou apés: 01-02-2015

Nas Melhorias anuais relativas ao ciclo 2010-2012, o IASB introduziu sete melhorias em sete
normas cujos resumos se apresentam de seguida:

IFRS 2 Pagamentos com base em Agoes

Atualiza defini¢des, clarifica o que se entende por condigBes de aquisigdo e clarifica ainda situagbes
relacionadas com preocupagdes que haviam sido levantadas sobre condigdes de servigo, condigbes
de mercado e condigdes de performance.

IFRS 3 Combinagdes de Negécios

Introduz altera¢des no reconhecimento das alteragdes de justo valor dos pagamentos contingentes
que n3o sejam instrumentos de capital. Tais alteragdes passam a ser reconhecidas exclusivamente
em resultados do exercicio.

IFRS 8 Segmentos Operacionais

Requer divulgacdes adicionais (descricdo e indicadores econdmicos) que determinaram a
agregacdo dos segmentos.

A divulgacio da reconciliagdo do total dos ativos dos segmentos reportaveis com o total de ativos
da entidade s6 é exigida se for também reportada ao gestor responsavel, nos mesmos termos da
divulgacdo exigida para os passivos do segmento.

IFRS 13 Mensuragdo ao Justo valor

Clarifica que as contas a receber e as contas a pagar sem juro declarado podem ser mensurado ao
valor nominal quando o efeito do desconto é imaterial. Assim, a razdo pela qual foram eliminados
paragrafos da IAS 9 e IAS 39 nada teve a ver com alteragdes de mensuragdo mas sim com o facto de
a situagdo em concreto ser imaterial e, por esse facto, ndo ser obrigatério o seu tratamento
conforme ja previsto na IAS 8.

IAS 16 Ativos fixos tangiveis e IAS 38 Ativos intangiveis

No caso de revalorizacdo a norma passa a prever a possibilidade de entidade poder optar entre
proceder ao ajustamento do valor bruto com base em dados observaveis no mercado ou que possa
alocar a variagdo, de forma proporcional, 3 alteragdo ocorrida no valor contabilistico sendo, em
qualquer dos casos, obrigatéria a eliminagdio das amortizagdes acumuladas por contrapartida do
valor bruto do ativo. Estas alteracdes sé se aplicam a revalorizagdo efetuadas no ano em que a
alteracdo for aplicada pela primeira vez e ao periodo imediatamente anterior. Pode fazer a
reexpressdo para todos os periodos anteriores mas ndo é obrigada a fazé-lo. Contudo, se ndo fizer,
devera divulgar o critério usado nesses periodos.

IAS 24 Divulgag¢des de Partes Relacionadas

Clarifica que uma entidade de gestora — uma entidade que presta servigos de gestdo — é uma parte
relacionada sujeita aos requisitos de divulgacdo associados. Adicionalmente, uma entidade que
utilize os servicos de uma entidade de gestdo ¢é obrigada a divulgar os gastos incorridos com tais
servigos.
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Emenda a norma IAS 19 - Beneficios dos empregados

Data de emissdo: 21-11-2013

Regulamento da Comissdo Europeia: 2015/29

Data de Adogdo pela CE: 17-12-2014

Aplicdvel aos exercicios iniciados em ou apés: 01-02-2015

Esta emenda aplica-se a contribuicdes de empregados ou terceiros para planos de beneficios
definidos. Simplifica a contabilizagdo das contribuigdes que sejam independentes do nimero de
anos de prestacdo de servico do empregado, como por exemplo, contribuicBes efetuadas pelo
empregado que sejam calculadas com base numa percentagem fixa do saldrio, que sejam uma
quantia fixa ao longo de todo o periodo de servigo ou uma quantia que dependa da idade do
empregado. Tais contribuicdes passam a poder ser reconhecidas como uma redugdo dos custo do
servico no periodo em que o servigo é prestado.

AINDA NAO ADOTADAS PELA UNIAO EUROPEIA

As seguintes normas, interpretagdes, emendas e revisdes, com aplicagdo obrigatéria em exercicios
econdmicos futuros, ndo foram, até & data de aprovacdo destas demonstragdes financeiras,
adotadas (“endorsed”} pela Unido Europeia:

IFRS 9 — Instrumentos Financeiros
Data de emissdo: 24-07-2014
Aplicavel aos exercicios iniciados em ou ap6s: 01-01-2018

Esta norma foi finalmente completada em 24 de Jutho de 2014 e o resumo, por temas, é o seguinte:

Classificagdo e mensuragdo de ativos financeiros

e Todos os ativos financeiros s3o0 mensurados ao justo valor na data do reconhecimento inicial,
ajustado pelos custos de transagdo no caso de os instrumentos ndo serem contabilizadas pelo valor
justo através de resultado (FVTPL). No entanto, as contas de clientes sem uma componente de
financiamento significativa sdo inicialmente mensuradas pelo seu valor de transagdo, conforme
definido na IFRS - 15 rendimentos de contratos com os clientes.

e Os instrumentos de divida sdo posteriormente mensurados com base nos seus fluxos de caixa
contratuais e no modelo de negdcio no qual tais instrumentos sdo detidos. Se um instrumento de
divida tem fluxos de caixa contratuais que sd3o apenas os pagamentos do principal e dos juros sobre
o capital em divida e é detido dentro de um modelo de negdcio com o objetivo de deter os ativos
para recolher fluxos de caixa contratuais, entdo o instrumento é contabilizado pelo custo
amortizado. Se um instrumento de divida tem fluxos de caixa contratuais que sdo exclusivamente
os pagamentos do capital e dos juros sobre o capital em divida e é detido num modelo de negécios
cujo objetivo é recolher fluxos de caixa contratuais e de venda de ativos financeiros, entdo o
instrumento é medido pelo valor justo através do resultado integral (FVOCI) com subsequente
reclassificagdo para resultados.

* Todos os outros instrumentos de divida sdo subsequentemente contabilizados pelo FVTPL. Além
disso, existe uma opgdo que permite que os ativos financeiros no reconhecimento inicial possam
ser designados como FVTPL se isso eliminar ou reduzir significativamente descompensacdo
contabilistica significativa nos resultados do exercicio.

e Os instrumentos de capital sdo geralmente mensurados ao FVTPL . No entanto, as entidades tém
uma opgdo irrevogével, numa base de instrumento -a- instrumento, de apresentar as variagbes de
justo valor dos instrumentos ndo-comerciais na demonstragdo do rendimento integral (sem
subsequente reclassificagdo para resultados do exercicio).

Classificagdo e mensuracdo dos passivos financeiros

e Para os passivos financeiros designados como FVTPL usando a opgdo do justo valor , a quantia da
alteracdo no valor justo desses passivos financeiros que seja atribuivel a alterages no risco de
crédito devem ser apresentada na demonstragdo do resultado integral. A restante alteragdo no
justo valor deve ser apresentada no resultado, a ndo ser que a apresentacéo da altera¢do de justo
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valor relativamente ao risco de crédito do passivo na demonstracdo do resultado integral va criar
ou ampliar uma descompensagio contabilistica nos resultados do exercicio.

e Todas os restantes requisitos de classificagdo e mensuragdo de passivos financeiros da IAS 39
foram transportados para IFRS 9, incluindo as regras de separacdo de derivados embutidos e os
critérios para usar a opgdo do justo valor,

Imparidade

e Os requisitos de imparidade s3o baseados hum modelo de perda esperada de crédito (PEC), que
substitui o modelo de perda incorrida da IAS 39.

* O modelo de PEC aplica-se: (i) a instrumentos de divida contabilizados ao custo amortizado ou ao
justo valor através de rendimento integral, (ii) @ maioria dos compromissos de empréstimos, (iii)
aos contratos de garantia financeira, (iv) aos ativos contratuais no ambito da IFRS 15 e (v} as contas
a receber de locagdes no ambito da IAS 17 - Locagdes.

» Geralmente, as entidades s3o obrigados a reconhecer as PEC relativas a 12 meses ou a toda a
vida, dependendo se houve um aumento significativo no risco de crédito desde o reconhecimento
inicial (ou de quando o compromisso ou garantia foi celebrado). Para contas a receber de clientes
sem uma componente de financiamento significativa, e dependendo da escolha da politica
contabilistica de uma entidade para outros créditos de clientes e contas a receber de locagdes pode
aplicar-se uma abordagem simplificada na qual as PEC de toda a vida sdo sempre reconhecidas.

* A mensuracio das PEC deve refletir a probabilidade ponderada do resultado, o efeito do valor
temporal do dinheiro, e ser baseada em informago razodvel e suportavel que esteja disponivel
sem custo ou esforgo excessivo.

Contabilidade de cobertura

* Os testes de eficacia de cobertura devem ser prospetivos e podem ser qualitativos, dependendo
da complexidade da cobertura.

e Uma componente de risco de um instrumento financeiro ou ndo financeiro pode ser designada
como o item coberto se a componente de risco for identificavel separadamente e mensurével de
forma confidvel.

e O valor temporal de uma op¢do, o elemento forward de um contrato forward e qualquer spread
base de moeda estrangeira podem ser excluidos da designagdo como instrumentos de cobertura e
serem contabilizado como custos da cobertura.

e Conjuntos mais alargados de itens podem ser designados como itens cobertos, incluindo
designacdes por camadas e algumas posigdes liquidas.

IFRS 15 — Rédito de contratos com clientes
Data de emissdo: 28-05-2014
Aplicavel aos exercicios iniciados em ou ap6s: 01-01-2017

Esta norma aplica-se a todos os rendimentos provenientes de contratos com clientes substituindo
as seguintes normas e interpretacBes existentes: IAS 11 - Contratos de Construgdo, IAS 18 —
Rendimentos, IFRIC 13 - Programas de Fideliza¢do de Clientes, IFRIC 15 - Acordos para a construgdo
de imdveis, IFRIC 18 - Transferéncias de ativos de clientes e SIC 31 - Receitas - Operagdes de
permuta envolvendo servigos de publicidade).

Também fornece um modelo para o reconhecimento e mensuragdo de vendas de alguns ativos ndo
financeiros, incluindo aliena¢Bes de bens, equipamentos e ativos intangiveis.

Os principios desta norma devem ser aplicados em cinco etapas: (i} identificar o contrato com o
cliente, (ii) identificar as obriga¢des de desempenho no contrato, (iii} determinar o prego de
transacdo, (iv) alocar o prego da transagdio para as obrigagdes de desempenho no contrato e (iv)
reconhecer os rendimentos quando a entidade satisfizer uma obriga¢do de desempenho.

Esta norma também especifica como contabilizar os gastos incrementais de obten¢do de um
contrato e os gastos diretamente relacionados com o cumprimento de um contrato.
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IFRS 11: Contabiliza¢do da aquisi¢io de participagdes em operagbes conjuntas
Data de emissao: 06-05-2014
Aplicével aos exercicios iniciados em ou apés: 01-01-2016

As emendas exigem que uma entidade que adquira uma participagdo numa operagdo conjunta em
que a atividade dessa operag3o constitua um negdcio, aplique, na proporgdo da sua quota parte,
todos os principios sobre combinagdes de negdcios constantes da IFRS 3 — Combinagdes de
Negdcios e outras IFRS que ndo conflituem com a IFRS 11 e faga as correspondentes divulgacdes
exigidas por tais normas relativamente a combinagdes de negécios.

As emendas também se aplicam se na formag&o da operag&o conjunta a entidade tiver contribuido
com um negdocio.

No caso de uma aquisicio de uma participacdo adicional numa operagdo conjunta em que a
atividade da operacdo conjunta constitua um negdcio, a participagdo anteriormente detida ndo
deve ser remensurada se o operador mantiver o controlo conjunto.

IAS 16 e a IAS 38: Clarificacio sobre os métodos de cdlculo de depreciagdo e amortizagdo
permitidos

Data de emissdo: 12-05-2014

Aplicavel aos exercicios iniciados em ou apds: 01-01-2016

As alteragdes esclarecem que o principio incluido nas normas é o de que o rendimento reflete um
padrio de beneficios econdmicos que sdo gerados a partir da exploragdo de um negécio (do qual o
ativo faz parte) e ndo o de que os beneficios econémicos sdo consumidos através do uso do ativo.
Como resultado, a proporgdo da receita gerada em relagio a receita total prevista para ser gerada
n3o pode ser usada para depreciar os bens do ativo imobilizado sé podendo ser utilizada, em
circunstancias muito limitadas, para amortizar ativos intangiveis.

IFRS 10 e IAS 28: Venda ou entrega de ativos por um investidor a sua associada ou
empreendimento conjunto

Data de emissdo: 11-09-2014

Aplicavel aos exercicios iniciados em ou apés: 01-01-2016

As alteracBes 3 IFRS 10 definem os critérios para reconhecimentos dos ganhos e perdas quando
uma m3e perde o controlo de uma subsidiaria a qual ndo contenha um negdcio tal como definido
na IFRS 3 — Combinagdes de Negécios, em resultado de uma transagdo que envolva uma associada
ou joint venture que seja contabilizada pela equivaléncia patrimonial. O lucro ou perda da
transacdo é incluido na demonstragdo de resultados do investidor apenas na extensdo que ndo
esteja relacionada com o investimento na associada ou joint venture. A parte restante é deduzida
ao valor contabilistico do investimento na associada ou joint venture. No caso de a mde continuar a
manter um investimento na antiga subsididria e esta se tiver tornado uma associada ou joint
venture contabilizada pela equivaléncia patrimonial, a mde reconhece o ganho ou perda da
remensuragdo para o justo valor na demonstragdo de resultados apenas na extensdo que ndo
esteja relacionada com o novo investimento na associada ou joint venture. A parte restante é
deduzida ao valor contabilistico do investimento retido na anterior subsididria. Se o investimento
na anterior subsididria passar a ser mensurado pelo justo valor, entdo o ganho ou perda da
remensuragdo é reconhecido na totalidade na demonstragdo de resultados do investidor.

As alteragBes 3 IAS 28 introduzem critérios diferentes de reconhecimento relativamente aos efeitos
das transagBes de venda ou entregas de ativos por um investidor (incluindo as suas subsidiarias
consolidadas) 3 sua associada ou empreendimento conjunto consoante as transagdes envolvam, ou
n3o, ativos que constituam um negdcio tal como definido na IFRS 3 — Combinagdes de Negdcios.
Quando as transacdes constituirem uma combinagdo de negdcio nos termos requeridos, o ganho
ou perda deve ser reconhecido, na totalidade, na demonstragdo de resultados do exercicio do
investidor.
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As alteracBes s3o aplicaveis para exercicios iniciados em ou apds 1 de Janeiro de 2016. A aplicacdo
antecipada é permitida desde que devidamente divulgada. A aplicagdo é prospetiva.

IAS 27: Método da equivaléncia patrimonial nas demonstragdes financeiras separadas
Data de emissdo: 12-08-2014
Aplicavel aos exercicios iniciados em ou apds: 01-01-2016

O objetivo destas alteragdes é restaurar a opgio de usar o método da equivaléncia patrimonial na
valorizac3o de subsidiérias e associadas em contas separadas cujas opgdes de valorizagdo passam a
ser: (i) custo, (ii) em conformidade com o IFRS 9 {ou IAS 39) ou (iii) método da equivaléncia
patrimonial, devendo ser aplicada a mesma contabilizagdo para cada categoria de investimentos. A
consequente alteragio também foi feita na IFRS 1 - Adogdo pela primeira vez das Normas
Internacionais de Relato Financeiro com vista a permitir a quem adote as IFRS pela primeira vez e
use a equivaléncia patrimonial nas demonstracdes financeiras separadas possa usufruir da isengdo
de combinagdes de negdcios passadas em relagdo a aquisi¢ao do investimento.

IFRS 10, IFRS 12 e 3 IAS 28: Entidades de investimento: Aplicagdo da excegdo de consolida¢do
Data de emissdo: 18-12-2014
Aplicavel aos exercicios iniciados em ou apos: 01-01-2016

As alteragBes & IFRS 10 clarificam que uma entidade de investimento ndo necessita preparar
demonstracdes financeiras consolidadas se: (i) a sua mde imediata ou dltima preparar
demonstracdes financeiras em IFRS para uso publico nas quais as subsididrias sejam consolidadas
ou mensuradas ao justo valor através de resultados; ou se (ii) as suas subsididrias estiverem
mensuradas ao justo valor através de resultados (todas as subsididrias, exceto aquelas que ndo
sejam entidades de investimentos e cujo propésito e atividades sejam prestar servigos relacionados
com as atividades de investimento das entidades de investimento que as detém).

As alteracBes a IAS 28 clarificam que uma entidade ndo necessita de aplicar o método da
equivaléncia patrimonial numa associada ou joint venture se: (i) a mae puder usufruir da isengéo de
consolidagdo definida na IFRS 10 ou se (ii) entre todas as condiges das IAS 28 necessarias para tal,
a sua mie imediata ou Ultima preparar demonstragdes financeiras em IFRS para uso publico nas
quais as subsidiarias sejam consolidadas ou mensuradas ao justo valor através de resultados. Uma
entidade que n3o seja uma entidade de investimento e que aplique o método de equivaléncia
patrimonial na valorizagdo de associadas ou joint ventures que sejam entidades de investimento
podem manter a valorizagdo das subsididrias destas entidades de investimento ao justo valor
através de resultados.

As consequentes alteragdes a IFRS 12 exigem que uma entidade de investimento que prepare
demonstracdes financeiras em que todas as suas subsididrias sdo mensuradas ao justo valor
através de resultados apresente as divulgacdes exigidas pela IFRS 12 no que respeita a entidades de
investimento.

IAS 1: Clarifica¢do sobre divulga¢des no relato financeiro
Data de emissdo: 18-12-2014
Aplicavel aos exercicios iniciados em ou apés: 01-01-2016

As alteragdes a IFRS resumem-se, por temas, da seguinte forma:

Materialidade

A decis3o sobre a agregacdo de informagdo nas demonstragdes financeiras e nas notas é matéria
que requer julgamento tendo em conta todos os factos e circunstancias. Na compreensdo das
demonstra¢des financeiras: (i) esta ndo pode ser reduzida por obscurecimento de informagdes
materiais com informagdes irrelevantes ou através da agregagdo de itens materiais que tém
diferentes naturezas ou funcdes, (ii) a divulga¢do de informagdes imaterial ndo é proibida, a menos
que a informagdo material seja obscurecida e (iii) € mais provével que a desagregacdo de
informagdo adicione transparéncia do que o contrario. As orientagdes sobre a materialidade sao
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aplicidveis mesmo quando uma IFRS exige uma divulgagdo especifica ou descreve requisitos
minimos de divulgacdo. Deve também ser avaliado se, para além das divulgacdes especificas,
devem ser incluidas divulgacdes adicionais para tornar as demonstragdes financeiras
compreensiveis.

Informag3o a ser apresentada nas demonstragdes financeiras

As exigéncias de apresentacdo para os itens em cada linha da demonstragéo da posi¢do financeira e
da demonstrac¢do de resultados podem ser cumpridas desagregando, nestas pegas financeiras, as
rubricas incluidas em cada item de cada linha. Quando forem usados subtotais, estes: (i) devem
conter apenas reconhecidos e mensurados de acordo com as IFRS, (i) devem ser apresentados e
rotulado de tal forma que o subtotal seja compreensivel, (iii) devem ser consistentes de um
periodo para o outro, (iv) ndo devem ser exibidos com mais destaque do que os totais e subtotais
exigidos pelas IFRS. Na demonstra¢do dos resultados e na demonstra¢do do resultado integral os
subtotais adicionais devem ser reconciliados com os subtotais exigidos identificando cada linha
excluida. Na demonstracdo do rendimento integral a quota parte dos itens relacionados com
associadas e joint ventures deve ser apresentada de forma a poderem ser identificados os itens que
serdo, ou ndo, subsequentemente reclassificados para resultados do exercicio.

Estrutura das Notas

As entidades tém flexibilidade para ordenarem as notas da forma que entenderem mas ao
decidirem sobre a sistematizagdo devem ter-se em conta a compreensibilidade e comparabilidade
das demonstrac¢des financeiras. Exemplos de ordenagdo das notas: (i) dar destaque as atividades
mais relevantes para a compreensdo do desempenho financeiro da entidade e da posi¢do
financeira (ex: grupos de atividades operacionais especificas), (ii) agregar informagéo sobre itens
que sejam mensurados da mesma forma, (iii) ordem da demonstragdo do resultado integral ou (iv)
ordem da demonstragdo da posi¢ao financeira.

Divulgagbes

IAS 1 j& n3o se refere a um "resumo" das politicas contabilisticas e foram removidas as orientagbes
e os exemplos potencialmente inlteis para a identificagdo de uma politica contabilistica
significativa ( embora se mantenha a descri¢do: politicas que os utilizadores das demonstragdes
financeiras esperariam que fossem divulgadas tendo em conta a entidade e a natureza das suas
operagdes).Os julgamentos significativos feitos na aplicagdo das politicas contabilisticas (exceto os
que envolvem estimativas) devem ser divulgados juntamente com as respetivas politicas
significativas ou outras notas.

Deixam de ser aplicaveis os requisitos de divulgagdo da IAS 8 § 28-30 ( ou seja, sobre as normas
ainda n3o adotadas e aplicacdo inicial de uma norma).

1AS 1: Clarificacdo sobre divulgac¢des no relato financeiro
Data de emissdo: 18-12-2014
Aplicével aos exercicios iniciados em ou apés: 01-01-2016

Melhorias anuais relativas ao ciclo 2012-2014 (emitidas em 25 de Setembro de 2014)

Nas Melhorias anuais relativas ao ciclo 2012-2014, o IASB introduziu cinco melhorias em quatro
normas cujos resumos se apresentam de seguida:

IFRS 5 — Ativos ndo correntes detidos para venda e Operagdes descontinuadas

Esta melhoria clarifica que as reclassificagdes diretas de ativos ndo correntes detidos para
distribuicdo a detentores de capital para ativos ndo correntes de detidos para venda e vice-versa
n3o determinam a alteracdo do plano devendo ser consideradas como uma continuag¢do do plano
original do ativo.
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Aplicagdo prospetiva

IFRS 7 - Instrumentos Financeiros: Divulgagdes

Elimina alguns requisitos de divulgacdes em demonstragdes financeiras de interim.

Adicionalmente, clarifica que quando uma entidade transfere um ativo financeiro pode reter o
direito a um servico em relagdo ao ativo financeiro mediante uma determinada quantia pré-
determinada, por exemplo um contrato de manutengdo, e que, nestas circunstancias, para efeitos
de determinar quais as divulgacdes a efetuar, deve ser analisado o envolvimento continuado que
resulta de tal contrato.

N3o é necessario aplicar as alteragdes para qualquer periodo apresentado que comece antes do
periodo anual no qual as alteragdes sdo aplicadas pela primeira vez. Esta isengdo é aplicavel
também a entidades que apliquem as IFRS pela primeira vez.

IAS 19 — Beneficios de Empregados

Esta melhoria clarifica que a taxa de desconto deve ser determinada tendo em conta titulos de alta
qualidade existentes num mercado regional que partilhe a mesma moeda (ex: Eurozone) e ndo os
existentes em cada pais.

Esta melhoria aplica-se a partir dos saldos de abertura mais antigos apresentados nos comparativos
das demonstragdes nas quais a alteragdo seja aplicada pela primeira vez.

IAS 34 — Relato Financeiro Intercalar

As divulgacdes relativas a eventos e transagBes significativas passam a poder ser efetuadas,
indistintamente, diretamente nas demonstra¢des financeiras de interim ou por referéncia cruzada
para outros documentos de prestagdo de contas (ex: Relatério de gestdo ou relatério de risco). No
entanto, considera-se que as demonstragdes financeiras de interim estdo incompletas se os
respetivos utilizadores n&o tiverem acesso, nos mesmos termos e ao mesmo tempo, a informagéo
incluida por referéncia cruzada.

Estas normas n3o foram ainda adotadas (“endorsed”) pela Unido Europeia e, como tal, ndo foram
aplicadas pelo Grupo no exercicio findo em 31 de Dezembro de 2014.
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3. CAIXA E SEUS EQUIVALENTES E DEPOSITOS A ORDEM

Em 31 de Dezembro de 2014 e 2013, esta rubrica apresenta a seguinte composigdo

2013
Caixa e seus equivalentes:
Sede 2.467.407 2.156.796
Delegagdes 1 1 827
4461315 3.832.623
Depédsitos a ordem:
Em moeda nacional
Afetos 243.,908.443 84.582.865
N&o afetos 44314108 34.781.306
Em moeda estrangeira
Afetos 8.897.363 2.529.656
Ndo afetos 8.683.547 29.483.288
305.803.461 151.377.115
310.264.776 155.209.738
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4 INVESTIMENTOS EM SUBSIDIARIAS, ASSOCIADAS E EMPREENDIMENTOS CONJUNTOS

Em 31 de Dezembro de 2014 e 2013, esta rubrica apresenta a seguinte composi¢do:

Valorizadas ao custo:

Eiliai

Via Directa - Companhia de Seguros, S.A.

Fidelidade - Property Europe, S.A.

Fidelidade - Property Internacional, S A,

Companhia Portuguesa de Resseguros, S.A.

Cetra - Centro Técnico de Reparagdo Automdvel, S.A.
Luz Satde, S.A. (antes Espirito Santo Satde SGPS)

FCM Beteiligungs GmbH

FID{ (HK) LIMITED

FID Il (HK) UMITED

FID 111 (HK) LIMITED

Garantia - Companhia de Seguros de Cabo Verde, S.A.
GEP - Gestdo de Peritagens Automdveis, S.A.

EA.P.S. - Empresa de Andlise, Prevengdo e Seguranga, S.A.
Universal Seguros, S.A.

Associadas
Audatex Portugal - Peritagens Informat. Derivadas de Acidentes, S.A.
HIGHGROVE - Investimentos e Participagdes SGPS, S.A.

Valorizadas ao custo:
Eiliais
Via Directa - Companhia de Seguros, S.A.
Fidelidade - Property Europe, S.A.
Fidelidade - Property Internacional, S.A.
Companhia Portuguesa de Resseguras, S.A.
Cetra - Centro Técnico de Reparagdo Automével, S.A.
GEP - Gestdo de Peritagens Automaoveis, S.A.

E.AP.S. - Empresa de Andlise, Prevengdo e Seguranga, S.A.
Universal Seguros, S.A.

Associadas
Audatex Portugal - Peritagens Informat. Derivadas de Acidentes,
HIGHGROVE - Investimentos e Participagdes SGPS, S.A.

S.A
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2014

Participagdo Valor Valor de

efetiva (%) bruto Imparidade balango

(Nota 38) (Anexo 1)
100,00% 41.000.000 {7.679.400) 33.320.600
100,00% 39.591.948 39.591.948
100,00% 59.379.421 59.379.421
100,00% 14.315.928 (4.290.661) 10.025.267
100,00% 2.273.053 2.273.053

98,22% 473.924.677 473.924.677

51,00% 14.093.820 14.093.820
100,00%

100,00%
100,00%

55,89% 6.260.184 6.260.184
100,00% 100.000 100.000
100,00% 49.880 49.880

67,00% 6.007.358 6.007.358

656.996.269 (11.970.061) 645.026.208
33,67% 616.091 616.091
25,00% 1.753.541 (1.753.541)
2.369.632 (1.753.541) 616.091
659.365.901 {13.723.602 } 645.642.299
2013
Participagdo valor Valor de
efetiva {%) bruto Imparidade balango
(Nota 38} {Anexo 1)
100,00% 41.000.000 (7.679.400) 33.320.600
100,00% 18.156.243 18.156.243
100,00% 14.315.928 (4.258.238) 10.057.690
100,00% 2.273.053 2.273.053
100,00% 100.000 100.000
100,00% 49.880 49,880
67,00% 6.007.359 6.007.359
81.902.463 (11.937.638) 69.964.825
33,67% 616.090 616.090
25,00% 1.401.307 (1.401.307)
2.017.397 (1.401.307) 616.090
83.919.860 !13.338.945 [ 70.580.915
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Durante o exercicio de 2014 ocorreram as seguintes alteragdes

Em 30 de abril de 2014, a Companhia adquiriu 111.789 a¢Bes da Garantia, Companhia de Seguros de Cabo
Verde, S.A., representativas de 55,89% do capital social pelo montante de 690.279.189 Escudos Cabo
Verdianos, equivalente a 6.260.184 Euros. O capital préprio adquirido, ap6s ajustes de justo valor ascendia
652.534.245 Escudos Cabo Verdianos, equivalente a 5.917.873 Euros.

Em 7 de Agosto de 2014, a Companhia adquiriu 26.020 a¢des da FCM Beteiligungs GmbH, representativas
de 51% do capital social pelo montante de 14.093.820 Euros.

Em 31 de outubro de 2014, no &mbito da OPA sobre a Espirito Santo e Satde, SGPS, a Companhia adquiriu
93.838.829 acdes da Luz Salde, S.A., representativas de 96,08% do capital social pelo montante de
473.924.677 Euros. Posteriormente, Fidelidade aumentou o seu investimento no montante de 140.451
Euros, representando 2,13%, essencialmente por conta do exercicio do direito de alienagdo potestativa
legalmente previsto no periodo de 3 meses subsequente a operagdo, ficando com uma participagao total
de 98,22%. O capital préprio adquirido, apds ajustes de justo valor ascendia a 98.683752 Euros.

Em 5 de Novembro de 2014, a Companhia constituiu a Fidelidade — Property International, S.A., emitindo
1.800.000 agBes representativas de 100% do capital social pelo montante de 9.000.000 Euros.
Adicionalmente, foram emitidas prestagbes acessorias pelo montante de 50.379.421 Euros.

A 23 de Janeiro de 2014, procedeu-se ao aumento de capital na Fidelidade Property Europe ex no valor de
8.560.585 euros, através da emissdo de 1.712.117 novas acg¢des, com o valor nominal de 5 euros cada,
com agio de 7,52 euros por agdo, no montante total de 12.875.120 euros.

Em 4 de Novembro de 2014, foram constituidas as SPV’s FID | (HK) Limited, FID Il (HK) Limited e FID Il (HK)
Limited, com um capital social de 1 Hong Kong Dollar, respetivamente, detidas a 100% pela Fidelidade.

Durante o exercicio de 2013 ocorreram as seguintes alteracdes na estrutura da Fidelidade:

Em 31 de Maio de 2013, a Fidelidade procedeu a dissolugio e liquidagdo da EPS — Gestdo de Sistemas de
Saude, S.A., da qual era Unico acionista e titular de cem mil agdes com valor nominal de cinco Euros. Desta
operagdo resultou a transmissdo global de todo o patriménio, ativo e passivo, para a Companhia, tendo
gerado uma menos valia de 17.185 Euros (Nota 34).

Em 5 de Dezembro de 2013, a Companhia transmitiu o lote de 7.500 agdes ordinarias, de valor nominal de
1.000 Patacas e representativas de 0.357% do capital social do Banco Nacional Ultramarino, S.A., a
Parbanca, S.G.P.S., S.A.. Esta alienagdo, pelo montante de 19.636.800 Patacas, correspondentes a 2.618
Patacas por acio, representou uma mais-valia de 912.483 Euros.
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Os dados financeiros das principais empresas subsididrias e associadas em 31 de Dezembro de 2014 e
2013 eram os seguintes:

%
Participagdo Capital Resultado Total dos
Sector de dade Sede efetiva Ativos Passivos préprio (a liguido proveitos
Segurador
Via Directa - Companhia de Seguros, S A Usboa 100,00% 74.680.937 47.636.519 27.044.418 539.822 39.414.036
Companhia Portuguesa de Resseguros, SA. Lisboa 100,00% 15.663 986 5.215.925 10.448 061 438394 761.454
Garantia - Companhia de Seguros de Cabo Verde, SA (b) Cabo Verde 55,89% 25046.309 15.744 759 9301.550 1549.873 9041038
Universal Seguros, S.A {c} Angola 67,00% 55.019.300 50647.255 4.372.045 1.278.139 34,454,979
Fidelidade - Property Europe, S.A. Llisboa 100,00% 81.695.430 15228 665 66.466.765 1325.165 5.581.160
Fidelidade - Property Internacional, S.A Lisboa 100,00% 59467534 21652 59445.882 66.461 96218
Fundo de Investimento Imobilldrio Fechado Saudeinvest () Lisboa 81,94% 134.329.512 31741.207 102.588.305 9517.264 14,759.262
Fundo de Investimento Imobilidrio Fechado Bonanga 1 (e) Lisboa 100,00% 15.259 881 201437 15.058 444 447313 773538
Luz Salde, S A (antes Espirito Santo Salde SGPS) Usboa 98,22% 512,988 012 330274581 182,713 431 17.787.096 402.191.524
Qutros sectores
Audatex Portugal - Peritagens Informat Derivadas de Acidentes, S.A {d) lisboa 33,67% 6515 983 2018530 4497453 1784232 8.411.393
Cetra - Centro Técnico de Reparagdo Automével, S A, Lisboa 100,00% 5.310.893 937 146 4373.747 43.330 3.424.406
EA.P.S. - Empresa de Andlise, Preven¢do e Seguranga, SA Lisboa 100,00% 973.896 786.976 186.920 38,752 2.318 446
FCM Betelligungs GmbH Austria 51,00% 23780.625 16422 23.764.203 (282.869)
FID I (HK) UMITED Hong Kong 100,00% 108.088.869 104.890.602 3.198.267 3.198.267
FID Il {(HK) LIMITED Hong Kong 100,00% 14.458.992 14 461824 (2.831) (2.832)
FID Il {(HK) UMITED Hong Kong 100,00% 2,832 (2.832) (2.832)
GEP - Gest3o de Peritagens Automdveis, S A. Lisboa 100,00% 3130979 2.831373 299.606 35.283 19 196 080
HIGHGROVE - Investimentos e Participagdes SGPS, S.A. Meladas; Mozelos 25,00% 2.262.201 2331.208 (69.007) (161.503) 34.872

(a) O capital préprio inclui o resultado liquido do exerclicio

(b) Valores expressos em Euros, considerando a laxa de cambio de 31 de Dezembro de 2014 de 110,265 Euro/CVE

(c) Valores expressos em Euros, considerando a faxa de cambio de 31 de Dezembro de 2014 de 125,11 Euro/Kwanza para as rubricas de Balango e
uma {axa de cAmbio média mensal de 129,988 Eur/Kw anzas para as rubricas de ganhos e perdas

(d) Valores de Junho de 2014 (periodo contabifislico Junho/13 a Junho/14)

(e) Valores conlablizados em Ativos Disponiveis para Venda

2013

Capital Resultado Total dos

Sector de ativi Sede Ativos Passivos préprio (a} liquido proveitos
Via Directa - Companhla de Seguros, SA Lisboa 100,00% 76.959.213 46 386.572 30572.641 420.775 39.414.036
Companhia Portuguesa de Resseguros, S.A. Llisboa 100,00% 15.957 718 5.373.021 10.584.697 528,973 761454
Universal Seguros, S.A. (b} Angola 67,00% 20545.460 17 715.812 2829.648 (106.011) 11.516.534
Fidelidade - Property Europe, S.A Usboa 100,00% 71.185.191 26795.112 44390.079 (1198.820) 6.765.677
Fundo de Investimento Imobilidrio Fechado Saudeinvest (d) Llisboa 81,94% 127.393 322 34322281 93.071.041 {2.980.114) 8211838
Fundo de Investimento Imobilidrio Fechado Bonanga 1 (d) lisboa 100,00% 14.804.223 187 167 14 617.056 {27 121) 509.309

Outros sectores

Audatex Portugal - Peritagens Informat. Derivadas de Acidentes, S.A. (c) Lisboa 33,67% 6.435.811 1899 656 4536 155 1822934 7587.381
Cetra - Centro Técnico de Reparagdo Automével, S A. Lisboa 100,00% 5.266.970 902.855 4.221.034 143.081 2,992.258
EAPS - Empresa de Andlise, Prevencio e Seguranga, S A Lisboa 100,00% 749588 585.420 164 168 17.918 2.079 003
GEP - Gestdo de Perltagens Automéveis, S A. lisboa 100,00% 3.142.568 2815244 327323 70.875 20.616.293
HIGHGROVE - Investimentos e Participagdes SGPS, S.A. Meladas; Mozelos 25,00% 3.587.884 7.561.150 (3.973.266) (144.294) 53.457

(a) O-capital proprio Inclul o resuitado liquido do exerclcio

(b) Valores expressos sm Euros, considerando a taxa de cambio de 31 de Dezembro de 2013 de 134,592 Euro/Kw anza para as rubricas de Balango e
uma laxa de cAmbio média mensal de 133,368 Eur/Kw anzas para es rubricas de ganhos e perdas

(c) Valores de Junho de 2013 (perlodo conlabiistico Junho/42 a Junho/13)

(d) Valores conlabiizados em Ativos Disponiveis para Venda

Os dados financeiros em 31 de Dezembro de 2014 foram retirados das demonstragbes financeiras
provisérias, sujeitas a alteracdes antes da respetiva aprovagdo em Assembleia Geral de acionistas.
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As empresas subsidiarias e associadas, agrupadas pela natureza do seu negdcio principal, séo as seguintes
SEGUROS

A Via Directa - Companhia de Seguros, S.A., com sede em Lisboa, na Avenida José Malhoa, n2 13 - 2¢, foi
constituida em 28 de Novembro de 1997 e tem por objeto social o exercicio da atividade seguradora e
resseguradora, em todos os ramos e operagdes de seguros ndo vida legalmente autorizados, podendo
exercer ainda atividades conexas com as de seguros e resseguros.

A Companhia Portuguesa de Resseguros, S.A., com sede em Lisboa, no Largo do Calhariz n? 30, foi
constituida em 13 de Janeiro de 1983 e tem por objeto social praticar quaisquer operacBes relativas a
resseguros dos ramos N3Fo Vida, tanto em Portugal como no estrangeiro, bem como participar na
redistribuicdo no mercado de determinados riscos de natureza ou dimensdo especificas.

A Universal Seguros, S.A., com sede em Luanda, na Rua 12 Congresso MPLA, n.2 11, 12 A, ingombota, foi
constituida em 2 de Junho de 2009 e tem por objeto socia! o exercicio da atividade seguradora nos ramos
vida e n3o vida no territorio nacional da Republica de Angola.

A Garantia - Companhia de Seguros de Cabo Verde, S.A. resultou da cisdo do ex - Instituto de Seguros e
Providéncia Social, EP ocorrida em 30 de outubro de 1991, nos termos do Decreto-Lei n® 136/91, de 2 de
outubro, tendo-lhe sido transmitidos todos os ativos e passivos relacionados com o negdcio segurador. A
Companhia tem a sua sede em Ch3 de Areia, C.P. 138, cidade da Praia, Republica de Cabo Verde, e
delegagBes nas ilhas do Sal, Sdo Vicente, Boavista, Sdo Nicolau, Fogo e Santo Antdo. Para a angariagdo de
apolices de seguro, a Companhia dispde ainda de uma rede de agentes. A Companhia dedica-se ao
exercicio da atividade de seguro direto e de resseguro em todos os ramos e operagdes, podendo ainda
exercer atividades conexas e complementares.

IMOBILIARIO

A Fidelidade — Property Europe, S.A. com sede em Lisboa, no Largo do Cathariz, n? 30, foi constituida em
19 de Novembro de 1991 e o seu objeto principal é o arrendamento de imdveis préprios por ela
adquiridos ou construidos e a prestagdo de servigos conexos. Em 24 de Novembro de 2004 foi realizada a
escritura de fusdo por incorporagdo da Caixa Imobilidrio - Sociedade de Gestdo e Investimento
Imobilidrio, S.A., na Mundial Confianca - Sociedade de Gestdo e Investimento Imobilidrio, S.A., a qual
alterou a sua denominagdo para Fidelidade-Mundial, Sociedade de Gestdo e Investimento Imobilidrio,
S.A., tendo essa denominacdo sido alterada em 2013 para Fidelidade — Investimentos Imobiliarios, S.A. A
fusdo produziu efeitos contabilisticos a 1 de Janeiro de 2004.

A Fidelidade — Property International, S.A. com sede em Lisboa, no Largo do Calhariz, n2 30, foi
constituida em 5 de Novembro de 2014 e o seu objeto principal é a compra e venda de imdveis, incluindo
a compra para revenda, o arrendamento ou a constitui¢do de outros direitos reais sobre imdveis e, ainda,
o desenvolvimento, promogo e a administra¢do de projetos imobilidrios, na vertente de construgdo e de
reabilitagdo, bem como a prestagdo de servigos conexos.

O Fundo de Investimento Imobilidrio Fechado Saudeinveste foi constituido em 10 de Dezembro de 2002 e
tem como politica de investimento alcangar numa perspetiva de médio e longo prazo, uma valorizagdo
crescente de capital, através da constituicdo e gestdo de uma carteira de valores predominantemente
imobiliarios.

O Fundo de Investimento Imobilidrio Fechado Bonanga ! foi constituido em 22 de Dezembro de 1993 e
tem como politica de investimento alcancar numa perspetiva de médio e longo prazo, uma valorizagdo
crescente de capital, através da constituicdo e gestdo de uma carteira de valores predominantemente
imobiliarios.
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SAUDE

A Espirito Santo Satde - SGPS,S.A, Sociedade Aberta, com sede em Lisboa, na Rua Carlos Alberto da Mota
Pinto, 17 - 99, foi constituida em 6 de julho de 2000 sob a forma juridica de "Sociedade Gestora de
Participagdes Sociais", ao abrigo do Decreto-Lei n? 495/88, de 30 de dezembro, que tem como objeto a
gestdo de participagdes sociais de outras sociedades, como forma indireta de exercicio de atividades
econdmicas. Estd vocacionada para operar como holding no desenvolvimento e na participagdo em
negdcios na area da Salide. A denominagdo social foi alterada em 9 Fevereiro de 2015 para Luz Saude,
S.A. em Assembleia Geral.

OUTROS SETORES

A Audatex Portugal - Peritagens Informatizadas Derivadas de Acidentes, S.A., com sede em Lisboa, na Rua
Basilio Teles, ne 24 - 39, foi constituida em 1994 e tem por objeto social a exploragdo de um sistema
informético que permite o célculo direto e indireto de danos decorrentes de acidentes. A sociedade
poderd igualmente explorar servigos complementares de apoio ao sistema anteriormente referido,
nomeadamente junto de companhias seguradoras, peritos, oficinas ou outros interessados.

A Cetra - Centro Técnico de Reparacdo Automdvel, S.A., com sede em Lisboa, na Rua Cidade de Bolama,
ne 1 - B, foi constituida em 1988 e tem por objeto social o exercicio de toda e qualquer atividade
relacionada com veiculos automéveis, nomeadamente reparagdes, peritagens, avaliagdes e recuperagdo
de salvados, bem como a locagdo de veiculos automdveis. Acessoriamente, a sociedade pode realizar
operagdes conexas ou complementares das referidas.

A E.A.P.S. - Empresa de Andlise, Prevengdo e Seguranga, S.A., com sede em Lisboa, na Rua Nova da
Trindade, ne 15, foi constituida em 11 de Novembro de 1996 e tem por objeto social a presta¢do de
servicos de andlise e prevengéo de riscos, bem como de consultoria técnica e formagdo para incremento
das condicdes de higiene, seguranca e saide em locais de trabalho, de apoio laboratorial, de
planeamento e acompanhamento de intervengdes de recuperagdo ambiental e de gestdo de instalagbes
industriais para tratamento, recuperagdo ou reciclagem.

A GEP - Gestdo de Peritagens Automdveis, S.A., com sede em Lisboa, na Avenida 5 de Outubro N.235 8¢
Piso, foi constituida em 11 de Novembro de 1996 e tem por objeto social a prestacdo de servigos de
avaliacdo de danos em imdveis e veiculos automéveis, ligeiros e pesados, ciclomotores e velocipedes,
incluindo seus reboques e atrelados.

A HIGHGROVE - Investimentos e Participacdes, SGPS, S.A., com sede no Lugar de Meladas, n2 380,
Mozelos, foi constituida em 21 de Setembro de 1999 e tem por objeto social a gestdo de participacdes em
outras sociedades, como forma indireta de exercicio de atividades econdmicas. ’

A participagdo nesta empresa surge no seguimento de uma parceria com o Grupo Chamartin para
reconstru¢do do condominio fechado do Convento dos Inglesinhos, situado na zona histérica do Bairro
Alto, que presentemente esta a vender os Gltimos empreendimentos.

A FCM Beteiligungs GmbH, com sede em St. Pélten na Austria, na rua Hollausg. 12, foi constituida em 6 de
Maio de 2014 e tem por objeto social a aquisicdo, alienagdo, deten¢do ou gestdo dos proprios
investimentos em outras empresas na Alemanha e no exterior, sendo ativo na importagdo, exportagdo,
comércio grossista e retalhista de téxteis e artigos de moda de todos os tipos, incluindo negécios
complementares relacionadas, em particular, com a gestdo da Tom Tailor GmbH, em Hamburgo. A
empresa poderd agir em seu home préprio nas atividades acima mencionadas.

FID I (HKD), FID II (HKD), FID III (HKD) s8o veiculos especiais de investimento com sede em Level 54
Hopewell Centre 183, Queen's Road East, Hong Kong constituidos em 04 de Novembro de 2014.
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ATIVOS FINANCEIROS DETIDOS PARA NEGOCIACAO E ATIVOS FINANCEIROS CLASSIFICADOS NO

RECONHECIMENTO INICIAL AO JUSTO VALOR ATRAVES DE GANHOS E PERDAS

Em 31 de Dezembro de 2014 e 2013, estas rubricas apresentam a seguinte composigao:

2014 2013
Ao justo Ao justo
valor através Total valoratravés Total
de resultados de resultados
Investimentos relativos a contratos "Unit linked" 627.586.249 627.586.249 865.832.411 865.832.411
Instrumentos de divida
- De outros emissores:
. Obrigages e outros titulos:
De residentes 1.359.626 1.359.626 1.382.138 1.382.138
De nio residentes 230.490.817 230.490.817 42.505.904 42.505.904
231.850.443 231.850.443 43.888.042 43.888.042
859.436.692 859.436.692 909.720.453 909.720.453

Os Investimentos relativos a contratos “unit-linked” correspondem a ativos geridos pela Companhia cujo
risco é suportado pelo tomador do seguro. Deste modo, os ativos sdo registados pelo justo valor, sendo a
responsabilidade para com os segurados refletida na rubrica “Passivos financeiros da componente de
depésito de contratos de seguros e de contratos de seguro e operagBes considerados para efeitos

contabilisticos como contratos de investimento”.

45



FIDELIDADE - COMPANHIA DE SEGUROS, S.A.

NOTAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E 2013 {(Reexpresso)
(Montantes em Euros, exceto quando expressamente indicado)

Em 31 de Dezembro de 2014 e 2013, os investimentos afetos aos contratos “Unit - Linked” apresentam a
seguinte composicdo:

2014 2013
Ativos financeiros classificados no reconhecimento
inicial ao justo valor através de ganhos e perdas:
Instrumentos de divida
De empresas do Grupo 70.440.511 331.176.097
Dedivida publica
De emissores nacionais 487.733.596 456.253.367
De emissores estrangeiros
Alemanha 509.341 964.666
Austria 300.398 276.897
Bélgica 1.306.429 1.749.824
Espanha 3.503.913 1.960.680
Franga 2.716.609 1.898.467
Holanda 998.344 1.459.914
itélia 4.021.684 2.438.245
De outros emissores
De emissores nacionais 2.868.909 4.092.673
De emissores estrangeiros 33.364.513 44.,613.182
Instrumentos de capital
De emissores nacionais 15.786.691 15.399.653
De emissores estrangeiros 5.921.824 5.968.905
Contas a receber 15 8.304
Transagdes a liquidar (1.886.528) (2.428.463)
627.586.249 865.832.411
Outros ativos:
Depdsitos a ordem 84.080.963 122.321.693
Total (Nota 19) 711.667.212 988.154.104

Em 31 de Dezembro de 2014 e 2013, a rubrica “Ativos financeiros classificados no reconhecimento inicial
ao justo valor através de ganhos e perdas” inclui titulos de rendimento fixo com derivados embutidos nos
montantes de 231.850.442 Euros e 43.888.042 Euros, respetivamente. Estes titulos encontram-se
valorizados pelo seu justo valor determinado com base nos pregos indicados pelas respetivas entidades
emitentes para a totalidade do instrumento, de acordo com as condi¢des de mercado vigentes a data de
referéncia das demonstragdes financeiras.

O total dos investimentos afetos aos contratos “Unit — Linked” apresentam uma diferenga de 2.925 Euros
para o total dos passivos financeiros valorizados ao justo valor (Nota 19), que corresponde ao justo valor

negativo dos swaps que se encontra registado na rubrica “Outros passivos financeiros” (Nota 20).

Nos exercicios de 2014 e 2013, a Companhia reconheceu ganhos liquidos com a valoriza¢do destes
investimentos no montante de 6.486.467 Euros e de 5.621.187 Euros, respetivamente.
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DERIVADQS DE NEGOCIACAO

A Fidelidade realiza operag¢es com produtos derivados no dmbito da sua atividade, essencialmente com
o objetivo de reduzir a sua exposi¢io a flutuagdes de taxas de juro e de cotagGes.

A Fidelidade controla os riscos das suas atividades com derivados através de procedimentos de aprovagao
das operagdes, definicio de limites de exposi¢do por produto e contraparte, e acompanhamento da
evolugdo dos respetivos resultados.

Em 31 de Dezembro de 2014 e 2013, estas operacdes encontram-se valorizadas de acordo com os
critérios descritos na Nota 2.3.c). Nestas datas, o seu montante nocional e o valor contabilistico
apresentavam a seguinte desagregacdo:

2014
Montante Nocional Valor Contabilistico
Derivados de P?SSIVOS
. Total Detidos para Total
Negociagao .
Negocia¢do
Swaps {Nota 20)
Swaps de taxa de juro 40.668.155 40.668.155 (8.609.482) (8.609.482)
40.668.155 40.668.155 (8.609.482) (8.609.482)
2013
Montante Nocional Valor Contabilistico
Passivos
Derivados de
i Total Detidos para Total
Negociagdo Lo
Negociagdo
Swaps (Nota 20)
Swaps de taxa de juro 40.000.000 40.000.000 (4.406.403) (4.406.403)
40.000.000 40.000.000 (4.406.403) (4.406.403)

Os “interest rate swaps” contratados pela Companhia destinam-se essencialmente a cobertura de
responsabilidades com contratos de investimento do ramo vida, os quais sdo valorizados ao custo
amortizado (Nota 19).

A distribuicio das operagdes com instrumentos financeiros derivados da Fidelidade em 31 de Dezembro
de 2014 e 2013 por prazos residuais apresenta o seguinte detalhe:

2014 2013
> 5 Anos Total >5 Anos Total
Swaps
Swaps de taxa deJuro 40.668.155 40.668.155 40.000.000 40.000.000
40.668.155 40.668.155 40.000.000 40.000.000
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A distribui¢do das operagdes com instrumentos financeiros derivados da Companhia em 31 de Dezembro
de 2014 e 2013 por tipo de contraparte apresenta o seguinte detalhe:

Montante Valor Montante Valor
Nocional Contabilistico Nocional Contabilistico
Swaps
Swaps de Taxa de juro
Institui¢Bes Financeiras
. .
Grupo Caixa Geral Depdsitos 40.668.155 (8.609.482) 40.000.000 (4.406.403)
. . .
Em 31 de Dezembro de 2014 e 2013, esta rubrica apresenta a seguinte composi¢ao:
Valor
Custo de Juros a antes de Imparidade Valor Diferengas Reserva de Valor de
aguisicdo receber imparidade acumulada Ifquido de Cambio justo valor balango
{Nota 38) {Nota 25)
De divida pdblica
De emissores nacionais 2050324126 72.317.487 2122 641,613 2,122,641 613 159 410.313 2282,051.926
De emissores estrangeiros
Itdlia 922392013 11 018.702 933410715 933.410715 62953 474 996.364.189
Espanha 644 443,309 10.515.668 654.958.977 654 958.977 45,823,206 700.782.183
Alemanha 28619 706 $37.714 29157.420 29157 420 2 660.040 31.817.460
Franga 39982778 4.419.392 44402170 44,402 170 8018.989 52.421.159
Holanda 5.213.784 62488 5.276.272 5276.272 435,031 5.711 303
Austria 30633 770 31.403 31.403 1122 32,525
Bélgica 31839871 19,910,687 51.750.558 $1750.558 1.394.729 53,145,287
De emissores estrangeiros 3.145.286 22922 3.168.208 3.168.208 453,180 3621388
De organismos financeiros internacionais 13.095.531 139767 13.235.298 13 235.298 5.656.097 18.891 395
De outros emissores
De emissores nacionais 461.283.744 9 865 409 471149153 (47.929.367) 423.219.786 - 7.896 451 431,116 237
De emissores estrangeiros 1.296.121.695 30336 858 1.326.458.553 (1523) 1326.457.030 53.810.259 1.380 267 289
De empresas do Grupo 1670.457.588 44303 611 1.714.761.199 - 1.714.761.199 4739339 1719 500 538
7.166.950.063 203 451475 7.370401 538 (47.930.890) 7.322.470.648 - 353252231 7.675 722.879
Valorizados ao justo valor
De emissores nacionais 114.557.387 114 557 387 (12.929.671) 101627 716 - (5.314.577) 96 313.139
De emissores estrangeiros 976.487.481 976.487.481 {41.906.996 934.580.485 25.152.541 110.678.589 1.070.411.615
1.091.044.868 - 1.091.044.868 (54.836.667) 1.036.208.201 25.152.541 105.364.012 1.166.724.754
Qutros instrumentos
Tltulos de participagdo
De residentes 27.434 3o 27.464 27.464 {10.770) 16.694
Unidades de participagao
De residentes 423.586.648 423586 648 (67 271.956) 356.314.692 - 42,681.427 398 996 119
De nio residentes 33.063.012 - 33.063.012 (7 715.085) 25347.927 2107 5.088.480 30438 514
Outros (14.783) 422 (14.361) - (14.361) - - (14.361)
456.662.311 452 456.662.763 (74.987.041) 381.675.722 2107 47759137 429.436.966
§714.657.242 203 451 927 8.918.109 169 {177.754.598) 8.740.354.571 25.154 648 506.375.380 9 271 884 599

48




FIDELIDADE - COMPANHIA DE SEGUROS, S.A.

NOTAS AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E 2013 (Reexpresso)
(Montantes em Euros, exceto quando expressamente indicado)

Valor
Custo de Juros a antes de Imparidade Valor Diferengas Reserva de Valor de
aquisicdo receber imparidade acumulada liguido de Cambio justo valor balanco
{Nota 38) {Nota 25}
De divida puiblica
De emissores nacionais 1.364.523.454 45.820.577 1410344.031 1.410344.031 24,758,740 1435102771
De emissores estrangeiros
Itdlia 338.580.339 6.694.486 345 274.925 345274825 4319861 349.594.686
Espanha 116.055.122 3.978.943 120034 065 120034 065 1345333 121379398
Alemanha 45.844.160 651.407 46,495 567 46.495 567 650.876 47 146 443
Franga 79.262 596 9.526.145 88.788.741 88788.741 2,637.799 91.426.540
Holanda 5.174.950 62.488 5237438 5237.438 334.185 5.571.623
Austria 553.437 4522 557959 557959 11.934 569 893
Bélgica 85.218.368 38.478.568 123 696.936 123 696.936 3.923.362 127.620.298
De outros emissores publicos
De emissores estrangeiros 3.144.566 22922 3167488 3.167 488 116.251 3283739
De or iros inter 20.040.493 293.252 20333745 20333745 2.045.927 22379.672
De outros emissores
De emissores nacionais 390 355.363 8707273 399.062 636 (2.949.545) 396.113.091 4453120 400 566 211
De emissores estrangeiros 2.071.231.447 42.460.040 2.113 691487 {1523) 2.113 689 964 61.632.515 2175.322.479
De empresas do Grupo 467.974.817 7.447.125 475.421.942 - 475.421.942 10.633.396 486.055.338
4.987.959.112 164.147.748 5.152.106.860 (2.951.068 5.149.155.792 116.863.299 5.266.019.091
Valorizados ao justo valor
De emissores nacionais 45.354.187 - 45 354 187 {27 593 930) 17.760 257 5.165.773 22.926.030
De emissores estrangeiros 303.490.430 303.490.430 {59.541.431) 243.948.999 (37.486) 63 741.754 307 653 267
348.844.617 348.844.617 {87.135.361) 261.709.256 (37.486) 68,907,527 330.579.297
Titulos de participagdo
De residentes 27.434 36 27470 27470 27.470
Unidades de participagdo
Deresidentes 577510918 577510918 {75576.573) 501 934.345 - 52430573 554.364.918
Denéo residentes 94,625,855 94 625.855 {17 701 324) 76924531 (67) 7.962.519 84,886,983
Outros
672.164.207 36 672,164 243 (93.277.897) 578.886.346 (67) 60.393.092 639.279.371
6 008 967.936 164 147784 6.173 115720 ‘183.354326) 5.989.751.394 (37.553 246.163.918 6.235.877.759

A exposigdo da Companhia a instrumentos de Divida Publica, de acordo com os respetivos prazos
residuais, é apresentada na Nota 43.

Na sequéncia da finalizacdo da operagdo de venda da seguradora, a Companhia decidiu reclassificar a
totalidade da carteira reconhecida em “Investimentos a deter até a maturidade” para “Ativos disponiveis
para venda”, por forma a garantir um tratamento consistente com as opgdes do Grupo Fosun

Esta operacdo de reclassificagdo foi feita com referéncia a data da transmissdo da titularidade da
Companhia sendo que o valor contabilistico do conjunto de instrumentos de divida afetado ascendia a
2.719.814.970 Euros tendo sido valorizado com base no justo valor em 2.886.739.652 Euros.

As reservas de justo valor relativas aos titulos reclassificados, correspondentes as valias potenciais
geradas antes das reclassificages, permanecem registadas em capitais préprios.

Instrumentos de dlvida
de divida publica
de emissores nacionais
de emissores estrangeiros
de outros emissores
de emissores nacionais
de emissores estrangeiros
de empresas do grupo

Valor do Investimento
detido até a Maturidade

Nominal

2068 177 006
48 050 000

82249750
151 400 000
405059 945

2754936701
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2036872861
47 293 281

82128126
150386 651
403 134 050

2719814970

Valor Disponivel
para Venda

2180514 275
48 006 299

78 029 125
154 301 315
425 888 639

2 886739652

Juro corrido

45299 254

379 966
2396976
15715930
63792127
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Em 31 de Dezembro de 2014 e 2013, a rubrica “Outros instrumentos” inclui unidades de participacdo de
fundos de investimento geridos por entidades do Grupo Caixa Geral de Depédsitos nos montantes de
305.375.296 Euros e 456.428.214 Euros, respetivamente, apresentando a seguinte composicao de acordo

8.

com o tipo de fundo:

2014 2013

Fundos Mobilidrios
Fundos de acgbes 5.869.106 5.495.553
Fundos de obrigagdes 3.637.060 111.394.699
Fundos de tesouraria 3.055.930 54.690.535
Fundos de Fundos 69.980.896 64.490.171
Outros 7.276.400 10.013.436
89.819.392 246.084.394
Fundos imobilidrios 215.555.904 210.343.820
305.375.296 456.428.214

EMPRESTIMOS E CONTAS A RECEBER

Em 31 de Dezembro de 2014 e 2013, estas rubricas apresentam a seguinte composicao:

Depdsitos junto de empresas cedentes

Outros depdsitos:

2014

2013

4.656.933

2.244.132

Depositos a prazo

Empréstimos concedidos:

1.269.308.637

1.349.517.622

Empréstimos hipotecérios 529.272 708.456
Empréstimos sobre apdlices 1.458.001 1.612.526
Outros 10.248.487 333.994
12.235.760 2.654.976

Outros 537.144 543.687

1.286.738.474

1.354.960.417
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Em 31 de Dezembro de 2014 e 2013, o saldo da rubrica “Outros depdsitos”, apresenta a seguinte composicdo,

por prazo residual de vencimento:

2014
Até 1 més Entre 1 més Entre 3 meses
el e 6 meses
Outros depésitos:
BCP Macau 564.711 416.020 267.365
BNU Macau, S.A. 575.121 718.692 557 129
Banco Comercial Portugués, S.A. 100.003.889
Industrial and Comercial Bank of China 1.046.502
Banco Caixa Geral, S.A.
Bankinter,S.A 150.000
Bank of China 250.083.333
Banco Santander, S.A 100.041.667
Caixa Geral De Deposltos, S.A. 100.471.706
Credit Lyonnais 605.307
Banco Bilbao Vizacaya Argentaria, S.A. 200.020.000
Socleté General 200.003.333
Novo Banco, S.A 200.083.337
952.449.071 202334547 824.494
2013
Até 1 més Entre 1 més Entre 3 meses
e3 e 6 meses
Outros depdsitos:
BCP MACAU 493,066 539.968 1.305.733
BNU Macau, S.A. 514,118 886.819 586.891
Banco Comercial Portugués, S.A. 21.991.509
Novo Banco , S.A. 190.076.389
Banco Caixa Geral, S.A.
Caixa Geral De Depositos, S.A. 95.535.574 510.381.111 43.652.320
Caixa Econémica Montepio Geral 138.130.466
Credit Lyonnais
Banco Santander, S.A 245.135.833
691.876.955 511.807.898 45,544,944

Entre 6 meses
e12 meses

5.124.232
3.930.684

12.063.896

21.118.812

Entre 6 meses
e 12 meses

2.701.597
6.612.222

12.166.685

21.480.504

i 1
Superior a 12 Total

18.702.416 25.074.744
5.781.626

100.003.889

1.046.502

12.063.896

150.000

250.083.333

100.041.667

72.849.004 173.320.710
1.030.293 1.635.600
200.020.000

200.003.333

200.083.337

92.581.713 1.269.308.637

Superior a 12 Total

4.928.025 9.968.389
8.600.050

21.991.509

190.076.389

12.166.685

72.849,003 722.418.008
138.130.466

1.030.293 1.030.293
245.135.833

78.807.321 1.349.517.622

Os depésitos em vigor em 31 de Dezembro de 2014 e 2013 sdo remunerados as taxas médias anuais de

0.68% e 2,96%, respetivamente.
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9.

INVESTIMENTOS A DETER ATE A MATURIDADE

Como referido na nota 7, no exercicio de 2014, a Companhia decidiu reclassificar a totalidade da carteira
reconhecida em “Investimentos a deter até & maturidade” para “Ativos disponiveis para venda”, por
forma a garantir um tratamento consistente com as opgdes do grupo Fosun.

Esta operacdo de reclassificagdo foi feita com referéncia a data da transmissdo da titularidade da
Companhia sendo que o valor contabilistico do conjunto de instrumentos de divida afetado ascendia a

2.719.814.970Euros tendo sido valorizado com base no justo valor em 2.886.739.663 Euros.

As reservas de justo valor relativas aos titulos reclassificados, correspondentes as valias potenciais
geradas antes das reclassificagdes, permanecem registadas em capitais proprios.

Em 31 de Dezembro de 2013, esta rubrica apresentou a seguinte composicao:

2013

Vaor Cuslo Juros a Valor de Reserva de Valor de Valias potenciais
nominal amortizado receber balang¢o Justo valor mercado (1) néo reconhecidas
(Nota 25)
Inslrumentos de divida
De divida pablica
De emissores nacionais 2066380225 1990641116 42137 318 2032778.434 (41 506 318) 2 120 858 164 88 079 730
De emissores estrangeiros
Itélia 48 050.000 31270 093 15 504.289 46.774 382 75 316 47 579 520 805 138
De outros emissores
De emissores nacionais 86.149 750 84,863 449 1228 020 86 091 469 (1 144.868) 83.270.675 (2.820 794)
De emissores estrangeiros 221.986.000 220 099.073 7017 193 227.116 266 (695 048) 229 476 063 2359 797
De empresas do Grupo 481639 772 474.107 713 10 707 887 484 815 600 (7.912.391) 503.265.120 18.449.520
2904215747 2.800.981.444 76.594.707 2.877.576.151 (51.183.309)  2.984.449.542 106.873.391

by

Em 31 de Dezembro de 2013 o valor de balango dos ativos detidos até a maturidade ascendia a
2.877.576.151 Euros. Se os ativos ndo tivessem sido reclassificados, o valor de balango nesta data
ascenderia a 2.984.449.542 Euros, pelo que, os capitais préprios da Companhia teriam um impacto
positivo no montante de 106.873.391 Euros.
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10. TERRENOS E EDIFICIOS

Nos exercicios de 2014 e 2013, o movimento ocorrido nas rubricas de “Terrenos e edificios” foi o seguinte

De uso prdprio De rendimento Total
Saldos em 31 de Dezembro de 2012:
Valor Bruto 146.951.480 248.634.010 395.585.490
Amortizagdes e imparidade acumuladas (27.555.282) (27.555.282)
119.396.198 248.634.010 368.030.208
AdigBes:
Por aquisi¢des realizadas no periodo 752.095 4.420932 5.173.027
Por dispéndios subsequentes 2.165.307 2.165.307
Revalorizagdo:
Por contrapartida de resultados (Nota 37) (10.279.120) (10.279.120)
Por contrapartida de capitais préprios (2.405.248) (2.405.248)
Reforgos/ reversdes de Imparidade no exercicio (Nota 38) (2.226.009) (2.226.009)
Amortizag8es do exercicio {2.265.114) (2.265.114)
Alienagdes e abates liquidos (95.248) {355.756) (451.004)
Saldos em 31 de Dezembro de 2013:
Valor Bruto 144.802.521 244.585.373 389.387.894
Amortizagdes e imparidade acumuladas 1.645.847 (31.645.847\
113.156.674 244.585.373 357 742.047
Adigdes:
Por aquisi¢des realizadas no perfodo 4.130.374 4,130.374
Por dispéndios subsequentes 2.144.463 2.144.463
Revalorizagdo:
Por contrapartida de resultados (Nota 37) (554.971) (554.971)
Por contrapartida de capitais préprios (736.100) (736.100)
Reforgos/ reversdes de Imparidade no exercicio (Nota 38) 18.576 18.576
Amortizagdes do exercicio {2.175.258) (2.175.258)
Saldos em 31 de Dezembro de 2014:
Valor Bruto 144.208.106 250.305.239 394.513.345
Amortizac8es e imparidade acumuladas (33.944.214) .944.2
110.263.892 250.305.239 360.569.131

Conforme referido na Nota 2.6. acima, os terrenos e edificios de uso préprio encontram-se valorizados ao
justo valor, sujeito a depreciacdes (custo revalorizado), de acordo com a op¢do prevista na IAS 16.

Os terrenos e edificios de rendimento encontram-se também valorizados ao justo valor, de acordo com o
tratamento previsto na IAS 40.

Os terrenos e edificios sdo avaliados sempre que considerado adequado ou com uma periodicidade
maxima de dois anos, por peritos avaliadores habilitados para o efeito. A Companhia considera que os
terrenos e edificios que detém sdo sujeitos a sua maior e melhor utilizagdo possivel, pelo que as
avaliagBes efetuadas para apurar o respetivo justo valor sdo preparadas tendo em consideragdo a sua
utiliza¢do atual, conforme previsto pela Norma IFRS 13 - Justo valor.
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No caso dos terrenos e edificios de uso préprio, os respetivos ganhos e perdas séo contabilizados por
contrapartida da rubrica de capitais préprios “Reservas de reavaliagdo - Por revalorizagdo de terrenos e
edificios de uso proprio”, desde que:

- Ovalor acumulado das reservas de revalorizagdo apds o ajustamento seja positivo; ou
- Arevalorizacdo seja positiva e exceda o valor das eventuais revalorizagdes negativas que tenham sido

contabilizadas em periodos anteriores por contrapartida de resultados do exercicio.

Os ganhos e perdas resultantes da reavaliagdo de terrenos e edificios de rendimento sdo registados por
contrapartida de ganhos e perdas do exercicio.

Métodos de avaliacdo

As avaliacBes dos terrenos e edificios, sdo efetuadas tendo em vista a obtengéo do presumivel valor de
transagdo, normalmente o valor de mercado (justo valor), isto é, o prego pelo qual o terreno ou edificio
poderia ser vendido, & data da avaliagdo, por contrato privado entre um vendedor e um comprador
interessados e independentes, entendendo-se que o bem é objeto de uma oferta publica no mercado,
que as condigdes deste permitem uma venda regular e ordenada, e que se dispSe de um prazo normal
para negociar a venda, tendo em conta a natureza do bem. Nos casos de existéncia de contratos de
arrendamento a determinagdo do Presumivel Valor de Transagdo tem em consideragdo o valor baseado
no rendimento.

As técnicas de avaliacdo normalmente utilizadas sao:

a) Abordagem de mercado: consiste na avaliagio do terreno ou edificio por comparacdo, ou seja, em
fungdo de transagdes e/ou propostas efetivas de aquisicdo em relagdo a terrenos ou edificios que
possuam idénticas caracteristicas fisicas e funcionais, e cuja localiza¢do se insira numa mesma area do
mercado imobilidrio.

b) Abordagem do custo: consiste na determinagio do valor do edificio através da soma do valor de
mercado do terreno e de todos os custos necessarios a construcdo de um edificio de iguais caracteristicas
fisicas e funcionais, depreciados em fungdo da sua antiguidade, estado de conservagdo e estimativa de
vida util e acrescidos das margens de lucro requeridas. Alternativamente esta abordagem pode basear-se
no justo valor do bem imdvel no seu estado atual, retirando ao referido valor, apds conclusdo das obras,
todos os custos e margens associadas, ainda ndo executados.

c) Abordagem do rendimento: consiste no apuramento do valor do terreno ou edificio mediante o
quociente entre a renda anual efetiva e uma taxa de capitalizagdo adequada.

Conforme previsto pela Norma IFRS 13 - Justo valor, as avaliagdes dos terrenos e edificios maximizam a
utilizacdo de dados observéveis de mercado. No entanto, uma vez que a generalidade das avaliagBes
considera também dados n3o observaveis, o justo valor dos terrenos e edificios da Companhia encontra-
se classificado no nivel 3 da hierarquia de justo valor definida pela IFRS 13.

Terrenos e edificios de uso préprio

Os edificios de uso préprio s3o amortizados ao longo da respetiva vida (til definida em cada avaliagdo.

Em 31 de Dezembro de 2014 e 2013, as reservas de justo valor associadas a terrenos e edificios de uso
proéprio ascendem a 20.893.446 Euros e 21.631.747 Euros, respetivamente (Nota 25).
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Em 31 de Dezembro de 2014 e 2013, o desdobramento do valor dos terrenos e edificios de uso proprio
em fungdo da respetiva data de avaliagdo, é o seguinte:

2014 2013
2014 22.624.787 -
2013 87.639.105 89.419.635
2012 - 23.737.039

110.263.892 113.156.674

Terrenos e edificios de rendimento

Nos exercicios de 2014 e 2013, os rendimentos e gastos operacionais reconhecidos na conta de ganhos e
perdas relativos a terrenos e edificios de rendimento apresentaram a seguinte composi¢ao:

2014 2013
Rendas cobradas 11.498.241 10.452.673
Custos incorridos com manutengdo e reparagdes
Em propriedades arrendadas (1.469.462) (1.570.139)
Em propriedades devolutas (359.240) (34.121)
9.669.539 8.848.413

11. AFETACAO DOS INVESTIMENTOS E OUTROS ATIVOS

Em 31 de Dezembro de 2014 e 2013, a afetacdo dos investimentos e outros ativos a contratos de seguro
ou contratos de seguro e outras operacdes classificados para efeitos contabilisticos como contratos de
investimento, pode ser resumida da seguinte forma:

2014
Seguros de vida e
Seguros de Seguros de =
ida com vida sem o Seguros ndo
Vlt' . ticinacs classificados como da N3 o afetos Total
participagdo participagdo contratos de vi
nos resultados nos resultados A R
investimento
Caixa e seus equivalentes e depésitos & ordem 74.874.579 2.120.396 147.881.839 27.928.993 57.458.969 310.264.776
Investimentos em filiais e associadas . 20.140.922 161.286.846 192.191.008 272.023.523 645.642.299
Ativos financeiros classificados no reconhecimento
inicial ao justo valor através de ganhos e perdas 11.634.575 547.381 705.222.918 137.811.133 4.220.685 859.436.692
Ativos financeiros disponivels para venda 1.063.236.369 153.398.394 6.686.791.818 1.181.914.940 186.543.078 9.271.884.599
Empréstimos concedidos e contas a receber 623.783.962 35.937.722 475.624.547 130.305.489 21.086.754 1.286.738.474
Terrenos e edificios - - . 330.061.205 30.507.926 360.569.131
Outros ativos tangiveis = = . . 10.235.516 10.235.516
1.773.529.485 212.144 815 8.176.807.968 2.000.212.768 582.076.451 12.744.771.487
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12.

Caixa e seus equivalentes e depdsitos a ordem

Investimentos em filiais e associadas

Seguros de
vida com
participagdo
nos resultados

23682 518

Ativos financeiros classificados no reconhecimento

inicial ao justo valor através de ganhos e perdas

Ativos financeiros disponiveis para venda

Empréstimos concedidos e contas a receber

Investimentos a deter até 3 maturidade

Terrenos e edificios

Outros ativos tanglveis

OUTROS ATIVOS TANGIVEIS

10681 292
1632.384 845
223 660 830

1890 409 483

Seguros de

vida sem

participagdo
nos resultados

2137374

492 503
113875304
38 100 889
39.313 448

193919518

2013
Seguros devida e
operagoes .
classificados como Segur.os nao N3 o afetos
vida

contratos de

investimento
47 038 956 14 253 674 66.097 218
61534 533 9 046 382
866 557 779 29 998.596 1.880 283
3.436 438 763 913668.023 139510 824
695.599 064 270 346.533 127.253 101
2218924 107 383 184 156 236 154.440
329.415 250 28326797
11236072
7 264 558 669 2 002.400 765 621615117

Nos exercicios de 2014 e 2013, 0 movimento nas rubricas de outros ativos tangiveis foi o seguinte:

Equipamento
Equipamento administrativo
Mdquinas e ferramentas
Equipamento informdtico
Instalagdes interiores
Material de transporte
Equipamento hospitalar
Outro equipamento
Patriménio artlstico
Equipamento em locagdo financeira
Outros Ativos

Transferéncias

Total

155 209 738
70580915

909 720.453
6235 877 759
1354 960 417
2877 576 151

357 742 047

11236 072
11.972.803 552

Equipamento
Equipamento administrative
Maquinas e ferramentas
Equipamento informatico
Instalagdes interiores
Material de transporte
Equipamento hospitalar
Outro equipamento

Patriménio artlstico

Equipamento em locagio financeira

Outros Ativos

Amovliz?n;bes e Adigdes e Nnortizacbﬁs do Amortizagdes Amorlixé;ﬁas
Valor bruto Imparidade Regularizacdes exerclcio Saldo Bruto ? Valorbruto  elmparidade Valor liquido
acumulada imparidades acumulada
18.439.131 (18.204 203) 196426 48% (283 865) {79 097) 74.200 18592720 (1B 445.232) 147.488
12 894,707 (11 691.320) 48 863 3533 (520.477) (523 859) 520.326 12.441.843  (11710.070) 7319713
12 677 612 (10.714382) 1.021933 17172 (1553 579) {122 942} 105.770 13688.592 (12 257.008) 1.431.584
21.923.508 {17 796.359) 724325 15693 (831712) {63.088) 53.066 22.650.882  (18.625.449) 4025.433
80.988 (80 988) 90215 (1.879) (78.508) 78.508 144.183 (55.847) 88 336
6.542 (5.819) (578) 6542 {6 397) 145
3.634.105 (1527.439) 681.564 (643.902) (4.260) 526 4.311.409 (2.170.815) 2140594
1565523 7.698 1573.221 1.573.221
9123.675 (9 118.704) (472) 9123.675 (9119.176) 4.499
29.495 68619 (5671) 92.443 92.443
80.375.286 !69‘139114 2.839.643 35,623 (34836‘46” {871.754}) 832.396 82.625.510 ‘72.389.994! 10.235.516
tniciais
Arr\orkiZ? cdes e Adicses Amortizacé:es do Amortiza Arr\ortizlagées o
Valor bruto imparidade exerclcio Saldo Bruto e Valor bruto  eimparidade Valor liquido
—acumulada _Imparidades _acumulada
18.251.972 (17 911.143) 198.637 {304.284) (11 478) 11.224 18439.131 (18 204.203) 234928
15.669.531 {13 900.097) 106.957 (672.845) (2.881781) 2881.622 12894707 (11 691.320) 1,203.387
9.829 437 (9.325646) 2.848175 {1.388.736) - - 12.677.612  (10714.382) 1963.230
28.247.979 {23.421.695) 180.271 (856.964) {6.504 742) 6.482.300 21.923.508 (17 796.359) 4127.149
78 509 {70 470) 2479 (10 518) . - 80988 (80 988) -
6.560 (5.260) (578) (19) 19 6.542 (5.819) 723
3.133 290 (2.434333) 1754827 (340 796) (1254.012) 1.247 692 3.634.105 (1.527.439) 2.106.666
1565.523 - - 1565.523 - 1565.523
9.123.675 (8.966 382) (152.322) B - 9.123.675 {9 118.704) 4971
29 495 - - - 29 495 - 29.495
85.906.476 (76.035.0& 5.091.346 {3727.043) {10.652.032) 10.622.857 80.375.286  {69.139.214} 11.236.072
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13. OUTROS ATIVOS INTANGIVEIS

Nos exercicios de 2014 e 2013, o movimento nas rubricas de outros ativos intangiveis foi o seguinte:

2014
Saldos iniciais Transferéncias Saldos finais
Amortizagbes Aquisiges de ativos Amortizages Amorlizages
Valor bruto e imparidade intangiveis em do exercicio Valor bruto eimparidade  Valor liquido
acumuladas curso acunuladas
dados (software) 143731.938  (131742734) 721780 7 055.870 (6909521) 150787366 (137 930 033) 12 857 333
Alivos intangiveis emcurso 7 464 162 - 4 856 570 (7 055 870) - 5 264 862 - 5264 862
151.196.100  (131.742.734) 5.578.350 - (6.909.521) 156.052.228  (137.930.033) 18.122.195
2013
Saldos iniciais Transferéncias Saldos finais
Amortizagdes AquisicBes de ativos Amortizagdes Amortizagdes
Valor brulo e imparidade quisie intangiveis em do exercicio Valor brulo e imparidade  Valor liquido
acumuladas curso acunuladas
Sislemas de tratamento aulomético de
dados (software) 138219550 (126 134 887) 864 868 4647 520 (5607.847) 143731.938  (131742734) 11.989 204
Ativos intangiveis em curso 8373978 - 3,737 704 (4.647 520) - 7464 162 - 7 464 162
146.593.528  (126.134.887) 4.602.572 - (5.607.847) 151.196.100  (131.742.734) 19.453.366

Em 31 de Dezembro de 2014 e 2013 os valores registados na rubrica ativos intangiveis em curso referem-
se a aplicagbes informéaticas em desenvolvimento.

Nos exercicios de 2014 e 2013, a Companhia reconheceu diretamente na demonstragdo de ganhos e
perdas despesas com gastos externos relacionados com pesquisa, desenvolvimento e manutengdo de
sistemas de tratamento automatico de dados, nos montantes de 18.452.874,03 Euros e 19.229.259
Euros, respetivamente.
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14.

PROVISOES TECNICAS DE RESSEGURO CEDIDO

Em 31 de Dezembro de 2014 e 2013, as provisdes técnicas de resseguro cedido apresentam a seguinte

composigdo:

Provisdo para prémios ndo adquiridos
Provisdo matematica
Provisdo para sinistros:

Sinistros declarados
Sinistros ndo declarados {IBNR)

Provis#o para participa¢do nos resultado:

Vida

121619

10.345.282

7.318.796

8.756.822

39.693

19.263.416

Nio Vida Total
64 855.996 64.977.615
10.345.282

130.242.709 137.561.505

__ 1438026

7.988.595 9.426.621

138.231304 146 988.126

39.693

203.087.300 222.350.716

Ndo Vida

68.668.654

12 890.683

9.018.956 156.560.235

2689.530

9.001.802

11.708 486 165.562.037

36.245

24635414 234.230.691

Total

68.668.654

12.890.683
165.579.191
11.691.332

177.270.523

36.245

Em 31 de Dezembro de 2014 e 2013, a provisdo para prémios ndo adquiridos de resseguro cedido
apresenta a seguinte composicdo:

Seguros de vida:
Seguros ndo vida:
Acidentes de trabalho

a

Acidentes pessoais e pessoas transportadas

Doenga

Incéndio e outros danos
Automével

Maritimo, aéreo e transportes
Responsabilidade civil geral
Crédito e caugdes

Protegdo juridica

Assisténcia

Diversos

Prémios Custos liquido
diferidos diferidos
121.619 121,619
96.528 96.528
2.957.373 {1.265.533) 1.691.840
21.769.601 (525) 21.769.076
24,421.341 (3.868.541) 20.552.800
181.813 181.813
1.886.662 {202.411) 1.684.251
1.998.787 (150.094) 1.848,693
187.131 {5.568) 181.563
1.623.525 (84) 1.623.441
12.202.518 (1.396) 12.201.122
3.895.742 (870.873) 3.024.869
71.221.021 {6.365.025)
71.342.640 {6.365.025) 64.977.615
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2013
Prémios Custos tiquido
diferidos diferidos

89.093 89.093
3.588.407 (1.560.170) 2.028.237
24.651.703 (6.486) 24.645.217
24.494.342 (3.885.882) 20.608.460
329.598 329.598
1.882.485 (243.130) 1.639.355
2.472.081 (168.357) 2.303.724
218.069 (7.086) 210.983
1.611.405 (43) 1.611.362
12,738.713 (1.327) 12.737.386
3.245.521 {780.282) 2.465.239
75.321.417 {6.652.763) 68.668.654
75.321.417 (6.652.763} 68.668.654
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O movimento ocorrido nas provisdes para prémios ndo adquiridos e nos custos de aquisi¢do diferidos de
resseguro cedido durante os exercicios de 2014 e 2013 foi o seguinte:

2014
saldo Respor-ms‘:a\bilidades saldo
inicial originadas final
no periodo
Seguros vida:
Seguros ndo vida: - 121.619 121.619
Provisdo para prémios ndo adquiridos:
Acidentes de trabalho 89.093 7.435 96.528
Acidentes pessoais e pessoas transportadas 3.588.407 (631.034) 2.957.373
Doenga 24.651.703 (2.882.102) 21.769.601
incéndio e outros danos 24.494.342 (73.001) 24.421.341
Automovel 329.598 (147.785) 181.813
Marftimo, aéreo e transportes 1.882.485 4.177 1.886.662
Responsabilidade civil geral 2.472.081 (473.294) 1.998.787
Crédito e caugdes 218.069 (30.938) 187.131
Protegdo juridica 1.611.405 12.120 1.623.525
Assisténcia 12.738.713 (536.195) 12.202.518
Diversos 3.245.521 650.221 3.895.742
75.321.417 (4.100.396) 71.221.021
Custos de aquisi¢do diferidos:
Acidentes pessoais e pessoas transportadas (1.560.170) 294.637 (1.265.533)
Doenca (6.486) 5.961 (525)
Incéndio e outros danos (3.885.882) 17.341 (3.868.541)
Maritimo, aéreo e transportes (243.130) 40.719 (202.411)
Responsabilidade civil geral (168.357) 18.263 (150.094)
Crédito e caugdes (7.086) 1.518 (5.568)
Protegdo juridica (43) (41) (84)
Assisténcia (1.327) (69) (1.396)
Diversos (780.282) (90.591) (870.873)
(6.652.763) 287.738 (6.365.025)
68.668.654 (3.812.658) 64.855.996

J
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2013
bilidad
saldo Respor.ls.a ilidades saldo
e n originadas )
inicial , final
no periodo
Seguros ndo vida:
Provisdo para prémios ndo adquiridos:
Acidentes de trabalho 79.027 10.066 89.093
Acidentes pessoais e pessoas transportadas 5.432.907 (1.844.500) 3.588.407
Doenca 24.746.595 (94.892) 24.651.703
Incéndio e outros danos 26.322.651 (1.828.309) 24,494,342
Automovel 130.382 199.216 329.598
Maritimo, aéreo e transportes 2.147.716 (265.231) 1.882.485
Responsabilidade civil geral 2.917.648 (445.567) 2.472.081
Crédito e caugBes 227.546 (9.477) 218.069
Protegdo juridica 1.596.439 14.966 1.611.405
Assisténcia 12.820.928 (82.215) 12.738.713
Diversos 3.979.646 (734.125) 3.245521
80.401.485 (5.080.068) 75.321.417
Custos de aquisi¢do diferidos:
Acidentes de trabalho (1.589) 1.589 -
Acidentes pessoais e pessoas transportadas (2.534.017) 973.847 (1.560.170)
Doenga (32.411) 25.925 (6.486)
Incéndio e outros danos (3.969.361) 83.479 (3.885.882)
Automével - - -
Maritimo, aéreo e transportes (252.325) 9.195 (243.130)
Responsabilidade civil geral (186.698) 18.341 (168.357)
Crédito e caugdes (7.392) 306 (7.086)
Protegdo juridica (48) 5 (43)
Assisténcia (672) {655) (1.327)
Diversos (1.159.214) 378.932 (780.282)
(8.143.727) 1.490.964 (6.652.763)
72.257.758 (3.589.104) 68.668.654
Em 31 de Dezembro de 2014 e 2013, a provis3o para sinistros de resseguro cedido apresenta a seguinte
composicao:
2014 2013
Néo Ndo
Declarados declarados Total Declarados declarados Total
Seguros de vida: 7.318.796 1.438.026 8.756.822 9.018.956 2.689.530 11.708.486
Seguros no vida: 130.242.709 7.988.595 138.231.304 156.560.235 9.001.802 165.562.037
Acidentes de trabalho 14,011 499 14510 11.550 167 11.717
Acidentes pessoais e pessoas transportadas 7.175.787 36.248 7.212.035 7.290.550 41.798 7.332.348
Doenga 41.286.846 3271276 44558.122 39.287.937 2.932.865 42.220.802
Incéndio e outros danos 42333.831 3.436.168 45.769.999 60.329.327 4673.712 65.003.039
Automével 3.449.279 1210 3.450.489 12.937.945 7.504 12.945.449
Maritimo, aéreo e transportes 8.529.505 237.165 8.766.670 7.592.651 274741 7.867.392
Responsabilidade civil geral 22.157.307 41.107 22.198.414 22.731.153 67.478 22.798.631
Crédito e caugbes 472 27.441 27.913 2.822 19.716 22,538
Outros 5.295.671 937.481 6.233.152 6.376.300 983.821 7.360.121
137.561.505 9.426.621 146.988.126 165.579.191 11.691.332 177.270,523
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O movimento ocorrido nas provisdes para sinistros de resseguro cedido durante os exercicios de 2014 e
2013 foi o seguinte:

2014
Saldo Respo?s‘abilidades Montantes Saldo
P originadas .
inicial , pagos final
no periodo
Seguros de vida: 11.708.486 4.543.299 (7.494.963) 8.756.822
Seguros ndo vida: 165.562.037 1 160356 {205.491.089) 138.231.304
Acidentes de trabalho 11.717 377.950 (375.157) 14510
Acidentes pessoais e pessoas transportadas 7.332.348 373.117 (493.430) 7.212.035
Doenga 42.220.802 150.363.961 (148.026.641) 44,558,122
Incéndio e outros danos 65.003.039 20.394.122 (39.627.162) 45,769.999
Automovel 12.945.449 (2.655.988) (6.838.972) 3.450.489
Maritimo, aéreo e transportes 7.867.392 4.503.085 (3.603.807) 8.766.670
Responsabilidade civil geral 22.798.631 1.314.829 (1.915.046) 22.,198.414
Crédito e caugdes 22.538 152.277 (146.902) 27.913
Diversos 7.360.121 3.337.003 (4.463.972) 6.233.152
177.270.523 182.703.655 (212.986.052) 146.988.126
2013
Saldo Res%c:ir;?:::jna(;ades Montantes Saldo
s f
inicial no periodo pagos nal
Seguros de vida: 12.979.640 9.760.604 (11.031.758) 11.708.486
Seguros néo vida: 175.465.284 226.915.120 (236.818.367) 165.562.037
Acidentes de trabalho 324.506 (308.282) (4.507) 11.717
Acidentes pessoais e pessoas transportadas 7.359.988 744.003 (771.643) 7.332.348
Doenca 39.164.744 151.364.285 (148.308.227) 42.220.802
Incéndio e outros danos 60.246.422 62.759.885 (58.003.268) 65.003.039
Automoéel 14.348.883 1.794.028 (3.197.462) 12.945.449
Maritimo, aéreo e transportes 10.233.612 7.958.857 (10.325.077) 7.867.392
Responsabilidade civl geral 30.602.958 (1.694.457) (6.108.870) 22.798.631
Crédito e caugdes 18.228 143.993 (139.683) 22.538
Diversos 13.165.943 4.152.808 (9.958.630) 7.360.121
188.444.924 236.675.724 (247.850.125) 177.270.523

As responsabilidades originadas no periodo e os montantes pagos ndo se encontram deduzidos da
participacdo dos resseguradores nos reembolsos processados.
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15. OUTROS DEVEDORES POR OPERACOES DE SEGUROS E QUTRAS OPERACOES

Em 31 de Dezembro de 2014 e 2013 esta rubrica tem a seguinte composi¢do

2014 2013
n receber ragd ro dir
Recibos por cobrar:
Ramo automével 12.602.690 15.673.145
Ramo acidentes de trabalho 4.980.786 6.343.034
Outros ramos 38.463.845 37.404.928
56.047.321 59.421.107
Reembolsos de sinistros:
Ramo automovel - IDS credor 3.005.987 3.180.331
Ramo automdvel - Outros reembolsos 5.167.836 4.905.236
Reembolsos de pensdes de acidentes de trabalho 7.577.848 6.702.903
Reembolsos emitidos de outros ramos 2.788.935 5.739.502
18.540.606 20.527.972
Mediadores:
Contas correntes 32.496.665 32.897.192
Outros saldos 1.304.700 578.079
Co-seguradores:
Contas correntes 7.817.050 15.507.688
Outros saldos 6.420.885 5.102.662
Qutros:
IFAP 12.996.745 20.193.140
Fundo de Acidentes de Trabalho 2.234.402 3.294.973
Outros 1.732.055 2.168.373
139.590.429 159.691.186
(Ajustamentos recibos por cobrar - Nota 38) (9.055.886 ) (11.659.524)
(Ajustamentos IFAP - Nota 38) (650.826 ) (4.529.028)
(Ajustamentos de créditos de cobranga duvidosa - Nota 38) (28.142.515) {20.568.714 )
101.741.202 122.933.920
r por o] r
Contas correntes de resseguradores 20.703.461 21.417.514
Contas correntes de ressegurados 3.199.228 1.195.057
23.902.689 22.612.571
(Ajustamentos de créditos de cobranga duvidosa - Nota 38) (11.815.466) (7.947.871)
12.087.223 14.664.700
r r por o}
Empresas do Grupo 119.399.587 22.301.960
Empresas associadas 1.056.281 873.391
Pessoal 1.608.494 2.577.382
Clientes - contas correntes 1.577.823 1.629.865
IFAP 8.509.412 15.563.057
Devedores e credores por valores em depdsito 1.561.799 187.341
Contas de regularizagdo interna 1.101.311 345.902
Transacgdes a liquidar 18.319.740
Arrendamentos imobiliarios 3.075.631 3.198.162
Outros Fornecedores e Servigos Prestados 523.554 803.538
Outros 13.576.518 15.756.055
170.310.150 63.236.653
(Ajustamentos de créditos de cobranga duvidosa - Nota 38) (28.758.172 ) {20.132.653)
141.551.978 43.104.000

255.380.403 180.702.620

A rubrica “TransacBes a liquidar” regista diversas transagdes efetuadas nos ultimos dias de Dezembro,
cuja liquidagdo financeira ocorreu nos primeiros dias do més seguinte.
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Em 31 de Dezembro de 2014, o saldo da rubrica “Contas a receber por outras operagdes com empresas do
grupo - outras operagdes” inclui suprimentos concedidos a FID | (HK) LIMITED, no montante de
104.887.769,89 Euros.

Os saldos a receber do IFAP correspondem, essencialmente, a bonificagdes e a compensag¢bes por excesso
de sinistralidade relativos &s campanhas do seguro de colheitas dos anos de 2007 a 2014.

Em 31 de Dezembro de 2014 e 2013, os recibos por cobrar apresentam a seguinte composicdo de acordo
com a respetiva antiguidade:

2014 2013
Até 30 dias 31.902.722 35.985.913
Entre 30 e 90 dias 9.340.023 11.785.901
Entre 91 e 180 dias 4.858.180 3.882.498
Entre 181 e 365 dias 6.403.648 2.742.083
Mais de 365 dias 3.542.748 5.024.712
56.047.321 59.421.107
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16. ATIVOS E PASSIVOS POR IMPOSTOS

Os saldos de ativos e passivos por impostos em 31 de Dezembro de 2014 e 2013 eram os seguintes:

2014 2013
Ativos por impostos correntes
Imposto sobre o rendimento a recuperar = 5511.123
Outros 52.387 804.232
52.387 6.315.355
Passivos por impostos correntes
Imposto sobre o rendimento a pagar (29.812.646) =
Outros
Imposto do selo (7.253.697) (7.901.206)
Fundo de Garantia Automoével (1.865.877) (1.950.035)
Fundo de Acidentes de Trabalho (4.205.335) (4.200.928)
Taxa Autoridade Nacional para Protegéo Civil (1.711.676) (1.776.775)
Taxa para o Instituto de Seguros de Portugal (1.869.297) (1.737.890)
Instituto Nacional de Emergéncia Médica (1.867.285) (1.943.865)
Seguranga Social (2.874.051) (1.810.051)
Retenc¢des (4.892.930) (5.124.163)
Outros (1.543.862) (1.742.804)
(57.896.656) (28.187.707)
Ativos por impostos diferidos 153.056.561 164.504.107
Passivos porimpostos diferidos (118.525.348) (47.763.485)
34.531.213 116.740.622
Total (23.313.056) 94.868.270

Em 31 de Dezembro de 2014 e 2013, os saldos referentes a ativos e passivos por impostos correntes sobre
o rendimento tém o seguinte detalhe:

2014 2013
Estimativa de imposto sobre o rendimento registado por resultados (91.525.841) (58.441.506)
Estimativa de imposto sobre o rendimento registado por reservas (311.605) (2.217.498)
Retengbes na fonte 7.214.694 5.350.545
Pagamentos por conta 52.399.632 58.226.902
Outros 2.410.474 2.592.680
(29.812.646) 5.511.123

Em 2014 e 2013 a rubrica “Estimativa de imposto sobre o rendimento registado por resultados”
corresponde ao montante da estimativa de Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas (IRC)
acrescido da derrama municipal, do valor da tributacio auténoma e da Derrama Estadual apurada nos
termos da Lei.

Em 2014 e 2013, o imposto sobre o rendimento registado por contrapartida de reservas resulta da
variagdo da reserva de justo valor dos ativos financeiros classificados como disponiveis para venda afetos a

produtos de seguros do ramo vida com participagdo nos resultados e da variagdo dos desvios atuariais
relativos aos beneficios pds-emprego concedidos aos colaboradores. &

M
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O movimento ocorrido nas rubricas de impostos diferidos durante os exercicios de 2014 e 2013 foi o

seguinte:
204
Variagdo em
Saldos inicias . . Saldos finais
Capital Proprio Resultados

Valorizagdo de ativos financeiros disponiveis para venda (25.645.087) {87.902 289) (113 547.376)
Temenos e edificios:
- De uso proprio 10 962.748 (766.624) {974.903) 9221220
- De rendimento 42343802 {221 929) 40 128 973
Provisdes e imparidade temporariamenie ndo aceites fiscalmente 77.989.965 (253.0%6) 1.134 288 87871237
Beneficios dos {rabalhadores 11053438 {196.280) 10.857.68
Outros 35657 (35.657)

16740622 (88 921929) 6.712.520 3453121

2013
Variagdo em
Saldos inicias Saldos finais
Capital Préprio Resultados

Valorizagdo de ativos financeiros disponiveis para venda {14 64.033) (11491054) (25645 087)
Terrenos e edificios:
- De uso proprio 10.064.729 683 398 214620 1 962.748
- De rendimento 36 005.763 6.338 138 42 343.902
Provisdes e imparidade temporariamente ndo aceites fiscalmente 63 413.901 1770.60 12.805 904 77989 965
Beneficios dos trabalhadores 10.786.6% 266.822 1053.438
Outros 35657 35657

106 52634 (9.037.496) 19.625.484 16.740.622

Em 30 de Dezembro de 2011 foi publicada a Lei n2 64-B/2011, que aprovou o Orgamento do Estado para
2012, o qual estabelece no artigo 1832 que as variagdes patrimoniais negativas registadas no periodo de
tributacdo de 2011 decorrentes da alteragdo da politica contabilistica de registo dos ganhos e perdas
atuariais resultantes do reconhecimento das responsabilidades com penses de reforma e outros
beneficios pés-emprego de beneficio definido, respeitantes a contribuigdes efetuadas nesse periodo ou
em periodos de tributagdo anteriores, ndo concorrem para os limites de dedutibilidade estabelecidos no
artigo 43¢ do Cédigo do IRC, concorrendo antes, em partes iguais, para a formagdo do lucro tributével do
exercicio de 2012 e dos nove periodos de tributagdo seguintes.

Os custos/ proveitos com impostos sobre lucros registados em ganhos e perdas, bem como a carga fiscal,
medida pela relagdo entre a dotagio para impostos sobre lucros e o lucro do exercicio antes de impostos,
podem ser representados como se segue:

2014 2013

Impostos correntes
Do exercicio 71.172.715 48.432.994
Derrama estadual 19.565.698 9.361.697
Tributagdo Auténoma 853.807 646.815
91.592.220 58.441.506
Outros (749.468) 45.785
90.842.752 58.487.291
Impostos diferidos (6.712.520) (19.625.484)
Total de impostos em resultados 84.130.232 38 .807
Lucro antes de impostos 243.238.260 148.548.667
Carga fiscal 34,59% 26,16%
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A reconciliagdo entre a taxa nominal e a taxa efetiva de imposto verificada nos exercicios de 2014 e 2013
pode ser demonstrada como se segue:

2014 2013
Taxa Imposto Taxa Imposto

Resultado antes de impostos 243.238.260 148.548.667
Imposto apurado com base na taxa nominal 31,13%  75.725.052 31,37% 46.592.830
Diferencas definitivas a deduzir:

Dividendos de instrumentos de capital (1,85%) (4.494.839) (2,24%) (3.327.723)

Mais e menos valias fiscais e imparidades ndo dedutiv. 0,00% (2,03%) (3.011.153)

Excesso de estimativa impostos 0,00% (1,33%) (1.980.489)

Corregdes Relativas a Exercicios Anteriores (0,48%) (1.159.542) 0,00%

Outras 0,00% 0,00%
Diferencgas definitivas a acrescer:

Provisdes ndo relevantes para efeitos fiscais 0,57% 1.397.510 0,27% 393.717

Menos valias liquidas e imparidades ndo dedutiveis 0,02% 41.834 0,00%

RealizagBes de utilidade social 0,00% 0,18% 265.428

Outras 0,84% 2.053.676 1,11% 1.646.532
Beneficios fiscais:

Criagdo liquida de postos de trabalho (0,05%) (116.567) (0,10%) (155.855)

Outros (0,07%) (172.896) (0,10%) (147.937)
Tributagdo auténoma 0,35% 853.807 0,44% 646.815
Ativos por impostos diferidos - alteragdo taxa 4,11%  10.002.198 (1,39%) (2.060.358)

Lucro tributével abaixo do limite da derrama estadual
34,59% 84.130.232 26,16%

As autoridades fiscais tém normalmente a possibilidade de rever a situagdo fiscal durante um periodo de
tempo definido, que em Portugal é de quatro anos (seis anos relativamente aos exercicios em que sejam
apurados prejuizos fiscais), podendo resultar devido a diferentes interpretagdes da legislacdo, eventuais
correcBes ao lucro tributdvel de exercicios anteriores. Dada a natureza das eventuais correcdes que
poderdo ser efetuadas, ndo é possivel quantifica-las neste momento. No entanto, na opinido do Conselho
de Administracdo da Fidelidade, n3o é previsivel que qualquer corregdo relativa aos exercicios acima
referidos seja significativa para as demonstrag¢des financeiras anexas.

Nos termos da legislagdo em vigor, os prejuizos fiscais do exercicio de 2014 sdo reportaveis durante um
periodo de 12 anos ap6s a sua ocorréncia nos exercicios de 2013 e 2012 sdo reportdveis durante um
periodo de cinco anos apés a sua ocorréncia (sendo esse prazo de quatro anos para prejuizos fiscais
gerados nos exercicios de 2011 e 2010 e de seis anos para exercicios anteriores) e sdo suscetiveis de
deduc3o a lucros fiscais gerados durante esse periodo.
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17. ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS

Em 31 de Dezembro de 2014 e 2013 esta rubrica tem a seguinte composi¢ao:

2014 2013
Acréscimos de rendimentos 6.460.092 11.252.794
Gastos diferidos:
Comissdes de emissdo de produtos financeiros 9.763.550 6.094.780
Seguros 286.996 3.655.073
Rendas e alugueres 597.359 567.297
Assisténcia equipamento informético 1.045.416 1.263.563
Publicidade 346.450 -
Quotizagbes APS 289.348 313.733
Licengas de software 353.319 758.323
Outros 118.593 5.003.175
19.261.123 28.908.738

Em 31 de Dezembro de 2014 e 2013, a rubrica "Acréscimos de rendimentos" inclui as estimativas das
profit comissions a receber de resseguradores do ramo Vida, nos montantes de 5.594.467 Euros e
10.452.125 Euros, relativas aos exercicios de 2014 e 2013, respetivamente.

A rubrica “Gastos diferidos — comissdes de emissdo de produtos financeiros” corresponde ao diferimento
ao longo da respetiva maturidade dos contratos, das comissdes cobradas pela Caixa Geral de Depdsitos,
S.A. na comercializagdo de produtos de capitalizagdo contabilizados como passivos financeiros.

Em 31 de Dezembro de 2013, a rubrica “Gastos diferidos - Seguros”, corresponde essencialmente aos
custos diferidos relativos ao seguro de doencga do pessoal da Companhia pelos periodos compreendidos

entre Novembro de 2013/Outubro de 2014. E 1
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18. PROVISOES TECNICAS

Em 31 de Dezembro de 2014 e 2013, as provisdes técnicas de seguro direto e resseguro aceite apresentam
a seguinte composicao:

2014 2013

Vida N3o Vida Total Vida Nao Vida Total
Provis&o para prémios ndo adquiridos 1515.796 237.765.820 239,281.616 1.501.766 242.780.911 244.282.677
Provisdo matemética do ramo vida 1.666,922.641 = 1.666.922,641 1.756.581.266 - 1.756.581.266

Provis5o para sinistros:

Sinistros declarados 97.510.004 1.501.339.040 1.599.249,044 92,451,557 1.573.279.950 1.665.731.507
Sinistros ndo declarados (IBNR) 25.846.341 78.119.312 103.965.653 16.008.396 71942141 87.950.537
123.756.345 1.579.458.352 1.703.214,697 108.459.953 1,645.222.091 1.753.682.044
Provisdo para participagdo nos resultados 109.128.835 59.481 109.188.316 102.173.345 93.871 102.267.216
Provis&o para compromissos de taxa 7.454.750 - 7.454.750 6.505.548 - 6,505,548
Provis3o para estabillza¢do de carteira 24,502,158 = 24.502.158 23,545,774 v 23.545774
Provisdo para desvios de sinistralidade - 20.964.204 20.964.204 - 19.458.757 19.458.757
Provisdo para riscos em curso . 57.013.378 57.013.378 - 39.390.366 39.390.366
141.085.743 78.037.063 219.122.806 132.224.667 58,942.994 191.167.661
1.933.280.525 1.895.261.235 3,828.541.760 1.998.767.652 1.946,945,996 3,945.713.648

Em 31 de Dezembro de 2014 e 2013, as provisdes para prémios ndo adquiridos de seguro direto e
resseguro aceite apresentam a seguinte composicado:

2014 2013
Prémlos Custos Prémios Custos .
i Liquido
diferidos diferidos Uquide diferidos diferidos o

Seguros de vida: 1.515.796 - 1.515.796 1501.766 - 1.501,766
Seguros ndo vida: 290,658.006 (52,892,186} 237.765.820 295.065.252 (52.284.341) 242.780.911
Acidentes de trabalho 13,297,159 (2,304.492) 10.992.667 13,937.093 {2.327.295) 11,609,798
Acidentes pessoais e pessoas transportadas 6.841.957 (1,361.344) 5.480.613 B.765.582 (1.745.567) 7.020.015
Doenca 21.935.300 (2,712.293) 19,223.007 24.743.168 {2.514,218) 22.228.950
Incéndio e outros danos 87.716.222 (15.324.656) 72.391.566 89,237.252 (15.624.826) 73612426
Automével 129,062,892 (25.547.306) 103.515.586 127.981.977 (25.559.882) 102.422.095
Marltimo, aéreo e transportes 2.804.457 (303.995) 2.500.462 2.960.933 {341.838) 2.619.095
Responsabilidade clvil geral 9.077.102 (1.471.891) 7.605.211 9.020.350 {1.523.449) 7.496.901
Crédito e caugdes 300.899 (23.398) 277.501 416.330 (57.367} 358.963
Prote¢do jurldica 2.118.800 (423.284) 1.695.516 2.210.952 (297.966) 1.912,986
Assisténcia 8.805.424 (1.748.682) 7.056.742 8.889.562 (1.162.127) 7.727.435
Diversos 8.697.794 (1.670.845) 7.026.949 6.902.053 {1.129.806) 5.772,247
292.173.802 (52.892.186}) 239,281.616 296.567.018 (52.284.341}) 244.282.677
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O movimento ocorrido nas provisdes para prémios ndo adquiridos e nos custos de aquisi¢do diferidos de
seguro direto e resseguro aceite durante os exercicios de 2014 e 2013 foi o seguinte:

2014
Saldo Respor}s?bilidades saldo
inicial orlglne?das final
no periodo
Provisdo para prémios ndo adquiridos:
Seguros de vida: 1.501.766 14.030 1.515.796
Provisdo para prémios nao adquiridos:

Seguros ndo vida: 295.065.252 (4.407.246) 290.658.006
Acidentes de trabalho 13.937.093 (639.934) 13.297.159
Acidentes pessoais e pessoas transportadas 8.765.582 {1.923.625) 6.841.957
Doenga 24.743.168 (2.807.868) 21.935.300
Incéndio e outros danos 89.237.252 (1.521.030) 87.716.222
Automovel 127.981.977 1.080.915 129.062.892
Maritimo, aéreo e transportes 2.960.933 (156.476) 2.804.457
Responsabilidade civil geral 9.020.350 56.752 9.077.102
Crédito e caugOes 416.330 (115.431) 300.899
Protegdo juridica 2.210.952 (92.152) 2.118.800
Assisténcia 8.889.562 (84.138) 8.805.424
Diversos 6.902.053 1.795.741 8.697.794

296.567.018 (4.393.216) 292.173.802
Custos de aquisi¢do diferidos:

Seguros ndo vida: (52.284.341)  (607.845) {52.892.186)
Acidentes de trabalho (2.327.295) 22.803 (2.304.492)
Acidentes pessoais e pessoas transportadas (1.745.567) 384.223 (1.361.344)
Doenga (2.514.218) (198.075) (2.712.293)
Incéndio e outros danos (15.624.826) 300.170 (15.324.656)
Automovel (25.559.882) 12.576 (25.547.306)
Maritimo, aéreo e transportes (341.838) 37.843 (303.995)
Responsabilidade civil geral (1.523.449) 51.558 (1.471.891)
Crédito e caugdes (57.367) 33.969 (23.398)
Protegdo juridica (297.966) (125.318) (423.284)
Assisténcia (1.162.127) (586.555) (1.748.682)
Diversos (1.129.806) (541.039) (1.670.845)

244.282.677 (5.001.061) 239.281.616

<X
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Custos de aquisi¢do diferidos:

2013
saldo Respor?slabilidades Saldo
inicial orlglnafdas final
no periodo
Provisdo para prémios ndo adquiridos:
Seguros de vida: 1.620.087 (118.321) 1.501.766
Provisdo para prémios ndo adquiridos:

Seguros ndo vida: 310.034.666 (14.969.414) 295.065.252
Acidentes de trabalho 14.373.258 {436.165) 13.937.093
Acidentes pessoais e pessoas transportadas 11.314.277 (2.548.695) 8.765.582
Doenca 24.958.256 (215.088) 24.743.168
Incéndio e outros danos 91.657.211 (2.419.959) 89.237.252
Automovel 134.554.043 (6.572.066) 127.981.977
Maritimo, aéreo e transportes 3.208.046 (247.113) 2.960.933
Responsabifidade civil geral 10.492.926 (1.472.576) 9.020.350
Crédito e caugdes 419.424 (3.094) 416.330
Protegdo juridica 2.301.443 (90.491) 2.210.952
Assisténcia 8.986.062 (96.500) 8.889.562
Diversos 7.769.720 (867.667) 6.902.053

311.654.753 {15.087.735) 296.567.018

Seguros ndo vida: (53.683.714) 1.399.373 (52.284.341)
Acidentes de trabalho (2.328.578) 1.283 (2.327.295)
Acidentes pessoais e pessoas transportadas (2.258.699) 513.132 (1.745.567)
Doenga (2.384.993) (129.225) (2.514.218)
Incéndio e outros danos (15.834.584) 209.758 (15.624.826)
Autombdvel (26.391.629) 831.747 (25.559.882)
Maritimo, aéreo e transportes (314.990) (26.848) (341.838)
Responsabilidade civil geral (1.479.349) (44.100) (1.523.449)
Crédito e caugdes (54.689) (2.678) (57.367)
Protegdo juridica (296.995) (971) (297.966)
Assisténcia (1.038.301) (123.826) (1.162.127)
Diversos (1.300.907) 171.101 (1.129.806)

257.971.039 (13.688.362) 244.282.677

7
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Em 31 de Dezembro de 2014 e 2013, as provisdes para sinistros de seguro direto e resseguro aceite
apresentam a seguinte composi¢ao:

2014 2013
Declarados s Total Declarados LD Total
deciarados declarados
Seguros de vida: 97.910.004 25.846.341 123.756.345 92451.557 16.008.396 108.459.953
Seguros néo vida: 1.501.339.040 78.119.312 1.579.458.352 1.573.279.950 71942141 1.645.222.091
Acidentes de trabatho: 767.595.068 12,289.397 779.884.465 773.923.095 4.319.890 778.242.985
Provisdo matemdtica 555.263.853 976.225 556.240.078 528,523.521 1.009.508 529.533.029
Provisdo para assisténcia vitallcia 160.168.425 7.949.314 168.117.739 159.524.398 221457 159.745.855
Provis3o para assisténcia temporaria 52,162.790 3.363.858 55.526.648 85.875.176 3.088.925 88.964.101
Qutros seguros: 733.743.972 65.829.915 799.573.887 799.356.855 67.622.251 866.979.106
Acidentes pessoais e pessoas transportadas 14.810.462 428.108 15.238.570 14962513 444,365 15.406.878
Doenga 39.055.488 3.471.790 42.527.278 37.046.346 3.138.007 40.184 353
Ineéndio » outros danos 106.974.095 13.103.951 120.078.046 122.483.150 14,558.203 137.041.353
Automdvel 445.366.990 40.834.071 486.201.061 497.654.791 41.551.149 539.205.940
Maritimo, aéreo e transportes 13.117.924 974.962 14.092.886 11.686.759 983.307 12.670.066
Responsabilidade civil geral 106.849.028 5.004.925 111.853.953 107.087.240 4.867.001 111.954.241
Crédito e caugbes 524.907 76.572 601479 385.489 69.518 455,007
Protegdo jurldica 64,009 13451 77.460 4,653 1.115 5.768
Assisténcia 157.019 51.132 208.151 3 423 426
Diversos 6.824.050 1.870.953 8.695.003 8.045.911 2.009.163 10.055.074
1.599.249.044 103.965.653 1.703.214.697 1.665.731.507 87.950.537 1753.682.044

O movimento ocorrido nas provisdes para sinistros de seguro direto e resseguro aceite durante os
exercicios de 2014 e 2013 foi o seguinte:

2014
Saldo (s pons?b|lldades Montantes Saldo
L originadas X
inicial , pagos final
no periodo

Seguros de vida: 108.459.953 329.984.090 (314.687.698) 123.756.345
Seguros ndo vida: 1.645222.091 647.014.468 (712.778.207) 1.579.458.352
Acidentes de trabalho 778.242.985 128.613.316 (126.971.836) 779.884.465
Acidentes pessoais e pessoas transportadas 15.406.878 7.787.673 (7.955.981) 15.238.570
Doenga 40.184.353 152.789.447 (150.446.522) 42.527.278
Incéndio e outros danos 137.041.353 94,069.374 (111.032.681) 120.078.046
Automovel 539.205.940 235.632.178 (288.637.057) 486.201.061
Maritimo, aéreo e transportes 12.670.066 6.650.619 (5.227.799) 14.092.886
Responsabilidade civil geral 111.954.241 12.485.517 (12.585.805) 111.853.953
Crédito e caugdes 455.007 300.916 (154.444) 601.479
Protecdo juridica 5.768 74.419 (2.727) 77.460
Assisténcia 426 212.979 {5.254) 208.151
Diversos 10.055.074 8.398.030 (9.758.101) 8.695.003
1.753.682.044 976.998.558 (1.027.465.905) 1.703.214.697
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2013
Saldo Respor?s.abnldades Montantes Saldo
L originadas .
inicial , pagos final
no periodo

Seguros de vida: 116.525.666 326.409.854 (334.475.567) 108.459.953
Seguros ndo vida: 1.692.359.755 724.166.918 {771.304.582) 1.645.222.091
Acidentes de trabalho 773.374.069 137.327.985 {132.459.069) 778.242.985
Acidentes pessoais e pessoas transportadas 16.457.803 8.874.775 (9.925.700) 15.406.878
Doenga 37.076.232 152.812.894 (149.704.773) 40.184.353
Incéndio e outros danos 122.880.290 153.633.469 (139.472.406) 137.041.353
Automdvel 587.855.148 241.745.731 {290.394.939) 539.205.940
Maritimo, aéreo e transportes 16.017.497 8.920.176 (12.267.607) 12.670.066
Responsabilidade civil geral 121.785.771 12.308.788 (22.140.318) 111.954.241
Crédito e caugdes 504.703 770.664 (820.360) 455.007
Prote¢do juridica 1.714 9.312 (5.258) 5.768
Assisténcia 2471 11.823 (13.868) 426
Diversos 16.404.057 7.751.301 (14.100.284) 10.055.074
1.808.885.421 1.050.576.772  (1.105.780.149) 1.753.682.044

As responsabilidades originadas no periodo e os montantes pagos ndo incluem os custos imputados a
fungdo de gestdo de sinistros e ndo se encontram deduzidos dos reembolsos processados pela
Companhia.

Em 31 de Dezembro de 2014 e 2013, as provisdes para riscos em curso de seguro direto e resseguro
aceite apresentam a seguinte composigao:

2014 2013
Seguros ndo vida:

Acidentes de trabalho 23.277.225 14.164.542
Acidentes pessoais e pessoas transportadas 250.141 28.842
Doenca 3.428.386 2.774.700
Incéndio e outros danos 4.940.738 8.510.088
Automovel 17.945.075 13.097.236
Maritimo, aéreo e transportes 4,909 48.067
Responsabilidade civil geral 576.568 490.190
Crédito e caugdes 3.082 174.720
Protegdo juridica 306
Assisténcia 6.586.948 101.981

57.013.378 39.390.366
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O movimento ocorrido nas provisdes para riscos em curso de seguro direto e resseguro aceite durante os
exercicios de 2014 e 2013 foi o seguinte:

74

2014
Saldo Dotagdes Saldo
inicial no periodo final
Seguros ndo vida:
Acidentes de trabalho 14.164.542 9.112.683 23.277.225
Acidentes pessoais e pessoas transportadas 28.842 221.299 250.141
Doenga 2.774.700 653.686 3.428.386
Incéndio e outros danos 8.510.088 (3.569.350) 4.940.738
Automovel 13.097.236 4.847.839 17.945.075
Maritimo, aéreo e transportes 48.067 (43.158) 4,909
Responsabilidade civil geral 490.190 86.378 576.568
Crédito e caugdes 174.720 (171.638) 3.082
Protecdo juridica 306 306
Assisténcia 101.981 6.484.967 6.586.948
39.390.366 17.623.012 57.013.378
2013
Saldo Dotagdes Saldo
inicial no periodo final
Seguros ndo vida:
Acidentes de trabalho 2.283.539 11.881.003 14.164.542
Acidentes pessoais e pessoas transportadas 81.361 (52.519) 28.842
Doenga 664.551 2.110.149 2.774.700
Incéndio e outros danos 1.688.772 6.821.316 8.510.088
Automovel 9.763.618 3.333.618 13.097.236
Maritimo, aéreo e transportes 48.067 48.067
Responsabilidade civil geral 704.234 (214.044) 490.190
Crédito e caugdes 25.837 148.883 174.720
Assisténcia 534.123 (432.142) 101.981
15.746.035 23.644.331 39.390.366
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Em 31 de Dezembro de 2014 e 2013, a provisio matematica do ramo vida e a provisdo para participagdo

nos resultados de seguro direto e resseguro aceite apresentam a seguinte composigdo:

2014
Custos de Total Provisdo para
Provisdo aquisigdo Provisdo participagdo
diferidos matematica nos resultados Total
De contratos de seguro:
Vida Risco Individual 45.600.300 (2.961) 45.597.339 14.912.243 60.509.582
Vida Risco Grupo 161.891.074 161.891.074 16.134.452 178.025.526
207.491.374 {2.961) 207.488.413 31.046.695 238.535.108
De contratos de investimento com participagdo nosresultados com componente discricionaria:
Vida Capitalizacdo Individual 335.918.251 (67.711) 335.850.540 26.171.721 362.022.261
Vida Capitalizagdo Grupo 274.071.015 - 274.071.015 6.398.546 280 469.561
Vida PPR Individual 849.558.556 (45.883) 849.512.673 45,511.873 895.024.546
1.459.547.822 (113.594) 1.459.434.228 78.082.140 1.537.516.368
1.667.039.196 (116.555) 1.666.922.641 109.128.835 1.776.051.476
2013
Custos de Total Provisdo para
Provisdo aquisi¢do Provisdo participagdo
matematica diferidos matematica nos resultados Total
De contratos de seguro:
Vida Risco Individual 45.892.929 (2.325) 45.890.604 14,343,922 60.234.526
Vida Risco Grupo 172.836.407 172.836.407 15.272.016 188.108.423
218.729.336 52.325[ 218.727.011 29.615.938 248.342.949
De contratos de investimento com participagdo nos resultados com componente discriciondria:
Vida Capitalizagdo Individual 384.965.375 (31.617) 384.933.758 23.312.990 408.246.748
Vida Capitalizagdo Grupo 271.376.880 - 271.376.880 4.297.638 275.674.518
Vida PPR Individual B81.600.266 (56.649) 881.543.617 49.221.219 930.764.836
1.537.942.521 (88.266) 1.537.854.255 76.831.847 1.614.686.102
1.756.671.857 (90.591) 1.756.581.266 106.447.785 1.863.029.051

O movimento ocorrido na provisdo matematica e na provisdo para participagdo nos resultados de seguro

direto e resseguro aceite durante os exercicios de 2014 e 2013 foi o seguinte:

Responsabilidades

Montante

Variagio dos

originadas no atribulvef aos custos de
Saldo periodo e segurados por aquisi¢io Resultados Saldo
inicial luro atribuido capital diferidos Outros distribuidos final
Seguro directo e resseguro aceite:
Provisdo matematica:
- De contratos de seguro 218.727.011 {11.505.480) (636) 267518 207 488 413
- De contratos de investimento com
participagdo nos resultados com
componente discriciondria 1537.854.255 £ (25.329) 274.673 3.133.527 1.459.434.228
1756 581266 {93.308.378) {25.965) 274673 3.401.045 1.666.922.641
Provisdo para participagdo nos
resultados:
- De contratos de seguro 29614767 6727433 {1604.310) {3.691 195) 31.046.695
- De contratos deinvestimento com
participagdo nos resultados com
componente discriciondria 76.831.850 9276008 (4.892.189) - - (3.133.529} 78.082.140
106 446 617 16.003 441 (6.496.493) - - {6.824.724)
1863 027.883 (77.304 937) {6.456.499) {25.965) 274.673 (3.423.679)
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Responsabllldades Montante Variagdo dos
originadas no atribuivel aos custos de
Saldo perfodo e segurados por aquislgdo Resultados Saldo
Iniclal Juro atribuldo capltal oréorio diferldos Outros distribuldos flnal
Seguro directo e resseguro acelte:
De contratos de seguro 221.139.207 (2677.371) {682) 265.857 218.727.011
De contratos de investimento com
particlpag§o nos resultados com
componente discricionaria 1679.706.557 {142.542.441) 28.644 {353.395) 1.014.890 1.537.854.255
1.900.845.764 27.962 {353.395) 1.280.747 1.756.581.266
Provis&o para particlpagdo nos
resultados:
- De contratos de seguro 28114182 2.667.891 2027.026 (3.193.161) 29.615.938
- De contratos de Investimento com
participagfo nos resultados com
componente discriclondria 55.334.643 24.975.032 - - {1.014.890) 76.831.847
83 44R A7S 204.953 27.002 058 - - {4.208.051) 106.447.785
1.984 294,589 (145,014,859} 27.962 (353.395) (2.927.304) 1.863.029.051

A provisdo para participagdo nos resultados a atribuir e atribuida é movimentada de acordo com a politica
descrita na nota 2.13.f).

No decorrer de 2014 a Companhia reconheceu um ganho em resultados no montante de 2.982.083 Euros
(13.548.527 em 2013) relativo a parcela das mais-valias liquidas imputadas aos segurados.
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19. PASSIVOS FINANCEIROS DA COMPONENTE DE DEPOSITO DE CONTRATOS DE SEGURO E OPERACOES
CONSI DE |

O movimento ocorrido nesta rubrica durante os exercicios de 2014 e 2013 foi o seguinte:

2014
. N Rendimentos e .
Saldo Inicial Emisses Reembolsos Outros Saldo Final
Gastos
Valorizados ao Justo Valor
Contratos Unit linked
Unit Linked Capitallzagdo Ind. 944 342,993 2629724 ( 341.344.074) 63.019 998 668 648.641
Unit Linked Capitalizacio grupo 773.711 ( 52466) ( 52463) 668 782
Unit Linked PPR 43.037.400 257 625 ( 1.921899) 1081596 { 107.857 ) 42 346 865
988.154.104 2.887.349 (343.318.433 64 049 131 {107.857) 711.664.288
Valorizados ao Custo Amortizado
Outros Contratos de Investimento
Vida PPR Taxa Fixa individual 2.807.307.193 1.059.496.575 ( 227.624.822) 89.215.446 { 166.817) 3728.227.575
Vida Taxa Fixa individual 3.224.707.568 1743 243 052 (1.817677 766 ) 96 636 046 3246 908 900
Op. Capitaliz. Taxa Fixa Individual 6.442.706 ( 1.073128) 59 699 5429277
6.038.457.467 2.802.733.627 (2.046.375.716) 185.911.191 {166.817} 6.980.565.752
7.026.611.571 2.805.626.976 {2.389.694.155} 249.960.322 {274.674) 7.692.230.040
2013
Saldo Inicial Emissdes Reembolsos Rendimentos e Outros Saldo Final
Gastos
Valorlzados ao Justo Valor
Contratos Unit linked
Unit Linked Capitalizagdo Ind. 1.096.598 699 ( 2.179.210) ( 202 648.154 ) 52571.658 944.342 993
Unit Linked Capitalizagdo grupo 773.708 3 773,711
Unit Linked PPR 50.852 473 293.871 { 9.546 402) 1.517.587 { 80.129) 43.037.400
1148.224.880 (1.885.339) (212.194.553 54.089.245 (80.129) 988 154 104
Valorizados ao Custo Amortizado
Outros Contratos de Investimento
2726.990.043 469 373.275 ( 470 060.796 ) 80 571.147 433.524 2,807 307.193
Vida Taxa Fixa individual 2867.118 511 1.838.019.247 (1.570.338 387 ) 89.908.197 3.224.707.568
Op Capitaliz Taxa Fixa Individual 6779.645 ( 407.577 70.638 6442706
5.600.888.199 2.307.392.522 (2.040.806.760) 170.549.982 433,524 6.038.457.467
6.749.113.079 2.305,507.183 (2.253.001.312) 224.639 227 353 395 7.026.611.571

Os “Outros contratos de investimento” correspondem, na sua maior parte, a responsabilidades com
contratos que garantem ao segurado uma taxa de rentabilidade fixa ao longo da totalidade do contrato,
encontrando-se registados ao custo amortizado. Uma parte significativa destas responsabilidades
encontra-se coberta através de investimentos em titulos da divida publica Portuguesa, registados como
ativos disponiveis para venda (Nota 7), os quais foram adquiridos com taxas de rendibilidade efetivas

superiores as taxas garantidas aos segurados. As mais e menos valias potenciais em ativos disponiveis para
venda sdo reconhecidas em reservas de reavalia¢do.
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20. OUTROS PASSIVOS FINANCEIROS

Em 31 de Dezembro de 2014 e 2013 esta rubrica tem a seguinte composi¢do:

2014
Depésitos recebidos de resseguradores
Vida 4.286.850
N3o Vida 97.500.393
101.787.243
Outros:
Instrumentos derivados de negociagdo (Nota 6)
Swaps Taxa deluro 8.609.482
110.396.725
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2013

5.890.300
102.986.369
108.876.669

4.406.403
113.283.072
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21. OUTROS CREDORES POR OPERACOES DE SEGUROS E OUTRAS OPERACOES

Em 31 de Dezembro de 2014 e 2013 esta rubrica tem a seguinte composi¢ao:

2014 2013
Contas a pagar por operacdes de seguro direto:
Mediadores:
Conta corrente 29.047.348 22.226.392
Comissdes a pagar 5.095.332 4.777.711
Tomadores de seguro:
Estornos a pagar 7.578.427 7.807.136
Prémios recebidos antecipadamente 15.373.510 12.104.835
Co-seguradoras:
Conta corrente 5.691.789 1.266.642
Prémios a pagar 2.011.031 737.961
Sinistros a pagar 5.922.373 4.823.862
Outros 139.415 190.915
70.859.225 53.935.454
Contas a pagar por outras operagdes de resseguro:
Contas correntes de resseguradores 33.146.499 29.538.389
Contas correntes de ressegurados 3.199.418 2.373.630
36.345.917 31.912.019
ntas a ragdes:
Empresas do grupo 2.563.454 2.711.573
Fornecedores de ativos tangiveis 1.093.948 321.537
Fornecedores conta corrente 6.575.058 9.433.109
Fundos de pensdes 384.093 326.576
Contas de regularizagdo interna 1.714.084 8.015.079
Devedores e credores diversos:
Companhias de seguros 587.712 610.192
Arrendamentos imobilidrios 277.837 363.340
Outros devedores e credores diversos 175.029 9.715.171
Outros 39.030 28.174
13.410.245 31.524.751
120.615.387 117.372.224

A rubrica “Contas de regularizacdo interna” regista diversas transacdes efetuadas nos dltimos dias de
Dezembro, cuja liquidag#o financeira ocorreu nos primeiros dias do més seguinte.

-
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22. ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS

Em 31 de Dezembro de 2014 e 2013 esta rubrica tem a seguinte composi¢do:

2014 2013
Rendimentos diferidos:
Rendas e alugueres 1.098.879 933.590
1.098.879 933.590
Acréscimos de gastos:

Juros a liquidar 48.729 400.000
Férias e subsidio de férias a pagar 14.204.740 14.644.194
Seguros 86.056 30.427
Remuneragdes variaveis 3.057.512 6.057.220
Encargos sobre remuneragdes varidveis 683.052 1.454.063
Prémios de desempenho da empresa 6.250.215 -
Prémio de permanéncia 991.180 785.631
Outros custos com pessoal 966.637 1.034.969
Provisdo para prémios de angariagdo 19.836 317.548
Comissdes a pagar 20.625.099 20.169.164
Pagamentos diferidos - Marketing 3.766.104 3.530.681
Imposto municipal deimdveis 743.750 648.585
Auditoria 526.946 308.822
Publicidade 167.536 6.118
Eletricidade 70.000 112.385
Faturas em conferéncia - 1.557.053
Outros 4.758.540 2.854.217
56.965.932 53.911.077
58.064.811 54.844.667

23. OUTRAS PROVISOES

O movimento nestas rubricas durante os exercicios de 2014 e 2013 foi o seguinte:

2014

Desvios

Saldos Iniciais Reforgos Reposict')‘es b Wtilizagoes atuariais por e
anulagdes Capital Préprio finais
Qutras provisdes:
Provisdes para impostos 10.819,229 4,180.944 - - - 15.000,173
Provisdes para encargos com beneficios dos empregados (Nota 34):

Beneficlos de saide 22993574 - (363.663) - {608.803) 22.021.108
Encargos com pensdes 2,273.949 144,232 - 475.408 2,893.589
Provisido para o FAT 43,785.382 1.450.920 - - - 45.236.302
Provisdo para reestruturacio 31.893.000 27.299.163 - {7.038.236) - 52.153.927
Qutras 31.219.711 8.361.704 (5.025.774) 6.847.989 - 41.403.630
142.984.845 41.436.963 (5.389.437) (190.247) {133.395) 178.708.729
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2013

Saldos Inlciais Reforgos Reposigtes e Utilizagdes Desv!os Saldv:)s
anulagdes atuariais por finais
Outras provisdes:
ProvisGes para impostos 11,679.335 - (607.572) (252.534) . 10,819.229
ProvisSes para encargos com beneflcios dos empregados (Nata 34):

Beneficios de saude 23.374.874 - (376.460) . (4.840) 22,993,574
Encargos com pensdes . 2.291.117 - (17.168) 2.273.949
Provisao para o FAT 41,992,921 1.792.461 b 43,785,382
Provisdo para reestrutura¢io 5.000.000 26.893.000 . B . 31.893.000
Outras 40.248.462 {9.028.751) - - - 31.219.711
122.295.592 21.947.827 {984.032) {252.534) (22.008) 142.984.845

Em 31 de Dezembro de 2013, a rubrica “Outras” incluia uma provisdo no montante de 31.893.000 Euros
para um programa de reestruturagdo que se consubstanciaria na saida negociada de um conjunto de
colaboradores antes da idade normal de reforma, nos casos em que fosse reconhecida a sua
dispensabilidade para a empresa. Neste sentido, o plano decidido seria concretizado nos anos de 2014 e
2015, abrangendo os colaboradores que se encontrassem nas condiges indicadas abaixo, e desde que a
respetiva saida ndo implicasse a sua substituicdo no respetivo posto de trabalho ou, alternativamente, se
fizesse sem recurso a recrutamento externo.

A abrangéncia deste plano era a seguinte:

— Em 2014: 153 saidas, sendo 100 de colaboradores com idades entre os 56 e 0s 60 anos e 53 com mais
de 60 anos.

— Em 2015: 110 saidas, sendo 75 de colaboradores com idades entre os 56 e 0s 60 anos e 35 com mais de
60 anos.

Em 2014 a Companhia reviu o desenvolvimento do plano e decidiu ajusta-lo, assumindo que poderd vir a
dispensar, entre os anos de 2015 e 2018, cerca de 500 colaboradores, mantendo as mesmas condig¢des de
dispensabilidade divulgadas em 2013. Para este efeito a provisdo para reestruturacdo foi reforcada em
27.299.163,79 Euros.

No desenvolvimento deste plano em 2014 sairam 86 colaboradores, o que originou uma utilizagdo de
7.038.236,07 Euros.

Em 31 de Dezembro para 2014, encontra-se reconhecido na provisdo para reestruturagdo o valor de
52.153,927,12 Euros.

No calculo da provisdo considerou-se o custo efetivo de saidas negociadas de colaboradores ocorridas
recentemente, incrementado por um valor que reflete o gasto adicional decorrente do aumento da idade
legal de reforma para os 66 anos.

Os outros montantes registados na rubrica “Outras provisdes — Outros” destinam-se a fazer face a
processos judiciais em curso e a outras contingéncias decorrentes da atividade da Companhia.

Em 2014 e 2013, os reforgos das rubricas “Provisdo para reestruturagdo” e “Outras provisbes” incluem
21.065.833 Euros e 20.120.564 Euros, respetivamente, que se encontram registados na rubrica “Perdas de
Imparidade (liquidas de reversao)”.

A rubrica "Outras provisdes — beneficios de salde" destina-se a cobertura das responsabilidades
assumidas pela Companhia relativamente a beneficios de saude atribuidos aos seus colaboradores. A
rubrica “Outras provisdes — Encargos com pensdes” destina-se a cobertura das responsabilidades
assumidas pela Companhia decorrentes do complemento de reforma atribuido a alguns dos seus
colaboradores e que n3o se encontra abrangido pelo fundo de pensdes constituido pela Companhia para
cobertura das responsabilidades com beneficios pés-emprego do plano de pensdes de beneficio definido
(Nota 31).
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No quadro abaixo apresenta-se a evolugdo da provisdo destinada a cobertura da assisténcia médica nos

exercicios de 2014 e 2013:

2014 2013

Responsabilidades em 01 de Janeiro 22.993.574 23.374.874
Gasto do ano (363.663) (376.460)
Desvio atuarial do ano (608.802) (4.840)
Responsabilidades em 31 de Dezembro 22.021.108 22.993.574
Desvios Atuarais reconhecidos no Capital Proprio

Saldo em 01 de Janeiro (4.043.679) (4.048.518)
Desvio atuarial do ano 608.802 4.840
Desvio atuarial em 31 de Dezembro (3.434.876) (4.043.679)

24. CAPITAL

O capital social é constituido por 121 milhdes de agdes com o valor nominal unitério de 3,15 Euros e

encontra-se integralmente realizado.

A estrutura acionista da Companhia em 31 de Dezembro de 2014 tem a seguinte composi¢do :

Acionistas

LongRun Portugal, S.G.P.S., S.A.
Caixa Seguros e Saude, S.G.P.S., S.A.

Colaboradores e antigos colaboradores da Fidelidade-Companhia de Seguros, S.A.

Numero de Agdes

% de Participagdo

96.800.000 80,0000%
24.183.140 19,9861%
0,0139%

121.000.000 100,0000%

Desde 15 de Maio de 2014 que, com a aquisicdo de 80% do capital social da Fidelidade, a Companhia

passou a integrar o Grupo Fosun.

Em 31 de Dezembro de 2013, o capital da Fidelidade - Companhia de Seguros, S.A. era integraimente

detido pela Caixa Seguros e Satde, SGPS, S.A..

Em Julho de 2013, foi aprovada em Assembleia Geral de Acionistas uma redugdo de capital no valor de
223.850.000 Euros, mediante a redu¢io do valor nominal unitario das a¢des de 5 Euros para 3,15 Euros,

mantendo-se o capital representado pelo mesmo nimero de agdes.

Os resultados dos exercicios de 2013 e de 2012 foram aplicados conforme indicado:

2013 2012
Aplica¢do de resultados do exercicio:
Reserva Legal 9.246.709 11.600.000
Reservas Livres - 19.189.687
Resultados transitados 17.219.780 (17.251.814 )
Dividendos 83.220.372 85.000.000
109.686.861 98.537.873
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25.

RESERVAS, RESULTADOS TRANSITADOS E RESULTADO DO EXERCICIO

Em 31 de Dezembro de 2014 e 2013, as rubricas de reservas e resultados transitados tém a seguinte

composicdo:

Reservas de reavaliagdo:
Por ajustamentos no justo valor:
- De ativos financeiros disponiveis para venda
Valias brutas (Nota 7)
Montante atribuivel aos segurados

- De ativos a deter até a maturidade (Nota 9)
- De outros ativos financeiros

- Por revalorizacgiio de terrenos e edificios de uso préprio (Nota 10)

Diferengas de cambio
Valias brutas (Nota 7)
Montante atribuivel aos segurados

Reserva por impostos diferidos:
- De ativos financeiros disponiveis para venda
- De terrenos e edificios de uso préprio
- Desvios atuariais
Pensdes de reforma
Beneficios de saude
- Imposto jé (liquidado) / deduzido sobre valias potenciais em ativos

Outras reservas:
- Reserva legal
- Prémios de emissdo
- Desvios atuariais: Pensdes de reforma
- Desvios atuariais: Beneficios de satde
- Reservas de fuséo
- Outras reservas

Resultados transitados

Resultado do exercicio

2014

506.375.379
.751.554
432.623.825

432.623.825
20.893.446
453.517.271

25.154.648
96.923
478.768.842

(113.547.378)
1.003.697

12.915.913

2.023.719

(14.211.710)
111.815.759

102.172.334

115.103.280

(42.402.165)
(3.434.877)
91.335.345

262.773.917
87.418.523

9.108.030
876.253.553

2013

246.163.918
(80.151.130)
166.012.788
(51.183.309)

114.829.479
21.631.747
136.461.226
(37.553)

136.423.673

(25.645.087)
1.770.321

12.621.092
2.468.169
(13.796.719)

_(22.582.224)

92.925.625
115.103.280
(41.461.932)

(4.043.678)

91.335.345
226.723.568
480.582.208

70.196.542

109.686.861
774.307.060

De acordo com a legislagdo em vigor, uma percentagem n3o inferior a 10% dos lucros liquidos de cada
exercicio deverd ser transferida para a reserva legal, até & concorréncia do capital. A reserva legal ndo
pode ser distribuida, podendo ser utilizada para aumentar o capital ou para a cobertura de prejuizos

acumulados.

As “Reservas de reavaliagdo” refletem as mais e menos valias potenciais em ativos financeiros disponiveis

para venda e em terrenos e edificios de uso préprio.
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26.

PREMIOS ADQUIRIDOS LIQUIDOS DE RESSEGURO

Nos exercicios de 2014 e 2013, esta rubrica apresenta a seguinte composi¢ao

Seguro direto e Resseguro
Resseguro aceite cedido
Prémlos brutos emitidos:
Ramo vida (9.125.578)
Ramo nio vida:
Acidentes de trabalho 121.909 502 {5240.823)
Acidentes pessoais e pessoas transportada 23.344.259 {7.027.781)
Doenga 187.805.469 (186 346.764 )
Incéndio e outros danos 230.991.787 (95.239 260 )
Automdvel 340.233.955 (1.881.833)
Marltimo, aéreo e transportes 15.765.924 (11.389830)
Responsabilidade civil geral 30.970.807 (8.783.210)
Crédito e caugdes 918.081 (658.544)
Prote¢do juridica 5.052.790 (3.260416 )
Assisténcia 22.278.588 (25.351.536)
Diversos 24.625.366 (8.592.133 )
1.003.896.528 (353.772.130)
(362.897.708 )
Variagio da provisdo para prémlos ndo adquiridos:
Ramo vida (14.030) 121.619
Ramo nfo vida:
Acidentes de trabalho 639.934 7.435
Acidentes pessoais e pessoas transportada 1.923.625 {631.034)
Doenca 2.807.868 {2.882.102)
Incéndio e outros danos 1.521.030 (73.001)
Automovel (1.080.915) (147.785)
Maritimo, aéreo e transportes 156.476 4177
Responsabilidade civil geral (56.752) (473.294)
Crédito e caugbes 115.431 (30.938)
Protego juridica 92.152 12.120
Assisténcia 84.138 (536 195)
Diversos (1.795.741) 650.221
4.407.246 (4.100.396 )
4.393.216 (3.978.777 )
Prémios adquiridos:
Ramo vida 281.258.179 (9.003.959)
Ramo néo vida:
Acidentes de trabalho 122.549.436 (5.233.388)
Acidentes pessoais e pessoas transportada 25.267.884 {7.658.815)
Doenga 190.613.337 {189.228.866 )
Incéndio e outros danos 232.512.817 {95.312261)
Automével 339.153.040 (2.029.618)
Maritimo, aéreo e transportes 15.922.400 (11.385.653)
Responsabilidade civil geral 30.914.055 (9.256.504 )
Crédito e caugdes 1.033.512 {689.482)
Protegdo jurfdica 5.144.942 {3.248.296)
Assisténcia 22.362.726 {25.887731)
Diversos 22.829.625 (7.941.912)
1.008 303.774 (357.872.526 )
1.289.561.953 {366.876.485 )

84

Liguido

272.146.631

116.668.679
16.316.478
1.458.705
135.752.527
338.352.122
4376.094
22.187.597
259,537
1.792.374
(3.072.948)
16.033.233
650.124.398
922.271.029

107.589

647.369
1,292,591
(74.234)
1.448.029
(1.228.700)
160.653
(530.046 )
84.493
104,272
(452.057)
{1.145.520)
306 850
414439

272

117.316.048
17.609.069
1.384.471
137.200.556
337.123.422
4536747
21.657.551
344.030
1.896.646
(3.525.005 )
14.887.713
650.431.248
922.685.468

Seguro direto e Resseguro
Resseguro aceite cedido

(20.318.708 )
124.043.552 {5.083.965 )
25.217.894 (6.821.570)
185.117.045 {183.626.119)
237.797.610 (99.615.247 )
348.020.375 {6.635.695)
18.979.577 {15.391.928)
30.418.528 (9764.037)
1.181.193 (736.538)
5.271.692 {3.229.243)
22.549.308 (21.712.003)

21 (8.031.613
1.020.092.872 360.647.958 )
12 499 (380.966.666 )

118321

436.165 10.066
2.548.695 {1.844.500)
215.088 (94.892)
2.419.959 (1.828.309)

6.572.066 199.216
247.113 (265.231)
1.472.576 (445.567 )
3.094 (9.477)

90.491 14.966
96.500 (82.215)
867 667 (734.125)
14969414 __ (5.080.068)

73 ’ 5.080.068
240322948 _ (20.318.708)
124.479.717 {5.073.899)
27.766.589 (8.666.070)
185.332.133 (183.721.011)
240.217.569 (101.443.556 )
354.592.441 {6.436.479)
19.226.690 (15.657.159 )
31.891.104 {10.209.604 )
1.184.287 {746.015)
5.362.183 (3.214.277)
22.645.808 (21.794.218)
22363.765 __ (8.765.738)

1 2.286 {365.728.026
1.275.385.234 386.046.734 )

Liquido

219.885.919

118.959.587
18.396.324
1.490.926
138.182.363
341.384.680
3.587.649
20.654.491
444,655
2.042.449
837.305
13.464.485
659.444914
879.330.833

118.321

446.231
704,195
120.196
591.650
6.771.282
(18.118)
1.027.009
(6.383)
105.457
14.285
133,542
9.889.346
10.007.667

220.004.240

119.405.818
19.100.519
1.611.122
138.774.013
348.155.962
3.569.531
21.681.500
438,272
2.147.906
851590
13.598.027
669 334.260
889.338.500



FIDELIDADE - COMPANHIA DE SEGURQS, S.A.

NOTAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E 2013 (Reexpresso}
(Montantes em Euros, exceto quando expressamente indicado)

Nos exercicios de 2014 e 2013, os prémios de contratos de seguro do ramo vida podem ser decompostos
da seguinte forma:

2014 2013

Prémios brutos emitidos de seguro directo 281.169.914 240.171.898
Relativos a contratos individuais 89.964.776 55.676.913
Relativos a contratos de grupo 191.205.138 184.494.985
281.169.914 240.171.898

Periddicos 231.944.992 222.885.365
N&o periodicos 49.224.922 17.286.533
281.169.914 240.171.898

De contratos sem participagdo nos resultados 151.069.417 153.814.741
De contratos com participagio nos resultados 130.100.497 86.357.157
281.169.914 240.171.898

Prémios brutos emitidos de resseguro aceite 102.295 32.729
Prémios brutos emitidos de seguro direto e resseguro aceite 281.272.209 240.204.627
Saldo de resseguro (4.855.159) 8.733.233

27 COMISSOES DE CONTRATOS DE SEGURO E OPERACOES CONSIDERADOS PARA EFEITOS CONTABILISTICOS
E ou E

Nos exercicios de 2014 e 2013, as comissdes recebidas relativas a contratos de seguro e a operacdes

consideradas para efeitos contabilisticos como contratos de investimento, ascendem a 2.055.164 Euros e
2.045.747 Euros, respetivamente.
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FIDELIDADE - COMPANHIA DE SEGURQS, S.A.

NOTAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E 2013 (Reexpresso)
(Montantes em Euros, exceto quando expressamente indicado)

28.

CUSTOS COM SINISTROS, LIQUIDOS DE RESSEGURO

Nos exercicios de 2014 e 2013, esta rubrica apresenta a seguinte composi¢ao:

Ramo vida:
Seguro direto e resseguro acelte
Resseguro cedldo

Ramo ndo vida:

Seguro direto e resseguro acelte:
Acidentes de trabalho
Acidentes pessoais e pessoas transportadas
Doenga
Incéndio e outros danos
Automével
Maritimo, aéreo e transportes
Responsabilidade civll geral
Crédito e caugdes
Protecgdo Juridica
Assisténcia
Diversos

Resseguro cedido:
Acidentes de trabalho
Acidentes pessoais e pessoas transportadas
Doenga
Incéndio e outros danos
Automovel
Maritimo, aéreo e transportes
Responsabilidade civil geral
Crédito e caugdes
Diversos

Ano de ocorréncla

Contabllistico 2006 2007

2006 176 190.491

2007 181213 483 177.349 201
2008 103 805 355 178 954.783
2009 195.042 830 173 906.090
2010 199172358 178 315.507
2011 202217 697 179368 039
2012 207.162 252 183 344,130
2013 204,286 231 183791 831
2014 203.126.897 180.074.101

Custas com sinistros registados em 2014:

- Sinistros dos anos de 2006 a 2014

Custos imputados a regutarizagao de sinislres

2014 34,205.314 34.298.977

2014 2013
Sinistros Variacdo Sinistros Vanag.a?
pagos da provisdo Total pagos da pr?\(lsao Total
para sinistros para sinistros
318.361778 15330 464 333692242 339.969 488 {8.001.859}) 331.967.629
{7.051.234) 2.951.664 {4.099.570) {10.882.953 ) 1.271.154 {9.611.799)
311310.544 18.282.128 329.592672 329.086.535 (6.730.705 ) 322.355.830
132.915.314 765.351 133.680 665 135 891.273 3950733 139 842.006
9.476 047 (164 274) 9311773 10771.697 (1.044 358 ) 9.727.339
145.289 003 4 235.986 149.524 989 146 295.680 1604573 147 900 253
115873.122 (17.496.738 ) 98.376.384 145 384.750 12.939.747 158 324 497
269 456.051 (53.094.358 ) 216.361.693 267 941917 (47.084.810) 220.857 107
5516.122 1425485 6941.607 12545781 (3.339.547) 9.206.234
11.279.993 1367 382 12.647.375 16.137 189 (9972776 6.164.413
254594 146 471 401.065 867.768 {45680) 822088
132,920 71694 204.614 5.190 4190 9 380
504.697 207.724 712421 18217 (2.043) 16.174
10 036.931 (1.326.124) R 710807 13.989.205 (6.380.570) 7.608.635
700734794 (63861401) 636 873 393 749.848 667 {49370541) 700.478.126
(375.157) (2.792) (377.949) 46.494 312789 359 283
(478.810) 120313 (358.497) (540.985 ) 27.640 (513.345)
(142.793.256) (3.814.736) (146.607.992) (144791619} (1.552.398) {146 344 017)
{35.571.123) 19 214.842 {16 356.281) (54.797.754 ) (4.755.531) (59.553.285 )
5750608 9494.960 3744.352 (3.179.234) 1403.435 (1.775.799)
3279.892 (900 226) (4.180118) (9.517.933) 2360599 (7.157.334}
1392260 572771 (819489) (4.950.249) 7809 268 2.859.019
(145614) (5.376) (150.990) (138463 ) (4.936) (143399)
(4.423.450) 1.094.397 {3.329.053 (9.109.857) 5.838.393 (3.271.464)
(194.210.170) 25.774.153 (168.436.017 ) 226.979.600 ) 11.439.259 (215.540.341)
506.524.624 (38.087.248) 468.437.376 522.869.067 (37.931.282) 484.937.785
817.835.168 (19.805.120 ) 798.030.048 851.955.602 (44.661.987 ) 807.293.615

2008 2009

186.688 308
172994 681 149 704.562
173814 297 140 844 323
176 182.831 141388 182
180690 311 148 623 231
181 190 222 151024 431
177.547.092 153.490.332

34.012.248 44.147.033

Provis&o para sinislros de anos anleriores a 2006

Total de seguro direto

Provis3o para sinislros de resseguro aceile

Total do ramo

2010 2011 2012
137 556 544
130524 735 116 138 424
134729234 118 157 742 107 133 256
136.644 123 121778 064 113.442 448
136.129 424 125.932.393 117.949.980
38.684.741 37.057.245 40.514.930

86

2013

104 269 909
106.389.841

45.944.315

2014

111.634.380

75.076.271

O desenvolvimento dos custos com sinistros para os ramos de negécio em que existem incertezas
significativas sobre o montante e o0 momento dos pagamentos a efetuar e quando essa incerteza ndo é
normalmente eliminada no prazo de um ano é o que se apresenta nos quadros seguintes:

Total

176 190 491
368 562774
558 549 446
691648223
829.703.029
945 819 908
1079 840156
1.196 437,259
1.314.174.440

117737 181
2174823
13352067
416594
133.680.665

383.941.175
385084 076
779 025 251

859214

779.684.465



FIDELIDADE - COMPANHIA DE SEGURQS, S.A.

NOTAS AS DEMONSTRAC()ES FINANCEIRAS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E 2013 (Reexpresso)
{Montantes em Euros, exceto quando expressamente indicado)

2006 2007

2006 105012503

2007 109 469 320 85026 447
2008 103 821 107 86 438 921
2009 102,400 770 85154 875
2010 103 206.904 85658 531
2011 104 679 493 85697 958
2012 101 029 054 84220578
2013 101 162185 84 459,630
2014 100.677.076

Custos com sinistros registados em 2014:
- Sinisiros dos anos de 2006 a 2014

- Sinisiros de anos anteriores a 2006

- Custos imputados & regularizag&o de sinistros.

- Custos comsinislros de resseguro aceite

2014 1427437 1.917.494

Total de seguro direlo

2008

131357 405
130743392
128 060.709
127 616 286
125 482,545
123 350 086
123 249 098

1.575.800

Provis8o para sinistros de resseguro acelle

Total do ramo
bve
Contab st co 2008 2007
437 107 503
2007 430397467 400099 059
2008 424 124 583 396 008 332
2009 437.320,594 412637 203
2010 425 659 251 408 752 742
2011 428242183 405151 091
2012 419.049 657 397 981 248
2013 416 379462 392313 307
2014 407,627,334

Custos com sinistros reglstados em 2014:
- Sinisiros dos anos de 2006 a 2014

- Sinistros de anos anteriores a 2006

- Custos impulados  regularzag&o de sinistros

- Custos com sinistros de resseguro aceite

2014 12.325.618 19.696.873

Total de seguro direto

Tolal do ramo

372257010
372 969.725
373 166.802
370794 584
364.666 581
357.273.671
344 149 002

30491110

2008

154 665.094
159206 978
166 069.986
168 567 606
170952 560
169.624.640

10.923.854

2009

347 599 847
346790 372
346 491 358
347 994 159
334085 131
326 167.120

34,850,603

2010

126 078379
126952 108
125 464,375
126 215051
125.183.080

6.556.551

2010

319684 516
319177270
321518277
319726721
306.376.387

41.241.682

201 2012

122 605 880

112432664 91597 848
112154.715 107 991 708
106.497.467 104.684.348

6.786.300 8.886.463
2011 2012
295 207 592

284 668 767 269 165 328
283 035 836 265061 660
284.919.349 267.935.176

65.671.264 67.620.947

2013

16.393 860
14922.450

17.767.669

2013

(4 103 660)

66.897.896

2014

133438 302
235.986.814

47.376.903

2014

250231412
606.260.108

118.472.223

87

Total

105 012 503
194 495767
321617 433
472 964 131
602211 501
733621711
806 804 670
976 118 097
1.065.088.759

88 980 662
115367
8087 683
1192682
98.376.384

103.228.071
10 286 554
113514625
6563421

120.078.046

Total

437,107 503

830 496 526
1192389 925
1570 527 449
1874053 683
2 167 064 078
2.405 046 017
2614003 548
2.6813.611.482

199 507 934
(9 768 675)
24982343

1.640.001

216.361.693

429,068.208
54.968.817
484,057 025
2144 036

486.201.061



FIDELIDADE - COMPANHIA DE SEGUROS, 5.A.

NOTAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E 2013 (Reexpresso)
(Montantes em Euros, exceto quando expressamente indicado)

Ramo:

Contablilstico

2006
2007
2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014

Maritimo e

ocorréncla

2006

2328537
2658 182
2488621
2489 662
2567 545
2547333
2529122
2529122
2,558.108

2007

3654 145
3821319
3765057
3555700
3519096
3417 402
3396 421
3.382.599

Cuslos com sinistros registados em 2014:

Cuslos imputados a regularizag&o de sinistros

Cuslos comsinisiros de resseguro aceite

2014

Contabllistico
2006
2007
2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014

277.337

43.208

2008

2113473
2050533
1911216
2195191
2266 465
2260936
2260.936

500.291

Provis8o para sinistros de anos anleriores a 2006

Total de seguro direto

Provis30 para sinistros de resseguro aceite

Total do ramo

de ocorréncla

882655
986 448
1031668
1031.668
555.387
1111355
1086 421
984 552
983.862

2007

454 388
435546
463218
788 359
1231107
1202191
1154 411
1.141.786

Custos com sinistros registados em 2014:

Sinistros de anos anteriores a 2006
Custos impulados 3 regularizagao de sinistros

Custos comsinislros de resseguro aceile

2014

103

14313

2008

450216
556 875
941773
1293226
1267524
1342535
1.326.596

139.813

Provis&o para sinislros de anos anteriores a 2008

Total de seguro direlo

Provis80 para sinislros de resseguro aceite

Total do ramo

2009

18630390
1941901
2857755
2746 185
2730548
2.750.810

21476

2009

893 950
2005149
1.963 183
1746750
1721108
1.706.098

43.076

88

2010

861683
806 490
887.111
977249
1.033.687

153.137

2010

305 359
791.827
800 426
865 553
842.969

248.839

201

879 290
1002179
1047 049
1.333.904

37.242

2012 2013 2014

1140753
1264639 123 886 894 586
1.315.846 368.099 1.351.339

434.872 188.150 105.599

Total

2328537
6312327
8423413
9935 642
10838045
12805 155
13989217
15224 436
16.355.328

1130892
(52 823)
28932
250575
1.357.57¢

1.761.312

2011

536 094
531251
435224
406.370

86.745

2012 2013 2014

774653
649.744 (124 909) 460 228
627.222 (137.744) 837.380

38.297 233.066 172.838

186 785
1.948 097
834403

2.782.500

Total

882655
1439836
1917430
2945711
4596 027
6926 802
7389218
7 488 447
7.733.629

245082
191617
77 568
(135 630)
370.637

977.020
1638 824
2615914

593 666

3.209.582



FIDELIDADE - COMPANHIA DE SEGUROS, S.A.

NOTAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E 2013 (Reexpresso)
(Montantes em Euros, exceto quando expressamente indicado)

Ramo:

2006

Contabllisiico

2008
2007
2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014

3978852
4597435
4869425
5175426
4852720
4 435304
4543 168
4442155
4375673

2007

5643430
5410 429
5730097
5662974
$ 460 795
5543 967
54901727
5390228

Custos com sinistros reglstados em 2014:
- Sintstros dos anos de 2006 a 2014

- Sinistros de anos anlteriores a 2006
- Cuslos impulados 3 reguiarizago de sinisiros

2014

2006
2007
2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014

17.030

260.262

Total de seguro direto

Tolal do ramo

Res abllidade Civil

de ocorréncla

2006

13612.641
16 350 3686
17728178
18.791.935
24659 115
21635916
22008 138
22162341
22.138.297

2007

9614994
13961733
15570337
15917 180
19376 684
20 156 760
19815178
20.065.204

Custos com sinistros registados em 2014:
- Sinistros dos anos de 2006 a 2014

Cuslos mputados a regularizag&o de sinislros

Cuslos comsinistros de resseguro aceite

2014

2.956.691

8.559.977

2008

4484 057
5.045 922
4576 686
4388 359
4356 639
4315346
4.298.220

133.803

10602 481
13360 133
13480977
14 398 011
14775272
14250 803

4.817.851

Provis 3o para sinistros de anos anteriores a 2006

Total de seguro direto

Tolal do ramo

5994434
5065317
4772240
4859026
4823292
4812518

116,668

2000

14793409
19 846 931
19462.989
21483344
20.360 547
18.928.582

8.791.283

2010

2393325
3355315
3052294
2907092
2861.019

362,963

2010

16 987 985
17 849924
20 360,755
18 866 589
18.850.705

8.937.010

89

2011

2813404
2877977
2811244
2.749.773

104.082

2011

14,746 708
14 845 672
14 382154
16.510.648

8.164.998

2012

2490636
2993045
2.996.743

830,149

2012

10092897
10544 747
10.734.101

5.652,860

2013 2014 Total

3976852

10240 865

14763911

21945879

22571022

25225417

27723707

502409 4252218 32538528
8.522.346 37.361.233

4822705
(37 960)
267 364
153285

5206394

2423466 3.394.396 7.631.817
210066

7841883

258 921

8.100.804

2013 2014 Total

13612641

25 965 380

42292 392

62515814

90892198

107 470 232

123722838

451 850 8482 500 129316 709
19.348.468 140.105.865

10 789 156
{1.835 503)
1782313
1911.409
12,647,375

3.424.799 8.816.960 60.124.429

26,511 581

86 636 010

25217943

111.853.953



FIDELIDADE - COMPANHIA DE SEGUROS, S.A.

NOTAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E 2013 (Reexpresso)
(Montantes em Euros, exceto quando expressamente indicado)

Ramo: Perdas Pecunléarlas Diversas

Ano de ocorréncla

2006 2007 2009 2010 2011 2012 2013 2014 Total
Contabllistico
2006 5078 842 5078 842
2007 6 005 263 8953 107 14 958.370
2008 6191498 9743578 32347667 48282743
2009 5485318 9801.845 34003 134 75016984 56 791.991
2010 5.443 536 9686.169 34435 437 14.970 401 13514855 78 050 198
2011 5467 115 9682571 34382207 14611746 16118 820 11.118 721 91381180
2012 5407 414 9574988 33774638 14 804 098 18631421 13867 586 7696 802 103 756 948
2013 5435 410 9559 107 32706720 14514 538 15441.306 14 196 065 8442097 745295 10766 237 111806 775
2014 5.437.952 9.559.439 32.706.023 14.603.334 14.894.206 14.150.828 8.297.153 {583.261) 20.908.419 119.974.093
Custos com sinistros registados em 2014:

Sinislros dos anos de 2006 a 2014 8167.318
(281)

Custos impulados 4 regularizagao de sinistros 544 218
Custos comsinistros de resseguro aceie (630)
8.710.625

2013 1427 28.805 793.799 89.922 32.777 727.297 307.066 1.574.619 5.059.332 8.615.034
Provis&o para sinistros de anos anteriores a 2006 31455
Tolal de seguro direto 8646.489

Provisdo para sinistros de resseguro aceite 46 897

Total do ramo 8.692.366

A variagdo da provisdo para sinistros, da rubrica custos com sinistros liquidos de resseguro, da conta de
ganhos e perdas, tem principalmente por contrapartida a provisdo para sinistros, da rubrica provisdes
técnicas, do passivo. Contudo, algumas operagdes sdo reconhecidas noutros elementos do balango,
nomeadamente por via dos reembolsos de sinistros refletidos em outros devedores por opera¢des de
seguros e outras operacdes, pelo que as variagdes das provisdes para sinistros do balango e da conta de

ganhos e perdas ndo sdo coincidentes.
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FIDELIDADE - COMPANHIA DE SEGUROS, S.A

NOTAS AS DEMONSTRAC@ES FINANCEIRAS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E 2013 (Reexpresso)
{Montantes em Euros, exceto quando expressamente indicado)

Nos exercicios de 2014 e 2013, os custos com sinistros e com variagbes das outras provisGes técnicas do
ramo vida apresentam a seguinte composig¢do:

2014
Variagdo Variagdo das Variagdoda Participagiao
Sinistros da provisdo outras provisdes provisdo nos
pagos para sinistros Sub-total técnicas matemética resultados Total
Segurodireto e resseguro aceite:
-De contratos de seguro
95.161.197 16.593.938 111.755.135 956.384 (11.505,480) 6.727.433 107.933.472
De contratos de investimento com
participagéo discricionaria nos
resultados 223.200.581 {1.263.474) 221.937.107 949.202 (81.802.898) 9.276.009 150.359.420
318.361.778 15.330.464 333.692.242 1.905.586 (93.308.378) 16.003.442 258.292.892
Resseguro cedido:
-De contratos de seguro {7.051.234) 2.951.664 {4.099.570) 2.545.516 {39.918) {1.593.972)
(7.051.234) 2.951.664 (4.099.570) - 2.545.516 {39.918) {1.593.972}
Liquido:
-De contratos de seguro
88.109.963 19.545.602 107.655.565 956.384 {B.959.964) 6.687.515 106.339.500
-De contratos de investimento com
participagéo discricionaria nos
resuflados 223.200.581 (1.263.474) 221.937.107 949.202 (81.802.898) 9.276.009 150.359.420
311.310.544 18.282.128 329.592.672 1.905.586 (90.762.862) 15.963.524 256.698.920
2013
Variagdo Variagdo das Variagdo da  Participagdo
Sinistros da provisdo outras provisdes provisdo nos
_pagos para sinistros Sub-total técnicas matemética resultados Total
Seguro direto e resseguro aceite:
-De contratos de seguro
96.250.771 (5.329.880) 90.920.891 1.254.854 (2.677.370) 2.667.888 92.166.263
-De contratos de investimento com
parlicipag&o discricionéria nos
resultados 243.718.717 (2.671.979) 241,046,738 (4.508.626)  (142.542.442) {2.462.935) 91.532.735
339.969.488 {8.001.859) (3.253.772) _ (145.219.812) 204,953 183.698.998
Resseguro cedido:
-De contratos de seguro (10.882.953) 1.271.154 {9 A11 790} - (3.478.423) {36.608) {13.126.830)
{10.882.953) 1.271.154 ~ {9.611.799) - (3.478.423) (36.608) (13.126.830)
Liquido:
-De contratos de seguro
85.367.818 {4.058.726) 81.309.092 1.254.854 (6.155.793) 2.631.280 79.039.433
De contratos de investimento com
parlicipagéo discricionaria nos
resuftados 243.718.717 (2.671.979) 241.046.738 (4.508.626)  {142.542.442) (2.462,935) 91.532.735
329.086.535 (6.730.705) {3.253.772) _ (148.698.235) 168.345 170.572.168

Nos exercicios de 2014 e 2013, a variagio das outras provisdes técnicas inclui custos com a dotagéo da
provisdo para estabilizacgio de carteira, nos montantes de 956.384 Euros e 1.254.854 Euros,
respetivamente. Nos exercicios de 2014 e 2013, esta rubrica inclui ainda dotagdo de 949.202 Euros € a
dotagdo de 4.508.626 Euros, respetivamente, da provisdo para compromissos de taxa.
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29. CUSTOS DE EXPLORACAO LIQUIDOS, POR NATUREZA E FUNCAO

Nos exercicios de 2014 e 2013, os custos de exploragio incorridos pela Fidelidade apresentam a seguinte

composicdo por natureza:

Em 2014 foi revisto o programa de reparti¢io de custos, por forma a melhorar a alocagdo de custos entre

produtos.

!
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2014 2013
Custos com pessoal (Nota 30} 130.875.178  130.693.744
Fornecimentos e servigos externos
Eletricidade 2.200.201 2.089.650
Combustivel 578.536 578.360
Agua 167.636 168.341
Impressos 522.357 656.461
Material de escritério 361.868 420.263
Conservagdo ereparagdo 4.679.855 4.593.499
Rendas e alugueres 17.169.135 17.192.018
Despesas de representagdo 1.025.863 1.039.117
Comunicag¢do 8.203.570 7.804.777
Deslocacdes e Estadas 4.111.617 3.828.054
Seguros 623.504 603.691
Gastos com trabalho independente 1.570.226 1.813.574
Publicidade e propaganda 9.130.597 8.506.583
Contencioso e Notariado 195.167 205.916
Vigilancia e seguranga 1.318.745 1.271.167
Trabalhos especializados 36.253.576 37.301.114
Quotizagdes 878.961 880.196
Limpeza, higiene e conforto 1.576.623 1.618.515
Gastos com cobranga de prémios 4.844.549 5.391.925
Licengas de software 4,895.819 s 5.133.073
Qutros 2.702.900 2.577.022
103.011.305 103.673.316
Impostos e taxas 10.813.068 12.398.343
Depreciacdes e amortiza¢des do exercicio (Nota 11, 13 e 16) 12.921.243 11.600.004
Outras provisdes 14.981.692 843.231
Comissdes 5.540.879 6.063.301
Juros suportados 879.753 382.367
279.023.118  265.654.306
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Nos exercicios de 2014 e 2013, as rubricas da demonstracdo de ganhos e perdas onde estes custos se
encontram registados apresentam o seguinte detalhe:

2014
Conta Conta Conta
técnica técnica nao Total
vida ndovida técnica
Custos de aquisi¢do:
- Custos imputados 28.316.161 92.135.811 120.451.972
- Comissdes de mediagdo 29.638.828 109.633.232 139.272.060
- Outros 230.933 884.581 1.115.514
58.185.922 202.653.624 260.839.546
Gastos administrativos:
- Custos imputados 19.909.119 56.664.931 76.574.050
- Remunera¢des de mediagdo 68.637 5.788.347 5.856.984
- Outros 580 49976 50.556
19.978.336 62.503.254 82.481.590
Gastos financeiros (Nota 33)
- Custos imputados 16.741.527 4,720.923 1.338.295 22.800.745
- Qutros 4,274,440 4.274.440
21.015.967 4.720.923 1.338.295 27.075.185
Custos com sinistros - Montantes pagos:
- Custos imputados 7.284.595 51.911.756 59.196.351
- Custos técnicos 311.077.183 648.823.038 959.900.221
318.361.778 700.734.794 1.019.096.572
Total dos custos de exploragdo imputados 72.251.402 205.433.421 1.338.295 279.023.118
2013
Conta Conta Conta
técnica técnica nao Total
vida n3o vida técnica
Custos de aquisi¢do:
- Custos imputados 27.544.888 92.594.062 120.138.950
- Comissdes de mediagdo 31.569.922 104.951.440 136.521.362
- Outros 506.359 504.167 1.010.526
59.621.169 198.049.669 257.670.838
Gastos administrativos:
- Custos imputados 20.520.625 57.096.015 77.616.640
- RemuneragBes de mediagdo 102.114 6.181.451 6.283.565
- Outros 1.452 1.452
20.622.739 63.278.918 83.901.657
Gastos financeiros (Nota 33):
- Custos imputados 3.526.935 4.238.663 1.234.598 9.000.196
- Outros 282.157 282.157
3.809.092 4.238.663 1.234.598 9.282.353
Custos com sinistros - Montantes pagos:
- Custos imputados 7.674.155 51.224.365 58.898.520
- Custos técnicos 332.295.333 698.624.302 1.030.919.635
339.969.488 749.848.667 1.089.818.155
Total dos custos de explora¢do imputados 59.266.603 205.153.105 1.234.598 265.654.306
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30. GASTOS COM PESSOAL

Nos exercicios de 2014 e 2013, esta rubrica apresenta a seguinte composigéo:

2014 2013
Remuneragoes:
Orgios sociais 1.952.798 1.355.803
Pessoal 89.798.572 87.953.381
Encargos sobre remuneragdes 20.618.506 21.596.121
Beneficio pds-emprego:
Beneficio definido 6.182.996 7.894.718
Contribuigdo definida 870.022 521.869
Beneficios de cessagdo de emprego 1.379.022 1.408.194
Seguros obrigatérios 1.615.069 1.185.060
Gastos de agdo social 7.063.362 8.162.735
Outros gastos com pessoal 1.394.831 615.863
130.875.178 130.693.744

A existéncia de estruturas transversais a algumas empresas do grupo conduz a necessidade de efetuar a
alocagéo de custos comuns entre as varias empresas, baseada em chaves de repartigao subordinadas ao
principio custo-beneficio. Consequentemente, nos exercicios de 2014 e 2013, os gastos com pessoal
incluem o impacto decorrente dos seguintes movimentos com entidades relacionadas:

2014 2013
Gastos com pessoal da Companhia a desempenhar fungdes para a:
Sogrupo - Sistemas de Informagéo, S.A. (1.105.661) (1.173.960 )
GEP - Gestao de Peritagens Automéweis, S.A. (23.430) (48.549)
Multicare - Seguros de Salde, S.A. (3.582.664 ) (3.581.443 )

(4711.754)  (4.803.952)

Nos exercicios de 2014 e 2013, os encargos com beneficios pds-emprego da Fidelidade apresentam a
seguinte composicdo:

2014 2013
Beneficios pds- emprego:
Plano de beneficio definido (Note 31) 6.098.368 7.559.814
Plano individual de reforma 877.667 530.553
Cedéncia de pessoal (7.672) (267.027)
Outros encargos 84.655 593.247
7.053.018 8.416.587

l”

Em 2014 e 2013, a rubrica “Gastos com pessoal — Beneficios pés-emprego — Cedéncia de pessoa
corresponde aos encargos com beneficios pés-emprego de colaboradores da Companhia que se
encontram cedidos a outras entidades do Grupo.
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Em 2014 e 2013, o niimero de trabalhadores ao servi¢o na Companhia, por categorias, é o seguinte

2014 2013
Dirigentes 60 61
Gestores 133 122
Técnicos 1.329 1.305
Operacionais 1.220 1.286
Apoio 23 31
2.765 2.805

Durante os exercicios de 2014 e 2013 foram atribuidas as seguintes remuneragdes aos membros dos
orgdos sociais:

2014 2013
Consetho de Administragdo:
Remuneragdes 1.860.150 1.261.981
Encargos sociais 377.720 305.722
Conselho fiscal
Remuneragdes 92.648 93.822
Encargos sociais 18.306 17.526
2.348.823 1.679.051

Em 23 de Dezembro de 2011 foi celebrado um novo contrato coletivo de trabalho (CCT) para a atividade
seguradora, o qual foi publicado no Boletim do Trabalho n2 2 de 15 de Janeiro de 2012.

No exercicio de 2014 e 2013, a Companhia registou um reforco da estimativa para prémios de
permanéncia nos montantes de 438.300 Euros e 786.998 Euros, respetivamente.

De acordo com o novo CCT, todos os trabalhadores no ativo em efetividade de fungdes beneficiardo de

um Plano Individual de Reforma (PIR), o qual substitui o sistema de pensdes de reforma previsto no
anterior CCT (Nota 31).
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31. PENSOES DE REFORMA E OUTROS BENEFICIOS DE LONGO PRAZO

Responsabilidades com pensdes

Em conformidade com o contrato coletivo de trabalho anteriormente em vigor no setor segurador, a
Fidelidade concedeu aos seus colaboradores, admitidos na atividade seguradora até Junho de 1995,
prestagdes pecuniarias para complemento das reformas atribuidas pela Seguranga Social. Sumariamente,
o montante destas prestagdes varia em fungdo da remuneragdo do colaborador, da carreira contributiva,
do histdrico de remuneragdes com incidéncia para a Seguranga Social e ainda, em caso de invalidez, da
antiguidade na atividade seguradora.

Adicionalmente, a antiga Império Bonanga atribuiu ainda os seguintes beneficios:

Entre 1999 e 2005, assumiu, nas situacdes de reforma antecipada, o pagamento de uma pensdo
vitalicia que correspondia ao diferencial entre 80% da ultima remuneragdo e o montante pago pela

Seguranca Social.

Assumiu o compromisso de, por um lado alargar os beneficios constantes no contrato coletivo de
trabalho aos colaboradores admitidos até Junho de 2005 e, por outro, conceder aos beneficidrios
do fundo de pensdes, os beneficios adicionais garantidos pelo plano complementar que se
encontrava em vigor no Grupo Millenniumbcp, no qual a Companhia esteve inserida até 31 de
Janeiro de 2005. As responsabilidades associadas ao plano complementar encontram-se
financiadas através do respetivo fundo de pensdes.

Para um grupo muito restrito de trabalhadores (4), com “niveis salariais internos XVIIt”, oriundos
da ex-Império, ha o compromisso de, na passagem a reforma, ser atribuido um complemento a
pensdo da Seguranga Social, para 80% da remuneracdo auferida a data da passagem a essa
situagao.

No ambito do novo contrato coletivo de trabalho para a atividade seguradora, assinado em 23 de
Dezembro de 2011, todos os trabalhadores no ativo em efetividade de fungdes, com contratos de trabalho
por tempo indeterminado, abrangidos por este CCT, tem direito a um plano individual de reforma (“PIR”),
um plano de contribuigdo definida que substitui o sistema de pensdes de reforma previsto no anterior
contrato coletivo de trabalho.

Aos trabalhadores no ativo em efetividade de fungbes, com contratos de trabalho por tempo
indeterminado, n3o abrangidos pelo contrato coletivo para a atividade seguradora assinado em 23 de
Dezembro de 2011, aplica-se o previsto no anterior plano de beneficio definido.

Em conformidade com as regras previstas no novo CCT, o valor capitalizado das entregas para o PIR €
resgatavel pelo trabalhador, nos termos legais, na data de passagem a reforma por invalidez ou por velhice
concedida pela Seguranga Social, existindo uma garantia de capital sobre os montantes da transferéncia
inicial e das contribuicdes efetuadas pela Companhia e pelos préprios beneficiarios.

Em caso de morte do trabalhador, o valor capitalizado das entregas reverte para os beneficidrios
designados pelo trabalhador ou, na falta de designagdo, para os seus herdeiros legais.
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As contribui¢des da Companhia para o plano individual de reforma sdo efetuadas de acordo com o previsto
no Anexo V do CCT, correspondendo ao valor que resulta da aplicacdo ao ordenado base anual do

empregado das percentagens indicadas na tabela seguinte:

Ano civil
2012
2013
2014
2015

Contribui¢do PIR

1,00%
2,25%
2,50%
3,25%

Adicionalmente, de acordo com o disposto na cldusula 49.2, n.2 1, do CCT, a primeira contribui¢do anual da
Companhia para o PIR verificar-se-a:

No ano de 2015, para os trabalhadores no ativo, admitidos na atividade seguradora antes de 22 de

Junho de 1995;

No ano de 2012, para os trabalhadores no ativo, admitidos na atividade seguradora no periodo
compreendido entre 22 de Junho de 1995 e 31 de Dezembro de 2009

No ano seguinte aquele em que completem dois anos de prestagdo de servigo efetivo na Companhia,
para os trabalhadores admitidos depois de 1 de Janeiro de 2010.

Em 31 de Dezembro de 2014 e 2013, a rubrica "Ativos por beneficios p6s-emprego e outros beneficios de

longo prazo" apresenta a seguinte composigdo:

Plano de beneficio definido
Plano de contribuicdo definida

2014

10.206.642
(925.521)

9.281.121
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Relativamente ao exercicio de 2014, o "Plano de contribuicdo definida" evoluiu conforme demonstrado
pelo quadro abaixo:

Responsabilidades Ativos

Em Ol.Janeiro de 2014 16.990.809 16.592.590
Gastos do Ano 807.601
Contribui¢des feitas ao fundo 280.299
Posicao em em 31.Dez.2014 17.798.410 16.872.889
A reconhecer em 2015 relativo a 2014
Contribuicdo extraordindria, a titulo de rentabilidade, por pagamento diferido 2.568.496 2.568.496
Valorizagdo do Fundo 437.688 437.688
Pensdes, capital e prémios tnicos vencidos -619.971 -619.971
Contribuigdes por transferéncia 23.469 23.469
aregularizar por resultados -121.827 258.726
Contribui¢do a efetuar em Janeiro/2015 544,968

20.086.265 20.086.265

As responsabilidades com pensdes em pagamento e por servigos passados dos empregados no ativo, com
referéncia a 31 de Dezembro de 2014 e 2013, foram determinadas pelo departamento de atuariado vida
da Fidelidade.

As hipSteses e bases técnicas utilizadas no célculo das responsabilidades foram as seguintes

2014 2013

Método atuarial Projected Projected
Unit Credit Unit Credit
Tabua de mortalidade

.Homens TV 7377(-2) TV 73/77(-2)

. Mulheres TV 8890(-2) TV 88/90(-2)
Taxa de desconto 2,50% 3,50%
Taxa de crescimento dos salarios 2,00% 2,00%
Taxa de crescimento das pensdes 0,75% 0,75%
Taxa de crescimento das pré-reformas 1,25% 1,25%
Tabela de saidas n/a n/a

A comparacdo entre os pressupostos atuariais e financeiros utilizados na determinagdo dos custos com
pensdes para os exercicios de 2014 e 2013 e os valores efetivamente verificados é apresentada no guadro

seguinte:
2014 2013
Pressupostos Real Pressupostos Real
Taxa de crescimento dos salérios 2,00% 0,16% 2,00% 0,69%
Taxa de crescimento das pensdes 0,75% 0,00% 0,75% 0,00%
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Em 31 de Dezembro de 2014 e 2013, as responsabilidades por servigos passados da Fidelidade, de acordo
com os estudos atuariais efetuados, assim como os fundos e as provisdes disponiveis para cobertura das
mesmas, ascendiam a:

2014 2013

Responsabilidades por
servigos passados:
Ativos 6.088.826 8.653.553
Reformados e pré-reformados 187.345.661 192.999.248
193.434.487 201.652.801

Fundos de pensGes auténomos 149.530.102 149.443.044
ProvisGes matematicas 54.111.027 57.324.789

203.641.129 206.767.833
Diferencial 10.206.642 5.115.032
Nivel de financiamento 105,28% 102,54%

Nos termos da Norma Regulamentar n2 5/2007-R, de 27 de Abril, do Autoridade de Supervisdo de Seguros
e Fundos de Pensdes, as empresas de seguros devem assegurar no final de cada exercicio:

a) o financiamento integral do valor atual da responsabilidade com pensdes em pagamento, incluindo as
prestacdes de pré-reforma e reforma antecipada até a idade normal de reforma e ap6s esta idade; e

b) o financiamento de um nivel minimo de 95% do valor atual da responsabilidade por servigos passados

de pessoal no ativo, excluindo pré-reformados ou reformados antecipadamente.

Em 31 de Dezembro de 2014 e 2013, as responsabilidades por servicos passados da Fidelidade
encontravam-se integralmente financiadas.

O plano de pensdes em questdo é ndo contributivo e independente da seguranga social, sendo financiado
pelo fundo de pensdes da Companhia.

Dado o atual nivel de financiamento do fundo, ndo é previsivel que sejam necessarias contribui¢des no
préximo ano.

Os trés fundos de pensdes de beneficio definido da Companhia apresentam as seguintes duragdes médias

Fundo de PensGes da Fidelidade 9 anos
Fundo de Pensdes da Mundial Confianga 8 anos
Fundo de Pensdes da Império Bonanga 10 anos

Em 31 de Dezembro de 2014 e 2013, o numero de beneficiarios era o seguinte:
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2014 2013
Ativos 1.225 1.406
Reformados e pré-reformados 2.086 2.084
Rendeiros 621 613
3.932 4,103

No exercicio de 2013, o aumento no nimero de beneficidrios ativos decorre da entrada em vigor da
Portaria n2 134/2013, de 28 de Margo, que veio definir a exclusdo dos colaboradores no ativo filiados no
sindicato SINAPSA dos termos previstos no novo CCT, uma vez que este sindicato ndo aderiu ao referido
CCT, pelo que a Companhia voltou a incluir estes colaboradores, com efeitos retroativos, no plano de
beneficio definido, do qual haviam sido retirados e transferidos para o plano de contribui¢do definida na
sequéncia da entrada em vigor do novo CCT em 2012.

O movimento nos fundos de pensdes e nas provisdes matematicas durante os exercicios de 2013 e 2014
foi o seguinte:

Saldos em 31 de Dezembro de 2012 207.103.534
Transferéncia de responsabilidades - colaboradores SINAPSA 2.360.154
Contribuigdes 11.650.000
Variag¢do nas provisdes matematicas (2.898.460)
Pensdes pagas (16.943.009)
(Pagamentos)/ Recebimentos relativos a outros beneficios (681.435)
Rendimentos liquidos dos fundos de pensdes 6.177.049
Saldos em 31 de Dezembro de 2013 206.767.833
ContribuigGes 11.654.803
Variagdo nas provisdes matematicas (3.213.760)
Pensdes pagas (17.193.015)
(Pagamentos)/ Recebimentos relativos a outros beneficios (822.447)
Rendimentos liquidos dos fundos de pensdes 6.447.715
Saldos em 31 de Dezembro de 2014 203.641.129

No exercicio de 2013, a rubrica "Transferéncia de responsabilidades - colaboradores SINAPSA" reflete a
entrada em vigor da Portaria n2 134/2013, de 28 de Margo, que veio definir a exclusdo dos colaboradores
no ativo, filiados no sindicato SINAPSA dos termos previstos no novo CCT. Desta forma, os ativos do fundo
de pensdes que haviam sido transferidos para o PIR na sequéncia da entrada em vigor do novo CCT em 1
de Janeiro de 2012 foram devolvidos ao fundo de pensdes em 2013.

Em 31 de Dezembro de 2014 e 2013, os Fundos de Pensdes da Fidelidade eram geridos pela CGD Pensdes

— Sociedade Gestora de Fundos de Pensses, S.A..
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Em 31 de Dezembro de 2014 e 2013, os ativos do fundo de pensdes apresentavam a seguinte composi¢do
de acordo com as respetivas fontes de valorizagdo:

2014
Prego de Outros Valor.da
mercado carteira
Caixa e equivalentes de caixa 39.912.071 39.912.071
Instrumentos de capital 1.071.421 1.071.421
Instrumentos de divida
De divida publica 20.126.366 20.126.366
De outros emissores 52.467.191 52.467.191
72.593.557 72.593.557
Imoveis 10.814.100 10.814.100
Fundos de investimento
Agoes Europeias 1.686.372 1.686.372
Imédveis 3.932.217 3.932.217
Obrigagbes
De divida publica 13.874.597 13.874.597
De outros emissores 4,039.072 4.039.072
Tesouraria 1.606.695 1.606.695
25.138.953 25.138.953
138.716.002 10.814.100 149.530.102
2013
Preco de Outros Valor.da
mercado carteira
Caixa e equivalentes de caixa 23.625.846 23.625.846
Instrumentos de capital 6.183.766 6.183.766
Divida estruturada 1.248.121 1.248.121
Instrumentos de divida
De divida publica 18.470.216 18.470.216
De outros emissores 57.605.262 57.605.262
76.075.478 76.075.478
Iméveis 11.734.103 11.734.103
Fundos de investimento
AcOes Europeias 8.261.856 8.261.856
Imdveis 1.777.703 2.082.715 3.860.418
Obrigagdes
De divida publica 13.705.214 13.705.214
De outros emissores 3.157.888 3.157.888
Tesouraria 602.965 602.965
27.505.626 2.082.715 29.588.341
Outros 987.389 987.389
135.626.226 13.816.818 149.443.044
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Nestas datas, a carteira dos fundos de pensdes continha os seguintes ativos emitidos ou geridos por

entidades do Grupo CGD:
2014 2013
Caixa e equivalentes de caixa 39.912.071 23.625.846
Instrumentos de divida 10.744.926 7.662.806
Fundos de investimento
Imbveis 2.082.715 2.082.715
Tesouraria 1.606.695 602.965

3.689.410 2.685.680
54.346.407  33.974.332
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A variag3o no diferencial entre as responsabilidades por servigos passados da Companhia e as respetivas
coberturas, bem como o correspondente impacto nas demonstragdes financeiras em 31 de Dezembro de

2014 e 2013, podem ser demonstrados da seguinte forma:

Situagdo em 31 de Dezembyro de 2012
Transferéncia de responsabilidades - colaboradores SINAPSA

Custo do servigo corrente
Juro liguido de beneficio definido
Custo do exercicio

Acréscimos de responsabilidades por pré-reformas
Outras variagbes em resultados
Variagdes com impacto em resultados (Nota 30)

Retorno dos ativos do plano, ndo incluido no rendimento dos juros
Ganhos e perdas atuariais:
resultantes de alteragBes nos pressupostos demogréficos
resultantes de alterac¢Bes nos pressupostos financeiros
resultantes de diferengas entre os pressupostos e os valores realizados
Variagbes com impacto em capitais préprios

ContribuigBes para o plano:
efetuadas pela Companhia

Variagdo das provisBes matemdticas

Pagamentos efetuados pelo plano:
pensdes pagas

Situagéo em 31 de Dezembro de 2013
Impacto da alteragdo da idade de reforma

Custo do servigo corrente
Juro liquido de beneficio definido
Custo do exercicio

Acréscimos de responsabilidades por pré-reformas
Outras varia¢des em resultados
Variacdes com impacto em resultados (Nota 30)

Retorno dos ativos do plano, ndo incluido no rendimento dos juros
Ganhos e perdas atuariais:
resultantes de alteracdes nos pressupostos demogréficos
resultantes de altera¢des nos pressupostos financeiros
resultantes de diferencgas entre os pressupostos e os valores realizados
Varia¢des com impacto em capitais préprios

Contribuigdes para o plano:
efetuadas pela Companhia

Variagdo das provisdes matematicas

Pagamentos efetuados pelo plano:
pensdes pagas

Situacdo em 31 de Dezembro de 2014

Responsabilidades Cobertura Diferencial
200.995.203 207.103.534 6.108.331
2.360.154 2.360.154 -
232.656 - (232.656)
4.847.654 4,924.221 76.567
5.080.310 4.924.221 (156.089)
7.314.900 = (7.314.900)
{592.610) {681.435) (88.825)
11.802.600 4,242,786 (7.559.814)
- 1.252.828 1.252.828
7.618.561 - (7.618.561)
1.011.647 - (1.011.647)
(2.293.895) = 2.293.895
6.336.313 1.252.828 (5.083.485)
- 11.650.000 11.650.000
(2.898.460) (2.898.460) .
(16.943.009) (16.943.009) =
201.652.801 206.767.833 5.115.032
(8.512.881) 8.512.881
93.687 - (93.687)
4.452.652 4.929.629 476.977
4,546,339 4.929.629 383.290
5.659.214 - (5.659.214)
> (822.444) (822.444)
10.205.553 4.107.185 (6.098.368)
- 1.518.083 1.518.083
10.895.718 {10.895.718)
(399.929) = 399.929
10.495.789 1.518.083 (8.977.706)
. 11.654.803 11.654.803
(3.213.760) (3.213.760)
(17.193.015) (17.193.015) =
193.434.487 203.641.129 10.206.642

Em 2013, efetuaram-se as avaliagdes de responsabilidades considerando os efeitos da mudancga da idade

normal de reforma dos 65 para os 66 anos. Como resultado desta alteragdo foi reconhecido no Capital

Préprio um desvio atuarial de 7.618.563 Euros como perda atuarial por alteragdo nos pressupostos

demograficos.
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Assisténcia médica

A Companhia comparticipa os custos com os seguros de saude atribuidos aos seus empregados na
situacdo de reforma ou pré-reforma. Adicionalmente, a anterior Império Bonanga assumiu o compromisso
de conceder beneficios com assisténcia médica vitalicia aos Reformados e Pré-reformados que transitaram
a essa situacdo, entre Junho de 1998 e Julho de 2005. Em 31 de Dezembro de 2014 e 2013, estas
responsabilidades ascendem a 22.021.108 Euros e 22.993.574 Euros, respetivamente, encontrando-se

cobertas por provisbes (Nota 23).

As responsabilidades por servigos passados com assisténcia médica foram determinadas com base em
estudos atuariais efetuados pelo departamento de atuariado vida da Fidelidade, utilizando pressupostos
atuariais idénticos aos acima apresentados para as responsabilidades com pensdes.

Andlise de sensibilidade

Em 31 de Dezembro de 2014, a sensibilidade das responsabilidades de beneficio definido assumidas pela
Companhia, face a variagdes dos pressupostos significativos, excluindo as responsabilidades cobertas por

rendas vitalicias, corresponde a:

Cendrios

Pressupostos Financeiros
Taxa de Desconto
Taxa de Crescimento Salarial

Taxa de Crescimento Salarial Pré-Reformados

Taxa de Crescimento de Pensdes

Pressupostos Demograficos
Tabua de Mortalidade
> Mulheres
> Homens
Idade de Reforma

Responsabilidades em 31-12-2014
Cendrios

Velhice
Reformados Antecipagdo

Invalidez

Pensionistas Viuvez
Orfandade
Pensdo até INR
Encargos até INR
Pensdo apos INR
>Plano CCT
> Plano Complementar

Pré-Reformados

Plano CCT
Plano Complementar

Ativos

Totais

2014

2,50%
2,00%
1,25%
0,75%

TV 8890(-2)
TV 7377(-2)
DL167/2013

2014

58.872.714
16.569.862
16.962.166

4.237.366
150.852

28.364.220
4.200.367

3.674.494
202.594

3.014.626
3.074.199

139.323.460

2,00%
2,00%
1,25%
0,75%

TV 8890(-2)
TV 7377(-2)
DL 167/2013

A

61.358.060
17.393.194
18.086.977

4.430.889
164.202

28.712.191
4.256.384

3.9359.171
219.755

3.350.355
3.522.887

145.434.065

3,00%
2,00%
1,25%
0,75%

TV 8890(-2)
TV 7377(-2)
DL167/2013

56.559.281
15.808.115
15.945.250

4.058.789
139.224

28.024.474
4.145.735

3.433.635
187.218

2.720.334
2.691.164

133.713.219

2,50%
2,00%
1,25%
0,75%

TV 8890(-2)
TV 8890(-2)
DL167/2013

63.938.262
17.732.772
17.783.080

4.257.696
151.725

28.445.086
4.213.253

3.901.424
211.489

3.238.882
3.256.691

147.130.370

A preparagdo da informagéo incluida no quadro acima teve por base o método de célculo utilizado para a

avaliacdo de responsabilidades utilizada para efeitos de contabilizag&o.
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32. RENDIMENTOS

Nos exercicios de 2014 e 2013, as rubricas de rendimentos de investimentos apresentam a seguinte

composicao:
2014 2013
Juros Dividendos Rendas Total Juros Dlvidendos Rendas
Investimentos afetos 4s provisdes técnicas do ramo vida:
Ativos financeiros classificados no reconhecimento inicial ao justo valor
através de ganhos e perdas 12.405 12405 19879
Ativos financeiros disponiveis para venda 41391333 12210439 53.601.772 56.910856 12 238.041
3.588.793 3588.793 4.192.559
Investimentos a deter até & maturidade 366.078 366 078 1811.108
Depésitos & ordem em institulgdes de crédito 15.163 15163 {94}
45.373.772  _12.210.439 - 57584211 £2934308 _12.238.041 -
Investimentos relativos a contratos considerados para efeitos
contabillsticos como contratos de investimento:
Ativos financeiros detidos para negociagio (439.241) (439 241) 1.430.989
Ativos financeiros classificados no reconhecimento inicial ao justo valor
através de ganhos e perdas 29939632 173084 30.112.716 37.254.639 240818
Ativos financeiros disponlveis para venda 147.397.093 2.044 612 149 441,705 122 080.843 1,797.255
Empréstimos concedidos e contas a receber 8043812 B 043.812 13 369.889
Investimentos a deter até & maturidade 28 655.864 28.655864 115213272
Depdsitos & ordem em instituigdes de crédito 187529 187 529 196.469
213.784.689 2.217.696 - 216.002,385 _289.546.101 2.038 073 -
259.158.461 _14.428.135 - 273586.596 _352.480.409 14 276.114 -
Investimentos afetos &s provisdes técnicas dos ramos ndo-vida:
Terrenos e edificios - 18.243 103 18.243.103 18.292,439
Partes de capital em filiais, iadas e empreendi j - 3935210 3935210 150 000
Ativos fi os classificados nor heci inicial ao Justo valor
através de ganhos e perdas 499.904 499.904 23.199
Alivos financeiros disponiveis para venda 20734035  7039.366 27773401 17.152 337 5986.759
Empréstimos concedidos e contas a receber 2287.873 2,287 873 3411572
5.101.156 5.101.156  19.119 872
Depésitos & ordem em instituigdes de crédito 30.228 30.228 94
28,653,196 _10.974.576 _18.243.103 57870875 329707074 6.136,759 _18.292.439
Investimentos nao afetos:
Terrenos e edificios 2637663 2637663 2630.445
Partes de capital em filiais, associadas e empreendimentos conjunto 967.858 967 858 797.525
Activos financeiros detidos para negociagao (39.728) (39.728)
Ativos fi iros classificados no ri h inicial ao justo valor
através de ganhos e perdas 89 BB8 - - 89.888 66.076 - -
Ativos financeiros disponliveis para venda 14,876.296 2.123.219 - 16 999.515 3191.264 1.393.804 -
Empréstimos concedidos e contas a receber 818.410 - - 818.410 1639.768 - -
3115.700 - - 3.115.700 5.989.779 - -
Depdsitos & ordem em instituigdes de crédito 96 433 - - 96 433 618 - -
18 956 999 3.091.077 2,637,663 24.685.739 10.887.505 2.191.329 2.630.445

306.768 656 28.493.788 20.880.766 356.143.210 403.074.988 22.604.202
e ——— e — T ——— P ]

e
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20.922.884

Total

19.879
69.148 897
4192559
1.811 108
4)
75.172.349

1.430.989

37.495.457
123 878 098
13,369 889
115.213.272
196.469

291584.174
366.756.523

18 292.439
150 000

23199
23.139.096
3.411.572
19.119.872
94
64.136.272

2,630.445
797.525

66 076
4585 068
1.639.768
5.989.779

618

15.709.279
446.602.074
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33. GASTOS FINANCEIROS

Nos exercicios de 2014 e 2013, as rubricas de gastos financeiros apresentam a seguinte composigado

Conta
técnica
vida
Gastos de investimentos (Nota 33):
Custos imputados 16.741527
Oulros gaslos de inveslimentos 4.274.440
21 015.967

34

2014 E
Conta Conta Conta Conta
técnica nao Total técnica técnica
ndovida técnica vida ndovida
4720923 1338295 22 800 745 3.526 935 4.238 663
4.274.440 282.157
4.720.923 1338.295 27.075.185 3809.092 4238.663

Conta

ndo

técnica

1.234.598

1.234.598

Total

9.000.196

282157

9282 353

DE GANHOS E PERDAS

Nos exercicios de 2014 e 2013, estas rubricas apresentam a seguinte composi¢do:

Afetos as provisdes técnicas do ramo vida:

Activos flnanceiros disponiveis para venda

Investimentos relativos a contratos considerados para efeitos

contabilisticos como contratos de investimento:
Activos financeiros disponiveis para venda
Investimentos a deter até a maturidade

Passivos financeiros valorizados a custo amortizado

GANHOS LIQUIDOS DE ATIVOS E PASSIVOS FINANCEIROS NAO VALORIZADOS AO JUSTO VALOR ATRAVES

Investimentos afetos as provisdes técnicas dos ramos ndo vida:

Activos financeiros disponiveis para venda

Investimentos ndo afetos:

Partes de capital em fllials, associadas e empreendimentos conj

Activos flnancelros disponiveis para venda

2013
Ganhos Perdas Liquido Ganhos Perdas Liquido

49.801.054 {1.782.022) 48.019.032 18.881.786 (3.606.662) 15.275.124
49.801.054 (1.782.022) 48.019.032 18.881.786 (3.606.662) 15.275.124
193.252.857 (286.232) 192.966.625 3.536.885 (263.689) 3.273.196
89 89

41444 (185.952.635) (185.911.191) 104.428  (170.654.410) (170.549 982)
193.294.301 (186.238.867) 7.055.434 3.641.402 (170.918.099) _ (167.276.697)

70.064.926 (1.180.888) 68.884.038 10.178.376 (1.210.066) 8.968.310

70.064.926 (1.180.888) 68.884.038 10.178.376 {1.210.066) 8.968.310
(17 185) (17 185)

2.785.917 (96.789) 2.689.128 1.313.439 (202.677) 1.110.762

2.785.917 (96.789) 2.689.128 1.313.439 (219.862) 1.093.577
315.946.198 {189.298.566) 126.647.632 34.015.003  {175.954.689) 141.939.686)
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35

GANHOS E PERDAS

Nos exercicios de 2014 e 2013, estas rubricas apresentam a seguinte composigdo

2014
Ganhos e realizados Ganhos Perdas Liquido Ganhos Perdas Liguido
Investimentos afetos 3s provisdes técnicas do ramo vida:
Ativos financeiros classificados no reconhecimento Inlcial ao justo valor
através de ganhos e perdas {17.775) (17.775) 311.088 311.088
- {17.775) {17.775) 311.088 - 311.088
Investimentos relatlvos a contratos considerados para efeitos
contabilisticos como contratos de investimento:
Ativos financeiros detidos para negociagdo - - - 444,791,771 (445 178.618) (386.847)
Atlvos financeiros classificados no reconhecimento Inicial ao justo valor
através de ganhos e perdas 1.200.623 {2.976.567) (1.775.944) 6.981.696 {3.113.128) 3.868.568
1.200.623 (2.976.567) {1.775.944) 451.773.467 (448.291.746) 3.481.721
1.200.623 (2.994.342) {1.793.719) 452.084.555 (448.291.746) 3.792.809
Investimentos afetos as provisdes técnicas dos ramos ndo vida:
Ativos financeiros classificados no reconhecimento inicial ao justo valor
através de ganhos e perdas - {61.495) (61.495) 200.415 {318.273) {117.858)
- (61.495) (61.495) 200.415 (318.273) (117.858)
investimentos ndo afetos:
Activos financeiros detidos para negociagao 1.966 (26.149) (24 183)
Ativos financeiros classificados no reconhecimento inicial ao justo valor
através de ganhos e perdas (862) {862) 123.443 123.443
1.966 (27.011) {25.045) 123.443 - 123.443
1.202,589 (3.082.848 (1.880.259) 452408413  (448.610.019) 3.798.394
2014 2013
Ganhos e perdas ndo reafizados Ganhos Perdas Liquido Ganhos Perdas Liquido
{nvestimentos afetos as provisdes técnicas do ramo vida:
Ativos financeiros classificados no reconhecimento inicial ao justo valor
através de ganhos e perdas 1,316.441 (52.300) 1.264.141 2.308.373 {2.150) 2.306.223
1.316.441 _ (52.300) 1.264.141 2.308.373 {2.150) 2.306.223
Investimentos relativos a contratos considerados para efeitos
contabilsticos como contratos de investimento:
Ativos financeiros detidos para negociagio 751.600 (4.516.066) (3.764.466) 2.970.862 (3.267.064) (296.202)
Ativos financeiros classificados no reconhecimento inicial ao justo valor
através de ganhos e perdas 44014292 _ (65.236.719) (21222427} 24.109.262 (59.398.102) _ (35.288.840)
44.,765.892 (69.752.785) (24.986.893) 27.080.124 {62.665.166) _ (35.585.042)
46.082.333 (69.805.085) {23.722.752) 29.388.497 (62.667.316) _ (33.278.819)
Investimentos afetos s provisGes técnicas dos ramos nao vida:
Ativos financeiros classificados no reconhecimento inicial ao justo valor
através de ganhos e perdas 4.815.455 (688.730) 4.126.725 2.923.770 {1.950) 2.921.820
4.815.455 (688.730) 4.126.725 2.923.770 1.950) 2.921.820
Investimentos n3o afetos:
Activos financeiros detidos para negaciagéo 22.651.701 (22.713.913) (62.212)
Ativos financeiros classificados no reconheclmento inicial ao justo valor
através de ganhos e perdas 182.799 (30.773) 152.026 118.047 (114.583) 3.464
22.834.500 {22.744.686} 89.814 118.047 {114.583}) 3.464
73.732.288 {93.238.501} (19.506.213} 32.430.314 _(62.783.849)  (30.353.535)

107



FIDELIDADE - COMPANHIA DE SEGURQS, S.A.

NOTAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E 2013 (Reexpresso)

{Montantes em Euros, exceto quando expressamente indicado)

2014 2013
Ganhos Perdas Uquido Ganhos Perdas Liquido
Investimentos afetos &s provisdes técnicas do ramo vida:
Ativos financelros classificados no reconhecimento inicial ao justo valor
através de ganhos e perdas 1316441 {70.075 1.246.366 2.619.461 (2.150) 2.617.311
1.316.441 {70.075) 1,246.366 2.619.461 (2.150) 2.617.311
Investimentos relativos a contratos considerados para efeltos
contabllisticos como contratos de investimento:
Ativos financeiros detidos para negociagdo 751,600 (4.516.066) {3.764.466) 447.762,633  (448.445.682) {683.049)
Ativos financeiros classificados no reconhecimento inicial ao Justo valor
através de ganhos e perdas 45.214.815 (68.213.286) (22.998.371) 31.090.958 {62.511.230) _ (31.420.272)
45.966.515 (72.725.352) (26.762.837) 478,853.591 (510.956.912) _ (32.103.321)
47.282.956 (72.793.427) (25.516.471) 481.473.052 {510.959.062) _ (29.486.010}
Investimentos afetos s provisdes técnlcas dos ramos ndo vida:
Ativos financeiros classlficados no reconhecimento Inicial ao Justo valor
através de ganhos e perdas 4815455 (750.225) 4,065.230 3.124.185 {320.223) 2.803.962
4.815.455 (750.225) 4.065.230 3.124.185 (320.223) 2,803.962
Activos financeiros detidos para negociagao 22.653.667 (22.740.062) (86.395) - - -
Activos financeiros classificados no reconhecimento inicial ao justo valor
através de ganhos e perdas 182.799 (31.635) 151.164 241.490 (114.583) 126,907
22.836.466 {22.771.697) 64.769 241.43%0 (114.583) 126.907
74.934.877 {96.321.349) (21.386.472) 484.838.727 !511.393.868 26.555.141
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36. DIFERENCAS DE CAMBIO

Nos exercicios de 2014 e 2013, esta rubrica apresenta a seguinte composicao:

Investimentos afetos as provisdes técnicas do ramo vida
Ativos financeiros disponiveis para venda
Empréstimos concedidos e contas a receber

Depésitos a ordem em institui¢des de crédito

Outros

Investimentos relativos a contratos considerados para efeitos contabilisticos como
contratos de investimento:

Ativos financeiros classificados no reconhecimento inicial ao justo valor
através de ganhos e perdas
Ativos financeiros disponiveis para venda

Depdsitos a ordem em instituigdes de crédito

Qutros

Investimentos afetos &s provis8es técnicas dos ramos néo vida:

Ativos financeiros classificados no reconhecimento inicial ao justo valor através de
ganhos e perdas

Ativos financeiros disponiveis para venda
Investimentos detidos até a maturidade
Depdsitos & ordem em instituigdes de crédito

Empréstimos concedidos e contas a receber

Outros

Investimentos ndo afetos:

Partes de capital emfiliais, associadas e empreendimentos conjuntos
Ativos financeiros classificados no reconhecimento inicial aojusto valor através de
ganhos e perdas

Ativos financeiros disponiveis para venda
Depdsitos a ordem em instituigdes de crédito

Qutros

109

2014

354.309
2.315.823

376.531

2.245
3.048.908

1.964.153
391.287

1.781.270

18
4.136.728
7.185.636

6.999.809

748.299
(256)
(1.082.296)

1.550.708

206
8.216.470

72.779
2.194
(401.216)

4
(326.239)
15.075.867

2013

(15.303)
(463.831)

(93.439)

39.923
(532.650)

(12.565)
(3.328)

36.088
7.074
27.269
{505.381)

3.053
(724)
{(51.960)

(364.304)

6.885
(407.050)

917.313

(158)
(118.856)

246
798.545
(113.886)
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37. GANHOS LIQUIDOS DE ATIVOS NAQO FINANCEIROS QUE NAQ ESTEJAM CLASSIFICADOS COMO ATIVOS

NAO CORRENTES DETIDOS PARA VENDA E UNIDADES OPERACIONAIS DESCONTINUADAS

Nos exercicios de 2014 e 2013, esta rubrica apresenta a seguinte composi¢do:

2014 2013
Ganhos e perdas realizados Ganhos Perdas Liguido Ganhos Perdas Liquido
Investimentos nao afetos:
Terrenos e edificios de uso préprio 4751 - 4751
Terrenos e edificios de rendimento - - - 61.554 - 61.554
- - = 66.305 E 66.305
- = - 66.305 S 66,305
2014 2013
Ganhos e perdas ndo realizados Ganhos Perdas Liquido Ganhos Perdas Liquido
{Note 11} (Note 11)
Investimentos afetos as provisdes técnicas dos ramos vida:
Investimentos em filiais, associadas e empreend. conjuntos 2,024 - 2.024
2.024 b 2.024 = hd =
Investimentos afetos as provisdes técnicas dos ramos néo vida:
Terrenos e edificios de rendimento 8.475.429 (8.268.463) 206.966 25.509.879 {34.864.762) (9.354.883)
8.475.429 (8.268.463) 206.966 25.509.879 (34.864.762) {9.354.883)
Investimentos ndo afetos:
Terrenos e ediflcios de rendimento 1.909.400 {2.671.337) (761,937) 257.396 (1.181.633) (924.237)
1.909.400 (2.671.337) (761.937) 257.396 (1.181.633) {924.237)
10.386.853 (10.939.800) (552.947)  25.767.275 (36.046.395) _ (10.279.120)
2014 2013
Total Ganhos Perdas Liquido Ganhos Perdas Liquido
Investimentos afetos as provisdes técnicas dos ramos vida:
Investimentos em filiais, associadas e empreend. conjuntos 2.024 - 2.024
2.024 - 2.024 - E E
Investimentos afetos &s provisdes técnicas dos ramos ndo vida:
Terrenos e edificios de uso préprio - - - 4.751 - 4,751
Terrenos e edificios de rendimento 8.475.429 (8.268.463) 206.966 25571433 (34.864.762) (9.293.329)
8.475.429 (8.268.463) 206.966 25.576.184 {34.864.762) {9.288.578)
Investimentos ndo afetos:
Terrenos e ediflcios de rendimento 1.909.400 (2.671.337) (761.937) 257.396 (1.184.133) {926.737)
1.909.400 (2.671.337 (761.937) 257.396 (1.184.133) (926.737)
10.386.853 (10.939.800) (552.947) 25.833.580 {36.048.895) _ (10.215.315)
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(Montantes em Euros, exceto quando expressamente indicado)

38.

W,

AJUSTAMENTOS E PERDAS DE IMPARIDADE (LiQUIDAS DE REVERSAO)

O movimento nos ajustamentos e nas perdas por imparidade durante os exercicios de 2014 e 2013 foi o

seguinte:

Imparidade de partes de capital em filiais {Nota 4)
Imparidade de partes de capital em associadas (Nota 4)

Imparidade de ativos disponiveis para venda {Nota 7):
Instrumentos de divida
Instrumentos de capital
Outros Instrumentos

Imparidade de empréstimos e contas a receber {Nota 8)
Imparidade de iméveis de servigo préprio (Nota 10)
Ajustamentos para reclbos por cobrar (Nota 15)
Ajustamentos- IFAP (Nota 15)

AJustamentos para créditos de cobranga duvidosa {Nota 15)

Imparidade de partes de capital em filiais (Nota 4)
Imparidade de partes de capital em associadas (Nota 4)

Imparidade de ativos disponiveis para venda (Nota 7):
Instrumentos de divida
Instrumentos de capital
Outros Instrumentos

Imparidade de iméveis de servigo préprio (Nota 10)

Ajustamentos para recibos por cobrar {Nota 15)
Ajustamentos- IFAP (Note 15)
Ajustamentos para créditos de cobranga duvidosa (Nota 15)

2014

Saldos Reposi¢des Saldos

iniciais Reforgos e anulagdes UtilizacBes finais
11.937.638 32423 11.970.061
1.401.307 352234 1.753.541
2.951.068 44.979.822 - 47.930.890
87.135.361 6.020.375 {38.319.069) 54.836.667
93.277.897 7.344.582 (25.635.438) 74.987.041
1.449.890 1.449.890
9.201.897 310.591 {329.167) 9.183.321
11.659.524 (2.603.638) = 9.055.886
4,529.028 = (3.878.202) 650.826
48.649.238 20.066.915 68.716.153
270.742.958 80.556.832 (6.811.007) (63.954.507) 280.534.276

2013

Saldos Reposigdes Saldos

iniciais Reforgos e anulagdes Uil lizaciies finais
11.937.638 11.937.638
1.401.307 - 1.401.307
2.951.068 - F 2,951.068
86.177.841 9.226.048 (8.268.528) 87.135.361
74.257.301 19.793.779 (773.183) 93.277.897
7.018.840 2.566.934 (340.925) (42.952) 9.201.897
16.381.498 - (4.721.974) 11.659.524
5.933.839 - {(1.404.811) 4,529,028
47.881.848 767.390 - 48.649.238
253.941.180 32.354.151 (6.467.710) (9.084.663) 270.742.958

No exercicio de 2014 e 2013, a rubrica "Perdas de imparidade (liquidas de reversdo) " inclui custos com
dotacdes de “Outras provisdes” no montante de 21.065.833Euros e 20.120.564 Euros respetivamente.
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39

OUTROS RENDIMENTOS / GASTOS TECNICOS, LIQUIDOS DE RESSEGURO

Nos exercicios de 2014 e 2013, esta rubrica apresenta a seguinte composi¢do

Rendimentos

Relativos ao ramo vida:

- ComissBes de gestdo de co-seguro 19.662
- ComissBes de gestdo de fundos de pensdes 397.553
- Outros 17.461

434,676

Relativos aos ramos ndo vida:

- Comissdes de gestdo de co-seguro 795.977
- Outros 1.536.441
2.332.418
2.767.094

112

Gastos

(11.536)

(12.291)
(23.827)

(131.493)
(1.717)

(133.210)
(157.037)

Liquido

8.126
387553
5.170

410.849

664.484
1534724

2.199.208
2.610.057

Rendimentos

35.178
347.213
4.485

386.876

998.031
2.654.214

3.652.245
4.039.121

2013

Gastos

(31.046)

(737)
(31.783)

(238.189)
(54.417)

(292.606)
(324.389)

Liquido

4.132
347213
3.748

355.093

759.842
2.599.797

3.359.639
3.714.732
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40

OQUTROS RENDIMENTOS / GASTOS

Nos exercicios de 2014 e 2013, esta rubrica apresenta a seguinte composicdo

Rendimentos e ganhos ndo correntes
Restitui¢do de impostos
Outros

Rendimentos e ganhos financeiros
Juros obtidos
Diferengas de cambio favoraveis
Descontos de pronto pagamento
Outros rendimentos e ganhos financeiros

Rendimentos de outros ativos
Ganhos em outros ativos tangiveis

Ganhos com beneficios pés-emprego
Ganhos actuariais
Outros ganhos

Outros Rendimentos ndo técnicos
Regularizagdo de saldos
Prestacdo de servigos
Outros

Gastos e perdas ndo correntes

Donativos

Mecenato

Ofertas a clientes

Multas e penalidades

Quotizagdes diversas

Outros gastos:
Insuficiéncia estimativa impostos
CorrecgBes a exercicios anteriores
Dividas incobrdveis
Regularizagdo de saldos
Outros

Gastos e perdas financeiras
Juros suportados
Diferengas de cambio desfavoraveis
Servigos Bancarios
Outros gastos e perdas financeiras

Perdas em outros ativos
Perdas em outros ativos tangiveis

2014

895.080
5.897
900.977

1.086.403
6.634.910
1.426
232.745
7.955.484

5.064
5.064

13.469
55.283
68.752

832.467
733.523

1.565.990

(19.016)
(488.264)
(1.849)
95.122
(50.922)

(1.178)
(11.824)
(2.446.374)
(571.838)
7.110)
(4.053.253

(261.373)
(4.333.406)
(174.392)
(137.925)

(4.907.096)

1.535.918
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2013

6.287.266
230.669
6.517.935

1.044.437
7.298.965

311.760
8.655.162

151
151

11.803

11.803

809.847

498.970
1.308.817

172.400
(696.941)
(1.645)
(19.273)
(16.600)

(6.017)
(2.534.374)
(2.937.155)

(53.743)

(6.093.348)

(673.205)
(8.749.785)

(236.866)
(9.659.856)

(28921
(28.921

711.743
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41.

RELATO POR SEGMENTOS

A Companhia determina e apresenta segmentos operacionais baseados na informagdo de gestdo
produzida internamente. Um segmento operacional é uma componente identificdvel da Companhia que
se destina a fornecer um produto ou servi¢o individual ou um grupo de produtos ou servigos
relacionados, dentro de um ambiente econdémico especifico e que esteja sujeito a riscos e beneficios
que sejam diferencidveis de outros, que operem em ambientes econdmicos diferentes.

Para efeito de relato por segmentos de negdcio, a Companhia elegeu os seguintes:

Sub-segmento Ramos do sub-segmento:

Vida Risco
Capitalizagdo com participagdo nos resultados
Passiws financeiros

Acidentes de Trabalho Acidentes de Trabalho
Doenga Doenga
Patrimoniais Incéndio e outros danos
Crédito
Caucéao

Perdas pecuniarias diversas por riscos patrimoniais

Automéwel Pessoas transportadas
Veiculos terrestres
Responsabilidade civil de weiculos terrestres a motor
Perdas pecuniarias diversas associadas a automowel
Protegao juridica automowvel
Assisténcia automovel

Mercadorias Transportadas Mercadorias transportadas
Maritimo e transportes

Aéreo
Responsabilidade Civil Responsabilidade Civil
Diversos Acidentes pessoais

Protegéao juridica - outras
Assisténcia - outras
Seguros diversos
Para efeito de relato por segmentos geograficos, a Companhia elegeu os seguintes
Portugal

Resto da Unido Europeia

Resto do Mundo
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A distribuicdo dos resultados por linhas de negécio e mercados geograficos nos exercicios de 2014 e

2013 é a seguinte:

dez-14

Resultado

Prémios Brutos

Prémios Adquiridos

Sinistralidade

Comissdes e Remuneragdes de Aquisi¢ao

Prov Técn, Part Result e Out Cust e Prov Técnicos

Resultado de Resseguro Aceite, Cedido e Retrocedido
Rendimentos, Gastos e Valias Realizadas

Valias Nao Realizadas e Imparidade

Ganhos e Perdas em Passivws Financeiros

Custos por Natureza

Outros Custos e Proveitos
Imposto sobre Rendimento

Ativos
Investimentos afetos a provisdes técnicas
Ativos Financeiros afetos a seguros unit-link
Ativos Financeiros afetos a outros contratos de investimento
Provisdes Técnicas de Resseguro Cedido
Tomadores, Mediadores e Coseguradoras
Ressegurados e Resseguradores
Outros Devedores e Credores
Impostos Correntes
Impostos Diferidos
Ativos Tangiveis e Intangiveis (liquido)
Acréscimos e Diferimentos
Disponibilidades

Passivos
ProvisGes p/ Prémios Nao Adquiridos
Provisdo Matematica
Proviséo para Participagdo Resultados
Provisé&o para Sinistros
Outras Provisdes Técnicas
Passivos Financeiros de seguros unit-link
Passivos Financeiros de outros contratos de investimento
Tomadores, Mediadores e Coseguradoras
Ressegurados e Resseguradores
Outros Dewvedores e Credores
Impostos Correntes
Impostos Diferidos
Outros Passivos Financeiros
Outras provisdes
Acréscimos e diferimentos

Vida

281.169 914
281.155.883
(326.396.764)
(27.794.139)
75 766.948

(4.744 288)
509 227.453
10 967 787
(249.960.322)

(72 251.402)

(144.060)
(39.765.852)
156.061.244

1 908.679.325
683 905 528
7.345.020 601
19.263.416
26.620 491
695,137
311.478.934
1.840.427
72.430.978
6.546.286
10.416.055
262.990.194
10.649.887.372

15156796
1.666.922 641
109.128.835
123 756 345
31.956 908
711.664.289
6.980 565 747
25.913.494
960.606
71.594.085
18.402 873
56.496.289

12 896.332

15.017.081
9.826.791.321

Néo Vida

988 331 256
995.646.544
(5678.575 107)
(107.243.909)
(22.201.746)

(141.729 157)
127 388 346
(7 135 862)

(205 433.421)

211.531
(40.712.534)
20.214.685

1.972.283.775

203.087.300
75.188.703
11.438.367
18.034.775

11.671
73.990.866
21.685.111

1.977.959
36 424 682
2.414.123.209

237 765 820

59 481
1 579 458 352
77 977 582

45.013.723
35.431.592
56.059.259
34.365.324
57.023.470
97.500.393
45.236 302
38.937.879
2.304.829.177

equradoras

Nao Afetos

27.352.208
(40 998.415)

(1.338.295)

1.468 447
(3.651.844)
17.167.89¢

514.381.966

128.306.035
51.849
6634 717
233 326
6.867.109
10.849.900
668.324.902

193.743 546
6 980 019
5.005 589

133 472.427
4 109 851
343.311.432

Total Segmentos

Capital Social, Reservas e Resultados Retidos
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Total

1269 501.170
1.276.802.427
(904 971.871)
(135.038.048)
53.565.202

(146 473.445)
663.968 007

(37 166.490)
(249.960.322)

(279.023 118)

1.5635.918
(84.130 230)
159.108.030

4.395.345,066
683 905,528
7.345.020.601
222.350.716
101 809.194
12.133.504
458.819.744
1.903.947
153.056.561
28.464.723
19.261.123
310.264 776
13.732.335.483

239.281 616
1.666 922.641
109.188 316
1703.214 697
109 934.490
711 664.289
6.980.565 747
70.927.217

36 392.198
321 396.890
69 748.216
118 525.348
110.396.725
178 708.729
58.064.811
12.474.931.930
1.098.295.523

1 098.295.523



FIDELIDADE - COMPANHIA DE SEGUROS, S.A.

NOTAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E 2013 (Reexpresso)

(Montantes em Euros, exceto quando expressamente indicado)

dez-14

Resultado

Prémios Brutos

Prémios Adquiridos

Sinistralidade

Comissdes e Remuneragoes de Aquisigéo

Prov Técn, Part Resuit e Out Cust e Prov Técnicos

Resultado de Resseguro Aceite, Cedido e Retrocedido
Rendimentos, Gastos e Valias Realizadas

Valias Nao Realizadas e Imparidade

Ganhos e Perdas em Passivos Financeiros

Custos por Natureza

Outros Custos e Proweitos
Imposto sobre Rendimento

Ativos
Investimentos afetos a provisdes técnicas
Ativos Financeiros afetos a seguros unit-link
Ativos Financeiros afetos a outros contratos de investimento
Provisbes Técnicas de Resseguro Cedido
Tomadores, Mediadores e Coseguradoras
Ressegurados e Resseguradores
Outros Devedores e Credores
Impostos Correntes
Impostos Diferidos
Ativos Tangiveis e Intangiveis (liquido)
Acréscimos e Diferimentos
Disponibilidades

Passivos
Provisdes p/ Prémios Néo Adquiridos
Provisao Matemética
Provis&o para Participagéo Resultados
Provis&o para Sinistros
QOutras Provisdes Técnicas
Passivos Financeiros de seguros unit-link
Passivos Financeiros de outros contratos de investimento
Tomadores, Mediadores e Coseguradoras
Ressegurados e Resseguradores
Outros Devedores e Credores
Impostos Correntes
Impostos Diferidos
QOutros Passivos Financeiros
Outras provisdes
Acréscimos e diferimentos

Vida
Vida
Vida Capitalizagdo com Vida - Contratos de
Risco Participagdao nos Investimento
Resultados
187.562.440 93.617.474
187.534 445 93.621.438
(107.502 911) (218.893.853)
(13.509.634) (2 056.394) (12 228 111)
4 159 13¢ 71.593.725 14.084
(4 742.991) (1.297)
20.830.012 80 833 711 407 563 730
(1.042.072) (3.403.452) 15 413.311
(249.960.322)
(22.888 189) (12.945,396) (36.417.817)
(2.235) (141.752) (73,
(12.206 431) (2.701.534) (24.857.887;
50.629.133 5.905.196 99.526.916
360.104.004 1.548.575.321
683.905.528
7.345,020 601
19 263 4186
2.531.284 2 553 952 21.535 255
695.137
232 119 34.249 457 276.997.358
16.037 1.824.390
22 326.747 4926714 45.177.517
2.543.487 1.074.315 2928 484
245,770 228.926 9 941.359
35.753.757 53.381.156 173 855.281
443.711.758 1.646.814.231 8.559.361.383
1.462.948 62.848
207.488.413 1.459.434.228
31 046.695 78 082 140
103 684 880 20 071 465
24.502.158 7.454.750
711 664.289
6.980.565.747
4.843 433 2.645 419 18.424.642
960.553 53
14.842.115 13.857.237 42 894 733
5181 181 2216 658 11.005.034
18.399.598 3.876.311 34,220.380
4 286.850 8.609.482
3.858 916 2.337.036 8 821.129
420.6567.740 1.590.028.145 7.816.205.436

116

Total

281.169.914
281 155.883
(326 396.764)
(27.794 139)
75 766.948

(4.744.288)
509.227 453
10 967 787
(249 960.322,

(72 251.402)

(144.060)
(39 765.852)
156.061.244

1.908.679.326
683.906.528
7 345.020 601
19 263.416
26.620 491
695.137

311 478 934

1 840.427

72 430 978
6.546.286

10 416.055
262.990.194
10.649.887.372

1.516.796
1.666 922 641
109.128 835
123.756 345
31.956.908
711 664.289
6 980 565 747
25 913.494
960.606
71.594.085
18.402 873
56.496.289
12.896 332

15 017.081
9.826.791.321
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NOTAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E 2013 (Reexpresso)
(Montantes em Euros, exceto quando expressamente indicado)

dez-14

Resultado

Prémios Brutos

Prémios Adquiridos

Sinistralidade

Comissbes e Remuneragées de Aquisigao

Prov Técn, Part Resull e Out Cust e Prov Técnicos

Resultado de Resseguro Aceite, Cedido e Relrocedido
Rendimenlos, Gastos e Valias Realizadas

Ganhos e Perdas em Passivos Financeiros
Custos por Nalureza

Outros Cuslos e Proweilos
Imposto sobre Rendimento

AMivos
Inveslimenlos afetos a provisées técnicas
Alivos Financeiros afelos a seguros unit-link

Provisdes Técnicas de Resseguro Cedido
Tomadores, Mediadores e Coseguradoras
Ressegurados e Resseguradores

Outios Devedores e Credores

Imposlos Correntes

Imposlos Diferidos

Afivos Tanglveis e Intangiveis (liquido)
Acréscimos e Diferimentos
Disponibitidades

asslvos
Provisées p/ Prémios Nao Adquiridos
Provisao Malemalica
Provsao para Parlicipagdo Resullados
Provisao para Sinistros
Outras Provisdes Técnicas
Passiws Financeiros de seguros unit-link

Passivos Fi iros de outros de i
\ i e Ci

Ressegurados ¢ Resseguradores

Oulros Devedores e Credores

Impostos Correntes

Imposlos Diferidos

Oulros Passivos Financeiros

Outras provisées

Acldentes
Trabalho

121 505 361

121893 271

(119912005
(12384 411

9853 579

(4542418
53378 246
3154335

(32374 312)

36926
15 003 0371

812 839 316

111038
15525 113
438 595
7 457 800

9 089 446
2596 765
305 183

18 903 231
867.266 487

10 992 667

779 884 465
23277 225

6 366 433
1163 536
56 059 259
6128728
6 856 986

45 236 302
6024 332

Doenga

187 481 185
190 364 067
{148 235 628
{16 712 503

(687 416

{19 994 340
5120 807
(534 917

(13 185 964

7 466
11554 685
14.413.113

71850 388

66 327 198
8685 503
(2710 103)
675701

2624612
1620 800
169 988
956 89S
150,400 982

19 223 007

42 527 278
3428 386

8926 416
6 323 940

2169720
2131531
65 837 334

4354 261
154 923.873

Patrimonlais

244 665 940
244 743 758
(94 703 124
(28 563 248

2817618

(65 406 359
14 833 763
(1114912

(55 668 064

68615
(10 292 214
6.821.833

237 889 8938

75 790 296
32 558 346
7 242 645

2070838

539

18 710 138
5941233

503 695

4 832 200

77790718

127 905 898
25 848 100

17 002 155
14 517 486

B 809 904
15015687
17 833 189

9798 130
314.521 267

117

Automéve!

365 732 625
367 683 737

(192 869 168'
(43 869 761,
(13 262 950

(31 915 649,

43 425 802
(7 360 261

(84 225 083

61562
(19 600 853

706 194 440

17 415 841
13 615 508
3126 194
6539 437

35 610 557
9073603
813 097
9432766

114 280 720

488 381241
24 621 690

8481725
6 054 702
14 962 779
26 864 255
1796 802

15 636 094

Transportadas

15 439 147
15603 434
(6 302 056)
(1026 945

(73 194)

{6722 902]
1234 286
(148 468]

(1702 168;

5732
(531 451:

17 337 118

10 450 822
670073
514 606
155 476

203
961014
107 786

10 345
221855

2524 479

14 094 228
4909

617 043
1379704
384 935
726 483
2127 009

385 316

Civil

30 192 824
30 218 750
(81953653,
(2755 839,

(358 457'

(9 076 020,
8045643
(1457 446

(9267 952

10 408
(2 276 951

107 539 280

24 047 107
3058 392
561 457
1005 550
6945

4153 588
1049 938
72582
15625 075
143.019.914

7605 211

111 853 952
636 491

2518 997
1621656
1084210
3 368 388
1760 884

1545 448

Diversos

23314204
25139 527

(7599 473
(2931182

663 768

(5071471
1243 799
326 807

(9009 877

20 822
{1453 343
841

18 633 339

8944 898
1075768
2264 973
129 973
3984
2641511
1294 986
103 069
552 660
35.645.161

5349 018

59 481
14811290
160 781

1098 954
4 370 568

825 048
2060 140
8145175

1184 298

Total

988 331 256
995 646 544
(578 575 107,
(107 243 909,
(22 201 746'

(141729 157,
127 388 346
(7 135 862;

(205 433 421,

211 631
(40 712 534
20,214,685

1972283775

203 087 300
75188 703

11 438 367

18 034 775
11671

73 990 866
21685111
1977 959

36 424 682
2414123200

237 765 820

59 481
1679 458 352
77 977 582

45013723
35431 592
56 059 259
34 365 324
57 023 470
97 500 393
45 236 302
38 937 879
2.304.829.177



FIDELIDADE - COMPANHIA DE SEGURQS, S.A.

NOTAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E 2013 (Reexpresso)

(Montantes em Euros, exceto quando expressamente indicado)

Dez-13

Resultado

Prémios Brutos

Prémios Adquiridos

Sinistralidade

Comissdes e Remuneragdes de Aquisicéo

Prov Técn, Part Result e Out Cust e Prov Técnicos

Resultado de Resseguro Aceite, Cedido e Retrocedido

Rendimentos, Gastos e Valias Realizadas
Valias Néo Realizadas e Imparidade
Ganhos e Perdas em Passivos Financeiros

Custos por Natureza

Outros Custos e Prowitos
Imposto sobre Rendimento

Ativos
Investimentos afetos a provisées técnicas
Ativos Financeiros afetos a seguros unit-link

Ativos Financeiros afetos a outros contratos de investimento

Provis6es Técnicas de Resseguro Cedido
Tomadores, Mediadores e Coseguradoras
Ressegurados e Resseguradores

Outros Devedores e Credores

Impostos Correntes

Impostos Diferidos

Ativos Tangiveis e Intangiveis (liquido)
Acréscimos e Diferimentos
Disponibilidades

Passivos
Provisdes p/ Prémios Nao Adquiridos
Provisdo Matematica
Provisao para Participagéo Resultados
Provisdo para Sinistros
Qutras Provisdes Técnicas
Passivos Financeiros de seguros unit-link

Passivos Financeiros de outros contratos de investimento

Tomadores, Mediadores e Coseguradoras
Ressegurados e Resseguradores

Outros Devedores e Credores

Impostos Correnles

Impostos Diferidos

Outros Passivos Financeiros

Qutras provistes

Acréscimos e difeimentos

Vida

240.171 899
240.290.220
(324.293.474)
(30 030.535)
152.768 087

8 802 569
388 789.504
9.226.008
(224 639.223)

(59.266.601)

63.761
(18.788 664)
142.921.652

2.058 509 110
966.117.841

6 261.401.873
24.635.414
81.193 142
190.348
88.682 525

3 335.229

80 372 412

7 443.369

7 450.331
105.282.227
9.674.613.821

1.501 766
1756 581.266
102.173.345
108.459.953
30.051.322
088.154.104
6.038 457 464
87.292.393

71
11.864.192
3479 431
22.616 366
10.2986.703

15 246.198
9.176.174.574

Nao Vida

1.009 596.784
1024.747.763
(647.420.017)
(103.881.067)
(29 826.799)

(99.154.400)
73.055.713
(19.824 822)

(205.153 107)

58 992
(19 000.718.
(26.398.462)

1.988 147.091

234.230 691
112,566 898
16.578 547

28 338.606
1.679.457

79 165.959
23.063.424
4.892.718
48.742 103
2.537.305.494

242.780.911

93 871
1645.222 091
58 849.123

37.469.181
34.016.143
19.621.781
19.542.895
24.222.803
102.263.403
43 785.382
35.717 484
2.263.485.068

Nao Afetos

17.983 458
(23.101.755)

(1 234 598)

588.990
(1.072.424)
(6.836.329

542.281 827

44 364 323
1.417.617
4.965 736

304 704

12.291 250

1185 408
606.800.865

113 693.418
5.182.329
924,316
722 966
99.199.463
3.880 985
223.603.478

Total

Capital Social, Resenvas e Resultados

118

Total

1.249.768.683

1.265.037.983
(971.713.491)
(133.911.602)

122.941.288

(90.351.831)
479 828.675
(33 700 569)

(224.639 223)

(265 654 306)

711743
(38.861.806)
109.686.861

4.588.938.028
956 117 841

6 261.401.873
258 866 105
193.760.040
16 768.895
161.375.454

6 332.303
164.504.107
30 811 497
24.634.299
165 209 738
12.818.720.180

244,282 677
1.756 581 266
102.267.216
1753.682 044
88.900.445
988.154.104
6.038.457 464
124 761 574
34 016 214
145.079.392
28,204,655
47.763.485
113.283.072
142.984.845
54 844 667
11.663.263.120
1.045 770 199

1.045.770.199

<



FIDELIDADE - COMPANHIA DE SEGUROS, S.A.

NOTAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E 2013 {Reexpresso)
(Montantes em Euros, exceto quando expressamente indicado)

Dez-13
Vida
Risco
Resultado
Prémios Brutos 193 649 161
Prémios Adquiridos 193.763 927
Sinistralidade (86.339.462)
Comissdes e Remuneragoes de Aquisicdo (13 626 963)
Prov Técn, Part Result e Out Cust e Prov Técnicos (994.878)
Resultado de Resseguro Aceite, Cedido e Retrocedido 8 803.480
Rendimentos, Gastos e Valias Realizadas 13.461.156
Valias N&o Realizadas e Imparidade 2.375.283
Ganhos e Perdas em Passivos Financeiros
Custos por Natureza (24.078.050)
Outros Custos e Prowitos 7633
Imposto sobre Rendimento (9.526.791)
83.845.335
Ativos
Investimentos afetos a provisdes técnicas 368 305 958
Ativos Financeiros afetos a seguros unit-link
Ativos Financeiros afetos a outros contratos de investimento
Provisbes Técnicas de Resseguro Cedido 24.635.414
Tomadores, Mediadores e Coseguradoras 5.441.373
Ressegurados e Resseguradores 180.348
Outros Devedores e Credores 4,637 472
Imposios Comrentes 642 067
Impostos Diferidos 41.581.006
Alivos Tangiveis e Intangiveis (liquido) 3274143
Acréscimos e Diferimentos 519 086
Disponibilidades 9.133 525
458.360,392
Passivos
Provisbes p/ Prémios Nao Adquiridos 1 444,954
Proviséo Matemética 229.584.029
Provis&o para Participagdo Resultados 29.6156 617
Provis&o para Sinistros 87 124.019
Outras Provisdes Técnicas 23545774

Passiws Financeiros de seguros unit-link

Passivos Financeiros de outros contratos de investimento

Tomadores, Mediadores e Coseguradoras 2.912.581
Ressegurados e Resseguradores

Outros Devedores e Credores

Impostos Cormentes 446 194
Impostos Diferidos 11 411 094
Outros Passivos Financeiros 5.890.300
Acréscimos e diferimentos 3 855.703

395.830.265

119

Vida
Vida

Capitalizagdo com Vida - Contratos de

Participagdo nos
Resultados

46.522.738
46 526.293
(237 954.012)

(2 108.236)
153 762.965

©11)
77 282.126
(10.214 269)

{10.683.537)

56.122
(2.547.025)
14.119.516

1 690.203.152

1813.039

15.208.275
2015.048

10 068.721
1.473.819
346.227
49.109.746
1.770.238.027

56 812
1526.997.237
72.567.728
21.335.934
6.505.548

69.369 741
7
6.143.149
2.441.696
3.613 258

2 193.451
1.711.214.625

Investimento

(14.295.336)

298 046.222
17.064 994
(224.639 223)

(24.505.014)

6
(6.714 848;
44.956.801

956 117.841
6 261.401.871

73 938.730

68 836.778
678.114

28 722.685
2.695.407

6 585.018

47 038.956
7.446.015.400

988.154.104
6.038.457.464
15.010.071

5721 043
591.541
7.592.014
4.406 403
9.197.044
7.069.129.684

Total

240 171.899
240.290.220
(324.293 474)
(30.030.535)
152.768 087

8.802 569
388.789 504
9 226.008
(224 639.223)

(569 266.601)

63.761
(18 788.664)
142.921.652

2.058.509.110
956.117 841
6.261 401.871
24.635.414
81.193.142
190.348
86.682.525
3.335 229
80.372 412
7.443.369
7.450.331
105.282 227
9.674.613.819

1601.766
1.766.581.266
102.173.345
108 459.953
30 051.322
988.154.104
6.038.457.464
87.292.393

71

11 864.192
3.479.431
22.616.366

10 296 703
15.246.198
9.176.174.574



FIDELIDADE - COMPANHIA DE SEGURGQS, S.A.

NOTAS AS DEMONSTRAC@ES FINANCEIRAS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E 2013 (Reexpresso)
(Montantes em Euros, exceto quando expressamente indicado)

Dez-13
":’crladbea'::os Doenga Patrimonlals Automéve) TT:r::::r:‘::s Responsatilidade Diversos Total
Resultado
Prémios Brulos 123 861793 185 035 326 249 589 180 377 384727 18 809 235 29 936 755 24 979768 1009 596 764
Prémios Adquiridos 123917 748 185 132 500 253414277 384 388 260 19 052 056 31413310 27 429 212 1024 747 763
Sinistralidade (125 656 880 {147 667 887; {154 484 430) (198 580 045) (8 814 789) (3770 103) {8 433 863) (647 420 017)
Comit € quisigA (12 599 746 {13229 303 {27 209 453) (43 598 227) (1103 902) (2 865 427) {3275 009) {103 881 067)
Prov Técn, Parl Result e Qut Cus! e Prov Técnicos {12793 702 {2.545.189; (7 438 878 (6 029 334) (119 826) (256 359) (643 511) {29 626 799)
Resultado de Resseguro Aceite, Cedido e Relrocedido (5 087 604 {17 064 206, (26762 882] {26 082 100) {6 276 297) (12 068 405) (5 812 906) (99 154 400)
Rendimenios, Gaslos e Valias Realizadas 25668 747 2944 015 2658 174 27 882692 883613 5176 021 842 451 73055713
Velias N3o Realizadas e Imparidade {4 239 068 (619 573 (3 433 868; (9 248 274) (248 421) {1772306) (262312) (19 824 822)
Custos por Nalureza (31742 552 (12244 993 (62 602 049, {77 067 659] (2137 449) (9 878 636) (9 379 769) {205 153 107}
Oulres Custos e Proveilos 3819 7295 {1767, 44703 2078 9610 (6726) 56 992
Imposto sobre Rendimento {346 284 (659 441 {3479 716; (12 003 162] (315 822] {1395792) {800 501] (19 000 718;
142,877.622 (6.946.382' 22 350 812" 30 705 854 821.241 4401 913 1342 954! 126.388 462!
Alvos
Inveslimentos afetos a provisdes técnicas 826 653 525 67 775 871 251 979 608 706 018 810 14 648 766 100 913 893 20 155618 1988 147 091
Provisdes Técnicas de Resseguro Cedido 100 811 66 866 021 95670 379 27592735 B 506 746 25102 356 0391643 234 230691
T b eC 17 850612 12435784 48 842 011 20 110 187 3137 170 7 935872 2155 262 112 566 898
Ressegurados e Resseguradores 132135 3961598 7 442 062 962754 850 196 20205681 16 576 547
QOutros Devedores e Credores 8202 025 1249 067 4230 415 12 339 869 325 686 1724235 267 289 28 338 606
Impostos Comentes 452 322 53310 189 318 735 386 14 924 67 839 36 358 1579 457
Imposlos Diferidos 854 574 2670 306 14788 164 50 202 065 1264 449 5853636 3442765 78 165 859
Alives Tanglveis o Intangheis (liquido) 2794 431 1724718 6676 205 8841097 154 406 1113984 1758 492 23 063 424
706 330 289 208 1497 240 1 876 882 54 095 246 018 222945 4892718
Disponibilidades 20 259 015 1626 989 904 639 16 722 509 346 768 2384 474 497 689 48 742103
Passlvos
Provisbes p/ Prémios Nio Adquindos 11 609 798 22228 950 77713884 114 289 423 2619 184 7 496 901 6 822 761 242760611
Provis&o para Participago Resultados 13145 4598 10 008 3074 4208 56 838 93871
Provis 8o para Sinislros 778 242 985 40 184 353 146 052 643 541 094 210 12671760 111 954 241 15 021 909 1645 222 091
14 164 542 2774700 26094 923 13183977 79811 536 832 12338 58 849 123
eC 5792286 3927 892 13 654 559 8725643 1052 825 3421342 894634 37 469 181
Ressegurados e Resseguradores 1276 189 9019988 4873711 7265311 992 859 1243 601 8344 424 34 016 143
19 521 395 146 144 94 2 19 521781
Imposlos Correntes 4981172 1601436 4692772 7519749 237 848 240816 269 302 19 542 895
Impostlos Diferidos 854 574 869774 4 875 809 14 363 312 404 765 1900772 953 707 24 222 803
64 900 401 23833345 1829531 2767 390 1376 230 7 456 506 102 263 403
§ 407 566 2750 505 10232 928 14 050 143 471514 1634 598 1170230 35717 484

120



FIDELIDADE - COMPANHIA DE SEGUROS, S.A.

NOTAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E 2013 (Reexpresso)

(Montantes em Euros, exceto quando expressamente indicado)

Mercados geograficos

dez-14

Resultado

Prémios Brutos

Prémios Adquiridos

Sinistralidade

Comissoes e Remuneragbes de Aquisi¢éo

Prov Técn, Part Result e Qut Cust e Prov Técnicos

Resultado de Resseguro Aceite, Cedido e Retrocedido

Rendimentos, Gastos e Valias Realizadas
Valias Nao Realizadas e Imparidade
Ganhos e Perdas em Passivs Financeiros

Custos por Natureza
Outros Custos e Prowitos Ndo Técnicos

Imposto sobre Rendimento

Ativos

Investimentos afetos a provisées técnicas
Ativos Financeiros afetos a seguros unit-link
Alivos Financeiros afetos a outros contratos de investimento
Provisdes Técnicas de Resseguro Cedido
Tomadores, Mediadores e Coseguradoras
Ressegurados e Resseguradores

Outros Devedores e Credores

Impostos Correntes

Impostos Diferidos

Ativos Tangiveis e Intangiveis (liquido)
Acréscimos e Diferimentos

Disponibilidades

Passivos

ProvisGes p/ Prémios Nao Adquiridos
Provisdo Mateméatica

Provisdo para Paricipagéo Resultados
Provis&o para Sinistros

Outras Provisdes Técnicas

Passivos Financeiros de seguros unit-link
Passivos Financeiros de outros contratos de investimento
Tomadores, Mediadores e Coseguradoras
Outros Devedores e Credores
Ressegurados e Resseguradores
Impostos Técnicos

Outros Impostos

Outros Passiwos Financeiros

Outras provisGes

Acréscimos e difeimentos

121

Resto da Resto do
Portugal Uniao Europeia Mundo
1.175.734.444 70 816.681 22.950 045
1.183.295.493 70.211.451 23.295.483
(836.806.530) (49 177.306) (18.988.035)
(122.379.144) (10.979.062) (1.679 842)
65.184.796 (3.168 814) (8.450.780)
(140 853.371) (10.170 786) 4 550.712
645 662 383 17 543.580 762.034
(39.666 117, (1.312 503) 3812.130
(249 256.402 {703 920)
(260.563.420) (16 469.582) (1.990.116,
1.211.728 122.784 201.406
(83.943.574) (104.155) (82 501"
161.885.842 {4.208.303) 1.430.491
4 003 632.952 359 809.238 31.902.876
681 059.591 2 845 937
7.308.172.869 36.847.732
174.523 105 34.470 226 13.357.385
91.770.528 8.217.258 1.821.408
7 331.394 4.408.315 393.795
456 052.917 1.264.389 1.502.438
1231.201 672.746
152.507.491 549.070
26.282.370 1.918.037 264.316
18.205.893 992 439 62.791
290 450 224 16.477.298 3 337.254
13.211.220.535 468.472.685 52.642.263
223.900.691 10.197.007 5.183.918
1.349.305.857 299.694 452 17.922,332
105.172 180 3 947.406 68.730
1.646.832 943 39.386 409 16 995.345
108 121.093 1.664.810 148,587
708 104.450 3.559.839
6 954.844.932 25.720.815
63.709.784 6.282.811 934.622
26.881.877 8.327.098 1.183.223
320.257 282 1.059 654 79 954
58 049.515 1.579.708 118.993
115 050 107 3.475.241
99.969.285 10.427.440
178 378.820 329.909
56.936.542 907.961 220.308
12.015.515.36: 416.560.560 42.856.012
Total

Capital Social, Reservas e Resullados

Total

1.269.501.170
1.276.802 427
(904 971 871)
(135.038.048)
53.565.202

(146 473.445)

663.968.007
(37.166.490)
(249 960 322)

(279 023 118)
1.635.918

(84.130.230)
159.108.030

4.395 345.066
683 905 528
7.345.020.601
222,350.716
101.809.194
12 133.504
458.819.744
1.903 947
153.056.561
28 464 723
19.261.123
310.264.776
13.732.335.483

239.281 616
1.666.922.641
109.188.316
1.703.214.697
109 934 490
711 664 289
6.980.565 747
70.927.217
36.392.198
321.396.890
59 748 216
118.525.348
110 396 725
178 708 729
68.064.811
12.474.931.930
1.098.295.522

1098 295 523

S



FIDELIDADE - COMPANHIA DE SEGUROS, S.A.

NOTAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E 2013 (Reexpresso)

(Montantes em Euros, exceto quando expressamente indicado)

dez-13

Resultado

Prémios Brutos

Prémios Adquiridos

Sinistralidade

Comissdes e Remuneragdes de Aquisigao

Prov Técn, Part Resuit e Out Cust e Prov Técnicos

Resultado de Resseguro Aceite, Cedido e Retrocedido

Rendimentos, Gastos e Valias Realizadas
Valias Ndo Realizadas e Imparidade
Ganhos e Perdas em Passivws Financeiros

Cuslos por Natureza
Outros Custos e Prowitos Nao Técnicos

Imposto sobre Rendimento

Atlvos

Investimentos afetos a provisbes técnicas
Ativos Financeiros afetos a seguros unit-link

Ativos Financeiros afetos a outros contratos de investimento

Provisbes Técnicas de Resseguro Cedido
Tomadores, Mediadores e Coseguradoras
Ressegurados e Resseguradores

Outros Devedores e Credores

Impostos Correntes

Imposios Diferidos

Ativos Tangiveis e Intangiveis (liquido)
Acréscimos e Diferimentos
Disponibilidades

Passlvos

Provisbes p/ Prémios Ndo Adquiridos
Provisdo Matematica

Proviséo para Participagdo Resultados
Proviséo para Sinistros

Outras Provisdes Técnicas

Passivos Financeiros de seguros unit-link

Passivos Financeiros de outros contratos de investimento

Tomadores, Mediadores e Coseguradoras
Outros Dewvedores e Credores
Ressegurados e Resseguradores
Impostos Técnicos

Outros Impostos

Outros Passivos Financeiros

Outras provisdes

Acréscimos e diferimentos

Portugal

1173.480.121
1.190.279.438
(926 851 660)
(122 106.676)
126 989.461

(80.755.020)

465.702 283
(31 358 046)
(224.337.489)

(247 975 300)
445 952

(38.918.396)
111.114.547

4,212,575 774
954 088 164
6 254.657.195
217.801.871
184.588 899
15.137.854
160.569 139
5.262.385
163.845.155
28 114.227
23.739.569
143.515 095
12.363.895.327

228 928.377

1 449.256.548
99.931.709
1.709 870 860
87.004.541
986.022.441
6.031 566 942
121.917.902
26.862.018
141 789.233
26.972.083
45,968 594
103.557.018
142 625 488
53.332.551
11.255.706.305

Resto da
Unldo Europela

63.887 076
62 426 235
(40 566.335)
(10.320 721)

(3.414.519)

(6 284 664)

13 610.434
(1.478.487,
(301.734)

(15 909.611)
337.621

128.286
(1.773.495)

357 793.815
2.029.677
6.744 678

35 173.967
7 202.706
1.473 499

734.213
1.069 918
668.952

2 646.335
878 613

9 335.392
425.741.765

9.748.863
298.026.365
2294.253
37.358 766
1.841.267
2 131.663
6.890 522
2 355 665
5844.513
3.244 404
1121.104
1.794.891
9 726.054
359 357
1.365 494
384.103.181

Resto do
Mundo

12.401.486
12.332.310
(4 295 496)
(1 484.205!

(633.654)

(3.312.147)

515 958
(864 036)

(1.769 395)
(71 830)

(71.696)
345.809

18.568.439

5.890.267
1.868.435
157.542
72 102

50.935

16.117
2.359.251
29.083.048

5 606.437
9 298.363
41.254
6 452 418
54,637

488.007
1.209.683
45,755
111.468

146.622

Total Segmentos

Capital Sccial, Reservas e Resultados

Total

1 249 768 683
1.265.037.983
(971.713.491)
(133911 602)
122.941.288

(90.351.831)

479,828,675
(33 700.569)
(224 639 223)

(265.654.306)
711743

(38.861.806)
109.686.861

4.588.938.028
956 117 841

6 261 401.873
258.866.105
193 760.040
16 768 895
161 375 454
6.332.303
164.504.107
30 811 497
24.634.299
155.209.738
12.818.720.180

244 282 677

1 756.581.266
102.267.216
1.753 682 044
88.900.445
988.154.104
6.038 457.464
124.761.574
34.016.214
145 079 392
28.204.655
47 763.485
113.283.072
142 984 845
54.844.667
11.663.263.120
1.045 770 198

1.045.770.19¢

As rubricas “Tomadores, Mediadores e Coseguradoras”, “Ressegurados e Resseguradores”, “Outros
Devedores e Credores” e “Impostos correntes” tém um desdobramento diferente entre o Ativo e o
Passivo, quando comparado com as Demonstragdes Financeiras, devido ao facto de o processo de
distribuigiio por segmentos originar um desdobramento de saldos diferentes.

42. ENTIDADES RELACIONADAS

S50 consideradas entidades relacionadas da Companhia, em 2014 as empresas subsididrias e associadas
do Grupo Fosun e em 2013, as empresas subsididrias e associadas do Grupo Caixa Geral de Depdsitos e

o0s respetivos érgdos de gestdo
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Em 31 de Dezembro de 2014 e 2013 as demonstragdes financeiras da Companhia incluem os seguintes
saldos e transa¢des com entidades relacionadas, excluindo os érgdos de gestdo:

2014
Fidelidade- Fundo Invest
CARES VIADIRECTA  DIVERSAL cGD Garantla  Invest. Imob., Imob
S.A. Saudelnveste
Atha
Investimentos em filiais, associadas e empreend. conjuntos 33.320.600 6007.358 6.260.184 39591948
Atlvos disponlveis para venda 742.060.612 83.931452
Ativos financeiros detidos para negociagdo 4.540.641
Ativos financeiros classificados no reconhecimento inicial ao justo valo 70.440.528
Empréstimos e contas a receber 8.798.600
Provisdo para prémios ndo adqulridos 15130.255
Provisdo para sinistros
Mediadores 827.016
Ressegurados ¢/c - Empresas do Grupo 7553 2.494.525 193.224
Resseguradores c/c - Empresas do Grupo 71.185
Aclonistas - Empresas do grupo 39908 7.563
Devedores Diversos 7920 7.482 1141364 19.489
Acréscimos e diferimentos 18 910 20,578
QOutros depdsitos 173.320 710
Depésito junto de cedentes 3.400.394 348.984
Depésito & ordem moeda nacional 307.348 158
Deposito a ordem moeda estrangeira 16,777 873
Bassivo
Accionistas - Empresas do grupo 471,745 10948
Provlsdo para prémlos ndo adqulridos 3114508
592671 1.029.653 760931
Medladores 4054.926
Resseguradores c/c - Empresas do Grupo
Ressegurados c/c - Empresas do Grupo
Outros passivos financelros 13,150,123
Fornecedores c/c 807015 13.304
Outros credores 34,903
Acréscimos e diferimentos 22115 6 550 785
Pardas
Custos com sinistros (430.781) (1472196) {222.672)
Varlagdo provisdo prémlos nao adquliridos (3114508)
Varlag¢8o provisdo sinistros resseguro aceite {717.821) (275.909)
Varlagio provisdes técnlcas resseguro cedido (441238)
Prémios resseguro cedldo {36.192.304 )
relativos a depdslto e contratos Investimento {6.989.058 }
Gastos de exploragio - Remuneraciio Medlagdo ({1141) (2691074) (32.169.644 ) {439,797 )
Gastos com pessoal 118 868 37.518 (214.333) {253 600)
Fornecimentos e Servigos Externos (2797) {2913} (83811) {2088 562 ) (245.446)
Juros Suportados (261.034)
Comissdes (2971490)
Custos e Perdas FInanc - Servigos Bancérios 1 (43 279)
Perdas de atlvos e passivos financeiros {22740.409 )
Perdas por Diferengas Camblals (2.267.994)
Perdas Imparldade
Outros gastos ndo Técnlcos (744 414) (4.919)
Ganhos
Prémlos de resseguro aceite 1297319 9.522 995 1,910 665
Comlissdes de resseguro cedido 3425714
Varla¢do provisdo sinlstros resseguro aceite 947.280
Parte resseguradores nos custos com sinlstros
Investimentos relativos a contratos deposito e contratos Investimento 18.925.647
Rendimentos de Investimentos 253310 3.618,610 35838317 249,978
Ganhos de ativos e passivos financelros 22.718.047
Ganhos por Diferengas Camblals 2.964.091
de - Dept emIC's a prazo 2.785.420
875.010 25396
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(Montantes em Euros, exceto quando expressamente indicado)

Atlvo

Investimentos em filiais, associadas e empreend. conjuntos
Ativos disponlveis para venda
Ativos financeiros detidos para negoclagdo

Ativos financeiros classificados no reconhecimento inicial ao juste valo

Empréstimos e contas a receber
Provisio para prémios ndo adquiridos
Provisdo para slnistros

Medladores

Ressegurados c/c - Empresas do Grupo
Resseguradores c/c - Empresas do Grupo
Acionistas - Empresas do grupo
Devedores Diversos

Acréscimos e diferimentos

QOutros depdsitos

Depésito junto de cedentes

Depdsito 3 ordem moeda nacional
Depdsito & ordem moeda estrangeira

Passlvo

Accionistas - Empresas do grupo
Provisdo para prémios ndo adquiridos
Provisao para sinistros

Mediadores

Resseguradores c/c - Empresas do Grupo
Ressegurados ¢/c - Empresas do Grupo
Outros passivos flnanceiros
Fornecedores c/c

Outros credores

Perdas

Custos com slnlstros

Variagdo provisdo prémlos nio adquiridos
Varlagdo provis3o sInistros resseguro acelte
Varlagdo provisdes técnicas resseguro cedldo

Investimentos relativos a contratos depdslto e contratos investimento
Gastos de exploragdo - Remuneragdo Medlagdo

Gastos com pessoal

Fornecimentos e Servigos Externos

Juros Suportados

Comissdes

Custos e Perdas Financ - Servigos Bancdrios

Perdas de atlvos e passivos financeiros

Perdas por Diferengas Cambiais

Perdas Imparidade

Ganhos

Comissdes de resseguro cedido

Varlagdo provisdo sinlstros resseguro acelte

Parte resseguradores nos custos com sinistros
Investimentos relatlvos a contratos depésito e contratos

Ganhos por Diferengas Camblals
de d - Depé: emIC's a prazo
Rendimentos ndo técnicos

Fundo Invest
Imob Bonanga
I

15074910

124

Multicare -
Seguros
Saude, SA

21.767.201
44147 221

461353

281404
2733413
1008.996

65721124

46 996

(1680242)

(2873655 )
(185 854.031)

3,582 664
28.150
(358.881)

(34.099)

324.284
23914011

146 353.087

562.106

Comp

Portuguesa
Resseguros, S#

10025.267

440814

440.814

16 100
7526

(24791)
(4788)
(18945515 )

(66326)

{14)

(32423)
{91378)

1690.625
46 903

41344

576 076

7873

Luz Salde

473 924,677

2024

FISA Il -
Fidelidade
Property

59379421

568

(10)
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Atlvo

investimentos em filiais, associadas e empreend. conjuntos
Ativos disponiveis para venda
Ativos financeiros detidos para negociagdo

Ativos financeiros classificados no reconhecimento inicial ao justo valo

Empréstimos e contas a receber
Provisdo para prémios ndo adquiridos
Provisao para sinistros

Mediadores

Ressegurados c/c - Empresas do Grupo
Resseguradores c/c - Empresas do Grupo
Acionistas - Empresas do grupo
Devedores Diversos

Acréscimos e diferimentos

Outros depésitos

Dep6sito junto de cedentes

Depésito & ordem moeda nacional
Depésito a ordem moeda estrangeira

Passivo

Accionistas - Empresas do grupo
Provisio para prémios ndo adquiridos
Provisdo para sinistros

Mediadores

Resseguradores c/c - Empresas do Grupo
Ressegurados c¢/c - Empresas do Grupo
Outros passivos financeiros
Fornecedores c/c

Outros credores

Acréscimos e diferimentos

Berdas

Custos com sinistros

Variagio provis3o prémios ndo adquiridos
Variagdo provisdo sinistros resseguro aceite
Variagdo provisdes técnicas resseguro cedido
Prémios resseguro cedido

Investimentos relatlvos a contratos depdsito e contratos investimento
Gastos de explora¢do - Remuneragdo Mediagdo
Gastos com pessoal

Fornecimentos e Servigos Externos

Juros Suportados

ComissGes

Custos e Perdas Financ. - Servigos Bancérios
Perdas de atlvos e passivos financeiros

Perdas por Diferen¢as Cambiais

Perdas Imparidade

Outros gastos ndo Técnicos

Ganhos

Prémios de resseguro acelte
Comissdes de resseguro cedido
Varlagdo provisio sinistros resseguro aceite

Investimentos relativos a contratos depésito e contratos investimento
Rendimentos de Investimentos

Ganhos de ativos e passivos financeiros

Ganhos por Diferengas Cambiais

Rendlmentos de Investimentos - Depdsitos em IC's a prazo

FID | (HK)
LIMITED

104.887.770

125

FID Il (HK)
LIMITED

Bona Film
Group Ltd

Xingtao Assets

Limitad Outros

3039024

48.746 185 977 475.000

167.737

261206
370.269

14 458.986

1712534

290.296

541891

9837

(642.826)

2.670.556
(5.498 384)

(352.234)

19987

4.096.967

319320 867 153

TOTAL

645 642 299
1915.425 580
4540641
70.440.528
8966 337
36.897.456
44.588.035
827.016
2695302
71185
119.656 001
1546524
39488
173.320.710
3.749.377
307.348.158
16.777.873

2656.580
3.114 508
2.824.069
4.336.330
3.039.809
1016522
78.871,247
1.362.210
34904
6629733

(3830682)
(3114508 )
(998518
(3.314.893 )
(224 583676 )
{6.989 058 )
(35 367982 )
5941673
(7.893.773 )
(619.915)
(2971.490)
(77393)
(22.740 409)
(2267.994)
(384657
(758.711)

14.745.888
27.406.615
947.280
146.394 431
23022614
42.284.870
22.720.071
2964091
2.785 420
908.280
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NOTAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E 2013 (Reexpresso)
(Montantes em Euros, exceto quando expressamente indicado)

2013
Fldelldade -
et CARES  VIADIRECTA (oWERSAL investimentos cep EAPS SAUDEINVESTE
Imoblll4rios ,S.A.
ATIvVO
nvestimentos em fillaie 33320 600 6007 359 18 166 243 100 000 49 880
A(ivos disponiveis para venda 77 126 558
Zmpréstimos e conlas a receber 137637
rovis8o para prémlos ndo adqulidos 15571493
Ressegurados c/c - Empresas do Grupo 661600
becionislas - Empresas do grupo 176 122 6318 21435701
Jutros Devedores 9380 586 570 1475 550 130173
Acréscimos e diferimentos 20 380
Jeposito junlo de cedenles 1330 538
AASSIVO
bcionisles - Empresas do grupo 643413 17722330
rovis&o para sinistros 1 639 851 311833
Resseguradores ¢/c - Empresas do Grupo 562 605
“omecedores c/c 1440 433 461 (4 9768 138 310
Outros Credores s21 6542 21 458 653
19098 9444
SUSTOS
2rémios resseguro cedido (36725420)
(545712, (716574
Vvariag&o provis8o sinistros resseguro aceile (258 985
Remunerago Mediagéo (1069 850
3aslos com Pessoal 83 4668 (77481, (134717 48 540 723 408
“omecimentos e Senigos Externos (3742) (68 (230807 (181064 | (2066370
Juros Suportados (82321
Outros gastos ndo Técnicos (438454 (1
PROVEITOS
2rémios de resseguro aceite 1068 750 5165 674
ComissGes de resseguro cedido 2843 006
Variag8io provislo sinlstros resseguro aceite 6717
varlagéo provisBes técnices cedido 2660
226 690 261647 203678 35000
3anhos por Diferengas Cambiais 4830
Rendimentos n&o lécnicos 284 663

126
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NOTAS AS DEMONSTRAC()ES FINANCEIRAS
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(Montantes em Euros, exceto quando expressamente indicado)

ATIVO

Investimentos em filiais

Alivos disponiveis para venda

Provis&o para prémios nao adquiridos
Provisao para sinistros

Ressegurados c/c - Empresas do Grupo
Accionislas - Empresas do grupo
Outros Devedores

PASSIVO

Acionislas - Empresas do grupo

de seguros
Resseguradores ¢/c - Empresas do Grupo
Outros passivos financeiros
Fomecedores c/c
Oulros Credores

cusTos

Prémios resseguro cedido

Custos com sinistros

Parle resseguradores nos custos com sinistros
Variag8o provisGes lécnicas resseguro cedido
Gastos com Pessoal

F il e Senigos

Juros Suporiados

Perdas de ativos e passivos financeiros

PROVEITOS

Prémios de resseguro aceite
Comissdes de resseguro cedido
Rendimentos de investimentos - Titulos

AUDATEX

616 090

10 030

(20755

613721

EPS

(4860

{17185

127

Lcs

4593

59299

HIGHGROVE

873391

39921

17 012
(6784)

CETRA FUNDO CARES RH

BONANCA | MULTICARE

2273053
14 581219
24 640 856
41614 049
82327

2326 157682 855 224

278 382
1526 964
4416 410

64784 191
16 869

2800 46 535

(183 546 544
(350 784

146 165 734

(55023

35 846 3561443

(1658 (246 21562
(370823

82327
20220 719
33239 552 369



FIDELIDADE - COMPANHIA DE SEGUROS, S.A.

NOTAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E 2013 (Reexpresso)
(Montantes em Euros, exceto quando expressamente indicado)

CPR BNU MACAU CAIXAGEST OUTROS TOTAL
ATIVO
nvestimentos em filiais 10 057 690 70 580 915
Alivos disponiveis para venda 478 112786 145 735 851 715 556 414
Aclivos financeiros classificados no reconhecimenilo inicial ao jusio
salor alravés de ganhos e perdas 331 184 402 47 377 331231779
475 368 994 475.368 994

=mpréslimos e contas a receber 30 100 167 737
>rovisdo para prémios nao adquiridos 40 212 348
2rovis@o para sinistros 426 000 42,240,048
Tomadores e Mediadores de seguros 1416 912 1416 912
Ressegurados c/c - Empresas do Grupo 70 327 814 254
Accionistas - Empresas do grupo 561 691 221 23 183 314
Outros Devedores 131.347 1195772 550,131 4 956 828
fcréscimos e diferimentos 4883 5192 30.464
Dutros depdsitos 734 584 694 8600 049 743 184 743
Jepésito junto de cedenles 94 166 1424704
Jepésilo & ordem em moeda nacional 104.247 512 1210 840 105 458 352
Jepésilo @ ordem moeda esirangeira 27 858 886 1.651 636 29.610.522
PASSIVO
fAcionislas - Empresas do grupo 520 16 928 7 963 2719 536
Proviséo para sinislros 436 027 474 139 2 761 850
Tomadores e Mediadores de seguros 3848 667 107 322 5 482,953
Resseguradores c/c - Empresas do Grupo 42 071 5 021 086
Ressegurados c/c - Empresas do Grupo 1890 1890
Outros passivos financeiros 4 406 403 69 190 594
Fomecedores c/c 69 746 711 066 1,392,687
Oulros Credores 4.781 832 141 5906 709 28 254 018
Acréscimos e diferimentos 3670 986 1270 000 5018 863
cusTOoS

(1875113) (222 147077 )
Cuslos com sinistros (1498) (67995) (1682563)
Parle resseguradores nos custos com sinisiros (83968) 146 071 766
Variag@o provisdo sinistros resseguro aceite (42 027) (301 012)
Variagéo provisbes técnicas resseguro cedido (55023)
Investimentos relativos a contralos depdsilo e conlratos investimenlo (446 171 256 ) (97) (446 171.353)
Remuneragdo Mediagdo (38156) (27.951561) (906 927 ) (246 736) (30213230)
Gastos com Pessoal (128 081) 205,652 2.423 028 6.815 554
Fomecimentos e Senigos Exlemos (2130466) (3.075) (6491990) (11117.669)
Juros Suporiados (5394) (458 538 )
Comissbes (3018,010) (2853 680) (5871690)
Custos e Perdas Financ - Senigos Bancarios (63058) (3485) (66 543)
Perdas de ativos e passivos financeiros (144 893 ) (3045 (166123 )
Perdas por Diferengas Cambiais (205.642 (205 642)
Perdas em Investimentos - Depésitos em IC's a prazo (433663) (679139 (1112802)
Perdas Imparidade (179482 (179 482)
Oulros gastos ndo Técnicos (9263 (20.769) (555850 | (2609) (21, (1027967,
PROVEITOS
Prémios de resseguro aceile 1.680 688 987.767 8 985 206
Comissdes de resseguro cedido 41958 23 105 683
Variag@o provisdo sinistros resseguro aceile 73.973 80.690
Variagao provisdes técnicas resseguro cedido 2660
Investimentos relativos a contratos depdsito e conltratos investimento 507 355 291 608088 507 963 379
Rendimentos de investimentos - Titulos 150.000 8717 986 58 804 3 543 847 14.413 993
Ganhos de activos e passivos financeiros 12.251 1118 125 12643 1143019
Ganhos por Diferengas Cambiais 4,830
Rendimentos de Investimentos - Depésitos em IC's a prazo 7 385 851 304 604 7 680 455
Rendimentos néo técnicos 8298 173 267 184 180 37 643 661

As transacBes com entidades relacionadas s3o efetuadas com base nos valores de mercado nas
respetivas datas.
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{Montantes em Euros, exceto quando expressamente indicado)

Remuneracio dos Orgdos Sociais

A Comiss3o de remuneragdes é responséavel pela aprovagio da remuneragdo dos membros dos Orgdos
Sociais, de acordo com critérios estabelecidos pelo acionista.

A remuneracdo dos administradores executivos, contempla a remuneragéo fixa anual e, reflete as
reducdes salariais previstas na Lei 12-A/2010, de 30 de Junho e na Lei 55-A/2010, de 31 de Dezembro.

As remuneracdes e beneficios pagos aos membros dos Orgdos Sociais durante os anos de 2014 e 2013
tém a seguinte composigao:

REMUNERACAO OUTROS BENEFICIOS ~ ENCARGOS COM BENEFICIOS SOCIAIS
Ren'uljiera';éo Rerrun.eraq:ao Subsidio de refeigdo  Seguros de saulde Seguros de vida
fixa varidvel
2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013
Conselho de Administragao
Presidente
Jorge Manuel Baptista Magalhaes Correia 289.065 1886528 2034 1863 935 935 135 188
Vogals
Anténio Manue! Marques de Sousa Noronha 245887 173 565 2349 2322 831 831 107 149
Eugénio Manuel dos Santos Ramos (2) 67773 173565 475 1085 780 1 660
Francisco Xavier da Conceigao Cordeiro (2) 80180 173565 936 2259 289 692 108 238
José Manuel Alvarez Quintero 245887 173 665 2322 2277 15692 1714 52 78
Rogério Miguel Antunes Campos Henriques 241158 162.562 5636 2034 2115 1.420 1420 49 69
Vasco Maria de Portugal e Castro de Orey (2) 67773 173 56& -
Wai Lam William Mak (1) 151 491 1188 202 1521
Conselho Fiscal
Presidente |
Pedro Antunes de Almeida 42000/ 42000 -
Vogals
José Anténio da Cosla Figusiredo 30.800| 30.800
Luis Manuel Machado Vilhena da Cunha 30.800] 30800

(1) - Iniciou mandato em 05/06/2014
(2) - Terminou mandato em 14/05/2014

Os honorarios pagos a Ernst & Young, SROC, S.A., Revisor Oficial de Contas da Companhia, relativos ao
exercicio de 2014 ascendem a 442.800 Euros, dos quais 418.200 Euros relativos a Revisdo Oficial de
Contas e 24.600 Euros relativos a outros servigos de garantia de fiabilidade.

Em 2013 os valores faturados e a faturar pela Deloitte & Associados, SROC, S.A., Revisor Oficial de
Contas da Companhia ascenderam a 446.450 Euros, dos quais 332.500 Euros relativos a Revisao Oficial
de Contas, 111.598 Euros relativos a outros servigos de garantia de fiabilidade e 2.352 Euros relativos a
outros servigos.
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NOTAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
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(Montantes em Euros, exceto quando expressamente indicado)

43.

DIVULGACOES RELATIVAS A INSTRUMENTOS FINANCEIROS

BALANCO

Em 31 de Dezembro de 2014 e 2013, os instrumentos financeiros apresentavam o seguinte valor de

balango:

Ativo
Caixa e seus equivalentes e depdsitos 3 ordem
Investimentos em associadas e empreendimentos conjuntos
Ativos financeiros classificados no reconhecimento inicial ao
justo valor através de ganhos e perdas
Ativos disponiveis para venda
Empréstimos e contas a receber
Outros devedores

Passivo
Provisdo matematica do ramo vida
Passivos financeiros da componente de depdsito de contratos
de seguros e de contratos de investimento
Depositos recebidos de resseguradores
Outros passivos financeiros
Outros credores

Ativo

Caixa e seus equivalentes e depdsitos a ordem

Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos

Ativos financeiros classificados no reconhecimento inicial ao
justo valor através de ganhos e perdas

Ativos disponiveis para venda

Empréstimos e contas a receber

Investimentos a deter até a maturidade

Outros devedores

Passivo
Provisdo matemdtica do ramo vida
Passivos financeiros da componente de depésito de contratos
de seguros e de contratos de investimento
Depdsitos recebidos de resseguradores
Outros passivos financeiros
Outros credores

Valorizados ao
justo valor

859.436.692
9.140.647.597

711.664.287

8.609.482

720.273.769

Valorizados ao
justo valor__

909.720.453
6.234.611.907

7.144.332.360

988.154.104

4.406.403

992.560.507

N&o valorizados
ao} valor

310.264.776
645.642.299

131.237.002
1.286.738.474
97.516.049

2.471.398.600

1.517.459.896

6.980.565.749
101.787.243

107.205.142
8707.018.030

N3o valorizados
ao justo valor

155.209.738
70.580.915

1.265.852
1.354.960.417
2.877.576.151

111.942.134

4.571.535.207

1.526.997.237

6.038.457.464
108.876.669

85.847.473
7.760.178.843

Valor de
balango

310.264.776
645.642.299

859.436.692
9.271.884.599
1.286.738.474

97.516.049

12.471.482.889

1.517.459.896

7.692.230.036
101.787.243
8.609.482
107.205.142

9.427.291.799

Valor de
balanco

155.209.738
70.580.915

909.720.453
6.235.877.759
1.354.960.417
2.877.576.151

111.942.134

11.715.867.567

1.526.997.237

7.026.611.568
108.876.669
4.406.403
85.847.473

8.752.739.350

O montante relativo a instrumentos financeiros registados na rubrica “Provisdo matematica do ramo
vida” corresponde ao valor das provisdes matematicas de produtos de capitalizagdo do ramo vida com

participacao nos resultados.
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O montante considerado nas rubricas de “Outros devedores e “Outros credores” corresponde

essencialmente aos saldos a receber de e a pagar a segurados, resseguradores, ressegurados,
mediadores, agentes e outras entidades externas.

GANHOS E PERDAS

Nos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2014 e 2013, os ganhos e perdas liquidas em instrumentos
financeiros apresentam o seguinte detalhe:

2014 2013
Por contrapartida de Por contrapartida de
resultados capitais préprios total resultados capitais proprios total
Prémios adquiridos liquidos de resseguro 82 275074 82.275074 46 056 318 46056 318
Custos com sinistros, liquidos de resseguro (217 425 311) (217 425 311) (240 903 281) {240 903 281)
Provis3o matematica do ramo vida, liquida de resseguro 91033121 91033121 142765444 142,765 444
Rendimentos de instrumentos financeiros:
de ativos financeiros ao justo valor por ganhos e perdas 30714913 30714913 37.604 611 37 604.611
de ativos detidos para negociagdo (478 969) (478 969) 1430989 1430989
de ativos financeiros disponiveis para venda 247 816 393 247816 393 220,751 159 220751159
de empréstimos e contas a receber 14738 888 14738 888 22613788 22613788
de investimentos a deter até  maturidade 37238798 37238798 142134031 142 134031
de depdsitos a ordem 329353 329353 197 087 197 087
4.903 068 4903 068 947525 947525
Ganhos liquidos de ativos e passivos financeiros ndo valorizados
ao justo valor alravés de ganhos e perdas de:
Aivos linanceiros disponlveis para venda 312558 823 291900 161 604 458 984 28 627 392 50745719 79373111
51183309 51183309 89 89
Passivos financeiros valorizados a custo amortizado (185911 191) (185911 191) {170 549 982} {170 549 982)
Outros. (17 185) {17 185)
Ganhos liquidos de alivos e passivos financeiros valorizados
ao justo valor através de ganhos e perdas:
Ativos e passivos financeiros detidos para negociacdo (3850861) (3 850 861} (683 049) (683 049)
Alivos e passivos financeiros classilicados no reconhecimento
inicial ao justo valor alravés de ganhos e perdas {17 535611) (17535 611) (25872 092) {25 872 092)
Diferengas de cémbio 15 075 867 15075 867 (113 887} (113 887)
Perdas de imparidade (liquidas de revers3o):
(57.974 342) {57 974 342) {29019 827) {29 019 827)
de empréstimos e contas a receber valorizados a custo amortizado (1820326) {1.820 326)
Juros de passivos subordinados {82321) (82321)
Juros de depdsitos recebidos de resseguradores (864.648) (864 648} {294 649) {294 649)
352 643 365 343 083 470 695 726 835 175592 160 50745719 226 337 879

Nos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2014 e 2013, os rendimentos e gastos com juros, apurados
de acordo com o método da taxa efetiva, referentes a ativos e passivos financeiros ndo registados ao
justo valor através de ganhos e perdas, apresentam o seguinte detalhe:

2014 2013
Ativo
Ativos disponiveis para venda 224.398.757 199.335.300
Empréstimos e contas a receber 14.738.888 22.613.788
Investimentos a deter até a maturidade 37.238.798 142.134.031
Depdsitos a ordem em instituigdes de crédito 329.353 197.087

Passivo

Provisdo matemadtica do ramo vida
Passivos financeiros da componente de depdsito de contratos

276.705.796

(35.680.554)

364.280.206

(41.563.749)

de seguros e de contratos de investimento (185.911.191) (170.549.982)
Passivos subordinados (82.321)
Depdsitos recebidos de resseguradores (864.648) (294.649)
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OUTRAS DIVULGACOES

Justo valor de instrumentos financeiros

Em 31 de Dezembro de 2014 e 2013, a forma de apuramento do justo valor dos instrumentos financeiros
refletidos nas demonstragdes financeiras da Companhia, pode ser resumida como se segue:

2014
Metodologia de dn
N3o valorizados
+ Total
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 ao justovalor
Ativo

Caixa e seus equivalentes e depdsitos & ordem 310.264 776 310.264.776
Investimentos em associadas e empreendimentos conjuntos 645 642 299 645.642.299
Ativos financeiros classificados no reconhecimento inicial ao

justo valor através de ganhos e perdas 21658907 812.610.984 25.166 801 859 436,692
Ativos disponliveis para venda 961.398.817 7.234,556 579 944 692.201 131 237.002 9.271.884.599

Empréstimos e contas a receber 1.286.738 474 1.286.738.474
Outros devedores 97.516.049 97 516 049

983.057.724 8.047.167.563 969.859.002 2471398.600 12 471482889
Passive

Provisdo matemdtica do ramo vida
Passivos financeiros da componente de depésito de contratos

1.517.459.896 1.517.459.896

711.664.287 6 980 565.749 7692 230.036
Depositos recebidos de resseguradores 101 787.243 101 787.243
Outros passivos financeiros 8 609.482 8609.482
Outros credores 107.205.142 107.205.142

720273.769 8.707.018 030 9.427.291.799
983.057.724 7376 R93 794 969.859.002 6.235.619.430, 3.044.191.090
2013
Metodoloria de do  oval
N#o valorizados
. Total
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 ao justo valor
Ativo
Caixa e seus equivalentes e depésitos a ordem 155 209.738 155 209 738
{nvestimentos em associadas e empreendimentos conjuntos 70580915 70 580 915
Ativos financeiros classificados no reconhecimento inicial ao
justo valor através de ganhos e perdas 21315.542 827.066 476 61338.435 909,720 453
Ativos disponiveis para venda 582.970 472 4912 953.707 738.687.728 1.265 852 6.235 B77.759
Empréstimos e contas a receber 1354960417 1354,960.417
Investimentos a deter até 3 maturidade 2877.576.151 2877576 151
Outros devedores 111.942.134 111.942.134
604.286.014 5.740 020 183 800.026.163 4,571.535.207 11.715 B67.567
Passivo
Provisio matematica do ramo vida 1.526.997.237 1526 997 237
Passivos financeiros da componente de depdsito de contratos

de seguros e de contratos de investimento 988.154.104 6038 457.464 7 026.611.568
Depésitos recebidos de resseguradores 108.876.669 108.876 669
Outros passivos financeiros 4.406.403 4 406.403
Outros credores 85847473 85.847.473
992.560.507 7.760 178 843 8.752.739.350

604 286.014 4747 45Q R74R 800.026.163 (3.188.643.636) 2.963.128.217
S
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Os quadros acima apresentam a classificagdo de acordo com a hierarquia de justo valor, conforme
previsto pela Norma IFRS 13 — Justo valor, dos instrumentos financeiros detidos pela Companhia em 31
de Dezembro de 2014 e 2013 que s3o valorizados ao justo valor, de acordo com os seguintes
pressupostos:

Nivel 1 - Instrumentos financeiros valorizados com base em cotagdes de mercados ativos a que a
Companhia tem acesso. Incluem-se nesta categoria os titulos valorizados com base em pregos
executdveis (com liquidez imediata) publicados por fontes externas.

Nivel 2 - Instrumentos financeiros cuja valorizagio tem por base dados observéveis, direta ou
indiretamente, em mercados ativos. Incluem-se nesta categoria os titulos valorizados tendo por base
bids fornecidos por contrapartes externas e técnicas de valorizagdo interna que utilizam
exclusivamente dados observaveis de mercado.

Nivel 3 - Todos os instrumentos financeiros valorizados ao justo valor que ndo se enquadram nos
niveis 1 e 2.

O movimento ocorrido em 2013 e 2014 nos instrumentos financeiros classificados no nivel 3 da
hierarquia de justo valor pode ser detalhado da seguinte forma:

Ativos financeiros classificados

no reconhecimento inicial ao Ativos financeiros
Ativos disponiveis para  justo valor através de ganhos e detidos para Outros passivos
perdas . negoclacao fina

Saldo em 31 de Dezembro de 2012 648.784.821 70.380.268 563.915 (105.181)
Aquisigdes 119.385.219 174.492
Revalorizagdes
- por contrapartida de resultados {3.566.377) 1.104.223
- por contrapartida de capitais proprios 6.891.252
Reforgos / reversdes de imparidade no exercicio (21.933.084)
Alienagdes (10.874.103) (10.320.548) {563.915) 105.181
Saldo em 31 de Dezembro de 2013 738.687.728 61.338.435
Aquisi¢des 4,734.448
Revalorizagdes
- por contrapartida de resultados 42.167.644 (1.169.207)
- por contrapartida de capitais préprios 32.226.436
Reforgos / reversdes de imparidade no exercicio (7.495.881)
Transferéncias

de Investimentos a deter até a maturidade 232.830.049
Alienagdes (98.458.223) (35.002.427}
Saldo em 31 de Dezembro de 2014 944.692.201 25.166.801

Em 2014 e 2013 ndo ocorreram reclassificagdes de ativos financeiros entre os niveis da hierarquia de
justo valor.
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Em 31 de Dezembro de 2014 e 2013, o valor de balanco e o justo valor dos ativos financeiros valorizados
ao custo amortizado ou ao custo histérico era o seguinte:

Ativo
Caixa e seus equivalentes e depdsitos a ordem
Ativos disponiveis para venda
Empréstimos e contas a receber
Outros devedores

Ativo
Caixa e seus equivalentes e depositos a ordem
Ativos disponiveis para venda
Empréstimos e contas a receber
Investimentos a deter até a maturidade
Qutros devedores

Valor de
Balanco

310.264.777
131.237.002
1.286.738.474
95.537.659

1.823.777.9

Valor de
Balango

155.209.738
1.265.852
1.354.960.417
2.877.576.151
111.942.134

4.500.954.292

2014
Justo
Valor

310.264.777
131.237.002
1.286.738.474
95.537.659

777.912

2013
Justo
Valor

155.209.738
1.265.852
1.354.960.417
2.984.449.542
111.942.134

4.607.827.683

Diferenga

Diferenga

106.873.391

106.873.391

Os principais pressupostos utilizados no célculo do justo valor destes ativos financeiros foram os

seguintes:

O justo valor das aplicagdes financeiras registadas nas rubricas "Caixa e seus equivalentes e
depdsitos & ordem" é semelhante ao seu valor de balango, dado que correspondem essencialmente

a depdsitos de curto prazo.

A rubrica "Empréstimos e contas a receber" inclui:

i) Depésitos a prazo — o justo valor é semelhante ao seu valor de balanco, dado que correspondem
essencialmente a depdsitos de curto prazo;

ii) Empréstimos hipotecarios — ndo foi calculado o seu justo valor atendendo a imaterialidade do

valor e ao facto de serem empréstimos efetuados a empregados, com garantias reais;

Em 2013, o valor de mercado dos investimentos a deter até a maturidade foi apurado de acordo
com a metodologia descrita na Nota 2.3, enquadrando-se no nivel 2 da hierarquia do justo valor.
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POLITICAS DE GESTAO DOS RISCOS FINANCEIROS INERENTES A ATIVIDADE DA FIDELIDADE

Os objetivos, regras e procedimentos de gestdo do risco de mercado na Companhia estdo regulados
através da Politica de Investimentos definida com base em orientacdes do Conselho de Administraggo.
Esta é atualizada regularmente e revista obrigatoriamente de trés em trés anos.

A Politica de Investimentos define os principios orientadores para a gestdo de investimentos e apoia a
totalidade do processo de investimento da Companhia, desde o processo de gestdo de ativos e passivos
(ALM), alocagdo estratégica de ativos (SAA), alocagdo tatica de ativos (TAA), gestdo dinamica do portfélio
de investimento bem como as atividades de controlo e reporte da atividade de investimento. A Politica de
Investimentos visa assegurar um alinhamento com os objetivos e respetiva estratégia de investimento,
bem como potenciar um eficaz processo de acompanhamento e supervisdo da atividade.

O processo de investimento a seguir pela Companhia tem por base as melhores praticas de governance
de forma a potenciar decisdes racionais e sustentadas na selegdo dos ativos uma relagdo adequada entre
risco e retorno.

A atividade de investimento da Companhia deveré seguir um processo estruturado contendo 5 passos
fundamentais:

» |dentificacio da oportunidade: identificagdo de oportunidades de investimento pela equipa ou entidade
responsavel pela gestdo dos ativos, que se enquadrem na Politica de Investimentos, nas orientagdes
aprovadas pelo Comité ALM, e que apresentem uma relagdo entre rendibilidade e risco adequada para a
Companhia;

e Avaliacio da oportunidade: a avaliagio da oportunidade deverd ser realizada ainda pela equipa ou
entidade responsavel pela gestdo dos ativos, tendo em conta tanto aspetos qualitativos (e.g. tendéncia
esperada para determinada classe de ativo, inddstria ou geografia), como aspetos quantitativos (e.g.
retorno esperado, risco de crédito);

* Proposta de investimento: a proposta redigida pela equipa ou entidade gestora dos ativos deverd ser
submetida a apreciacdo do responsével pela respetiva tomada de decisdo (de acordo com a delegagdo de
competéncias), de acordo com as seguintes orientagdes:

a. Para investimentos em ativos financeiros, e até ao limite de autonomia do Diretor da DIV (de
acordo com a delegagdo de competéncias em vigor), as operagdes teréio de ser documentadas e
validadas pelo responséavel pela aprovagdo da operagdo, num formato simples (referindo a
operagdo, o montante, a data e a assinatura do responsavel pela aprovagdo). Tanto quanto
possivel, e para nio gerar complexidade adicional ao processo de investimento, este processo
deve estar informatizado;

b. Para investimentos em ativos financeiros que superem o limite de autonomia do Diretor da DIV de
acordo com a delegacdo de competéncias em vigor, deverd ser redigida uma proposta de
investimento;

c. Para todos os investimentos ou desinvestimentos em ativos imobilidrios devera ser preenchida a
proposta de investimento.

* Execucio da transacdo: caso a proposta de investimento recolha parecer positivo, o 6rgdo de estrutura
responsavel pelo seu acompanhamento deverd autorizar e verificar a concretizagdo da operagdo,
incluindo a execugdo e liquidagiio da mesma, através das entidades responsaveis pelo processo;

« Controlo: o controlo eficaz do investimento deverd ser assegurado pela Diregdo de Risco, garantindo
que se encontra em cumprimento das normas vigentes e coerente com 0s niveis de risco e retorno

definidos pela Companhia. E
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No quadro do desenvolvimento da atividade de investimento da Companhia s&o ainda determinantes:
1. Definigdo do objetivo da carteira
O objetivo primério da carteira de investimentos é geracdo de rendimento para a Companhia tendo por
restricdo os riscos e demais constrangimentos definidos no &mbito dos Comités Estratégicos e Taticos de
Gestdo de Ativos e Passivos.
Do ponto de vista operacional, o principal objetivo da atividade traduz-se na criagdo de valor através da
selecdo de ativos com melhor perfil de risco vs. retorno. Especificamente, a atividade de gest&o de ativos
da Companhia pretende:
¢ Apoiar a gerag¢do de rendimento financeiro para a Companhia;
¢ Garantir a competitividade da oferta seguradora da Companhia;

e Assegurar a mitigacdo do risco da atividade seguradora;

e Cumprir com os regulamentos em vigor na Companhia e no ASF em relagdo a atividade.

2. Defini¢do das classes de ativos e respetivo universo de investimento

As classes de ativos elegiveis para investimento por parte da Fidelidade, bem como os respetivos
universos de investimento.

¢ Tesouraria: instrumentos essencialmente orientados a gestdo de liquidez no curto prazo,
e Rendimento Fixo: instrumentos de divida de médio ou longo prazo;

¢ Rendimento variavel: instrumentos que proporcionam ganhos varidveis e que devem estar cotados
numa bolsa de valores sujeita a regulagdo e supervisao;

* Imobilidrio: categoria de investimentos associado ao mercado imobilidrio;
¢ Investimentos alternativos;
Private Equity: categoria de investimento de fundos de capital de risco privado.

Infraestruturas: categoria de investimento exclusivamente destinada a fundos com foco no
investimento em infraestruturas.

Hedge Funds: categoria de investimento em fundos de cobertura.

Commodities: investimento em ativos ligados a evolugdo do valor de mercadorias comuns como por
exemplo, metais preciosos ou cereais.

Fundos n3o alocaveis a uma classe Unica de ativos: incluem-se nesta categorias fundos de fundos e
fundos que abarquem vdrias classes de ativos e para os quais ndo existe um “look through” mensal

do fundo.

Outros instrumentos equivalentes aprovados pelo Conselho de Administragdo
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3. Defini¢do de limites de exposi¢do no quadro da gestdo do risco dos ativos

A carteira de investimento de ativos financeiros e imobilidrios deverd estabelecer uma equilibrada
exposicdo as diferentes classes de ativos, considerando sempre o binédmio de retorno vs risco. Para
assegurar uma adequada gestdo do risco e uma carteira equilibrada, é essencial a defini¢do de limites
maximos de exposicdo da carteira, bem como dos mecanismos que permitam um controlo e gestdo
adequados dos niveis de risco e de perdas potenciais. Neste dmbito importa recordar a importancia de
assegurar o cumprimento com o normativo legal aplicdvel da Autoridade de Supervisdo de Seguros e

Fundos de Pensbes (ASF).

Como tal, foram definidos limites maximos de exposicdo para a carteira da Fidelidade, em qualquer ponto
do tempo, com base em 5 critérios especificos:

* Classe de ativo;

e Nivel de rating;

o Setor de atividade;
» Geografia;

e Concentragdo por posigao.

4. Defini¢do do processo de controlo e gestdo de risco

Gestdo do risco dos ativos

Est3o definidos limites quanto a exposigédo as diferentes classes de ativos, considerando o binémio risco
vs. retorno, que permitem uma adequada gestdo do risco e uma carteira equilibrada. Encontram-se
também estabelecidos, mecanismos que permitem um controlo e gestdo dos niveis de risco e de perdas

potenciais.

Processo de controlo e gestdo do risco

O acompanhamento dos limites de exposicdo as diferentes classes de ativos é efetuado pela Direc¢do de
Gest3o de Risco, através da produgdo de relatérios de monitorizagdo da atividade. Neste contexto, sdo
identificadas situac®es de incumprimento efetivo ou de incumprimento potencial. Enquanto as primeiras
decorrem da violacdo do limite fixado, as segundas resultam da aproximagdo da observagdo relevante da
carteira de ativos ao limite maximo que lhe esta definido. Para qualquer das tipologias de incumprimento,
est4 estabelecido o processo de identificacdo, aprovagdo e aplicagdo de medidas corretivas.

Mecanismos de controlo de perdas nos ativos

Encontram-se instituidos mecanismos de controlo das perdas na atividade de investimento da Companhia
em resultado de variagdes de condigdes de mercado, de forma a desencadear agBes tendentes a sua
limitagdo. Neste sentido, quando é atingido o limite de perda, sdo desencadeados procedimentos
semelhantes aos previstos para o incumprimento dos limites de exposi¢do. Foram também determinados
limites de perda que restringem o impacto da atividade de investimento no récio de Solvéncia, medido
num ambiente Solvéncia Il. O controlo dos limites de perda é efetuado regularmente pela Diregdo de

Gest3o de Risco, de forma a permitir uma reagdo preventiva a flutua¢des.
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Reporte e monitorizacdo da atividade de investimento

Encontra-se estabelecido um processo de reporte regular para os vérios niveis da Companhia envolvidos
na atividade de gestdo de ativos, de forma a permitir um adequado acompanhamento da atividade de
investimento, bem como o acionamento dos mecanismos de gestdo de mitigagdo do risco. Neste sentido,
est4 definida a informagdo que devera ser produzida, considerando o destinatario, o tipo de reporte, o
seu conteudo, a sua periodicidade e o érgdo responsavel pela sua produgdo.

Risco de crédito

Em 31 de Dezembro de 2014 e 20
composicao:

Valor Valor Valor Valor
contabilistico contabillistico contabillstico contabillstico

bruto Imparidade liguido bruto Imparidade liquido
Depésitos & ordem 305.803 462 305 803.462 151.377 115 151 377 115
Ativos financeiros classiflcados no reconhecimento

inicial ao justo valor através de ganhos e perdas 839.614.690 - 839.614 690 890.772.054 890.772.054

Ativos disponlveis para venda 7.723.670462  (47.930 890) 7.675 739.572 5.268.997 629 {2.951.068) 5266 046 561
Empréstimos e contas a receber 1286.738.474 1.286 738474 1354960417 1354 960.417
Investimentos a deter até & maturidade 2877 576.151 2.877.576.151
Outros devedores 144551526  (49.013.867) 95.537 659 156.647.271 (44 705.137) 111,942,134
Exposigdo maxima a risco de crédito 10.300.378.614 _ (96.944.757)  10.203.433.857 _ 10.700.330.637 _ (47.656.205) __ 10.652.674432
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Qualidade de crédito

O quadro seguinte apresenta a desagregagdo do valor de balango das aplicagdes financeiras em 31 de
Dezembro de 2014 e 2013, por rating da Standard & Poor’s, ou equivalente, e por pais de origem da

contraparte:
2014
Classede Pais de origem
ativo Portugal Resto Unido Europeia Outros Total
Depdsitos em InstituigBes de Crédito
A- até A+ 250.083.337 3.237.560 = 253.320.897
BBB- até BBB+ 200.049.155 0.847 200.059.002
BB- até BB+ 519.874.436 261.259.315 6.369.954 787.503.705
B- até B+ 302.317.655 151.830 25.160.433 327.629.918
Sem rating 2.422.330 4.176.247 - 6.598.577
1.274.746.913 268.834.799 31.530.387 1.575.112.099
Depésitos junto de Empresas Cedentes
Sem rating 4.656.933 - ~ 4.656.933
4.656.933 - - 4.656.933
Total 1.279.403.846 268.834.799 31,530.387 1.579.769.032
2013
Classe de Pais de origem
ativo Portugal Resto Unido Europeia Outros Total
Depdsitos em InstituigSes de Crédito
A- até A+ - 1.328.895 - 1.328.895
BB- até BB+ 1.242.690.567 16.084.613 1.258.775.180
B- até B+ 225.998.919 - - 225.998.919
Semrating 1.815.999 2.722.673 10.253.071 14.791.743
1.470.505.485 20.136.181 10.253.071  1,500.894.737
Depésitos junto de Empresas Cedentes
Sem rating 2.244.132 - - 2.244,132
2.244.132 - - 2.244.132
Total 1.472.749.617 20.136.181 10.253.071 1.503.138.869

Os “Depésitos em Instituicdes de Crédito” incluem outros depdsitos que constam da rubrica
“Empréstimos e contas a receber” no valor de 1.269.308.637 Euros e 1.349.517.622 Euros, em 2014 e

2013, respetivamente.
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Em 31 de Dezembro de 2014 e 2013, o valor de balango dos instrumentos de divida em carteira, liquido
de imparidade, por rating da Standard & Poor’s, ou equivalente, por tipo de emitente e por pais de
origem da contraparte, tem a seguinte decomposigao:

2014
Classede Pais do arijem
ativo Portugal Resto Unido Europeia _ América do Norte Outros Tutal
Ativos Financeiros registados ac Justo Valor por Ganhos e Perdas
Corporate
AA- até AA+ - 2.793.415 801.285 = 3.594,700
A-até A+ - 1.815.374 202.338 2,017.712
BBB- até BBB+ 1.980.924 1.307.714 - 3.288,638
BB- até BB+ . 2.168.937 - . 2,168,937
Sem rating i . - 183.408.867 183.408.867
1.980.924 8.085.440 1.003.623 183.408.867 194.478.854
Governos e outras autoridades locais
AMA = 1.507.684 = 1.507.684
AA- até AR+ 4323.436 - 4.323.436
BBB- até BBB+ . 7.525.598 7.525,598
8B- até BB+ 487.434372 . = - 487.434.372
Semrating 299.224 - - - 299.224
487.733.596 13.356.718 - 2 501.090.314
Instituicdes Financeiras
AAA 225,321 = - 225321
AA- até AA+ 331.658 292.266 343,398 967.322
A-até A+ - 29312791 95.686 119.268 29.527.745
BBB- até BBB+ 2.506.089 1.473.148 913,701 - 4,892,938
BB- até BB+ 60.618.982 8.078.229 - 68.697.211
63.125.071 39.421.147 1.301.653 462.666 104.310.537
Outros emitentes
A-até A+ - 38.247.949 - 38.247.949
BBB- até BBB+ 125.196 - 125,196
BB- até BB+ 1.359.626 - - 1.359.626
Sem rating - 2.213 - 2.213
1.484.822 38.250.162 - - 39.734.984
Total Ativos FInancelros reglstados ao Justo Valor por Ganhos e Perdas 554.324.413 99.113.467 2.305.276 183.871.533 839.614.689
2014
Classede Pals de-arigom
ativo __Portugal __ Resto Unidio Europela __ América do Norte Outros Total
Ativos Financeiros Disponiveis para Venda (liqufdo de imparidade)
Corporate
AA- até AA+ 6.018.970 455.013 - 6.473.983
A-até A+ - 93.989.443 26.198.065 5.283.404 125.470.912
BBB- até BBB+ 159,507 112.810.424 . - 112.969.931
BB- até BB+ 71.500.414 296.975.569 368.475.983
B-até B+ - 28.887.686 - 28.887.686
Sem rating 150.541.289 - - 981.087.497 1.131.628.786
222.201.210 538.682.092 26.653.078 986.370.901 1.773.907.281
Governos e outras autoridades locais
AAA 37.528.763 =3 37.528.763
AA- até AA+ - 105,598.972 - 105,598,972
BBB- até BBB+ - 1.700.767.759 - 1.700.767.759
BB- até BB+ 2.282.051.925 . 2.282.051,925
2.282.051.925 1.843.895.494 - - 4.125.947.419
InstituigBes Financeiras
AAA 21560.211 14,138.300 35.698.511
AA- até AA+ 14564.725 5 25552505 40,117.230
A-até A+ . 316.926.003 35.538.781 - 352,464.784
BBB- até BBB+ 164.651.703 196.386.460 81.756.453 = 442.794.616
BB- até BB+ 583.039.920 61.681.170 - 644.721.090
B-até B+ 139.577.341 30.108.118 = - 169.685.459
Menor que B- 8.706.533 - 28,778.146 37.484.673
Sem rating 5.000.000 - 2.528.285 7.528.285
900.975.497 641.226.687 117.295.234 70.997.236 1.730.494.654
Outros emitentes
ADA - - 17.912.147 17.912.147
AA- até AAt - - 979.249 979.249
BBB- até BBB+ 18.654.213 - . 18,654.213
BB- até BB+ - 7.844.610 7.844.610
18.654.213 7.844.610 18.891.396 45.390.219
Total Alivos Financeiros Disponiveis para Venda {liquido de imparidade) 3.423.882.845 3.031.648.883 143.948.312 1.076.259.533 7.675.739.573
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2013
Classede Pals de otlgem
Al Portugal Resto Unido Europeia Amigrica do Norte ‘Outros Total
Ativos Financeiros registados ao Justo Valor por Ganhos e Perdas
Corporate
AA- até AA+ ¥ 2.802.330 809.926 . 3.612.256
A-até At = 4.803.836 . * 4.803.836
BBB- até BBB+ E 2.292.620 - . 2.292.620
BB- até BB+ 2.016.764 2.188.633 - 5 4.205.397
2.016.764 12.087.419 809.926 . 14,914,109
Governos e outras autoridades focais
AAA - 2424579 . . 2424579
AA- até AR+ - 3.925.187 - - 3.925.187
BBB- até BBB+ . 4.398.926 - ] 4.398.926
BB- até BB+ 456.253.368 E 456.253.368
456.253.368 10.748.692 - - 467.002.060
Instituigdes Financeiras
AAA . 199.246 . - 199.246
AA- até AA+ = 1372462 257.685 509.981 2,140.128
A-até A+ - 31.804.908 442,953 114,557 32362418
BBB- até BBB+ 2,836,587 5.056.036 608.053 - B.500.676
BB-até BB+ 286.663.190 43.733.640 . 330,396.830
283.499.777 82.166.292 1.308.691 624.538 373.599.298
Outros emitentes
A- até A+ . 33.695,902 E . 33,695.902
BBB- até BBB+ 174.897 * E - 174,897
B- até B+ 1.382.138 - . - 1.382.138
Sem rating . 3.650 E - 3.650
1.557.035 33.699.552 £ - 35.256.587
Total Ativos Financeiros registados ao Justo Valor por Ganhos e Perdas 749.326.944 138.701.955 2.118.617 624.538 890.772.054
2013
Clagsede Pals de origem
ativo Portugal Resto Unido Europeia __América do Norte QOutros Total
Ativos Financeiros Disponlveis para Venda (llquido de imparidade)
Corporate
AA- até AA+ - 24.284.794 10,889,461 - 35.174.255
A-até A+ - 227,341,712 34,933,316 5.156.804 267.431.832
BBB- até BBB+ . 200,065.236 - . 200.065.236
BB- até BB+ 66.096.000 162.139.366 = = 228.235.366
B-até B+ - 2.070.719 - E 2,070.719
Sem rating 99.001.432 = - - 99.001.432
165.097.432 615,901,827 45.822.777 5.156.804 831,978,840
Governos e outras autoridades locais
AAA . 52.718.066 - . 52,718,066
AA- até AA+ - 219.616,732 - C 219.616.732
BBB- até BBB+ = 474.257.822 - - 474.257.822
BB-até BB+ 1.435.102.771 = - - 1.435.102.771
1.435.102.771 746.592.620 - - 2.181.695.391
Instituicdes Financeiras
AAA = 75,002,291 - 25,406.139 100.408,430
Ab- até AA+ - 152.413.351 - 98.461,293 250.874.644
A-até A+ - 528.680.124 66.097.284 14.553.279 609.330.687
BBB- até BBB+ 159.365.031 394,698.014 72.668,706 - 626,731.751
BB- até BB+ 504.366.396 43.965.247 - - 548.331.643
B-até B+ 7.406.678 30941542 = s 38.348.220
Menor que B- 5.242 655 - - - 5.242,655
Sem rating - 16.722.383 - . 16.722.383
676.380.760 1.242.422.952 138.765.990 138.420.711 2,195.990.413
Outros emitentes
AAA - - . 22379.672 22,379,672
BBB- até BBB+ 26.059.692 - - . 26.059.692
BB- até BB+ - 7.942553 - = 7.942,553
26.059.692 7942553 - 22379.672 56.381.917
Total Atives Financeiros Disponiveis para Venda (llquido de imparidade) 2.302.640.655 2.612.859.952 184.588.767 165.957.187 5.266.046.561
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Classede Ratings
Portugal Resto Unido Europeia __América do Norte Outros Total
Investimentos a deter até & maturidade
Corporate
A-até A+ 24.794.089 24.794.089
BB- até BB+ 112.627.423 112,627.423
137.421.512 137.421.512
Governos e outras autoridades locais
BBB- até BBB+ 46.774 382 46774 382
BB- até BB+ 2.032.778.434 2.032.778 434
2,032.778.434 46.774.382 2.079.552.816
Institui¢Bes Financeiras
A-até A+ 53 061435 53061 435
BBB- até BBB+ 43.970.141 31612.935 75.583 076
BB- até BB+ 412989 754 51837606 464 827.360
B-até B+ 59.107 352 59 107 352
Menor que B- 3.002.216 3002.216
Sem rating 5.020.384 5.020.384
519.069.463 104.899.041 31.612.935 5.020.384 660.601.823
Total Investimentos a deter até a maturldade 2.551.847.897 289.094.935 31.612.935 5.020.384 2.877.576.151

Em 31 de Dezembro de 2014 e 2013, a exposi¢do da Companhia a divida soberana, tem a seguinte
decomposigdo:

2014
Ativos financeiros disponiveis para venda
Custo Reserva de Juros Valor de
Divida soberana amortizado justovalor a receber balanrn
Portugal
. Vencimento até 2015 6.598.818 258.959 59.661 6.917.438
. Vencimento entre 2016 e 2018 472.229.243 57.593.102 16.318.828 546.141.173
. Vencimento entre 2019 e 2022 276.745.375 35.053.623 7.160.972 318.959.970
. Vencimento apds 2022 1.294.750.690 66.504.629 48.778.026 1.410 033.345
2.050.324.126 159.410.313 72.317.487 2.282.051.926
Espanha
Vencimento até 2015 2.429.144 22.995 48.872 2.,501.011
Vencimento entre 2016 e 2018 338.818.349 11.250.211 5.044.043 355.112.603
Vencimento entre 2019 e 2022 297.934.596 33.211.278 5.314.112 336.459.986
Vencimento apéds 2022 5.261.220 1.338.722 108.641 6.708.583
644.443.309 45.823.206 10.515.668 2.183
Itdlia
. Vencimento até 2015 47.443.490 357.602 2.973.715 50.774.807
. Vencimento entre 2016 e 2018 417.724.972 13.359.752 2.108.005 433.192.729
. Vencimento entre 2019 e 2022 456.339.346 49.084.367 5.927.326 511.351.039
. Vencimento apds 2022 884.205 151.753 9.656 1.045.614
922.392.013 62.953.474 11.018.702 9 64.189
Alemanha
. Vencimento até 2015 5.551.109 (11.931) 205.844 5.745.022
. Vencimento entre 2016 e 2018 3.492.743 149.724 124.708 3.767.175
. Vencimento entre 2019 e 2022 18.456.616 1.863.582 166.586 20.486.784
. Vencimento apés 2022 1.119.238 658.665 40.576 1.818.479
28.619.706 2.660.040 537.714 31.817.460
Franga
. Vencimento até 2015 10.913.668 139.472 1.259.405 12.312.545
. Vencimento entre 2016 e 2018 174.582 1.107 175.689
. Vencimento entre 2019 e 2022 4.206.869 798.499 840.413 5.845.781
. Vencimento apds 2022 24.687.659 7.079.911 2.319.574 34.087.144
39.982.778 8.018.989 4,419.392 52.421.159
Bélgica
. Vencimento até 2015 7.656.621 265.193 19.836.789 27.758.603
. Vencimento entre 2016 e 2018 20.135.771 241.249 38.656 20.415.676
. Vencimento entre 2019 e 2022 3.084.743 388.453 3.473.196
. Vencimento apds 2022 962.736 499.834 35.242 1.497.812
31.839.871 1.394.729 19.910.687 53.145.287
Outros 5.244.417 436.153 63.258 5.743.828
Total 3.722.846.220 280.696.504 118.782.908 4,122.326.032
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2014
Ativos financeiros
ao justo valor via ganhos e perdas

Juros Valor de
Divida soberana a receber balanco
Portugal
. Vencimento até 2015 687.329 100.527.951
. Vencimento entre 2016 e 2018 5.111.703 385.834.838
. Vencimento entre 2019 e 2022 3.817 157.959
. Vencimento ap6s 2022 15.289 1.212.848
5.818.138 487.733.596
Espanha
. Vencimento até 2015 1.529 424.420
. Vencimento entre 2016 e 2018 37.972 1.551.946
. Vencimento entre 2019 e 2022 16.952 878.799
. Vencimento apos 2022 12.377 648.748
68.830 3.503.913
Italia
. Vencimento até 2015 3.074 1.311.036
. Vencimento entre 2016 e 2018 10.111 772.391
.Vencimento entre 2019 e 2022 6.411 481.627
.Vencimento apds 2022 16.104 1.456.630
35.700 4.021.684
Alemanha
. Vencimento entre 2016 e 2018 69 2.138
. Vencimento entre 2019 e 2022 1.491 187.327
. Vencimento apés 2022 3.210 319.876
4.770 509.341
Franga
Vencimento entre 2016 e 2018 46 306.370
Vencimento entre 2019 e 2022 681 985.475
Vencimento apds 2022 2.045 1.424.764
2772 2.716.609
Bélgica
. Vencimento entre 2016 e 2018 35.654 1.306.429
35.654 1.306.429
Outros 20.880 1.298.742
Total 5.986.744 501.090.314
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2013
Ativos financeiros disboniveis pbara venda
Custo Reserva de Juros Valor de
Divida soberana amortizado justo valor a receber balango
Portugal
. Vencimento entre 2015 e 2017 513.207.716 22.492.536 22.981.677 558.681.929
. Vencimento entre 2018 e 2021 846.330.438 579.954 22.588.855 869.499.247
. Vencimento apds 2021 4.985.300 1.686.250 250.045 6.921.595
1.364.523.454 24.758.740 45.820.577 1.435.102.771
Espanha
. Vencimento até 2014 7.078.044 174.663 3.414 886 10.667.593
. Vencimento entre 2015 e 2017 18.819.745 727.786 436.566 19.984.097
.Vencimento entre 2018 e 2021 85.036.628 682.907 28.266 85.747.801
. Vencimento apods 2021 5.120.705 (240.023) 99 225 4.979.907
116.055.122 1.345.333 3.978.943 121.379.398
Itdlia
. Vencimento até 2014 16.496.478 (2.166.537) 3.189.365 17.519.306
. Vencimento entre 2015 e 2017 60.618.311 570.023 351.373 61.539.707
. Vencimento entre 2018 e 2021 241.201.581 5.043.445 2.810.173 249,055.199
. Vencimento apés 2021 20.263.969 872.930 343.575 21.480.474
338.580.339 4,319,861 6.694.486 349.594.686
Alemanha
.Vencimento até 2014 1.334.370 (370) 56.074 1.390.074
. Vencimento entre 2015 e 2017 24.895.334 255.664 386.906 25.537.904
., Vencimento entre 2018 e 2021 2.641.409 271.091 90.747 3.003.247
. Vencimento apds 2021 16.973.047 124.491 117.680 17.215.218
45,844,160 650.876 651.407 47.146.443
Franga
. Vencimento até 2014 8.516.356 592.239 3.962.383 13.070.978
. Vencimento entre 2015 e 2017 38.164.500 211.375 2.247.220 40.623.095
. Vencimento entre 2018 e 2021 8.702.657 552.973 830.229 10.085.859
. Vencimento ap6s 2021 23.879.083 1.281.212 13 27.646.608
79.262.596 2.637.799 9.526.145 91.426.540
Bélgica
. Vencimento até 2014 39.889.519 2.160.449 20.499.654 62.549.622
. Vencimento entre 2015 e 2017 28.827.671 1.487.598 17.861.151 48.176.420
. Vencimento entre 2018 e 2021 15.543.358 34.353 82.521 15.660.232
. Vencimento apés 2021 957.820 240.962 35.242 1.234.024
85.218.368 3.923.362 38.478.568 127.620.298
QOutros 5.728.387 346.119 67.010 6.141 516
Total 2.035.212.426 37.982.090 105.217.136 2.178.411.652

2013

Ativos financeiros a deter até a maturidade

Custo Juros Valor de Reserva de Valor de Valias potenciais
Divida soberana amortizado a receber balango justo valor mercado nao
Portugal
.Vencimento até 2014 202.364.342 2.478.296 204.842.638 (1.672.928) 209.101.200 4.,258.562
. Vencimento entre 2015 e 2017 1.418.685.474 29.852.989 1.448.538.463 (20.032.815) 1.512.825.683 64.287.220
. Vencimento entre 2018 e 2021 366.554 742 9.774.231 376.328.973 (19.649.004) 395.698.029 19.369.056
. Vencimento apés 2021 3.036.558 31.802 3.068.360 (151.571) 3.233.252 164.892
1.990.641.116 42.137.318 _2.032.778.434 {41.506.318) 2.120.858.164 88.079.730
Itdlia
. Vencimento até 2014 15.513.513 8.087.362 23.600.875 52.584 23.861.987 261.112
. Vencimento entre 2015 e 2017 15.756.580 7.416.927 23.173.507 22.732 533 544,026
31.270.093 15.504.28S 46.774.382 75.316 47.579.520 805.138
Total 2.021.911.209 57.641.607 2.079.552.816 (41.431.002) 2.168.437.684 88.884.868
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Ativos financeiros
ao justo valor via ganhos e perdas

Juros Valor de
Divida soberana a receber balanco
Portugal
. Vencimento entre 2015 e 2017 4.236.681 390.499.202
. Vencimento entre 2018 e 2021 1.593.453 65.754.165
5.830.134 456.253.367
Espanha
. Vencimento até 2014 542 100.306
. Vencimento entre 2015 e 2017 36.910 1.180.756
. Vencimento entre 2018 e 2021 17.344 610.733
. Vencimento apés 2021 2.768 68.885
57.564 1.960.680
Itdlia
. Vencimento até 2014 325 45.178
. Vencimento entre 2015 e 2017 13.358 1.528.558
. Vencimento entre 2018 e 2021 2.861 217.657
. Vencimento apds 2021 10.369 646.852
26.913 2.438.245
Alemanha
. Vencimento entre 2015 e 2017 11.644 369.593
. Vencimento entre 2018 e 2021 64 2.303
. Vencimento apés 2021 7.383 592.770
19.091 964.666
Franga
. Vencimento entre 2015 e 2017 18.271 1.488.269
. Vencimento entre 2018 e 2021 5.629 410.198
23.900 1.898.467
Bélgica
. Vencimento até 2014 30 1.039
. Vencimento entre 2015 e 2017 42.494 1.748.785
42.524 1.749.824
Outros 30.789 1.736.811
Total .030.915 467.002.060

145



FIDELIDADE - COMPANHIA DE SEGURQS, S.A.

NOTAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E 2013 (Reexpresso)
(Montantes em Euros, exceto quando expressamente indicado)

Periodicamente, a Companhia efetua uma andlise coletiva do risco de cobrabilidade dos recibos por
cobrar registados em balango, de modo a identificar e quantificar as perdas por imparidade a registar
como “Ajustamentos para recibos por cobrar” (Nota 38). Em 31 de Dezembro de 2014 e 2013, o valor de
balango dos recibos por cobrar de segurados apresentava a seguinte composigao:

Ramo vida:
Produtos de capitalizagdo
Produtos vida risco

Ramo n&o vida:
Automdvel
Acidentes de trabalho
Doenga
Incéndio e outros danos
Transportes
Responsabilidade civil
Outros {inclui Acidentes pessoais)

Ramo vida:
Produtos de capitalizagao
Produtos vida risco

Ramo ndo vida:
Automdvel
Acidentes de trabalho
Doenga
Incéndio e outros danos
Transportes
Responsabilidade civil
Outros (inclui Acidentes pessoais)

Risco de liquidez

2014
Recibos vencidos Recibos idh Recibos Recibos di Recibos id. Perdas por Valor liquido de
h& menos de 30 dias_ __entre 30 e 90 dias_ _entre 90 e 180 dias _ entre 180 dias e 1 ano _ hd mais de1 ano imparidade balango

3.389.028 157.542 91.424 48,517 333983 (27,533) 3,992,961

412.784 698.214 811.906 1.378,503 1.671.754 (2.400.884) 2572277

8712192 1.492,70% 1513.716 416.646 467.427 (2,930.929) 9.671.761
2933573 740311 334,516 789.340 183.046 {1.028.586) 3.952.200
2.090.666 1,518.960 663,182 2.026.685 200.305 {787.729) 5.712.069
9.055.010 2.195.955 669.554 1.029.806 470.893 (1.042.211) 12,379,007
1.353.063 245,801 319.715 117.728 57.794 (161.141) 1.932.960
1,146.659 403,571 123,503 119.112 46.311 - 1.839.556
2.809.747 1.886.960 330.264 477311 111.235 (676.873) 4.938.644
31.902.722 9.340.023 4.858.180 GAO3.6§L 3.542.748 (9.055.886 46.991.435

2013

Recibos vencidos

ha menos de 30 dias

Recibos vencidos
entre 30 e 90 dias

ftecihos vencidos
entre 90 e 180 dias

Recibos vencidos
entre 180 dias e 1 ano

Recibos vencidos
hd mais de1ano

Perdas por

Valor liquido de

imparidade balango

1.165992 167.300 65.824 124.469 348.160 (5.803) 1.865,942
2,161,106 535,729 251.685 425.237 1.267.359 (1.159.912) 3.481.204
11063208 2.760.650 745.531 507.272 596.484 {4.066.501) 11.606.644
3.566472 1,670.739 589.277 2,551 513,995 (2.107.498) 4.235.536
4.544.700 1.699.123 325912 472,735 641.548 (1.278.936) 6.405.082
6.835.018 2.795515 837.864 691.363 580.854 (1,535.234) 10.205.380
1668904 229226 278,098 132,292 317,313 (251.907) 2,373,926
1.352.294 347.414 47.199 54.462 140.258 (317.800) 1.623.827
3,628,219 1.580.205 741.108 331.702 618.741 (935.933) 5.964.042
35.985.913 11.785.901 3.882.498 2.742.083 5.024.712 (11.659.524) 47,761,583

Em 31 de Dezembro de 2014 e 2013, os cash-flows previsionais (ndo descontados) dos instrumentos
financeiros, de acordo com a respetiva maturidade contratual, apresentam o seguinte detalhe:
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Os valores apresentados acima ndo sdo compardveis com os saldos contabilisticos dado incluirem fluxos
de caixa projetados e n3o se encontrarem descontados.

0 apuramento dos cash-flows previsionais dos instrumentos financeiros teve como base os principios e
pressupostos utilizados pela Fidelidade na gestdo e controlo da liquidez no dmbito da sua atividade, com
0s ajustamentos necessarios de forma a cumprir os requisitos de divulgagéo aplicaveis. Os principais
pressupostos utilizados no apuramento dos fluxos previsionais, foram os seguintes:

— As disponibilidades de caixa e os depésitos & ordem foram classificadas como exigiveis a vista,
incluidos no “Até 1 més”;

— 0 valor de “Empréstimos e contas a receber”, classificado com maturidade “Indeterminado”, diz
respeito a operagdes com empresas do grupo, sem prazo de reembolso definido e taxa de juro
definida, assim como a depédsitos de materiais preciosos;

— Os valores que constam das rubricas de “Outros devedores” e “Outros credores” séo valores
exigiveis a vista, sendo classificados como maturidade “Até 1 més”;

—  Osinstrumentos de capital foram classificados com maturidade "Indeterminado";

—  Foi considerada como maturidade contratual a menor das seguintes datas: call, put ou maturidade;

— Os montantes registados na rubrica “Depésitos recebidos de resseguradores” correspondem a
provisdes retidas a resseguradores, no dmbito do tratado de resseguro em vigor, sendo renovaveis
por periodos anuais. Os fluxos previsionais foram calculados considerando a sua préxima data de
vencimento;

- No apuramento dos cash-flows previsionais da provisdo matematica do ramo vida e dos passivos
financeiros da componente de depdsito de contratos de seguros e de contratos de investimento
foram considerados os seguintes pressupostos:

i) o valor de balango dos contratos “Unit Linked” foram considerados com maturidade “a vista”;
i) no calculo dos cash-flow’s ndo foram considerados resgates antecipados.
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Risco de mercado

Em 31 de Dezembro de 2014 e 2013, o detalhe dos instrumentos financeiros por tipo de exposi¢do ao
risco de taxa de juro apresenta o seguinte detalhe:

Exposicdo a N3o sujeito a risco
Taxa fixa Taxa varidvel de taxa dejuro
Ativo
Caixa e seus equivalentes e depdsitos & ordem 305.803.461 4.461.315 310.264.776
Investimentos em associadas e empreendimentos conjuntos 645.642.299 645.642.299
Ativos financeiros classificados no reconhecimento inicial ao
justo valor através de ganhos e perdas 704.260.996 135.353.693 19.822.003 859.436.692
Ativos disponiveis para venda 7.169.622.013 506.117.560 1.596.145.026 9.271.884,599
Empréstimos e contas a receber 1.286.201.330 537.144 1.286.738.474
Outros devedores 97.516.049 97.516.049
7 2.233.476.044 3.836 12.471.482.889
Passivo
Provisdo matematica do ramo vida 1.517.459.896 1.517.459.896
Passivos financeiros da componente de depésito de contratos
de seguros e de contratos de investimento 6.980.565.749 711.664.287 7.692.230.036
Depésitos recebidos de resseguradores 101.787.243 101.787.243
Outros passivos financeiros 13.299.635 (4.690.153) 8.609.482
Outros credores 107.205.142 107.205.142
6.993.865.384 2.326.221.273 107.205.142 9.427.291.799
201
N&o sujeito a risco
Taxa fixa Taxa varidvel detaxa de juro
Ativo
Caixa e seus equivalentes e depésitos a ordem 151.377.115 3.832.623 155.209.738
Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos 70.580.915 70.580.915
Ativos financeiros classificados no reconhecimento inicial ao
justo valor através de ganhos e perdas 725.496.265 162.855.630 21.368.558 909.720.453
Ativos disponiveis para venda 4.441.927.162 824.119.399 969.831.198 6.235.877.759
Empréstimos e contas a receber 1.354.416.730 543,687 1.354.960.417
Investimentos a deter até a maturidade 2.700.079.642 177.496.509 2.877.576.151
Outros devedores 111.942.134 111.942.134
7.867.503.069 9IRS 383 1.178.099.115 11.715.867.567
Passivo
Provisdo mateméatica do ramo vida 1.526.997.237 1.526.997.237
Passivos financeiros da componente de depésito de contratos
de seguros e de contratos de investimento 6.038.457.464 988.154.104 7.026.611,568
Depésitos recebidos de resseguradores 108.876.669 108.876.669
Outros passivos financeiros 12.564.312 (8.157.909) 4.406.403
Outros credores 85.847.473 85.847.473
6.051.021.776 2.615.870.101 7.473 8.752.739.350
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Em 31 de Dezembro de 2014 e 2013, a sensibilidade do justo valor dos ativos financeiros e dos passivos
técnicos da Companhia a variacbes positivas e negativas de 50, 100 e 200 basis points (bp’s),

respetivamente, corresponde a:

Ativo
Ativos financeiros classificados no reconhecimento inicial ao
justo valor através de ganhos e perdas
Ativos disponlveis para venda
Empréstimos e conltas a receber

Passivo
Provisdo matematica do ramo vida
Passivos financeiros da componente de depdsito de contratos
de seguros e de contratos de investimento
Outros passivos financeiros

Ativo

Ativos financelros classificados no reconhecimento inicial ao
justo valor através de ganhos e perdas

Ativos disponlveis para venda

Empréstimos e contas a receber

Investimentos a deter até a maturidade

Passivo

Frovisdo imtambtica do ramo vida

Passivos financeiros da componente de depdsito de contratos
de seguros e de contratos de investimento

Outros passlvos flnanceiros

2014
Varlagao Variagdo Variagdo Varlagdo Variagdo Variagdo
+200 bp's +100 bp's 450 bp's -50 bp's -100 bp's -200 bp's
(13.379.415} (6.849.552) {3.465.951) 3.460.433 6.727.185 9.304.834
{612.096,006) (318,008,382 {162.177.777) 166.842.443 328.520.598 605.706.791
(3.521.747) (1.787.448) (900.535) 776.234 1.305.377 1.477.069
628.997.168) (326.645.382! (166.51111.2(2‘)= 171.079.110 336.553.160 616.4B8.694
(73.087.585) {45.387.811) {25.288.830) 27.052.648 55.494.613 111.834.487
{309.882.574) (149.458.661) (73.498.981) 75.745,340 144.187.141 228.828.770
(2.161) (1.087} {545) 340 340 340
(309.884.735 {149.459.748) {73.499.526) 75.745.680 144.187.481 228.829.110
2013
Varlagdo Variagao Variagdo Variagdo Variagdo Varlagdo
+200 bp's +100 bp's +50 bp's -50 bp's -100 bp's -200 bp's
(2.926,665) (1.501.413) (193.870) 196.896 1,582,513 3.251.409
{263.196.806) {135.101,500) {62475.451) 64.189.181 142,713,573 292.578.180
(4.197.964) {2.132,100) (1.074.556) 1.092.043 2,202.065 4.033.500
(111.511,569) (56.750.723) (26.727.648) 27,205.112 58,843.625 119.431.968
(381.833.004) (195.485.736} (90.471.525) 92,683.232 205.341.776 419.295.057
(41,245.847) (23.391.735) {12.070.932) 12,727.828 26.329.776 56,128,748
{(289.700.468) {149.633.956) (75.607.396) 75,912,027 150,580,969 297.508.990
354,388 182,178 206.904 {213.040) (192.881) (397.264)
330.591.927) (172.843.513) (87.471.424) 88.426.815 176.717.864 353.240.474

O apuramento da sensibilidade do justo valor dos ativos financeiros e passivos técnicos foi efetuado
considerando os cash-flows futuros descontados a curva da taxa da divida publica portuguesa, com
variagdes positivas e negativas de 50, 100 e 200 bp’s, nas respetivas curvas de taxa de juro.

Em 31 de Dezembro de 2014 e 2013, os instrumentos financeiros apresentam o seguinte detalhe por

moeda:

Ativo

Caixa e seus equivalentes e depGsitos a ordem

Investimentos em associadas e empreendimentos conjuntos

Ativos financeiros detidos para negociag¢do

Ativos financeiros classificados no reconhecimento inicial ao

justo valor através de ganhos e perdas
Derivados de cobertura
Ativos disponiveis para venda
Empréstimos e contas a receber
investimentos a deter até a maturidade
Outros devedores

Passivo

Provisdo matemdtica do ramo vida

Passivos financeiros da componente de depésito de contratos

de seguros e de contratos de investimento
Depésitos recebidos de resseguradores
Outros passivos financeiros
Outros credores

2014
Outras
Euros moedas Total
290.933.492 19.331.284 310.264.776
633.374.757 12.267.542 645.642.299
675.528.483 183.908.209 859.436.692
B.568.215.385 703.669.214 9.271.884.599
1.250.916.277 35.822.197 1.286.738.474
92.131.614 5.384.435 97.516.049
11.511.100.008 960.382.881 _ 12.471.482.889
1.499.537.564 17.922.332 1.517.459.896
7.692.230.036 7.692.230.036
101.787.243 - 101.787.243
8,609.482 - 8.609.482
103,828.744 3.376.398 107.205.142
4.405.993.068 21.298.730 9.427.291.799
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2013
Outras
Euros Total
Ativo

Calxa e seus equlvalentes e depdsitos a ordem 123.196.794 32.012.944 155.209.738
Investimentos emfillais, assocladas e empreendlmentos conjuntos 64.573.557 6.007.358 70.580.915

Ativos financeiros classlficados no reconheclmentoinicial ao
Justo valor através de ganhos e perdas 909.300.675 419.778 909.720.453
Ativos disponivels para venda 6.226.259.135 9.618.624 6.235.877.759
Empréstimos e contas a receber 1.337.493473 17.466.944 1.354.960.417
Investimentos a deter até a maturidade 2.873.151.609 4.424.542 2.877.576.151
Outros devedores 110.075.748 1.866.386 111.942.134
11.644.050.991 71816576 11.715.867.567

Possivo

Provis3o materrética do ramo vida 1.517.689.693 9.307.544 1.526.997.237

Passlvos financelros da conponente de depdsito de contratos
deseguros e de contratos de Investimento 7.026.611.568 7.026.611.568
Depdsitos recebidos de resseguradores 108.876.669 108.876.669
Outros passivos financelros 4.406.403 4,406,403
Outros credores 84.570.440 1.277.033 85.847.473
8.742.154.773 10.584.577 8.752.739.350
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44, DIVULGACOES RELATIVAS A RISCO DE CONTRATOS DE SEGURO

E apresentada em seguida uma descricio resumida das politicas de aceitagdo e gestdo de riscos em
vigor.

441

SUBSCRICAO DE RISCOS

A aceitacdo e gestdo de riscos encontra-se estruturada em dois niveis seguindo um modelo de
delegacdo de competéncias.

Cada nivel dispde, de acordo com as suas competéncias, de metodologias e procedimentos
especificos, permitindo a interligagdo e harmonizagdo entre eles.

No segundo nivel, cometido s redes comerciais, enquadra-se a competéncia delegada para
aceitacio de riscos, devidamente enquadrados por normas e procedimentos escritos, assentando,
em especial, nos seguintes critérios:

Produtos com clausulados standard;

Riscos ou atividades com um histdrico de sinistralidade equilibrado;

Universo de risco homogéneo e de facil identificagao;

Capitais de pequenos montantes que permitem uma dilui¢do de risco elevada;

Riscos com uma acumula¢do conhecida e controldvel, relativamente a coberturas e/ou
dispersdo geografica;

Prémios de acordo com uma tarifa do produto, ajustéveis por desconto delegado de reduzida
amplitude.

Tem ao seu dispor os seguintes instrumentos: tarifas, simuladores, manuais de subscri¢do e
normas de delegagdo de competéncias, manuais de produtos, condigdes gerais e informagdes pré-
contratuais, propostas de seguro, declara¢des padronizadas, questionarios técnicos e normas
relativas a circuitos e procedimentos.

O primeiro nivel corresponde as Dire¢des Técnicas, que dispdem de instrumentos adicionais para
analise do risco.

As Dire¢Ses Técnicas estdo dotadas de um corpo técnico multidisciplinar fortemente especializado
por ramos de seguros, coadjuvado por especialistas em atuariado. Quando as caracteristicas do
risco o justificam, recorrem a anélises de risco efetuadas por empresas especializadas.

A aceitacdo de riscos assenta em padrdes técnicos rigorosos, visando a identificagdo de riscos com
elevadas perdas potenciais (gravidade e frequéncia), a aplicagdo de condi¢bes contratuais
ajustadas e a definicdo de prémios adequados ao risco especifico, de modo a obter um
crescimento sustentado da carteira e um resultado técnico equilibrado. Todos os riscos que nado
sejam enquadraveis nos Tratados de Resseguro s3o analisados pelas Diregdes Técnicas, havendo
lugar & colocacdo em Resseguro Facultativo quando se considere que estdo reunidas condi¢Ges
para aceitar o risco.

Quando os riscos em analise ndo se enquadram nos Manuais de Tarifagdo dos Resseguradores ou
nas condigdes de aceitacdo definidas pela empresa, estes sdo remetidos para os Gabinetes de
Underwriting dos Resseguradores para que sejam apresentadas propostas de condigBes de
aceitacdo desses mesmos riscos.

As Direcdes Técnicas tém ainda ao seu dispor relatérios e andlises de cariz técnico e atuarial que

Ilhes permitem ter um conhecimento da evolugdo da explorag¢do técnica do ramo e do
comportamento do risco por cobertura e principais caracteristicas dos objetos seguraveis
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44.2.

44.3.

Existe um conjunto de situagdes, com risco particularmente alto e/ou com um grau de incerteza
elevado identificadas na Politica de Aceitagdo de Riscos, que n3o estdo delegadas nas Dire¢Bes
Técnicas, estando a competéncia para a sua aceitagdo reservada ao Comité de Aceitacdo e
Acompanhamento da Politica de Subscrigdo, o qual se reline sempre que seja necessario avaliar
riscos com essas caracteristicas.

GESTAO TECNICA

A gest3o técnica dos Ramos compreende o desenho de produtos, a definigdo de clausulas e de
precos, a definicio e controlo da politica de subscri¢do, a avaliagdo de cimulos de risco e ainda o
controlo dos resultados técnicos, nomeadamente o acompanhamento da evolucdo da receita
processada, do nimero de contratos seguros, da distribuigdo da carteira por segmentos de risco e
garantias, dos prémios médios, das caracteristicas dos riscos, da sinistralidade e da margem
técnica.

Com vista ao controlo atras referido, periodicamente s3o elaborados relatérios com indicadores de
gestdo e, recorrentemente, é preparada informagdo para fornecer a Diregdo de Resseguro, com
elementos dos perfis de carteira, com o objetivo de apoiar a negociagdo dos Tratados de
Resseguro.

INSTRUMENTOS DE GESTAO PARA CONTROLO DO RISCO

Riscos Internos da Organizacao

De forma a controlar e minimizar o risco interno da organiza¢do, as normas e procedimentos de
aceitagio e os manuais de produto encontram-se publicados e sdo de acesso e conhecimento
geral, sendo o processo de aplicagdo devidamente monitorizado pelas éreas competentes.

Estudos de Perfil da Carteira

S3o elaborados estudos regulares sobre o perfil de risco das carteiras, por classes de capitais /
responsabilidades assumidas, por tipos de atividades, tipos de objetos seguros e coberturas.

S3o ainda desenvolvidos regularmente estudos sobre o comportamento de sinistralidade dos
produtos em fungéo das caracteristicas mais determinantes para a defini¢do do risco.

Este tipo de estudo permite obter uma andlise qualitativa e quantitativa da sinistralidade, da
carteira (por escaldes de capitais seguros, tipos de objetos seguros, tipos de atividades,
coberturas), tendo como objetivo a aferi¢do das delegagdes existentes e a corregdo de eventuais
distorgBes, bem como, correlacionar os principais fatores de formagéo de preco e decidir sobre a
alteragdio dos produtos em comercializagdo ou a criagdo de novos.

Andlises Periddicas da Evolucdo da Carteira

A carteira sob gestdo é sujeita a um acompanhamento periddico sobre a sua evoluggo, analisando-
se, designadamente, o comportamento do movimento de apdlices, quer em termos de
quantidades de apdlices, quer em termos de producdo nova e anulada, as varia¢Bes de
prémios/taxas médias e as alteragdes na distribuigdo dos contratos pelos vdrios segmentos de
negécio.

Estes estudos incluem ainda a andlise do comportamento dos sinistros, monitorizando-se a

respetiva frequéncia e taxa de sinistralidade. Esta analise é produzida ndo apenas a nivel de
agrupamentos de ramos, mas principalmente ao nivel dos Produtos sob gestdo.
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Nos casos especificos do ramo automdvel, sdo feitos diagnésticos extensivos e detalhados sobre a
evolugdo da carteira, procurando identificar problemas na exploragdo do ramo, e suas causas, quer
de uma perspetiva comercial, quer de uma perspetiva técnica. Em resultado desses diagndsticos
sdo desenvolvidas propostas.

Selecdo e Saneamento de Carteira

Esta fungdo tem como objetivo melhorar a rentabilidade da carteira sob gestdo, quer atraves do
saneamento de riscos deficitarios (frequéncia e/ou sinistralidade elevadas), quer pela introdugdo
de alteracBes as condi¢des contratuais (coberturas, franquias, prémios), quer ainda pelo
aconselhamento ao Cliente (recomendacdo para implementacdo de medidas de prevencdo e
seguranca que melhorem a qualidade do risco).

E ainda incluida nesta fungdo a avaliacdo de irregularidades que sdo detetadas em contratos ou
em sinistros, a qual poderé conduzir 4 implementagio de medidas que, dependendo da gravidade

da irregularidade, poderio levar a anulagio do contrato ou da carteira do segurado.

Concentracdes de risco de seguro

Ao serem elaborados estudos regulares sobre o perfil de risco das carteiras, por classes de
capitais/responsabilidades assumidas, por atividades e objetos a segurar e por coberturas, obtém-
se indicadores que permitem estimar o impacto de eventuais alteragdes a coberturas, avaliar o
impacto de eventuais alteragdes aos tratados de resseguro e a politica de retengdo do grupo. Em
alguns casos, sdo desenvolvidos estudos especificos para avaliar esses impactos.

Estes estudos sdo ainda focalizados numa cobertura especifica, numa drea geografica, no tipo de
responsabilidades assumidas ou no tipo de objeto seguro, permitindo a determinacdo e a
quantificagdo dos ctimulos de risco por classes, bem como a avaliagdo do impacto de cendrios de
sinistros catastréficos na carteira.

Comportamento da carteira ndo vida — seguro direto

Seguro Direto (Fidelidade) — Atividade em Portugal

2014 2013
A L . s i P Racio Racio
Prémios ) R_’aclo Racio Sinistros  Prémios Sinistros Sinistros e
Ramos Brutos Sinistros e e Despesas Brutos
Adquiridos Despesas  Apds Invest Adquiridos € Despesas
: q Despesas Apos Invest.
Acidentes 139.832.342 1,34 1,33 144.130.240 1,36 1,35
Doenga 188.737.694 0,92 0,90 183.628.182 0,95 0,93
Incéndio e Outros Danos 211.095.058 0,67 0,66 221.142.046 1,02 1,01
Automovel 327.523.641 0,91 0,90 344.587.882 0,87 0,85
Maritimo 3.350.877 0,47 0,46 4.887.471 0,33 0,31
Aéreo 5.439.501 0,14 0,12 6.877.103 0,60 0,59
Mercadorias Transportadas 6.467.655 1,00 0,98 6.981.565 0,86 0,85
Responsabilidade Civil Geral 27.760.210 0,70 0,69 29.004.259 0,50 0,49
Outros Ramos
(Crédito e Caucio + 35.658.174 0,59 0,57 36.629.355 0,17 0,16

Diversos)
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Nos Ultimos 12 meses registaram-se algumas variacdes no racio de sinistros e despesas apds
investimentos. Os grupos de ramos Aéreo, Incéndio e Outros Danos, Doenca e Acidentes
registaram um desagravamento do racio em 78,7%, 34,8%, 3,1% e 1,2% respetivamente.

Nos grupos de ramos Outros Ramos (Crédito e Caugdo + Diversos), Maritimo, Responsabilidade
Civil, Mercadorias Transportadas e Automével a tendéncia é no sentido do agravamento do rdcio,
atingindo 260,1%, 48.1%, 40,9%, 16,2% e 5,1% respetivamente.

Da anélise do quadro anterior, constata-se que analisando os Ultimos 12 meses 0s prémios dos
ramos Acidentes e Mercadorias Transportadas ndo foram suficientes para compensar as

responsabilidades.

Na Fidelidade Portugal os resultados técnicos ndo-vida antes de impostos, em Dezembro de 2014,
foram positivos em cerca de 62 milh&es de euros.

Suficiéncia dos prémios e Constituicdo de Provisao para riscos em curso

Sequro Direto

Na Fidelidade os prémios de seguro direto n3o-vida, para o ramo Acidentes, revelaram-se
insuficientes para fazer face as responsabilidades associadas aos sinistros, aos custos de
exploragdo e aos investimentos. Seria necessario uma redugdo de 24,8% nos custos, para eliminar
a insuficiéncia de prémios registada nestes ramos. Esta insuficiéncia deve-se ao ramo Acidentes de
Trabalho.

Para os restantes grupos de ramos os prémios adquiridos de seguro direto foram suficientes para
satisfazer as responsabilidades assumidas.

Nos ramos n3do-vida, nos ultimos 12 meses, o resultado operacional de seguro direto foi
globalmente suficiente para satisfazer as responsabilidades associadas a sua exploragdo.

Liquido de Resseguro

A excecdo dos ramos Maritimo, Aéreo e Mercadorias Transportadas os prémios liquidos de
resseguro da seguradora revelaram-se, na anuidade de 2014, insuficientes para fazer face aos
custos associados a exploragdo da generalidade dos ramos.

Consequentemente foi constituida provisdo para riscos em curso, de acordo com os normativos

em vigor, a qual apresenta um aumento face a provisdo constituida no periodo homélogo de 2013.

Provisdo Para Prémios N3o Adquiridos

A provisdo é calculada de acordo com os normativos em vigor, sendo efetuados testes por forma a

determinar a adequacdo do nivel do provisionamento.
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Provisdo para Desvios de Sinistralidade

O clculo da provisdo para desvios de sinistralidade encontra-se definido em normativos do ASF
(anteriormente designado por ISP) que s3o aplicados, quer no que concerne aos algoritmos, quer
no que respeita aos ramos a considerar. Os critérios enunciados sado seguidos pela Seguradora.

Provisdo para Sinistros

As provisdes para sinistros sdo calculadas de acordo com a descricdo constante nas politicas
contabilisticas.

Ao longo do ano é efetuado o acompanhamento atuarial dos niveis de provisdes constituidas,
sendo utilizadas, metodologias estatisticas adequadas a natureza dos riscos usados,
nomeadamente a estimacdo por métodos estocasticos dos cash flows futuros associados as

responsabilidades assumidas.

Concentracdo e mitigacdo dos riscos

Na Fidelidade, os ramos Acidentes, Doenga, Incéndio e Qutros Danos e Automdvel representam
aproximadamente 91,7% dos Prémios Brutos Adquiridos e 95,6% dos custos com sinistros.

Tendo em vista o controlo dos riscos assumidos, a seguradora possui regras de subscri¢do e de
aceitagdo que procuram efetuar uma selegdo e controlar o nivel de exposicdo a que fica sujeita.

Nos ramos n3o vida a mitigagdo do risco é efetuada principalmente através do recurso a
programas de resseguro especificos para cada tipo de risco e com uma elevada exigéncia ao nivel
da qualidade dos resseguradores envolvidos.

A tabela seguinte apresenta o rating dos principais resseguradores que foi atualizado no final de
dezembro de 2014.

Distribuigdo dos Resseguradores por Rating (Fidelidade)

% Resseguradores

Rating

2014 2013
A- 13,9% 13,5%
A 25,0% 21,6%
A+ 36,1% 37,8%
AA- 16,7% 18,9%
AA 2,8% 5,4%

AA+ 2,8%
Sem Rating 2,8% 2,7%

Existe um tratado especifico do tipo “Excess of Loss” para garantia de riscos catastréficos, com
uma retengdo de 100.000.000 Euros e capacidade de 750.000.000 Euros.

Na Fidelidade 61,5% dos capitais seguros retidos com cobertura de Fenémenos Sismicos situam-se
na Zona |, a mais gravosa em termos de risco sismico. Os capitais seguros retidos considerados

nesta andlise foram obtidos por aproximagao.

155



FIDELIDADE - COMPANHIA DE SEGURQS, S.A.

NOTAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E 2013 (Reexpresso)
(Montantes em Euros, exceto quando expressamente indicado)

Andlises de sensibilidade

A seguradora efetua andlises de sensibilidade no dmbito dos habituais trabalhos atuariais,
nomeadamente para aferir a adequabilidade dos niveis de prémios e de provisionamento e
respetivos impactos ao nivel da solvéncia.

Em dezembro 2014 a taxa de cobertura de solvéncia da Fidelidade ascendia a 200,01%. Caso os
custos com sinistros dos ramos n3o vida sofressem um acréscimo de 20%, a margem de cobertura

recuaria para 177,70%.

E calculado anualmente, no dmbito do “Quantitative Impact Study”, o capital econdémico da
empresa para os diversos riscos de subscri¢do dos ramos ndo vida.

Comparacio dos Sinistros Estimados e Efetivos

Na Fidelidade, a provisdo para sinistros em 31 de dezembro de 2013 ascendia a 1.611 milhdes de
euros. Durante o exercicio de 2014, para sinistros ocorridos em 2013 e anos anteriores, foram
pagos 270.098.963€.

Em dezembro de 2014 resultaria do consumo natural, um provisionamento de 1.341.005.285€. No
entanto assistiu-se a um reajustamento negativo superior a 83 milhdes de euros, sendo a provisao,
no final em Dezembro de 2014, no valor de 1.258.001.353€.

Para os ramos de Incéndio e Outros Danos, Automdvel, Aéreo, Responsabilidade Civil, Crédito e
Caugdo e Diversos ocorreram reajustes negativos. O mais significativo, em termos absolutos, foi o
efetuado em Automavel que ultrapassou os 70 milhdes de euros.

Desenvolvimento da Provisdo para Sinistros Relativa a Sinistros Ocorridos em Exercicios Anteriores e dos seus
Reajustamentos (Correcgbes)

Acidentes e Doenga 823.804.574 111.846 914 715.711.818 3.754.1
129.552.441 (14.334
534.316.002

Maritimo e Transportes 1.351.773 2.673.289 857

Aéreo 421.664 3.035.744

Mercadorias Transportadas 1910545

Responsabilidade Civil Geral 6.446 741

Credito e Caugédo (55.190)

Protegao juridica 5767 38.079 33.218

Assisténcia 383 59.263 60.610

Diversos 3.605.409 (1.395

Total 1.611.104.248 (83.003

* Sinistros ocorridos no ano N-1 e anteriores
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44 4.

POLITICAS DE RESSEGURO

Os fatores determinantes para limitar ou transferir o risco seguro estdo em consonéncia com a
natureza dos negdcios e valores dos riscos a segurar, distinguindo-se entre os que podem ser
considerados ramos de massa (Automdvel, Acidentes de Trabalho, Acidentes Pessoais e
Multirriscos Habitac3o), e os ramos de tratamento mais casuistico como sdo os restantes ramos
Patrimoniais, Engenharia e Maquinas, riscos Maritimos, Mercadorias Transportadas,
Responsabilidade Civil e riscos Diversos.

O cumprimento de Normas de Subscrigdo estd associado as coberturas disponiveis e em vigor em
Resseguro, sendo determinantes para a aceitagdo ou recusa de tipos de riscos.

Os riscos que envolvem elevados capitais seguros ou situagdes gravosas sdo objeto de prévia
anélise e a sua aceitacdo é feita em estreita interdependéncia do Resseguro e por ele suportados.

A Companhia tem pautado a sua politica de Resseguro pela existéncia de Tratados de Resseguro
Proporcional e Resseguro N3o Proporcional, assim como de Resseguro Facultativo, e outras
modalidades de Resseguro que se revelam necessarias para obtengdo de protecdo de Resseguro
adequada aos riscos aceites.

Nos ramos de Incéndio e Anexos, Engenharia, Maritimo Casco, Mercadorias Transportadas e
Aviacdo, o Grupo opera com Tratados Proporcionais.

A cobertura de Resseguro nos principais ramos patrimoniais, bem como a respetiva retengdo, tem
em consideragdo a relacdo entre a estrutura da carteira quanto a capitais seguros e o respetivo
volume de prémios de cada ramo e também tem em conta o acompanhamento estatistico da
rentabilidade dessa carteira, a relagdo Reteng¢do/Prémios no fim de uma anuidade ou de um ciclo e
a capacidade financeira da Companhia, suficientemente importante para a absor¢do de sinistros
de frequéncia.

No que se refere a ramos de Automdvel, Acidentes de Trabalho, Acidentes Pessoais e
Responsabilidade Civil, os riscos sdo cobertos por um tratado de Excesso de Perdas, o que se
revela mais adequado a natureza dos riscos e da carteira bem como a capacidade financeira do
Grupo. Na fixa¢do da prioridade tem-se em conta o comportamento estatistico da sinistralidade e
as cotagBes encontradas em consequéncia dos diferentes niveis que a mesma pode ter.

Os “Climulos de Risco” das Reten¢des encontram-se protegidos por Tratados de Excesso de Perdas
adequados a cada situagao.

As acumulagBes resultantes da “Cobertura de Fenémenos Sismicos e Riscos da Natureza”, de
caracter catastréfico nas Retencdes, sdo resseguradas em Excesso de Perdas, sendo a Retengdo
determinada pela capacidade financeira do Grupo.

Na determinagdo da Retengdo por evento, tem-se em conta a baixa frequéncia da ocorréncia de
catastrofes em Portugal, pelo que a retengdo reflete o que tecnicamente é expectével do ponto de
vista do impacto de uma catastrofe nos capitais do Grupo e na absor¢do da mesma ao longo dum
periodo definido, trabalhando num cendrio conservador dum periodo de retorno de 500 anos, o
que é inusual em mercados de exposigdo catastrofica.

Os critérios de sele¢io de Resseguradores tém em consideragdo a sua fiabilidade e solvéncia

financeira, a sua capacidade de prestagdo de servicos e a constante observacdo e
acompanhamento dos mesmos.
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44.5.

As informagdes obtidas no Mercado Internacional, nomeadamente as divulgadas pelas Agéncias
de Rating, sdo referéncias fundamentais para o seguimento da boa saulde financeira dos
Resseguradores.

Desta forma, utilizamos como fator de selegdio dos Resseguradores, a analise de “rating” atribuido,
a cada Ressegurador, pela Agéncia de Rating S&P ou por outra equivalente (A.M. Best, Fitch ou
Moody’s). O “rating” minimo exigido a um Ressegurador para fazer parte do nosso Painel de
Resseguradores é de “A-“.

RAMO VIDA

No Ramo Vida existem trés grandes familias de contratos de seguros, abrangidos pelo IFRS 4, em
relagdo aos quais a natureza dos riscos cobertos se caracteriza de seguida:

Produtos de Risco

Relativamente a estes produtos, o maior fator de risco é a mortalidade, havendo um grande
numero de contratos que também tém associado o risco de invalidez, sendo transferido, para as
Resseguradoras, uma parte significativa dos mesmos.

As participagdes nos resultados seguem tipicamente uma conta técnico/financeiro do tipo:

(Prémios + Rendimentos - Sinistros — Despesas de Gestdo - Variagdo na Provisdo Matematica —
Eventual Saldo Negativo do exercicio anterior) x Coeficiente de Participagdo.

A discricionariedade desta participacio nos resultados estd associada a sua utilizagdo na
determinagdo dos rendimentos e no coeficiente de participagdo, dado que nos planos de
atribuico estdo apenas definidos minimos para este dltimo valor.

Produtos de Rendas

Relativamente a estes produtos o maior fator de risco é o da longevidade.

As participagdes nos resultados seguem tipicamente uma conta técnico/financeiro do tipo:

(Prémios + Rendimentos - Sinistros - Despesas de Gestdo - Variagdo na Provisdo
Matematica - Eventual Saldo Negativo do exercicio anterior) x Coeficiente de Participagdo

A discricionariedade desta participagdo nos resultados estd associada a sua utilizagdo na
determinacdo dos rendimentos e no coeficiente de participagdo, dado que nos planos de

atribuic3o estdo apenas definidos minimos para este Ultimo valor.

Produtos de Capitalizacdo

O risco de taxa de juro é o principal fator de risco destes produtos.

Estdo abrangidos pela IFRS 4 apenas os contratos com participagdo nos resultados, pelo que o
rendimento atribuido aos segurados tem uma componente fixa e uma varidvel que depende da
rentabilidade de uma determinada carteira de ativos parcialmente dependentes da
discricionariedade do Grupo.

A participacio nos resultados segue tipicamente uma conta financeira do tipo:

(Percentagem dos Rendimentos ~ Rendimentos Técnicos — Encargos de Gestdo — Eventual Saldo
Negativo do exercicio anterior) x Coeficiente de Participagdo.
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A discricionariedade desta participagdo nos resultados estd associada a sua utilizagdo na
determinagdo dos rendimentos, do coeficiente de participacdo, da percentagem de rendimentos e

dos encargos de gestdio, porque nos planos de atribuicdo estdo apenas definidos minimos para
estes valores.

Para cada uma destas familias de produtos apresentam-se os cash inflows e outflows, esperados
para os préximos trés anos (PR — Participagdo nos resultados).

Ano Risco Rendas Capitalizagao com PR
Inflow OutFlow Inflow OutFlow Inflow OutFlow
2015 145.023.174 90.733.141 0  15.514.162 24.094.433 187.177.271
2016 126.744.939 78.186.426 0  14.600.452 21.229.927 174.332.064
2017 118.476.344 73.311.158 0  13.865.766 18.444.534 176.033.419

Os quadros seguintes apresentam a alteracdo destes cash inflows e outflows, considerando um

aumento de 5% dos resgates esperados.

Ano Risco Rendas Capitalizacdao com PR
Inflow OutFlow Inflow OutFlow Inflow OutFlow
2015 141.606.895 88.714.580 0 15.514.162 23.467.305 239.905.532
2016 117.024.830 72.278.274 0 14.600.452 19.606.485 209.606.847
2017 103.539.014 64.099.820 0 13.865.766 16.156.060 194.422.906
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45.

GESTAO DE CAPITAL
Os objetivos de gestdo do capital na Fidelidade obedecem aos seguintes principios gerais:

Cumprir com os requisitos legais a que a Fidelidade estd obrigada pelas Autoridades de Supervisdo,
nomeadamente pela Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de pensdes;

Gerar uma rentabilidade adequada para a Companhia, criar valor ao acionista e proporcionar-lhe a
remuneragdo dos capitais aplicados;

Sustentar o desenvolvimento das opera¢des que a Fidelidade estd legalmente autorizada a praticar,
mantendo uma sélida estrutura de capitais, capaz de responder ao crescimento da atividade e aos
riscos dela decorrentes.

Para atingir os objetivos descritos, a Fidelidade efetua um planeamento das suas necessidades de capital a
curto e médio prazo, tendo em vista o financiamento da sua atividade, sobretudo por recurso ao auto
financiamento.

As exigéncias regulamentares em vigor decorrem do Decreto-Lei n? 94-B/98, de 17 de Abril, com a
redagdo dada pelo Decreto-Lei n2 251/2003, de 14 de Outubro, e das Normas da Autoridade de
Supervisdo de Seguros e Fundos de pensdes, nomeadamente da Norma Regulamentar n¢ 6/2007-R, de 27
de Abril, com as alteragdes decorrentes das Normas Regulamentares n2 12/2009-R, de 30 de Outubro, n2
21/2010-R, de 16 de Dezembro e n2 4/2011-R de 2 de Junho, salientando-se:

Obrigatoriedade da manutengdo em permanéncia de uma margem de solvéncia suficiente face ao
conjunto das atividades da Companhia. Para este efeito, a margem de solvéncia disponivel é
determinada nos termos do disposto na legislagio acima referida, sendo aplicéveis os ajustamentos
prudenciais previstos nas normas regulamentares da Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de
pensoes.

Obrigatoriedade da manutengdo de um fundo de garantia, que faz parte integrante da margem de
solvéncia e que corresponde a um terco do valor da margem de solvéncia exigida, ndo podendo, no
entanto, ser inferior aos limites minimos legalmente estabelecidos.

Caso a Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de pensdes verifique a insuficiéncia, mesmo
circunstancial ou previsivelmente tempordria, da margem de solvéncia de uma empresa de seguros,
esta deve, no prazo que lhe vier a ser fixado pelo Autoridade, submeter a sua aprovagdo um plano de
recuperacdo com vista ao restabelecimento da sua situagdo financeira.

Obrigatoriedade de as provisdes técnicas serem a qualquer momento representadas na sua totalidade
por ativos equivalentes, sujeitos a um conjunto de regras de diversificagdo e dispersdo prudenciais,
cujo cumprimento é monitorado pela Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de pensdes. Os
ativos representativos das provisdes técnicas constituem um patrimdnio que garante especialmente os
créditos emergentes dos contratos de seguro, ndo podendo ser penhorados ou arrestados, salvo para
pagamento desses mesmos créditos. Em caso de liquidag3o, estes créditos gozam de um privilégio
mobilidrio especial sobre os bens mdveis ou imdveis que representem as provisdes técnicas, sendo
graduados em primeiro lugar.

Para o efeito, as empresas de seguros devem, no prazo maximo de 15 dias ap6s o final de cada trimestre,
ter disponivel para consulta e para reporte & Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de pensdes o

respetivo apuramento da situacio da margem de solvéncia.

O plano de representacdo das provisdes técnicas é comunicado & Autoridade de Supervisdo de Seguros e
Fundos de pensdes no prazo de 20 dias ap6s o final de cada trimestre.
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Para além destas exigéncias, ha ainda outras regras prudenciais a que as companhias de seguros estdo
sujeitas, as quais, em conjunto com as apresentadas, devem ser entendidas como um complemento
importante de uma gestdo prudente por parte das Instituigdes, a qual se deverd basear, essencialmente,
nos dispositivos internos de avaliagdo e controlo por si montados, tendo em conta as responsabilidades
perante os acionistas, segurados e restantes credores

Para analisar e dar resposta ao cumprimento dos requisitos legais e prudenciais a que se encontra sujeita,
a Fidelidade disp&e de diversos 6rgéos que desempenham fungdes chave em matéria de Gestdo de Riscos
e Controlo Interno:

Diregdo de Gestdo de Risco (DGR);

Dire¢do de Coordenacdo de Assuntos Institucionais e Compliance (DIC);
Direcdo de Auditoria (DAU);

Comité de Risco;

Comité de Gestdo de Activos e Passivos;

Comité de Aceita¢do e Acompanhamento da Politica de Subscrigdo.

S0 o0 T

Direcdo de Gestdo de Riscos

A Direcdo de Gestdo de Riscos (DGR) é um 6rgdo de estrutura de primeira linha de reporte direto a
Comissdo Executiva da Companhia. A sua missdo assenta na definigdo, implementagdo e manutengdo de
um sistema de gestdo de riscos que permita identificar, mensurar, monitorizar e comunicar os riscos, de
forma individual e agregada, incluindo os riscos ndo considerados no requisito de capital de solvéncia,
permitindo & Comissdo Executiva e as varias Diregdes envolvidas incorporar este conhecimento na sua
tomada de decisdo.

A DGR tem como principais fungdes:
a. Assegurar e controlar a adequacidade da informagdo de suporte a tomada de decisdes;
b. Gerir os Sistemas de Gestdo de Riscos e Controlo Interno:

Avaliar e monitorizar a situagio de solvéncia, corrente e prospetiva, bem como os instrumentos
de mitigag¢do de risco;

Monitorizar o cumprimento do grau de liquidez e de cobertura dos pagamentos estimados pelos
recebimentos estimados, face ao definido;

Identificar, avaliar e monitorizar os riscos de mercado e de crédito de contraparte, os riscos de
subscricdo e de crédito dos respetivos instrumentos de mitigagdo e preparar informacgdo que
suporte a tomada de decisoes;

Identificar, avaliar e monitorizar os riscos de natureza operacional incorridos, identificando e
caracterizando adicionalmente os dispositivos de controlo existentes;

Elaborar, propor e rever as Politicas de Provisionamento, bem como a Politica de Gestdo de
Capital, incluindo o Plano de Gestdo de Capital de médio prazo e os respetivos Planos de
Contingéncia;

Colaborar na elaboragdo e revis3o das Politicas de Investimento e de Liquidez, assim como das
Politicas de Subscricdo e de Resseguro;

c. Proceder a avaliagdo atuarial das carteiras Vida e Nao Vida
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A Dire¢do de Coordenagdo de Assuntos Institucionais e Compliance (DIC) é um drgdo de estrutura de
primeira linha de reporte direto & Comiss&o Executiva, cuja principal missdo é a de contribuir para que os
orgdos de gestdo, a estrutura diretiva e os colaboradores, cumpram a legislagdo, as regras, os cédigos e os
normativos em vigor, externos e internos, por forma a evitar situagdes que prejudiquem a imagem da
Companhia e a sua reputacdo no mercado, bem como eventuais prejuizos de ordem financeira.

A DIC tem como principais fungdes:

a. Prevencio de Brangueamento de Capitais

Assegurar a prevencdo e a detecfo de atividades de branqueamento de capitais e de financiamento do
terrorismo, garantindo a execugdo dos procedimentos internos nesta matéria através dos seguintes
processos e controlos:

Implementagao de um Programa de Identificagdo de Clientes (Customer Identification Program);
Filtragem de Clientes;

Monitorizacdo de transac¢es e reporte as autoridades judiciarias e policiais;

Implementagio de um Programa de Formagdo em Prevengdo do Branqueamento de Capitais.

b. Compliance

Assegurar a coordenagdo da funcdo compliance nos termos previstos no Manual de Compliance das
seguradoras do grupo, através dos seguintes processos e controlos:

- Manutencdo e divulgagdo do Manual de Compliance, incluindo o cédigo de Conduta Etica e
Profissional;

- Implementacdo de Programa de Visitas aos 6rgdos de estrutura, de forma a intensificar a
apreensdo da Cultura de Compliance;

- Criagdo e manutencdo de um Espaco Compliance na Intranet;

- Anadlise Regulamentar;

- Implementagdo de Programas de Compliance visando a identificagdo, monitorizagdo e
minimizac¢3o de pontos criticos nos macro-processos da empresa;

- Implementacio e promogdo de uma cultura “Tratar os Clientes com Lealdade (Treat Your
Customers Fairly)”;

- Aprovagdo de novos produtos;

- Elaborag3o de Planos anuais e Relatérios trimestrais de atividades de compliance e prevencdo de
branqueamento de capitais;

- Desenvolvimento de Formagdo em compliance.

Direcdo de Auditoria

A Direcdo de Auditoria (DAU) é um érgdo de estrutura de primeira linha de reporte direto a Comissdo
Executiva da Companhia. A sua missdo passa por garantir a avaliagdo e monitoriza¢do dos sistemas de
gestdo de riscos e de controlo interno da Companhia, bem como a verificagdo do cumprimento das normas
internas e da legislagdo em vigor. Tem, assim, como finalidade geral, contribuir para a criagdo de valor e
melhoria de circuitos e procedimentos, visando o aumento de eficicia e eficiéncia das operagdes,
salvaguarda dos ativos, confianga no relato financeiro e compliance legal e regulamentar.
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Enquanto fungdo chave na gestdo de riscos e controlo interno, a DAU desempenha as seguintes fungdes:

a. Elaborar e executar um plano anual de auditoria com enfoque na avaliagdo da eficacia dos sistemas de
gestdo de riscos e controlo interno.

b. Avaliar o cumprimento dos principios e regras definidos no &mbito da gestdo do risco operacional e do
controlo interno, identificando eventuais insuficiéncias e sugerindo planos de a¢do para mitigar o risco
inerente ou otimizar o controlo em termos de eficacia.

c. Verificar o cumprimento das normas legais e regulamentares que regem a atividade.

d. Elaborar e apresentar & Comissdo Executiva e aos Orgdos de Fiscalizagdo um relatério, de
periodicidade pelo menos anual, sobre Questdes de Auditoria, com uma sintese das principais
deficiéncias detetadas nas a¢des de auditoria e que identifique as recomendag¢des que foram seguidas.

Comité de Risco
Cabe ao Comité de Risco, pronunciar-se sobre assuntos de Gestdo de Risco e de Controlo Interno que lhe
sejam submetidos pela Comissdo Executiva, apoiando-o na definicdo da estratégia de risco a ser seguida

pelas Companhias. Neste contexto, o Comité de Risco propde a Comissdo Executiva politicas de risco e
objetivos globais a serem considerados na Gestdo de Risco e no Controlo Interno das Companhias.

Comité de Gestdo de Ativos e Passivos

O Comité de Gestdo de Ativos e Passivos tem como principais objetivos a defini¢do da estratégia a seguir
para a gestdo de ativos e passivos, da estratégia de riscos a ser seguida, de politicas de risco e objetivos
globais de rentabilidade e de alocagdo objetivo da carteira global de ativos.

Comité de Aceitacio e Acompanhamento da Politica de Subscricdo

O Comité de Aceitagio e Acompanhamento da Politica de Subscri¢gdo tem como principais fungdes a
aceitacdo de riscos que ultrapassem as competéncias das Dire¢des Técnicas, o acompanhamento de
processos de cotagdo que carecam da sua intervengdo e a anadlise de indices de competitividade e

rentabilidade de diversos ramos e segmentos.
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A margem de solvéncia da Fidelidade em 31 de Dezembro de 2014 e 2013, medida em fungdo da cobertura
por elementos patrimoniais elegiveis para este efeito das responsabilidades decorrentes da atividade
desenvolvida pela Companhia, apresenta a seguinte composicdo:

2014 2013
Margem de solvéncia disponivel:
Capital Social Realizado 381.150.000 381.150.000
Reservas
Reservas de Reavaliagdo 478.768.842 122.025.276
Reservas por Impostos Diferidos (111.815.759) (18.271.174)
Reserva Legal 102.172.334 92.925.625
Outras Reservas (45.837.042) 181.217.958
Reservas de fusdo 91.335.345 91.335.345
Prémios de Emissdo 115.103.280 115.103.280
Resultado de Ganhos e Perdas, deduzido de distribuigGes
Resultados transitados 87.418.523 86.160.317
Resultado liquido do exercicio 159.108.030 103.810.433
Distribui¢do de dividendos - (83.220.372)

1.257.403.553  1.072.236.688

Dedug¢des prudenciais
Imobilizagdes incorpdreas (18.122.195) (19.453.366)
(18.122.195) (19.453.366)
Total dos elementos constitutivos da margem de solvéncia 1.239.281.358  1.052.783.322

Requisitos de solvéncia:

Ramo vida 413.371.700 378.757.393
Ramos ndo-vida 199.978.017 205.310.804
Total da Margem de Solvéncia a constituir 613.349.717 584.068.197
Excedente de cobertura 625.931.641 468.715.125
Taxa de cobertura 202% 180%
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46. FUNDOS DE PENSOES GERIDOS

Em 31 de Dezembro de 2014 e 2013, a Sucursal de Macau tem sob gestdo efetiva sete fundos de pensdes.
Neste periodo, a carteira dos fundos de pensdes continha os seguintes ativos:

2014
—_ Fundo de Fundo de Fundo de Fundo de Ei?\:%::
Fundo Pensdes ','.'g Td er;:oes Pensdes Pensédes Pensdes Pensdes Emergin
BNU Reolireerrr‘l-englf Guaranteed Internationat Intemational Grealer China Ma rlr(i tsg
Capilal Slable Opportunities Opporlunilies Opporiunities
Valores expressos em Euros
Caixa e Depositos 2,260,027 2.353.301 1.481.193 4.217 10.496 13.226 12.654
Instrumentos de divda 10.754.585 26.675.583 - 218,926 172,303 310.315 212.150
Instrumentos de capital 1,324 479 12.817.798 - 73.502 262.068 460.702 391.667
Derivados (2.891) - - - - - -
Outros (8.656) (21.684) (10.087) (2.598) (3.720) (6.659) (5.495)
14.327.544 41.824.997 1.481.106 294.046 441.147 777.583 610977
Valores expressos em Patacas
Caixa e Deposilos 25553 188 26090423 15.977.646 45131 113.196 143.224 138,057
Instrumentos de divida 121.597.613 295.745.158 - 2.343.032 1.858.167 3360475 2.314.549
Instrumentos de capital 14.975.328 142.107.554 - 786.645 2.826.225 4,989.051 4.273.086
Derivados (32,685) - . - - - -
Qulros (97.872) (240,408) (108,084) (27.809) (40.112) (72.116) (59.946)
161.995.672 463.702.726 15.869.562 3.147.000 4.757.475 8.420.635 6.665.746
2013
Fundo Pense Fundo de Fundo de Fundo de Fundo de fongo oe
Fundo Pensdes "Gold er: es Pensoes Pensdes Pensoes Pensdes Emengin
BNU Reotir::mveng" Guaranteed Intemational Intemational Greater China Ma d'(ge lsg
Capital Stable Opportunities Opportunities Opportunities
Valoros exprassos em Euros
Caixa e Depdsitos 2.660.170 1,682,739 1.031.930 8.523 8.918 12,096 11.986
Instrumentos de divida 10.381.206 22 870.735 - 145.545 110.383 227.937 166.025
instrumentos de capital 1.297.265 10,887,374 - 50,710 172.644 347 626 310.574
Derivados (14.484) - - S - - =
Qutros (4.163) 63.614) (7.100) (2.000) (2.783) (5.538) (4.784)
14.319.994 35.377.234 1.024.830 202,778 289,162 582,121 483.801
Valores expressos em Patacas
Caixa e Depésitos 30.135.626 18.870 426 11,155.350 92 033 97,066 131.893 130.765
Instrumentos de divida 117.603 052 256.475.054 - 1.5671.655 1.201.372 2,485,297 1,811,368
Instrumentos de capital 14.696.014 122,092 264 - 547 568 1.879.012 3.790.321 3.388.435
Derivados (164.077) - - . . = -
Outros (47.162) (713.377) (76.752) (21.599) (30.292) (60.384) (52.199)
162.223 453 396.724.367 11,078.598 2,189.677 3.147.158 6.347.127 5.278.369
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47. ALTERACAO DE POLITICAS CONTABILISTICAS

A alterac3o da politica contabilistica relativa ao registo da imparidade de ativos financeiros resultantes da
adotacdo do critério utilizado pela Fosun Financial Holding Ltd, originou impactos na composigdo do
capital préprio da Companhia em 31 de Dezembro de 2013 e no resultado do exercicio findo nesta data.

De seguida, é apresentada a reconciliagdo do capital préprio em 1 de Janeiro de 2013 e em 31 de
Dezembro de 2013 e a reconciliagdo do resultado liquido do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2013:

Capital préprio Resultado
01/01/2013 31/12/2013 31/12/2013

Saldos anteriores a alteracdo da politica contabilistica 1.322.596.199 1.155.457.060 103.810.433
Impacto da alteragdo da politica contabilistica

Alteragdo do critério de reconhecimento da imparidade de titulos 8.387.348

Efeito fiscal (2.510.920)

5.876.428

Saldos apds alteragdo da politica contabilistica 1.322.596.199 1.155 7.060 109.686.861

De seguida, é apresentado o impacto na posigdo financeira em 1 de Janeiro de 2013 e em 31 de Dezembro

de 2013
31/1 13
Reexpresso Ajustamentos Original
ATIVO
Ativos por impostos diferidos 164.504.107 6.276.188 158.227.919
Acréscimos e diferimentos 28.908.738 4.274.439 24.634.299
193.412.845 10.550.627 182.862.218
PASSIVO
Provis3o para participagdo nos resultados 106.541.655 4.274.439 102.267.216
Passivos por impostos diferidos 47.763.485 6.276.188 41.487.297
154.305.140 10.550.627 143.754.513
CAPITAL PROPRIO
Reservas de reavaliagdo
Por ajustamentos no justo valor de ativos financeiros 114.829.479 14.435.950 100.393.529
Dediferengas de cdmbio (37.553) (37.553)
Reserva por impostos diferidos (22.582.224) (4.311.050) (18.271.174)
Resultados transitados 70.196.542 (15.963.775) 86.160.317
Resultado do exercicio 109.686.861 5.876.428 103.810.433
272.093.105 272.093.105
DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS
Participag3do nos resultados, liquida de resseguro (262.435) (7.714.556) 7.452.121
Ganhos liquidos de ativos e passivos financeiros ndo valorizados ao
justo valor através de ganhos e perdas - De ativos disponiveis para
venda 28.627.392 4.382.690 24.244.702
Diferengas de cdmbio (113.886) 2.636 {116.522)
Perdas de imparidade (liquidas reversio) - De ativos disponiveis para
venda (29.019.827) 7.442.139 (36.461.966)
Outros rendimentos/gastos técnicos, liquidos de resseguro 7.989.171 4.274.439 3.714.732
Imposto sobre o rendimento do exercicio - Impostos diferidos 19.625.484 (2.510.920) 22.136.404
26.845.899 5.876.428 20.969.471
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ATIVO
Ativos por impostos diferidos

PASSIVO
Passivos por impostos diferidos

CAPITAL PROPRIO
Reservas dereavaliacdo

Por ajustamentos no justo valor de ativos financeiros

Reserva por impostos diferidos
Resultados transitados

01/01/2013
Reexpresso Ajustamentos Original
146.424.104 6.211.716 140.212.388
146.424.104 6.211.716 140.212.388
40.271.470 6.211.716 34.059.754
40.271.470 6.211.716 34.059.754
64.046.208 22.785.746 41.260.462
{11.327.230) (6.821.970) (4.505.260)
87.439.469 (15.963.776) 103.403.245
140.158.447 140.158.447

Este impacto corresponde & diferenga do critério de evidéncia objetiva de imparidade utilizado até 2013
pela Companhia e o utilizado pela Fosun Financial Holding Ltd, nomeadamente:

Evidéncia objetiva de imparidade

Politica contabilistica de 2013
SituagBes em que o justo valor do
instrumento financeiro se mantenha
abaixo do respetivo custo de aquisi¢ao
ao longo de um periodo superior a 24
meses

Adicionalmente, é ainda considerada
como evidéncia objetiva deimparidade
a existéncia de menos valias potenciais
superiores a 30% que se tenham
mantido por mais de nove meses

48. EVENTOS SUBSEQUENTES

Politica contabilistica de 2014
Situa¢des em que o justo valor do
instrumento financeiro se mantenha
abaixo do respetivo custo de aquisicdo
ao longo de um periodo superior a 12
meses

Adicionalmente, é considerada alerta
imparidade potencial a existéncia de
menos valias potenciais superiores a
30%. Para este critério o
reconhecimento da imparidade é
opcional

Em 8 de janeiro de 2015, a LongRun Portugal, SGPS, S.A., adquiriu a Caixa Seguros e Saude, SGPS, S.A. nos
termos estabelecidos no “Acordo de Venda Direta de Referéncia” como referido na Nota 1 acima, um lote
de 6.033.140 acBes representativas de 4,98607% do capital social da Fidelidade, correspondente as ac¢des
ndo transacionadas no ambito da Oferta Publica de Aquisicdo destinada aos colaboradores e ex-
colaboradores da Companhia, em conformidade com o artigo 52 do Decreto-Lei n280/2013.

Apés esta aquisicdo, a Longrun Portugal, SGPS, S.A., passou a deter 102.833.140 ag¢des da Fidelidade,
representativas de uma participagdo de 84,9861%. A Caixa Seguros e Saude, SGPS, S.A., por seu turno, é
titular de 18.150.000 agBes representativas de 15% do capital social da Companhia.
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OUTRAS EMPRESAS PARTICIPADAS E PARTICIPANTES

#

0

141 Partes de capltal em filiais

CETRA - CENTRO TEC REPARAGAO AUTOMOVEL
COMPANHIA PORTUGUESA DE RESSEGUROS
EAPS - EMP ANAL PREV SEG

ESPIRITO SANTO SAUDE, PL

FIDELIDADE PROPERTY EUROPE, SA
FIDELIDADE PROPERTY INTERNATIONAL, SA
GEP-GESTAO PERITAGENS AUTO SA, PL

ViA DIRECTA

11.2 - Partes de capilal em assocladas

AUDATEX PORTUGAL
AUDATEX Parlugal (Cautelas 88)
HIGHGROVE-INVEST PART SGPS,SA -PTE

114 - Partes de capltal em outras emp parlicl, © partici|

LATINA

CGD (Ren Energy Managed 15}, EQLNK, 18/08/2015, EST)
CGD (Ren Energy Vanilla), EQLNK, 18/08/2015, EST)
CGD Series 727, 4 669%, 10/08/2015, CORP

CGD Series 757, FRN, 17/12/2017, CORP, CALL)
CGD Series 884, 3 71% STEP UP, 03/11/2017, CORP
CGD Series 918, 4 5%, 19/01/2016, CORP

CGD Series 920, 4 75%, 14/02/2016, CORP

CGD Series 933, 4 75%, 14/03/2016, CORP

CGD Series 934, 5 05%, 26/04/2016, CORP

CGD Series 936, 5 09%, 08/06/2016, CORP

CGD Series 938, 5 165%, 08/07/2016, CORP

CGD Series 940, 4 57%, 12/08/2016, CORP

CGD Series 041, 4 85%, 14/00/2016, CORP

CGD Series 044, 4 8%, 13/10/2016, CORP

CGD Series 046, 5 12%, 03/11/2016, CORP

CGD, 3 75%, 18/01/2018, CORP

CGD, 3 875%, 06/12/2016, CORP

CGD, 5 625%, 04/12/20156, CORP

1.2 - Tllulos estrangelros
121 - Partes de capltal em fiilais

FID Il (HK) LIMITED, HKD

FID 11l (HK) LIMITED, HKD

FCM BETEILIGUNGS

FID | (HK) LIMITED-Nanxiang SPV, HKD
GARANTIA SEGUROS SA, CVE
UNIVERSAL SEGUROS SA, AOA

CGD Suc Paris, FRN, 31/05/2016, CORP, EST)
NOSTRUM 2003 1A, FRN, 15/06/2046, MTGE

OUTROS
21 - Titulos naclonais
211 - Intrumentos de capital e unidades de particlpagdo

2111-Acgoes
AGORTUR
AIR COLUMBUS
ALTRI SGPS, PL
ARGOGEST GEST INV EMP TUR
ARGOGEST GEST INV EMP TUR 2
B SV - MAQUINAS E AUTOMATISMOS
BANIF, PL
BCP, PL
BEIRA VOUGA INV IMOB COM IND
BES, PL
BORGES & IRMAO COMERCIAL
BPI, PL
C P COBRE SGPS
C N B /CAMAC-C NAC BORRACHA
CERAMICA ESTACO PORT
CIPAN
COMP AGRIC VINHAS ALTO DOURO
COMUNDO - CONS MUND EXPORT IMPORT
CONSTRUGOES MITCHELL
CORTICEIRA AMORIM, PL
COTEL - CAT A
CTT, PL
EDP, PL
EMP JORNAL DO COMERCIO
ESPIRITO SANTO FINANCIAL GROUP, PL
FIAGAO TEC TORRES NOVAS
FIMOVE
FNACINVEST - SGPS
FUNFRAP - FUNDIGAO PORTUGUESA
G AP -8SGPS
GALERIA NASONI
GALP, PL
GRUPO DIMENSAO-ACT IND COM EDIT
HOTAL
IMPERMARKETING - $ P E MERC
IMPRESA, PL
INCAL PORTUGAL
JERONIMO MARTINS, PL
LUSITANIA, COMPANHIA DE SEGUROS
MACHITUR
MATUR
MATUR PORT
MOTA ENGIL, PL
NIT-NEG INOV TECNOLOGIA
NORVALOR-INV GESTAQ VALORES (FP)
NOS, PL
NOVABASE SGPS SA
PORTUCEL, PL
PORTUGAL TELECOM, PL
PORTUGAL VENTURE CAPITAL INITIATIVE
PRESTAMISTA - C* PREST PORTUGUESA
PUBLICULTURA
REN, PL
SAG, PL
SALVOR
SEGE
SEMAPA, PL

Quantidade

150 000
1500 000
10 000

03 838 829
5352117
1800 000
20 000

4 600 000

Sub-Total

2400
540
A5 481

222

sub-total
sub-total

1

1

26 020
1
111789
67

sub-total

sub-total
sub-total
total

6838
24 000
3213
2100

7 000
5264
222706
3566 370
42 790
1563 158
10

17 115
38 240
5000
13 600
38 666
17 500
15 850
648
9163
3000
1556 828
5285 660
3000
1077
1380
320
141000
30 000
38 665
15 000
127 885
8550
1868

1

832
220
142 847
7

100

223
575
3460

4 000
1650
8404
1188
130 084
21382
1020 500
81
4000
26 165 975
148
1001
1200
473
2250
20 000
400

104

Montante do Valor
Nominal

2500 000

2500 000
34 402 000

9 000 000
62 500 000
60 000 000
50 000 000
50 000 000
50 000 000
40 000 000
36 000 000
20 700 000
48 350 000
21000 000
39 000 000
75 100 000
64 500 000
38 000 000

40 000 000
A 1RR A3

Pag 1de®

% do Valer NomlInal

99,84
nA 82

Prego Médio de
Aquislgao

1515
954
409
505
740

3209
500
801

193,34
249,40
26 70

0,00

0,00
541,65
0,00
56,00

80 662,04

4,80
0,08
2,14
0,00
0,00
4,99
0,01
0,63
3,88
1,02
4,99
1,40
0,00
12,40
18,46
0,52
2,22
0,07
4,98
2,10
4,00
7,90
3,14
3,66
5,18
18,70
0,86
5,95
4,99
4,94
9,78
14,46
9,08
6,08
0,00
1,68
1,03
13,48
24,05
4,09
12,21
8,55
3,10
0,00
12,34
4,05
2,90
2,44
3,00
1,00
4,85
4,00
2,67
0,47
11,18
4,99
5,07
1,00
4,99
4,99
3,07

Valor de Aqulsigao
Total

2273053
14315928
49 880

473 824 677
30 501 048
59 370 421
100 000
41000 000

481 415
134 675
1753 541

9986

2500 000

2500 000
33 476 203

8704777
61320 843
60 000 000
60 000 000
50 000 000
50 000 000
40 000 000
38 000 000
20 700 000
48 350 000
21 000 000
39 000 000
76 561 742
63046 105
39 440 422

0
0
14 003 820
0

6260 184
6 007 358

39 527 105
A 177 RAN

2231345
165 887
1592 993
50
24013
191
61076
250 995
20 200
38 708
15 391
3232
10224
14 064

12 207 378
16 430 351
10 092
5584

25 929
275

838 432
149 639,37
100 932
146 647
1849 566
85 337

13 045

0

1400
227
1925083
175

499
2723
4914
10770

5

20357
34 011
3547
317 361
84 237
1028 580
441
4988

69 808 484
70

11 202
5886
2825
2250

99 760
499

318

Anexo 1

Anexo 1

Valor de Balango

Unlisrio

15,15
6,68
4,99
5,05
7,40

32,09
5,00
7.24

193,34
249,40
aan

110,58
108,39
101,63
108,10
105,10
105,10
105,10
106,65
100,64
110,53
143,73
107,44
110,80
105,79
105,76
104,63
109,78
QR R

0,00

0,00
541,85
0,00
56,00

89 662,05

85,34
101 87

0,00
0,00
2,48
0,00
0,00
0,00
0,01
0,07
0,00
0,00
0,00
1,02
0,00
0,00
0,00
0,00
222
0,00
0,00
3,00
0,00
7.9¢
322
0,00
1,21
0,00
0,00
0,00
4,99
0,00
0,00
8,41
0,00
0,00
0,00
079
0,00
8,33
25,00
0,00
0,00
0,00
2,66
0,00
12,34
522
2,24
3,07
0,86
0,58
0,00
0,00
2,44
0,20
0,00
000
998
100
000
000
000

Total

2273 063
10 025 287
49 880

473 924 678
30 591948
59 370 421
100 000

33 320 600

481 415
134675

3030104

2672 444
34 050 508

8706 533
66 001615
67 297 836
56 209 913
56 217 447
56 516 428
45 266 859
40 657 146
22 949 084
53 604 189
23203 797
43 383 405
84 736 052
68 487 855
a0 RRA A7A

0
0
14 003 820
0

6260 184
6007 358

39 405 776
7 844 810

7971

1270
234311

17 516

3480
38709
27 532

12431 388
17 008 932

1208

149 630

1075 503

656

1189 804
175

9220

20 357
43908
2630
300 494
18 440
586 080

62 620 172
30

47214
2250



FIDELIDADE - COMPANHIA DE SEGUROS, S.A.

N° de Identifloagio Fiscal: 500 818 880

Identlflcagio dos Tltulos

SONAE CAPITAL,

SONAE, PL

SONAGI

SONAGI - PORTADOR

SONAREPE (PETROLEO)

SOTIMA

TEIXEIRA DUARTE, PL

TELGECOM

TEXTEIS ATMA

TEXTIL LOPES DA COSTA
UNIFA-UNIAO F FARMACEUTICA
UNITED INVESTMENTS (PORTUGAL)
UNITENIS - SOC EMPR TENIS
URBIPOR-S.PORT.URB.RAC.
VILATEXTIL SOC IND TEXTIL PREF 8/ VOTO

Quantidede

97

3.100
3700
2.202
8404
1040
72023
5

16 000
270.000
1

69

7 240
sub-total

Montante do Valor
NomInal

Pag. 2de 9

Prego Médlo de Valor de Aquisigho

% do Valor Nominal Aqulsigho Total

0,22 21

Anexo 1

Anexo 1

Valor de Balango

Unitério Tota
0,28 26
31073
3.865
4,265

730

537078



FIDELIDADE - COMPANHIA DE SEGUROS, S.A Anexo 1

Anexo 1
Identificagao dos Titulos Quantidade % do Valor Nominal  Prego Médiode  Valor do Aqulsigao Valor de Balango
Nomlnal Aqulsighc Total Unitario Total
Titulos de particlpagdo
BFN, FRN, 1987, TP 14 964 100,00 14 984 56,18 8708
BFN, FRN, 1887-2" EMISSAQ, TP 12470 100 00 12 470 6407 7 ARA
2.1.1 3 - Unidades de particl em fundos de
7 COLINAS, FIl 376 437 47,62 17 888 720 27,35 10 203 858
AF PORTFOLIO IMOBILIARIO, FIy 905 742 8.33 6307 125 B,78 8 708 5680
ALVES RIBEIRO-MEDIAS EMPRESAS(FIM) 15 000 49,88 748 107 45,51 682719
BONANGA I, FlI 370 000 49,88 18 455 522 40,74 15 074 810
CAIXA ARRENDAMENTO, FlIAH 10 000 1 000,00 10 000 000 1026,99 10 260 888
CAIXA FUNDO MONETARIO, FEI 480 308 5,43 2606 681 5,56 2671672
CAIXAGEST ACGOES EMERGENTES, (FIM) 754 350 8,24 6213 382 7.01 59869 237
CAIXAGEST ACGOES EUROPA, FIM 155 008 8,58 1332239 8,37 1206 843
CAIXAGEST ACGOES PORTUGAL, FIM 35105 10,45 366 689 8,07 340 842
CAIXAGEST ACTIVOS CURTO PRAZO, FIM o 14,20 0o 0,00
CAIXAGEST IMOBILIARIO INTERNACIONAL, FlI 18 156 013 4,04 77 333 805 3,38 64 4268 614
CAIXAGEST INFRAESTRUTURAS, FEI 7205120 4,35 31 740 045 4,03 35 972 281
CAIXAGEST LIQUIDEZ, FIM 72350 5,00 361678 531 384 258
CAIXAGEST MATERIAS PRIMAS, FEI 2000 000 5,00 10 000 000 3,64 7 278 400
CAIXAGEST OBRIGAGOES LONGO PRAZO, FIM 477 051 8,08 4 285 335 11,54 5 506 600
CAIXAGEST OBRIGAGOES MAIS, FIM 1092720 4,79 5232 066 5,82 6 360 006
CAIXAGEST OBRIGAGOES, FIM 1216 947 3,79 4610518 4,34 5283 150
CAIXAGEST PRIVATE EQUITY, FEI 6784 761 4,37 20673 443 5,01 34 008 615
EUROFUNDO (Fll} 8000 3049,74 24 397 048 2369,31 18 054 485
EXPLORER Il (FCR) 160 24 928,45 3 996 806 21056,94 3376 168
FUNDICAPITAL(FII) 2024 087,86 1090 437 869,36 1750583
FUNDIESTAMO |, Fll 4000 1 000,00 4 000 000 1001,22 4004 895
FUNDIMO (FIl) 1402 394 7.44 11109 005 7.30 10 893 432
FUNDO ALBUQUERQUE (FIQ) 710 7 566,54 5374 849 10 331,63 7330011
IBERIA, FIl 4 700 000 493 8 382 809 0,00 170
(MOPROMOGAOQ, Fll 56083 1004,55 5748 028 661,84 3767 855
IMORECUPERAGAO, Fli 120 000 50,00 8 000 000 46,16 5530 620
IMOSAUDE, FIl 490 000 10,10 4 950 470 11,20 5488 882
IMOSOCIAL (FlI) 4764 251 5,84 26 855 610 5,10 24726 463
LUSIMOVEST, Fll 262 006 53,46 14011197 54,06 14 405 556
LUSO CARBON FUND (FEIF) 100 49 618,30 40861 830 22 894,78 22680478
MAXIRENT, FIl 254 557 7.86 2000 003 9,53 2426 250
NEW ENERGY FUND, FEIF 150 38 119,28 5717 800 11 344,32 1701648
SAUDEINVEST (FII) 67 817 1028,55 69 753 030 1237,62 83 931452
VIP, Fll 133 945 8,30 1111582 2,41 1260543
VISION ESCRITORIOS (FIl} 2328177 383 A A13 500 330 7 902 997
2.1.1.4 - Oulros
CONCENTRA -CONCENTRADOS SUMOS DE FRUTA 1 329 208,61 320 207 000
FAB LANIFICIOS LORDELO 249 4n 240 n oo
21 2- Titulos de dlvida
2121- Do divida piblica
BT, CZ, 20/11/2015, GOVT 300 000 89,60 209 082 09,74 209 224
CONSOLIDADO, 2 76%, 1843 PERP, GOVT 54 748 85,67 46 902 57,11 31260
CONSOLIDADO, 3%, 1942 PERP, GOVT 75518 78,89 50 579 67,49 50 668
CONSOLIDADO, 3 5%, 1941 PERP, GOVT 37 870 83,18 31508 50,28 19 046
CONSOLIDADO, 4%, 1940 PERP, GOVT 101 805 82,03 84 422 89,09 91613
PGB (ME), 3 5%, 25/03/2015, GOVT, USD 5353 760 94,84 5077 650 101,39 5428 156
PGB, 3 35%, 16/10/2015, GOVT 98 700 @04 83,06 92738 127 103,08 101718 000
PGB, 3 85%, 16/04/2021, GOVT 20 045 900 99,30 28 843 197 113,60 32966 011
PGB, 3 875%, 15/02/2030, GOVT 139 000 105,11 146 100 106,15 147 552
PGB, 4 1%, 156/04/2037, GOVT 8 000 000 50,50 4040 000 108,05 8716 044
PGB, 4 2%, 15/10/12016, GOVT 55 354 064 98,45 54 497 005 107,56 50 630 400
PGB, 4 35%, 18/10/2017, GOVT 225 357 378 87,85 167 976 738 110,17 248 266 854
PGB, 4 45%, 16/06/2018, GOVT 376 418 684 94,81 358 790 242 113,43 420 225 790
PGB, 4 756%, 14/06/2019, GOVT 193 728 000 101,84 197 287 084 116,67 226 027 766
PGB, 4 8%, 15/06/2020, GOVT 50 668 000 102,47 51020 406 118,60 60 003 254
PGB, 4 95%, 25/10/2023, GOVT 143 970 500 108,81 166 801 012 110,25 171 680 009
PGB, 5 65%, 15/02/2024, GOVT 0956 820 700 110,01 1138718 059 128,60 1230 499 601
PGB, 6 4%, 15/02/2016, GOVT 1737368 752 00 59 173 021 61 112 91 104 ad4 158
sub-total
2.1,2.3 - Da outros emlssores
AGERG, 24/08/1099, CORP, INCUMP) 24 040 100,00 24 940 0,00
ALTRI, FRN, 06/11/2018, CORP 20 000 000 100,00 20 000 000 107,86 21 671 950
BANCO BPI, 3 25%, 16/01/2015, CORP 13 300 000 97,85 13013603 103,18 13723 138
BANCO SANTANDER TOTTA, 1 625%, 11/06/2019, CORP 200 000 104,10 208 200 105,02 210 049
BCP, 3 376%, 27/02/2017, CORP 300 000 100,55 301653 104,07 312 216
BCP, 3 75%, 08/10/2016, CORP 2000 000 100,05 2000 940 105,60 2112 060
BCP, 4 75%, 22/06/2017, CORP 4 800 000 100,56 4826 701 111,30 5342 574
BES, FRN, 27/05/2018, CORP, CALL) 50 000 000 99,77 49 866 282 10,00 5000 000
BPSM - TOPS, FRN, PERP, CORP 2660 863 07,01 2500131 32,08 856 471
BRISA, 4 5%, 05/12/2018, CORP 2000 000 05,11 1902 132 107,02 2140 431
€ MOGAMBIQUE, 5%, 1953 emiss, CORP, INCUMP) 863 100,00 863 0,00
FAB NAC MARGARINA, 02/01/16086, CORP, INCUMP} 174 579 98,50 171 861 0,00
FRAPEC, 22/01/1099, CORP, INCUMP) 124 699 100,00 124 690 0,00
GALP ENERGIA, 4 125%, 25/01/2018, CORP 17 800 000 102,28 18 201 874 107,79 10 185813
GALP ENERGIA, FRN, 18/02/2018, CORP 88 000 000 101,00 88 880 000 103,47 91051 026
MATRENA, 02/11/1999, CORP, INCUMP) 249 399 99,00 246 905 0,00
MOTA ENGIL, 5 5%, 22/04/2019, CORP 16 000 000 400,00 48 000 000 104,07 18 732 500
NOVO BANCO, 3 375%, 17/02/2015, CORP 24 300 000 94,51 22 966 362 103,12 25 058 443
NOVO BANCO, 3 875%, 21/01/2015, CORP 33 550 000 100,20 33647 515 103,50 34 724 940
NOVO BANCO, 4%, 21/01/2019, CORP 100 000 103,12 103 116 100,71 100 744
NOVO BANCQ, 4 76%, 15/01/2018, CORP B0 200 000 09,75 769097 171 103,15 82727 738
NOVO BANCO, 5 875%, 08/11/2015, CORP 20 500 000 101,24 20 754 425 101,73 20 855 262
OLIVEIRA & FERREIRINHAS 1088, CORP, INCUMP) 48 880 97,67 48 719 0,00
PARPUBLICA, 5 25%, 28/08/2017, CONV 4 250 000 100,00 1250 000 108,77 1350 626
PORTUCEL, 5 375%, 15/05/2020, CORP, CALL) 10 700 000 400,84 10 700 000 107,78 11 532 982
REGISCONTA, FRN, 18/05/1098, CORP, INCUMP) 252 329 0,10 249 0.00
REN, 4 125%, 31/01/2018, CORP 53 500 000 100,97 54 016 315 142,00 50 967 432
SOMEC, FRN, 1994 emiss, CORP, INCUMP) 2004 051 99,47 2083 885 0,00
T LUIS CORREIA, 1867, CORP, INCUMP) 24940 0,10 25 0,00
TUROPA, 156/04/19880, CORP, INCUMP) 249 399 99,50 248 152 0,00
VOLTA, 4 172%, 16/02/2017, MTGE 18 278 177 100 00 18278 176 N2 74 1A 770 40Q
2 2 - Titulos estrangelros
2.2.1 - Instrumentos de capltal e unidades de particlpagdo
2211- Acgdes
21VIANET ADR, US, USD 100 12.72 1272 12,73 1273
AEGON, NA 7892 6,60 52761 6,26 40 382
AFRICADOS-AFRICA SUP 500 4,98 2404 0,00
AGEAS, BB 34 400 20,01 007 853 28,50 1014 800
AGRAN - AGRO QUIMICA ANGOLA 500 2,48 1247 0,00
AIR LIQUIDE, FP 24 670 80,20 2226 011 102,80 2 537 005
AIRBUS GROUP, FP 1084 43,04 48 075 41,33 45 220
AKZO NOBEL, NA 100 628 44,59 4482 220 57,54 5784 381
ALAR - MATERIAL AERONAUTICO 1000 9,03 9926 0,00
ALAR-EMP ANGOLANA MAT AERONAUTICO 200 4,98 098 0,00
ALLIANZ, GY 70 036 105,08 7357838 138,05 0668 308
ANGOL (Exp Pelroleo) 7653 1,08 8230 0,00
ANGOL (EXPL PETROLEO) 555 4,09 2768 0,00
ANHEUSER-BUSCH INBEV, BB 125 892 65,98 8306 020 83,55 11777 411
ARPEM - (ARM PESCAS) 1000 5,08 5089 0,00
ASSOCIATED BRITISH FOODS, LN, GBP 591 34,61 20454 40,48 23024
ATLANTIA, IM 3271 18,08 59 072 19,33 63 228
AXA, FP 236 666 16,00 3 808 000 19,21 4545

Pag 3de 9



FIDELIDADE - COMPANHIA DE SEGUROS, S.A

N¢ de Identlficagao Flscal: 500 818 860

Identificagao dos Titulos

INTESA, IM

BANCO COMERCIAL ANGOLA
BANCO CRED COM INDUS
BANCO SANTANDER, SM

BANCO STANDART TOTTA
BARCLAYS, LN, GBP

BASF, GY

BAYER, GY

BBVA, SM

BELGACOM, BB

BMW, GY

BNP PARIBAS, FP

BONA ADR, US, USD

BONA, US, USD

BRITISH TELECOM, LN, GBP

C CERVEJAS REF MAC MAHON
C CIMENTOS MOGAMBIQUE

C SEGUROS ANGOLA

C AD A (AGRICULTURA)

C BOROR - NOMINATIVAS

C BOROR - PORTADOR

C BOROR COMERCIAL

C CABINDA

C RESSEGURO MOGAMBIQUE
C'S MUND CONF MOGAMBIQUE
C SEGUROS LUSITANA

© TEXTIL PUNGUE

C* SEGUROS NAUTICUS

C* SEGUROS NAUTICUS ANGOLA
CAP GEMINI, FP

CARREFOUR, FP

CHINA HUARONG ASSET MANAGEMENT, CH, CNY
CHINA YUCHAI, US, USD
CICOMO (CORDOARIAS)
COMMERZBANK, GY

COMP GERAL ANGOLA

COMP AGRICOLA NEVES

COMP ILHA DO PRINCIPE

COMP SEG UNIVERSAL ANGOLA
COMP VIDREIRA MOGAMBIQUE
COMP ZAMBEZIA

COMP AGUCAR DE ANGOLA
COMP 8UZI

COMP CELULOSE U PORT

COMP SEGUROS FIDELIDADE ATLANTICA
COMP* DE MOGAMBIQUE
CONFABRIL-C FABRIL
CONTINENTALSA SA
CONTINENTAL SA SB

CREDIT SUISSE GROUP, VX, CHF
DAIICHI SANKYO, JP, JPY
DAIMLER, GY

DANONE, FP

DASSAULT, FP

DEUTSCHE BANK, GY
DEUTSCHE POST, GY
DEUTSCHE TELEKOM, GY

DIA, SM

DIAMANG

DNB, NO, NOK

E ON, GY

EDF, FP

EDP RENOVAVEIS, PL

ENAGAS, SM

ENEL, IM

ENI SPA, IM

FERROVIAL, SM
FINMECCCANICA, IM

FOMENTO PREDIAL DE MOGAMBIQUE
FRESENIUS MEDICARE,GY
FRESENIUS, GY

GDF (EX SUEZ), FP

HENNES & MAURITZ, S8, SEK
HERMES, FP

HIDRO ELECT A CATUMBELA
HIDRO ELECTRICA REVUE
HOSPITAL CORACAQ CAUT 80
HUABAO INTERNATIONAL, HK, HKD
HUGO BOSS, GY

IBERDROLA, SM

ICBC 6% PREFERED SHARES, HK
ILIAD, FP

INDITEX, SM

INDIVIOR, LN, GBP

INFINEON, GY

ING Groep, NA

INST INVESTIGATION REPARACION DE VEHICULOS
IRISH BANK RESOLUTION, ID
JAZZTEL, SM

JIMMY CHOO, LN, GBP

K+S, GY

KAZMUNAIGAS GDR, LI, USD

KBC GROUPE, BB

L' OREAL, FP

LIBERBANK, SM

LVMH, FP

MABOR (M ANG BORRACHA)
MABOR MOGAMBIQUE

MARINE HARVEST, NO, NOK
METALURGIA CASAL

MINDRAY MEDICAL ADR, US, USD
MOELLER MAERSK, DG, DKK
MOTA ENGIL AFRICA, NA
MUNCHENER RUCK, GY

NATIXIS, FP

NESTE OIL, FH

NEW CHINA LIFE INSURANCE, HK, HKD
NEW ORIENTAL EDUCATION ADR, US, USD
NIKKISO, JP, JPY

NOKIA, FH

NORSK HYDRO, NO, NOK
NOVARTIS, VX, CHF

NOVINVEST (SOC N INVEST )
OCADO, LN, GBP
ONIAGUAS EMP A M MAGAO
PADDY POWER, ID

PANDORA, DG, DKK

PERFECT WORLD ADR, US, USD
PETRANGOL (PETROLEOS ANGOLA)
PHILIPS, NA

PING AN INSURANCE, HK, HKD
PLANTACAO CUEMBA
PLAYTECH, LN, GBP
POOL ESP RIESGOS AMBIENTAL

Quantidade

22680314
10 848
12943

1008 857

1401
551.080
163 668

67 203
533 492
175 168
954
203 315
38 116

4165 028

5018

14 955
2
18650

104 118
500 000 000
582 662
6302
4568
4

400

700

103 628
420

10 000
670
2000
9461
2000
4018
4000
750
1.260
2600
20 800
17 460
173 481
482

267 508
1122
6428
240 025
7600
2493
172204
950 365
10 607
68 183
683 811
614 153
2023
7120
835

20 468
582

93 800
1038

3

8601
127

50
25086 000
308

10 631
69 000 000
14 044
20985
218
4132
840743
11

448
1771
181218
2512
2240
1327
206
75538
10 500
145
1000
522 224
84
173373
37

53

23 657
8 780
1333
39 807 100
400 797
1348 500
107 819
12 308
532
500
2351
1500
854
737
520614
44

77 440
12506 818
100

4525

1

Montante do Valor
Nominal

% do Valor Nominal P"::u'l“_‘l;’g de
167

440

521

6.70

263

300

69,33

81.07

758

223

80,37

52552

435

8,66

5,10

201

399,04

6.51

2143

1183

2.40

0.10

0,50

400

11,18

1,50

408

0,50

0,00

53,21

25,34

0.20

14,53

448

11,28

787

165

448

118

3.80

0.64

13,18

132

400

12,26

142

240

6,03

1.21

2140

11,65

01,15

47,08

4757

39,80

26,88

1206

466

273

14,08

25.18

23,18

468

1631

370

1710

16.12

7.0

a2

40.78

30,34

36,68

3,77

0,00

400

481

49,88

0,50

102,25

a2

100

117,64

23,61

1,40

7.08

8564

2057,45
1521
1031
176
23,34
12,04
4257
122,43
072
12063
490
5.02
10,05
377
2022
703,00
0,00
135,50
5,55
10,01
288
14.30
0.1
772
466
56,07
10.49
411
0.17
62,53
50,13
16,04
240
24,87
644
0.00
897
2076073

Pag 4ded

Valor de Aqulsigao
Total

47 767
67 443
7463 030
3916,83
1650 567
11 347 367
5448 434
4043 768
3804 848
82 396
10877 430
170103
36 073.917
26 035
43 584
768
10743
10714
2738
1245
150
1.207
2494
77 087
150
8644
91763
0
30 427
2638 248
130 456,172
8.463 994
28216
51615
302
781
3,130
120 250
1506
6.300
8810
2640
47 101
25230
5718
9976
4519
1506
55 872
363 045
1067 745
B 322 889
22 930
10 647 160
30 138
77 464
1118 646
20758
37 091
4335 285
21982425
49 680
1043 603
2588 026
10 504 749
32620
50279
2708
1018 078
22314
3433 351
35 057
[]
44 0847
580
2404
14.890 448
40 695
53 834
09 000 000
1756 481
70 400
322
32087
5536 158
32532
6784
16 268
318 925
58 839
26 677
56 400
36 241
54048
2557 066
723
5.023
5248 707
241
4188 978
63 044
0
3,205 586
37 508
26 538
114 740 542
7 015,007
11007 424
1526.800
57 741
30 308
5245
9874
240
40 898
30 045
8 340 609
110
1925 805
80515713
0
37 880
20781

Anexo 1

Anexo 1

Valor de Balango

Unltérlo

242
0,00
0,00
7.00
0,00
3,13
70,08
113,45

30,06
80,61
49,21

5,82
11,65
5,15
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
69,45
25,28
0,26
15,64
0,00
10,08
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
20,85
11,62
60,20
64,35
50,48
26,00
27,08
13,28
5,03
0,00
12,24
14,25
22,83
5,40
26,13
3,70
14,51
16,42
7.73
0,00
61,74
43,14
19,43
34,66
204,80
0,00
0,00
0,00
0,67
101,70
5,60
1,03
108,40
23,71
1,02
8,83
10,83
2957,45
0,00
12,55
2,21
22,02
11,40
48,48
130,15
0,67
132,15
0,00
0,00
11,37
0,00
21,74
1605,04
7,10
166,05
5,48
20,08
413
16,81
7.7
6,50
4,60
76,78
0,00
6,13
0,00
68,42
67,68
12,08
0,00
24,15
8,39
0,00
8,82
0,00

Total
5544710

7685 505

1722818
11480871
70623 937
4100 048
52684674
85675
10.004 174
227762
48 518 403
25 871

44 051
2631560
130,456 172
0113 642

50 157

54218
346 261
1208 256
0426 602
24 331

6 703 700
30 369

85 384
1350 621

30 521
2453 048
21692081
57 305
1780 750
2527 365
8911 360
33.210
55122

1263 604
25 107
1818 648
35 081
884

16 862 523
40,512
81181

101 626 480
2 964 890
70 006

414

36 483
6,939 247
32532

22226
400 630
57 570
25738
61647
41100
50071
2580 820

5037 261

3768 482
58 280

376
3028173
37 184

26 740

164 840 335
8250 603

1207 603
58 192
40 847
12 088
44 747
49 881

6 757 981

1870176
104 ©20.741

39 928



FIDELIDADE - COMPANHIA DE SEGUROS, S.A. Anexo 1

N° de Identiflcagao Flscal: 500 818 880

Anexo 1
. Valor de Balango
Identificagae dos Titulos Montante do Valor Prego Médio de Valor de Aquisigdo
Quantidade Nominal % do Valor NomInal Aquisigao Total
Unitario Tolal
POOL ESPANOL GRANDES RIESGOS 1 137 935,00 137 938 0,00
PRODIS 34 0,25 8 0,00
QIHOO 360 TECHNOLOGY ADR, US USD 573577 52,10 20883 324 47,14 27 037 157
RECKITT BENCKISER, LN, GBP 543 65,30 35 456 66,89 38 321
RED ELECTRICA, SM 415 61,05 25338 73,21 30382
RENAULT, FP 38 740 44,44 1721502 80,63 2344 932
REPSOL, SM 90 875 18,15 19012703 15,54 1552 058
RHJ, BB 2683 246 3,80 10 468 152 4,61 12 369 764
RYANAIR, ID 6171 0.54 58 845 9,79 60 421
SAFRAN, FP 1146 48,36 55418 51,17 58 643
SALVATORE FERRAGAMO, IM 1281 21,46 27 488 20,39 26 122
SANAD (C ASSURANCE) 423 5,08 2142 0,00
SANOFI-SYNTHELABO, FP 171497 68,83 11 803 749 75,50 12 948 080
SAP, GY 174 931 57,95 10 137 689 58,31 10 200 203
SAUL (SOC ADM URD M) 1147 2,10 2405 0,00
SHIRE, LN, GBP 816 57,02 46 528 68,20 47 489
SHUI ON DEVELOPMENT PERPETUAL, USD 5 000 000 0,83 4153 361 0,82 4087 380
SIEMENS, GY 150 537 87,02 13 883 065 93,85 14 088 448
SINA, US, USD 1598 654 34,74 55 520 874 30,80 49 232 008
SOC ALGODOEIRA DO AMBRIZ- NOM 11 0,50 56 0,00
SOC AGRICOLA DO CASSEQUEL 8 260 4,35 35 971 0.00
SOC AGRICOLA DO INCOMATI 100 8,73 873 0,00
SOCAJU-SOC COM IND CAJU 66 000 0,50 32 021 0,00
SOCIETE GENERALE, FP 82 507 37,07 3058 202 34,98 2 888 920
SOGERE SOC G SERV REF 100 5,01 501 0,00
SONEFE - NOMINATIVAS 5371 1,83 9823 0,00
SONEFE -PORTADOR 282 1,60 451 0,00
SOUFUN ADR, US, USD 5047 165 7.44 37 558 243 6,08 30 679 580
ST GOBAIN, FP 54 342 34,27 1862442 35,23 1914 469
SUEZ ENVIRONNEMENT, FP 2105 11,51 24221 14,43 30 379
SUNCOKE ENERGY PARTNERS, US, USD 119 049 21,74 25688 365 22,28 2649 456
TELEFONICA, SM 427 537 19,03 8134 4568 11,60 5 087 755
TOM TAILOR, GY 4036 681 10,50 42 385 150 11,03 48 137 421
TOTAL FINA, FP 417 888 44,02 16 306 845 42,52 17 766 513
TRANSPORT INFRASTRUCTURE INVESTMENT COMPANY 1281 000 5,00 6403 813 5,60 7 173 600
UNICREDIT, IM 340873 8,00 2757515 5,34 1818 658
UNILEVER, NA 149 755 28,07 4203 031 32,64 4887 264
UNIONE DI BANCHE ITALIANE, IM 30 11,02 358 5,06 179
UPM KYMMENE, FH 4230 13,68 57 877 13,61 57 587
URALKALI GDR, LI, USD 349 659 9,70 3424 027 9,64 3360 583
VALEO, FP 50 201 55,24 2773071 103,60 5200 824
VERIZON COMMUNICATIONS, US, USD 1" 23,11 254 38 84 427
VINCI, FP 133 007 41,11 5504 740 45 61 6 004 108
VIVENDI, FP 114 690 17.57 2015420 2069 2372363
VODAFONE, LN, GBP 233 23 530 286 666
VOLKSWAGEN PFD, GY 41617 171,37 7131974 1684 00 7 604 983
YOUKU ADR, US, USD 500 802 14.02 7022 11R 14 66 7343757
2213 - Unldades de par em fundos de i
AXA EUROPE ACTIONS C, FIM 46 84,30 3878 120,64 5548
BCP GLOBAL SICAV INSTITUTIONAL EURO EQUITIES - |, FIM 25600 57,64 1475 409 91,12 2332672
CAAM OBL INTL (EUR) | SI, FIM 46 307,86 14 161 547,59 25180
OB X-TRACKERS EURO STOXX 60 ETF - 1C, FIM 8543 20,04 248 101 30,65 338 730
DB X-TRACKERS Il EUROPE &Y ETF, FIM 5961 106,11 632 507 116,56 894 814
DB X-TRACKERS SOV EUROZONE ETF, FIM 507 166,88 99 620 219,31 130 928
GREFF, Fll 26 242 78,08 2072534 91,04 2412688
HYPO DOW DJ EURO STOXX 50 ETF, FIM 34163 30,27 1034177 31,74 1084 334
INVESCO ABSOLUTE RETURN BOND FUND E, FIM 11142 2,20 24 484 2,82 31420
INVESCO ACTIONS EUROPE SI, FIM 13345 42,01 560 634 54,28 724 380
INVESCO FUNDS GREATER CHINA EQUITY FO A, FIM 484 33,13 16 033 38,35 18 561
INVESCO MULTI PATRIMOINE A, FIM 3787 9,11 34404 0,08 37704
INVESCO MULTI PATRIMOINE E, FIM 21921 20,41 447 467 22,90 501063
INVESCO MULTI STRATEGIE E, FIM 1228 22,71 27015 29,00 35 641
INVESCO NIPPON SMALL / MID CAP EQUITY A, FIM 1362 12,28 16 731 0841
ISHARES EURO CORPORATE (FIM) 5041 123,30 821578 670779
ISHARES IBOXX EUR LIQUID SOVEREIGNS (FIM) 3190 113,88 364 208 122,00 390 278
LYXOR ETF, FIM 71 108,87 78115 101,83 72 472
MAGNUM CAPITAL, FIM 9563 253 1,00 9 533 285 0,78 7418 200
MARGUERITE FUND, FEI 1857 500 1,00 1957 500 1.12 2183 406
PALATINE MONETAIRE-D, FIM 3 522,78 1336 477,14 1210
SIMBAD ACTIONS EUROPE C FCP 5DEC, FIM 58 200,01 11678 231,72 13 487
TISHMAN SPEYER ESOF SCOTS FEEDER (Fll) 5848 861 0,68 5634 050 001 5310415
TISHMAN SPEYER EUROPEAN CORE FUND (FIl) 1 NR7 189 A 18 8791814 774 7 R2A AARA
sub-total
sub-total
222-Tilos de divida
2221 - De divida piblica
8GB, 3 25%, 28/09/2016, GOVT 1850 000 104,58 1034709 106,561 1970472
BGB, 4%, 28/03/2017, GOVT 1444 276 105,80 1524 911 111,63 16808 019
BGB, 5 5%, 28/03/2028, GOVT 841 300 08,13 825 595 156,47 1316 416
BGB, FRN, 16/02/2016, GOVT 18 000 000 99,66 47 938 80O 100,79 18 142716
BOTS, CZ, 13/11/2015, GOVT 340 000 00,68 338 814 99,60 338 952
BTPS IL, 2 1% INFL, 16/08/2017 GOVT 488 000 105,71 516 874 121,32 592 039
BTPS IL, 2 35% INFL, 15/08/2018, GOVT 807 000 101,78 821306 120,18 069 636
BTPS, 3%, 01/11/2015, GOVT 569 000 99,28 594 754 102,55 614 246
BTPS, 3%, 15/08/2015, GOVT 56 000 102,49 60 471 101,25 59 735
BTPS, 3 6%, 01/06/2018, GOVT 266 778 000 107.08 317 743 066 100,08 323 748 209
BTPS, 3 75%, 01/03/2021, GOVT 116 570 000 106,59 124 251 307 115,72 134 892 648
BTPS, 3 75%, 01/08/2018, GOVT 596 000 104,23 621186 106,20 833514
BTPS, 3 75%, 01/08/2021, GOVT 17 858 000 98,26 17 546 414 116,04 20723122
BTPS, 3 75%, 15/04/2016, GOVT 4150 000 96,43 4001879 104,62 4 341 658
BTPS, 4%, 01/02/2017, GOVT 6 075 000 104,66 6 357 948 108,48 6 589 088
BTPS, 4%, 01/08/2020, GOVT 8 600 000 108,61 9340374 117,01 10 082 518
BTPS, 4 25%, 01/08/2019, GOVT 988 000 100,88 4 008 583 118,06 1168 311
BTPS, 4 5%, 01/03/2018, GOVT 119 350 000 108,36 129 326 237 115,00 138 438 011
BTPS, 4 5%, 01/03/2024, GOVT 162 000 418,40 215 492 124,38 226 379
BTPS, 4 5%, 01/05/2023, GOVT 502 000 112,01 562 307 122,14 613 161
BTPS, 4 5%, 01/08/2018, GOVT 2344 000 105,71 2477 885,10 114,62 2686 862
BTPS, 4 75%, 01/08/2023, GOVT 670 000 108,42 726 393 125,00 843514
BTPS, 4 75%, 01/008/2021, GOVT 49 871 000 100,02 49 978 505 122,72 81324 240
BTPS, 4 75%, 15/08/2016, GOVT 11 402 000 108,76 12 400 448,34 108,09 12324133
BTPS, 5%, 01/03/2022, GOVT 34 100 000 116,41 30 684 105 125,35 42 743 508
BTPS, 5 25%, 01/08/2017, GOVT 40 106 000 11,77 44 826 083 113,61 45563 816
BTPS, 6 5%, 01/06/2022, GOVT 46 199 000 112,21 51838 608 130,07 60 089 828
BTPS, 9%, 01/11/2023, GOVT 414 000 145,01 600 358 160,68 665 151
BTPS, CZ, 01/08/2016, GOVT 30000 92,35 27705 09,01 20702
BTPS, CZ, 01/11/2017, GOVT 30 000 87,01 26 103 97,98 20 395
BTPSH, CZ, 01/08/2018, GOVT 20041000 88,44 17 724 807 96,84 19 408 306
BTPSH, CZ, 01/08/2021, GOVT 27 532 000 76,29 210038671 00,64 24 955 831
BTPSH, CZ, 01/11/2015, GOVT 146 565 6,73 141777 99,65 146 056
BTPSH, CZ, 01/11/2022, GOVT 16 945 000 75,16 12735 361 87,32 14 795 898
BTPSH, CZ, 01/11/2023, GOVT 5380 86,12 3557 84,39 4540
BTPSH, CZ, 01/11/2027, GOVT 111 000 53,14 58 984 70,86 78691
BTPSH, CZ, 01/11/2028, GOVT 108 400 48,10 52 138 65,32 70 807
BTPSR, 4 25%, CZ, PD, 01/02/2015, GOVT 8483624 66,43 5635346 90,99 8482776
BTPSS, CZ, 01/02/2016, GOVT 2088 100 85,74 2000 043 98,48 2078153
BTPSS, CZ, 01/05/2015, GOVT 362 020 99,14 358 762 99,87 362 437
BTPSS, CZ, 01/05/2021, GOVT 1 850 000 76,68 1418 594 90,74 1878117
BTPSS, CZ, 01/11/2018, GOVT 16 500 000 82,83 13 666 959 05,87 15 835 380
CCTS, FRN, 01/11/2018, GOVT 100 000 104,08 104 083 104,17 104 165
CCTS, FRN, 15/12/2015, GOVT 41600 000 100,26 42 009 977 100,43 42 081 841
DBR, 1 5%, 04/09/2022, GOVT 15 900 000 99,70 15 852 638 100,77 17 454 214
DBR, 1 5%, 15/05/2023, GOVT 214 000 104,60 223 830 110,39 238 243
DBR, 1 75%, 04/07/2022, GOVT 165 000 103,29 170 425 112,08 184 938
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Anexo 1
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Identlflcagéo dos Titulos Montante do Valor Prego Médlo de Valor de Aquislglo Valorde Balango
Quantidade Nominal % do Valor Nominal Aqulsigae Total
Unltario Total
DBR, 1.75%, 15/02/2024, GOVT 74.000 108,52 80308 113,02 13,533
DBR, 3.25%, 04/01/2020, GOVT 985.000 101,57 1,010,808 118,41 1.188.173
DBR, 3.5%, 04/01/2016, GOVT 778,000 105,82 823271 106,90 831,605
DBR, 3,75%, 04/01/2015, GOVT 5.560.000 108,20 5,808.908 103,54 5.745,022
DBR, 3.75%, 04/01/2017, GOVT 2604 000 107,03 2.787.002 111,38 2.900.437
DBR, 3.76%, 04/01/2018, GOVT 1.552.000 105,01 1620.708 118,00 1,846 785
DBR, 4%, 04/01/2018, GOVT 32.000 101,02 32.614 116,10 37.181
DBR, 4,75%, 04/07/2028, GOVT 554.000 04,65 524,380 151,60 840,378
DBR, 8%, 20/06/2018, GOVT 0 121,18 0 0,00 -
DBR. 8.25%, 04/01/2030, GOVT 368.130 105,58 388.680 180,07 668,210
DBR, 8.5%, 04/07/2027, GOVT 150.250 109,08 185.261 171,47 257,639
DBR, CZ, 04/07/2038, GOVT 30.000 51,71 15613 70,28 21,078
DBR, CZ, 04/07/2038, GOVT 30,100 51,81 15.505 70,12 21.407
DBR, CZ, 04/07/2040, GOVT 17.560 50,59 8.884 68,73 12,069
FRTR, 1.756%, 25/05/2023, GOVT 15.800.000 95,43 15.077.150 110,10 17.306.658
FRTR, 3%, 25/04/2022, GOVT 33.000 114,26 37.705 110,80 30.665
FRTR, 3.5%, 25/04/2026, GOVT 300.000 104,25 312 750 128,34 385.012
FRTR, 4.25%, 26/04/2019, GOVT 2 366,000 107,32 2539 153 120,22 2.844.428
FRTR, 4.25%, 25/10/2023, GOVT 561,000 116,20 651.882 131,63 738.419
FRTR, 5%, 25/10/2016, GOVT 5,000 111,47 5574 110,02 5.501
FRTR, 5.5%, 25/04/2028, GOVT 031,570 100,49 036.137 158,48 1.476.325
FRTR, 6.53% CZ, CP05/02/01 25/10/2018, GOVT 1.742,035 36,45 635279 00,11 1.727.458
FRTR, 6 576% CZ, CP05/02/01 25/04/2028, GOVT 7.272.250 21,61 1.571.366 81,15 5.001.576
FRTR, 6.75%, 25/10/2032, GOVT 67.000 111,87 74751 167,08 111.927
FRTR, 8%, 25/10/2025, GOVT 250.000 131,07 320915 152,76 381.868
FRTR, 8.5%, 25/10/2019, GOVT 0 150,81 1 0,00 -
FRTR. CZ, 25/04/2030, GOVT 51.720 80,15 31111 78,52 40611
FRTR, CZ, 25/04/2038, GOVT 14.107 43,81 0,220 62,06 8,937
FRTR, CZ, 25/04/2042, GOVT 203607 38,32 78.054 56,90 116.005
FRTR, CZ, 25/04/2043, GOVT 195,738 37,10 72612 55,72 109.059
FRTR, CZ, 26/04/2044, GOVT 177,703 35,07 63050 54,40 98.712
FRTR, CZ, 25/04/2045, GOVT 173,624 34,70 60.210 53,27 92433
FRTR, CZ, 25/04/2046, GOVT 160.505 33,81 53 840 51,00 83442
FRTR, CZ, 25/04/2047, GOVT 160,733 32,83 49.188 50,73 76.485
FRTR, CZ, 25/04/2048, GOVT 145.501 21,54 45,888 49,48 71.908
FRTR, CZ, 25/04/2049, GOVT 138,421 30,51 42,542 48,19 67.183
FRTR, CZ, 25/04/2050, GOVT 134,175 20,42 30 460 47,08 83145
FRTR, CZ, 25/04/2051, GOVT 120,641 28,48 36.608 45,88 59.432
FRTR, CZ, 25/04/2052, GOVT 125,428 27,48 34.489 44,71 56.080
FRTR, CZ, 25/04/2053, GOVT 120.926 26,64 32211 43,57 52687
FRTR, CZ, 25/04/2054, GOVT 110.000 25,87 28 460 42,37 46 608
FRTR, C2, 25/04/2055, GOVT 89.380 23,04 20.580 41,80 37359
FRTR, CZ, 25/04/2056, GOVT 86.300 21,88 18,897 40,13 34.668
FRTR, CZ, 25/04/2057, GOVT 82154 21,22 17.434 30,00 32114
FRTR, C2, 26/04/2068, GOVT 760,889 20,41 16.084 37,83 20846
FRTR, CZ, 25/04/2069, GOVT 76.555 10,71 14 890 36,01 27.885
FRTR, CZ, 25/04/2080, GOVT 758 989 10,32 146 656 36,20 275,430
FRTR, CZ, 26/10/2015, GOVT 30.000 99,05 20710 100,00 30.001
FRTR, CZ, 25/10/2019, GOVT 492 362 93,88 462234 99,17 480,251
FRTR, CZ, 26/10/2020, GOVT 360.086 91,20 347.813 98,25 374.300
FRTR, CZ, 25/10/2021, GOVT 364 966 88,11 321582 07,08 354,236
FRTR, CZ, 25/10/2022, GOVT 343 BOS 84,70 201554 05,62 328.800
FRTR, CZ, 25/10/2023, GOVT 307 204 81,18 249 462 93,08 288,788
FRTR, €2, 25/10/2024, GOVT 414.858 77.85 322062 91,42 370,280
FRTR, CZ, 25/10/2026, GOVT 325015 74,14 240,959 88,88 288.705
FRTR, CZ, 26/10/2026, GOVT 260.349 71,82 166,985 86,48 225142
FRTR, CZ, 25/10/2027, GOVT 322577 89,11 222918 84,74 273230
FRTR, CZ, 26/10/2028, GOVT 207.642 65,00 196,409 81,82 243534
FRTR, CZ, 25/10/2028, GOVT 244 564 63,47 166.215 70,59 194.638
FRTR, CZ, 25/10/2030, GOVT 204231 59,40 174,783 77,45 227894
FRTR, CZ, 25/10/2031, GOVT 317.179 57,61 182,737 75,27 238.750
FRTR, CZ, 25/10/2032, GOVT 345 400 55,18 100,838 73,25 253075
FRTR, CZ, 25/10/2033, GOVT 278111 52,98 147.335 71,20 108.018
FRTR, CZ, 25/10/2034, GOVT 367.866 51,28 188,641 69,45 255 507
FRTR, CZ, 26/10/2035, GOVT 260,043 49,15 127,818 67,50 176 766
FRTR, CZ, 25/10/2038, GOVT 278,684 47,07 131,174 85,76 183271
FRTR, C2, 25/10/2037, GOVT 139,828 46,70 65208 64,01 80.497
FRTRD, CZ, 26/04/2016, GOVT 476.501 09,23 472923 99,00 476 558
FRTRD, CZ, 25/04/2038, GOVT 210.034 43,59 91554 61,40 128 085
FRTRD, CZ, 25/04/2040, GOVT 160,562 44,67 75244 60,04 108413
FRTRD, CZ, 25/04/2041, GOVT 150.583 40,08 63,060 58,80 03,835
FRTRD, C2, 25/10/20368, GOVT 185 181 44,14 81,737 62,40 115,712
NETHER, 7.6%, 15/01/2023, GOVT 661.120 116,37 762,750 162,36 1.073.340
NETHERLANDS, 3.5%, 15/07/2020, GOVT 9.000 111,62 10,037 119,94 10,705
NETHERLANDS, 3.75%, 15/01/2023, GOVT 13.000 113,72 14,784 120,41 16.823
NETHERLANDS, 4%, 15/07/2019, GOVT 509000 103,70 527,839 119,67 609.106
NETHERLANDS, 4.5%, 15/07/2017, GOVT 1.4156.557 110,73 1235264 113,48 1265074
NETHERLANDS, CZ, 16/01/2028, GOVT 52262 75.08 30,245 89,77 48 013
NETHERLANDS, CZ, 156/01/2028, GOVT 20850 70,41 14 681 85,68 17.864
NETHERLANDS, CZ, 15/01/2031, GOVT 51642 64,62 33.300 80,80 41645
NETHERLANDS, CZ, 15/01/2035, GOVT 50819 57,40 29.168 74,23 37725
NETHERLANDS, CZ, 15/07/2015, GOVT 3,500.000 94,56 3.304.841 99,99 3589462
OAT IL, 1.8% INFL, 25/07/2015, GOVT 10 150 000 107,23 10.883.769 121,01 12282 544
OAT IL, 2 25% INFL, 25/07/2020, GOVT 480.000 115,04 555 084 140,48 674.218
OAT IL, 3.4% INFL, 25/07/2029, GOVT 1.948 000 144,06 2823749 168,91 3.679.921
OLOD, CZ, 28/03/2021, GOVT 5140 86,02 4.488 07,26 4,909
OLOD, CZ, 28/03/2020, GOVT 519074 62,00 32270 80,85 41910
OLOD, CZ, 26/03/2033, GOVT 30,650 52,18 15.088 72,35 22174
0OLOD, CZ, 28/03/2038, GOVT 38.005 42,72 18 237 83,31 24,081
OLOD, CZ, 26/03/2030, GOVT 51,827 41,34 21,420 61,68 31.868
OLOD, CZ, 26/03/2040, GOVT 51735 390,86 20622 50,03 31.007
OLOD, CZ, 28/03/2041, GOVT 51.482 38,84 10,905 56,78 30.267
0OLOD, CZ, 28/09/2021, GOVT 3 580 000 83,68 2995760 06,88 3.468,197
OLOR, 8% CZ, PD 28/03/2015, GOVT 27.760.000 40,19 11,152,673 100,03 27.758,603
RAGB, 3,5%, 15/07/2015, GOVT 21 000 103,562 21.740 103,47 21,728
RAGBS, 3,5%, 15/00/2021, GOVT 245000 108,51 265,848 122,19 209,363
RAGB, 4,65%, 15/01/2018, GOVT 10 0600 110,40 11,040 118,31 11,831
8GLT, CZ, 20/14/2015, GOVT 332,000 09,60 330,068 09,72 331,083
SPGB, 3%, 30/04/2015, GOVT 2430000 08,87 2,307.560 102,84 2.499,102
SPGB, 3.15%, 31/01/2016, GOVT 174.000 07,27 169,251 105,84 184,167
SPGB, 3 8%, 30/04/2024, GOVT 20.000 108,11 21624 122,25 24,450
SPGB, 3.8%, 31/01/2017, GOVT 0,228,000 90,08 9,226.110 109,80 10.140.858
SPGB, 4%, 30/07/2015, GOVT 87000 103,75 00.263 103,74 00.252
SPGB, 4.10%, 30/07/2018, GOVT 258 198 000 109,86 263,003 332 113,36 202 667 079
SPGB, 4 2%, 31/01/2037, GOVT 117.000 08,18 114.866 120,21 164.174
SPGB, 4.25%, 31/10/2016, GOVT 20.918 000 107.41 32,134 861 107,68 32.214 288
SPGB, 4 3%, 31/10/2018, GOVT 36.373 000 110,03 40.010.744 116,83 42494 078
SPGB, 4.4%, 31/10/2023, GOVT 261.000 113,18 205422 124,81 325750
SPGB, 4,6%, 30/07/2018, GOVT 56,060.000 141,83 62.521.118 118,49 66,424 653
SPGB, 4.8%, 31/01/2024, GOVT 338000 108,63 367.157 132,10 446 482
SPGB, 5.5%, 30/04/2021, GOVT 107.851.000 117,78 127.010.281 130,35 140.586.609
SPGB, 5.50%, 30/07/2017, GOVT 3324 000 108,35 3601.707 114,57 3,808,423
SPGB, 5,75%, 30/07/2032, GOVT 4.080.000 120,04 4,000 888 149,72 6.123,690
SPGBR, CZ, 30/04/2021, GOVT 33.500.000 76,43 25602627 03,15 31.204,015
SPGBR, CZ, 30/07/2018, GOVT 16.100.000 85,68 13.764.123 97,468 15.601,382
SPGBS, CZ, 30/04/2015, GOVT 5.000 08,42 4,021 90,88 4,984
SPGBS, CZ, 30/07/2017, GOVT 207.761 91,33 189,740 98,38 204,300
SPGBS, CZ, 30/07/2018, GOVT 510,385 91,43 460,857 07,20 406,000
SPGBS, CZ, 30/07/2018, GOVT 64262 84,85 54526 05,87 61875
SPGBS, CZ, 30/07/2020, GOVT 63.438 76,76 50,508 04,26 50.797
SPGBS, CZ, 30/07/2021, GOVT 60 800,000 70.25 42712402 92,26 56,000,512
8PGBS, CZ, 30/07/2025, GOVT 5593 59,38 3320 81,19 4.541
SPGBS, CZ, 31/01/2018, GOVT 1.226.200 95,68 1.173.180 90,52 1220253
SPGBS, CZ, 31/01/2022, GOVT 451,527 77.62 360457 91,13 411.454
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Anexo 1
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Nominal Aquiaigao Total Unltério Total
SPGBS, CZ, 31/01/2024, 5472 64,72 35642 85,95 4703
SPGBS, CZ, 31/01/2025, GOVT 120 375 60,03 73 348 82,68 09 530
SPGBS, CZ, 31/01/2028, GOVT 110 308 57,31 88 389 78,90 94 241
SPGBS, CZ, 31/01/2028, GOVT 116 700 49,33 57 563 71,00 82 882
SPGBS, CZ, 31/10/2018, GOVT 38 000 o8 17 37 305 08 0 a7 A23
2 2 2.2 - De outros emlissores publicos
BASQUE GOV'T, 4 15%, 26/10/2019, GOVT 3150 000 88.75 3142220 114 08 3621387
2.2.2.3 - De outros emlssores
21VIANET, 6 875%, 26/06/2017, CORP, CNY 3715598 92,05 3453603 97,23 3612408
ABBEY NATIONAL, 1 75%, 15/01/2018, CORP 6 300 000 90,77 6 285628 105,18 6626 166
ABBEY NATIONAL, 3 376%, 20/10/2015, CORP 2250 000 99,09 2220 570 102,88 2314740
ABBEY NATIONAL, 3 625%, 05/10/2017, CORP 1 000 000 105,48 1054 900 110,15 1101470
ABBEY NATIONAL, 3 825%, 14/10/2016, CORP 10 000 000 101,31 10 131 244 108,30 10620 766
ABN AMRO, 3 625%, 06/10/2017, CORP 2278 000 107,41 2440 031 100,68 2497 943
ABN AMRO, CMS, 10/08/2018, CORP, FLOOR 4 7%, EST) 5000 000 99,10 4955 211 108,25 5312311
ABN AMRO, FRN, 05/12/2017, CORP 100 000 100,18 100 181 101,01 101 007
ABN AMRO, FRN, 06/03/2018, CORP 100 000 100,20 100 185 101,08 101 079
ANHEUSER-BUSCH INBEV, 1 25%, 24/03/2017, CORP 1230 000 99,67 12259016 103,02 1267 118
ANHEUSER-BUSCH INBEV, FRN, 26/03/2018, CORP 100 000 100,00 100 000 100,28 100 281
ANZ BANK, 5 125%, 10/09/2019, CORP 100 000 100,16 100 165 118,27 110 268
AT&T, 1.45%, 01/06/2022, CORP, CALL) 100 000 99,71 089714 102,21 102 205
ATA&T, FRN, 04/06/2018, CORP 100 000 100,00 100 000 100,13 100 133
AUTOROUTES PARIS, FRN, 31/03/2019, CORP 100 000 100,47 100 473 100,73 100 725
BANCA CARIGE, 3 75%, 25/11/2018, CORP 8 000 000 100,59 B 047 114 106,53 B 442 789
BANCAJA FIN CAVALE, 4,3756%, 14/02/2017, CORP 1800 000 92,07 1673 395 110,56 1000 073
BANCO FINANTIA, FRN, 04/05/2015, CORP, CALL}) 5000 000 99,98 4696 563 50,57 2528 285
BANCO POPULAR ESPANHOL, 3 5%, 11/08/2017, CORP 100 000 09,78 90776 108,62 108 824
BANCO POPULAR ESPANHOL, 3 75%, 22/01/2019, CORP 2 400 000 99,45 2386 848 115,60 2774447
BANCO POPULAR ESPANHOL, 4%, 18/10/2016, CORP 4500 000 101,88 1525 249 106,06 1604 330
BANCO SABADELL, 3 375%, 23/01/2018, CORP 4500 000 100,70 4531 500 111,82 5032 005
BANCO SABADELL, 3 625%, 16/02/2015, CORP 5000 000 09,10 4 954 850 103,34 5167 161
BANCO SABADELL, 4 25%, 24/01/2017, CORP 1 600 000 102,54 1948 264 111,50 2118510
BANCO SABADELL, 8 25%, 26/04/2020, CORP 23 950 000 107,00 25 627 648 117,40 28 118 045
BANCO SANTANDER, 3 125%, 28/01/2015, CORP 2 100 000 100,50 2110 500 103,00 2163 006
BANCO SANTANDER, 3 125%, 28/00/2015, CORP 2500 000 93,65 2341236 102,85 2571370
BANCO SANTANDER, 4 126%, 09/01/2017, CORP 1600 000 100,00 1614 460 11,74 1787 333
BANKINTER, 2 76%, 26/07/2016, CORP 500 000 09,65 498 240 104,40 521 6985
BANKINTER, 3 875%, 30/10/2015, CORP 200 000 99,60 100 372 103,34 206673
BANKINTER, 4 125%, 22/03/2017, CORP 50 000 00,72 49 881 111,34 55660
BARCLAYS, 4%, 20/01/2017, CORP 11 650 000 108,08 12 501 682 111,28 12 984 449
BARCLAYS, FRN, 02/11/2016, TRANCHE A, CORP, EST) 32 000 000 97,30 31135168 109,27 34 965 333
BARCLAYS, FRN, 02/11/2016, TRANCHE B, CORP, EST) 2000 000 09,73 1094 507 109,27 21852333
BBVA SENIOR FINANCE, 3 25%, 23/04/2015, CORP 18 250 000 99,15 18 004 148 102,64 18732135
BBVA SENIOR FINANCE, 3 76%, 17/01/2018, CORP 10 800 000 102,55 11178 102 112,74 12288 015
BBVA SENIOR FINANCE, 3 875%, 06/08/2015, CORP 6 550 000 99,80 6543 620 103,55 6 762 500
BBVA, 3 5%, 24/01/2021, CORP 2600 000 100,03 2600 780 120,40 3130 300
BBVA, 3 625%, 18/01/2017, CORP 5 250 000 09,61 5220 338 110,24 5787 402
BBVSM (HIPOTECARIAS), 3 6%, 26/02/2015, CORP 5500 000 96,02 5330 379 103,38 5686 060
BEI, 4%, 15/10/2037, CORP 11210 000 08,30 11130 084 160,26 16 844 576
BEI, 4 825%, 15/04/2020, CORP 100 000 104,20 104 200 126,47 126 465
BEI, 8%, 11/10/2016, CORP 810 625 112,77 624 176 114,84 941100
BELFIUS BANK, 1 126%, 22/05/2017, CORP 100 000 09,07 00 968 101,80 101 708
BFCM, FRN, 20/03/2019, CORP 100 000 09,85 99 852 101,11 101112
BMW FINANCE, 2 125%, 13/01/2015, CORP 1730 000 99,83 1726 973 102,00 1766 128
BNP PARIBAS, 2 875%, 13/07/2015, CORP 2055 000 101,15 2078617 102,70 2110504
BNP PARIBAS, 2 875%, 24/10/2022, CORP 2500 000 90,83 2495 700 114,86 20715615
BNP PARIBAS, 2 876%, 27/11/2017, CORP 4 000 000 90,70 3 987 960 107,40 4200 112
BNP PARIBAS, 3%, 24/02/2017, CORP 1 000 000 101,71 1017 100 108,25 1082 469
BNP PARIBAS, 3 75%, 25/11/2020, CORP 5337 000 98,78 5325 268 117,53 6272676
BNP PARIBAS, 4 125%, 14/01/2022, CORP 230000 106,14 244 127 125,00 289 579
BP, 2 177%, 16/02/2016, CORP 2 880 000 100,00 2880 000 103,98 2094 643
BPCE, 1 75%, 14/03/2016, CORP 2 500 000 09,57 2489 275 103,09 2577350
BPCE, 2%, 24/04/2018, CORP 1600 000 101,4@ 1623 840 108,25 1 700 005
BPCE, 2 75%, 16/02/2017, CORP 1 500 000 99,05 1499 310 107,90 1618 528
BPCE, 2 875%, 22/00/2015, CORP 650 000 101,88 662 220 102,63 667 118
BPCE, 3 76%, 21/07/2017, CORP 8 850 000 108,52 9603 589 110,11 9744 706
BPCE, FRN, 28/05/2018, CORP 100 000 99,88 96 880 100,88 100 870
BPE FINANCIACIONES, 2 5%, 01/02/2017, CORP 1 600 000 100,25 1603 870 104,48 16871735
BPE FINANCIACIONES, 2 875%, 19/05/2016, CORP 1 700 000 101,78 1730 260 103,94 1767 033
CAISSE CC IMMOB, 3 75%, 22/01/2015, CORP 6 740 000 101,68 6 846 365 103,68 6 086,480
CAIXABANK, 4%, 16/02/2017, CORP 2000 000 90,53 1600 600 111,13 2222000
CAIXABANK, 4 825%, 04/06/2010, CORP 150 000 117 15 175725 120,85 160 660
CAJAMM, 3 825%, 05/10/2016, CORP 3 050 000 08,30 2098 080 108,50 3248 373
CAJAMM, 4 375%, 30/41/2015, CORP 3 800 000 08,12 3 865 740 103,567 4039 2563
CBA, 2 625%, 12/01/2017, CORP 4 250 000 00,84 4234 870 107,45 4 566 825
CBA, 4 25%, 08/04/2018, CORP 700 000 110,82 775728 115,40 807 808
CBA, 4 375%, 25/02/2020, CORP 3500 000 100,34 3511740 123,44 4320 456
CBA, FRN, 17/08/2017, CORP 200 000 99,85 160 688 100,18 200 377
CITIGROUP, 3 5%, 05/08/2015, CORP 5000 000 04,20 4714 502 103,28 5163 750
CITIGROUP, 4 75%, 31/05/2017, CORP, CALL} 27 800 000 98,28 27 323 002 08,88 27 489 474
COMPAGNIE DES AUTOROUTES, 5%, 24/05/2021, CORP 50 000 123,61 61803 127,02 83512
CORSAIR, CMS, 16/01/2017, CORP, CAP 4 78%, EST) 15 000 000 08,17 14 726 427 110,00 16 500 383
CREDIT AGRICOLE, 1 75%, 12/03/2018, CORP 100 000 99,05 99 053 105,50 105 500
CREDIT AGRICOLE, 3%, 20/07/2015, CORP 4750 000 09,80 4740 487 102,81 4883 567
CREDIT AGRICOLE, 4 5%, 26/01/2018, CORP 1 000 000 107,80 1078 000 108,80 1088 025
DAIMLER, 2%, 05/056/2017, CORP 3 040 000 99,35 3020 362 105,23 3198 842
DAIMLER, 2 125%, 27/06/2018, CORP 1 660 000 90,53 1652277 107,12 1778270
DAIMLER, 4 125%, 16/01/2017, CORP 340 000 110,78 376 666 111,60 370744
DANSKE BANK, 2 5%, 00/07/2015, CORP 1455 000 100,68 1464 867 102,34 1480071
DANSKE BANK, 3 875%, 18/05/2016, CORP 3 600 000 09,47 3581 075 107,34 3 864 346
DANSKE BANK, 3 875%, 28/02/2017, CORP 510 000 101,55 517 885 110,86 565 374
DANSKE BANK, 4 1%, 16/03/2018, CORP, CALL) 119 000 86,58 103 027 103,65 123 344
DB (Silver Creek), CZ HF, 30/08/2016, CORP, EST) 10 000 000 90,43 0 942 740 88,34 8834 000
DEUTSCH BAHN FIN, 4 75%, 14/03/2018, CORP 1018 000 109,78 1118410 117,03 1201704
DEXiA MUN AGNCY, 4 5%, 13/11/2017, CORP 360 000 106,08 381 602 112,95 408 608
DIAGEO FINANCE, 1 125%, 20/05/2019, CORP, CALL) 150 000 99,80 149 703 103,47 156 206
DNBNOR, 2 75%, 20/04/2015, CORP 80 000 102,04 81632 102,24 81791
DONG, 4%, 18/12/2016, CORP 2210 000 107,41 2373605 108,54 2354 631
E ON, 5 25%, 08/09/2015, CORP 1 448 000 90,93 1448 034 105,01 1521634
E ON, 5 5%, 16/01/2018, CORP 1235 000 89,71 1231382 110,51 1384 832
EADS FINANCE, 4 825%, 12/08/2016, CORP 5 100 000 109,22 5570 400 108,24 5 520 069
EDF, 3 875%, 18/01/2022, CORP 4 800 000 08,89 4751328 124,59 5980219
EDF, 5 125%, 23/01/2015, CORP 2 100 000 108,84 2302377 105,04 2205799
EDF, 5 5%, 25/10/2016, CORP 2000 000 112,47 2249 340 109,95 2190 072
EDF, 6 256%, 25/01/2021, CORP 4250 000 112,07 4762808 137,97 5,883 849
EDP FINANCE, 2 826%, 15/04/2019, CORP 18 480 000 99,30 19323 083 105,28 20 488 453
EDP FINANCE, 3 25%, 16/03/2015, CORP 8@ 800 000 98,17 86 357 384 102,86 02 459 150
EDP FINANCE, 3 75%, 22/08/2015, CORP 12 413 000 97,10 12 052 485 103,08 12792 416
EDP FINANCE, 4 825%, 13/08/2016, CORP 15 340 000 104,45 18 022 047 107,19 16 443 240
EDP FINANCE, 4 75%, 26/08/2016, CORP 42 584 Q00 101,21 43 100 860 107,10 45 600 303
EDP FINANCE, 4 875%, 14/09/2020, CORP 19800 000 110,23 2004 370 115,94 2202703
EDP FINANCE, 5 75%, 21/08/2017, CORP 28 672 000 104,49 20 958 145 112,05 32384 478
EDP FINANCE, 6 875%, 01/02/2018, CORP 15 125 000 107,50 16 250 338 110,37 16 602 998
E-HOUSE, 2 75%, 16/12/2018, CORP, USD, CONV 1847 311 90,18 1485 192 88,51 1457 680
ENBW, 4 25%, 19/10/2018, CORP 2000 000 108,41 2168 240 107,33 2 146 500
ENEL FINANCE INTL, 4%, 14/08/2018, CORP 918 000 98,58 805 001 108,61 978 713
ENEL FINANCE INTL, 4 625%, 24/06/2015, CORP 1282 000 09,81 1276 500 104,37 1337 979
ENEL, 3 5%, 26/02/2016, CORP 2 500 000 103,38 2584 375 108,26 2656 461
ENEL, 4 875%, 20/02/2018, CORP 8760 000 108,72 9523 807 118,44 10 1609 764
ENEL, 5 25%, 14/01/2015, CORP 45 457 000 105,48 16 301 521 105,17 16 255 761
ENEL, 5 25%, 20/06/2017, CORP 9515 000 101,48 0854 042 114,18 10 864
ENEL, FRN, 20/02/2018, CORP 45 000 108,24 48 708 108,96
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ENI, 4 75%, 14/11/2017, CORP

ENI, 4 875%, 11/10/2017, CORP

ENI, 5%, 28/01/2018, CORP

ENI, FRN, 11/10/2017, CORP

ENI, FRN, 20/06/2015, CORP

EUROPEAN COMMUNITY, 3 125%, 27/01/2015, CORP
FGA CAPITAL IRELAND, 2 875%, 26/01/2018, CORP
FORTIS BANK, 4%, 03/02/2015, CORP

FORTIS BANK, 4 25%, 23/03/2021, CORP, CALL})
GAS NATURAL, 5%, 13/02/2018, CORP

GDF SUEZ, 5%, 23/02/2015, CORP

GDF SUEZ, 8 375%, 18/01/2021, CORP

GE CAPITAL FNDNG, 2 876%, 18/06/2019, CORP
GE CAPITAL FNDNG, 4 125%, 27/10/2016, CORP
GE CAPITAL FNDNG, 5 375%, 16/01/2018, CORP
GE CAPITAL FNDNG, FRN, 22/02/2016, CORP

GIE SUEZ ALLIANCE, 5 75%, 24/06/2023, CORP
GLOBAL SHIP, 10%, 01/40/2018, CORP, USD
GLORIOUS PROPERTY, 13%, 25/10/2015, CORP, USD
GOLDMAN SACHS, CMS, 08/02/2018, CORP, EST)
GRAN MORTGAGES 2003-3 2A, FRN, 20/01/2044, MTGE
HIDRO E REVUE, 5%, 1056, CORP, INCUMP})
HIDRO E REVUE, 5%, 1857, CORP, INCUMP)
HIDRO E REVUE, 5%, 1959, CORP, INCUMP)
HOME INNS, 2%, 15/12/2015, CORP, USD, CONV/
HOPSON, 11 75%, 21/01/2018, CORP, USD, CALL)
HSBC, 3 875%, 24/10/2018, CORP

HSBC, 4%, 15/01/2021, CORP

HSBC, 4 875%, 30/05/2017, CORP

HSBC, FRN, 30/08/2020, CORP, CALL)

IBERDROLA, 3 5%, 01/02/2021, CORP

IBERDROLA, 3 5%, 13/10/2016, CORP

ING BANK, 1 25%, 13/12/2019, CORP

ING BANK, 3 376%, 03/03/2015, CORP

ING BANK, 4 25%, 13/01/2017, CORP

ING BANK, 4 75%, 31/05/2017, CORP

ING GROEP, FRN, 11/04/2016, CORP

INTESA SANPAOLO, 3%, 28/01/2019, CORP
INTESA SANPAOLO, 3 375%, 19/01/2015, CORP
INTESA SANPAOLO, 3 375%, 24/01/2025, CORP
INTESA SANPAOLO, 3 825%, 06/12/2022, CORP
INTESA SANPAOLO, 3 75%, 23/11/2016, CORP
INTESA SANPAOLO, 3 875%, 01/04/2016, CORP
INTESA SANPAOLO, 4%, 00/11/2017, CORP
INTESA SANPAOLO, 4 125%, 16/09/2016, CORP
INTESA SANPAOLO, 4 75%, 15/06/2017, CORP
INTESA SANPAOLO, 4 876%, 10/07/2015, CORP
INTESA SANPAOLO, FRN, 11/01/2016, CORP
INTESA SANPAOLO, FRN, 18/05/2017, CORP
INTESA SANPAOLO, FRN, 30/03/2015, CORP

JPM, 3 75%, 15/08/2018, CORP

JPM, 6 25%, 14/01/2015, CORP

JPM, FRN, 02/03/2015, CORP

JPM, FRN, 31/03/2018, CORP, CALL)

KBC, 2%, 31/01/2023, CORP

KBC, 4 6%, 27/03/2017, CORP

KPN, 4 75%, 17/01/2017, CORP

LA CAIXA, 4 25%, 26/01/2017, CORP

LAFARGE, 5 375%, 26/06/2017, CORP

LAFARGE, 6 3756%, 20/11/2018, CORP

LAFARGE, 7 825%, 24/11/2016, CORP

LLOYDS, 3 376%, 20/04/2015, CORP

LLOYDS, 3 75%, 07/06/2015, CORP

LLOYDS, 4 825%, 02/02/2017, CORP

LLOYDS, 6 375%, 17/06/2016, CORP

LLOYDS, FRN, 10/08/2016, CORP

MAN AG, 1%, 21/08/2016, CORP

MAN AG, 2 125%, 13/03/2017, CORP

MEDIOBANCA, 8 5%, 12/02/2018, CORP, EST)

MET LIFE, 2 376%, 11/01/2023, CORP

METRO FINANCE, 4 25%, 22/02/2017, CORP
MORGAN STANLEY, 2 376%, 31/03/2021, CORP
MORGAN STANLEY, CMS, 04/02/2018, CORP , EST)
MORGAN STANLEY, FRN, 13/04/2016, CORP
MORGAN STANLEY, FRN, 19/11/2019, CORP

NAB, 2 825%, 13/01/2017, CORP

NAB, 2 75%, 08/08/2022, CORP

NAB, 3 5%, 23/01/2015, CORP

NATIONWIDE BLDG, 3 125%, 03/04/2017, CORP
NEDERLANDSE GAS, 5 125%, 31/03/2017, CORP
NORDEA BANK, 3 5%, 18/01/2017, CORP

NORDEA BANK, 3 75%, 24/02/2017, CORP

NORDEA BANK, 4%, 29/06/2020, CORP

PFIZER, 4 55%, 16/05/2017, CORP

PFIZER, 4 75%, 03/06/2016, CORP

PFIZER, 5 75%, 03/06/2021, CORP

POHJOLA BANK, 3%, 08/09/2017, CORP
PORTUGAL TELECOM INT FIN, 4 375%, 24/03/2017, CORP
PORTUGAL TELECOM INT FIN, 4 625%, 08/05/2020, CORP
PORTUGAL TELECOM INT FIN, 5 625%, 08/02/2016, CORP
PORTUGAL TELECOM INT FIN, 5 875%, 17/04/20168, CORP
PROCTER & GAMBLE, 5 125%, 24/10/2017, CORP
QIHOO, 0 5%, 16/08/2020, CORP, USD, CONV
RABOBANK, 3 5%, 17/10/2018, CORP

RABOBANK, 3 75%, 09/11/2020, CORP

RABOBANK, 4%, 11/01/2022, CORP

RABOBANK, 4 125%, 14/01/2020, CORP
RABOBANK, 4 25%, 16/01/2017, CORP

RABOBANK, 4 375%, 05/05/2016, CORP
RABOBANK, 4 75%, 08/08/2022, CORP

RABOBANK, 4 76%, 15/01/2018, CORP

RED ELECTRICA FIN, 3 5%, 07/10/2018, CORP

RED ELECTRICA FIN, 4 76%, 16/02/2018, CORP
REN FINANCE, 4 75%, 16/10/2020, CORP

RENAULT CREDIT BANQUE, 5 626%, 13/03/2015, CORP
RENAULT CREDIT BANQUE, FRN, 13/08/2017, CORP
REPSOL INTL FINANCE, 4 25%, 12/02/2016, CORP
REPSOL INTL FINANCE, 4 875%, 16/02/2018, CORP
ROBERT BOSCH, 4 375%, 19/05/2016, CORP
ROBERT BOSCH, 5 125%, 12/06/2017, CORP
ROCHE, 5 825%, 04/03/2016, CORP

ROCHE, 8 5%, 04/03/2021, CORP

ROYAL BANK SCOTLAND, 4 375%, 10/02/2015, CORP
ROYAL BANK SCOTLAND, 4 875%, 20/01/2017, CORP
ROYAL MAIL, 2 376%, 20/07/2024, CORP, CALL)
RWE FINANCE, 5%, 10/02/2015, CORP

SAMPO HOUSING 2 75%, 19/10/2018, CORP
SANOFI-AVENTIS, 4 125%, 11/10/2010, CORP
SANOFI-AVENTIS, 4 5%, 16/05/2018, CORP
SANPAOLO IMI, FRN, 20/02/2018, CORP
SANTANDER INTL DEBT, 3 5%, 10/03/2015, CORP
SANTANDER INTL DEBT, 4 625%, 21/03/2018, CORP
SANTANDER ISSUAN, 4 5%, 30/09/2019, CORP, CALL)
SCHNEIDER ELECTRIC, 5 375%, 08/01/2015, CORP

Montante do Valor
Quantidade Nominal
17 600 000
2200 000
100 000
140 000

41 740 000
950 000
800 000

5 750 000
9 020.000
1 800 000
8920 000
2861000
285 000
13 250 000
045 000
15,162 000
57 000
8236 554
14 413 969
25 000 000
227

00

7%

260

40 359 114
14 413 089
2 500 000
1950 000
8 200 000
100 000
300 000

2 600 000
100 000

4 950 000
500 000
14 365 000
8030 000
200 000

3 400 000
500 000
200 000

24 700 000
3 300 000
7276 000
7 6500 000
9 850 000
4 600 000
100 000

4 000 000
100 000

3 630 000
2850 000
13.800 000
100 000
200 000

2 000 000
980 000
1800 000
1800 000
1047 000
1438 000
1330000
4500 000
10 583 000
720 000
100 000
750 000
3300 000
300 000
260 000
172 000
335 000

10 000 000
150 000
100 000

4 250 000
185 000

13 015 000
7 310000
4 800 000
2 000 000
8800 000
50 000

5 000 000
1 700 000
5 550 000
2 550 000
5732 000
1100 000
34 227 000
8600 000
1086 000
22850523
4 840 000
200 000

4 800 000
8 260 000
17 350 000
1000 000
39 000
1402 000
8750 000
5 600 000
4 000 000
500 000
50 000
1800 000
100 000

50 000
1100 000
239 000

7 830 000
1150 000
10 428 000
100 000

11 ©91.000
3 850 000
277 000
1000 000
1 740 000
6 650 000
3 400 000
17 400 000
2600 000
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% do Valor Nomlnal

11
108,78
108,30
108,22
102,07
100,67
101,33
102,48
05,12
113,85
108,52
100,60
100,00
104,33
111,55
08,70
90,32
100,72
82,31
96,75
02,85
07,86
08,38
02,72
02,74
93,82
00,30
99,48
90,81
04,44
101,24
96,41
00,75
103,34
106,70
112,11
07,02
99,71
100,12
99,42
80,0
87,75
101,54
108,36
108,24
08,53
105,12
09,70
98,85
00,03
100,80
105,84
93,33
98,00
00,24
111,00
108,89
102,09
110,78
116,20
118,70
104,06
08,87
108,46
104,30
09,85
99,76
09,68
90,02
06,53
108,01
90,62
06,21
07.14
90,08
100,05
108,00
100,865
108,73
101,43
09,76
100,85
110,87
104,46
106,10
112,21
00,57
09,05
105,00
108,77
107,20
112,60
84,75
90.27
06,88
99,09
09,61
90,78
00,73
120,56
107,49
90,83
95,70
109,44
107,26
100,33
99,84
115,87
103,59
110,67
110,52
110,27
100,60
110,05
00,48
108,40
00,83
101,60
105,60
98,15
100,00
104,00
67,60
104,36

Prego Médio de Valor de Aquisigho
Aqulelgao Total

10 408 333
2393 250
109 300
151510
11083 301
058 272
810 650
6892 536
8579 558
2049 352
9501 083
2876 247
204 089
13.823 665
1054 114
14984 458
56 613
8205 445
11864 434
24 186 520
2050

88

74

250

37 429 880
13623 626
2 482 450
1 939 782
7420 690
04 440
303 723
2506 670
00 750
5115 163
630 045
16 104 819
7 760 500
100 428
3404 052
497 000
198 080
21674 250
3350 820
7738 078
7968 150
06803 670
4835 720
00703
088 522
90 025
35656 410
3016 303
12603 206
98.000

108 480
2220 000
1087 079
1853 871
1694 030
1216 601
1708 908
1363 088
4449 104
11584 220
750 965
96,850
748 125
3280 341
267 064
250 975
167 323
333 720
9621 150
145 710

00 075
4251935
196 095

13 009 587
7801 808
4070 218
1085272
6 655 943
55335
5223 108
1803 708
6227 421
25638 951
6677 473
1165 034
36 545 551
226 892
1234 058
18 196 005
4608 128
193 768
4756 272
8227 620
17311736
0907 305
47014
1508 995
8735 055
5646 300
1 004 400
536 280
50 163
1693 108
115 867
51705
1216 208
264 141
0,338 560
1157 020
11476 804
00 482
12758 830
3843 600
281428
1056 025
1707 825
6 650 000
3538 000
16 081681
2713 421

Anexo 1

Anexo 1

Valor da Balango

Unitério

112,60
109,41
107,24
100,30
103,08
108,25
103,09
108,50
117,77
104,80
130,49
111,95
107.15
119,91
100,10
141,15
108,50
93,99
114,54
09,81

0,00

0,00

0,00
98,34
105,66
113,90
123,78
113,24
99,19
117,67
105,76
103,25
103,07
111,02
113,00
100,06
110,27
103,33
124,17
124,17
105,43
103,74
108,10
108,07
111,07
104,46
100,93
98,70
100,22
106,08
105,17
100,06
99,80
112,66
112,52
112,77
111,04
113,43
117,13
115,06
103,26
103 62
1207
11204
99,08
100,84
106,70
118,02
112,41
111,28
109,15
113,80
100,23
100,05
107,52
115,08
103,44
108,38
114,47
110,21
110,50
120,49
112,63
109,03
133,76
108,43
108,85
104,30
108,50
111,66
114,63
86,00
112,10
112,30
126,78
121,32
112,00
108,34
126,09
117,63
105,50
116,82
116,43
105,18
100,50
107,70
119,44
108,32
114,68
110,89
140,70
104,21
113,61
108,82
104,01
105,21
110,56
108,54
07,21
103,13
108,53
07,22
105,30

Total

2479243
100 405
150 137

11775 562
979 240
850011

5076 167

9606 048

2110883

0357 104

3900603
330 248

14 197 083
1133172
15 176,971
80 457
8771030
13 548 170
28 635 366
2213

30 688 704
15 220 076
2847 573
2418722
0205 481
0@ 100
353,013
2740826
103 254
5101 951
660 326
16 232 163
8034163
220 532
35613 163
620 840
242 343
26 040 076
3423616
79038 252
8022 453
11 140 500
4 805 207
100 827
987 004
100 222
3775 565
2007 277
13 608 125
00 888
225 321
22502315
1106 193
2014 424
2041667
1226 349
1654,404
1373 107
4658 243
11 955 500
806 485
99 983
754 783
3488 127
354 009
202 266
161 405
365 653
11380 130
150 347
100 047
4560 664
212 908

13 462 384
7621245
5600241
2204 268
7202707
60 247
5631508
1853 542
7423 900
2757218
6113168
1147 312
37 134 017
9602 480
1256 200
10704 684
5201218
224 508
6037 806
10 021 344
10 432 815
1083 387
50 608
1640 240
0230218
6 892 837
1151270
525 937
50 249
2047 007
110 442
54 150
1281 481
265018
11024 088
1108 308
11 838 466
106 824
12570 201
4050 701
320 398
1085 446
1601420
6 858 435
3600008
16 916 908
2737779



FIDELIDADE - COMPANHIA DE SEGUROS, S A

N° de Identiflcagao Fiscal: 500 918 860

SHELL INT FIN, 4 375%, 14/05/2018, CORP

SHELL INT FIN, 4 5%, 09/02/2016, CORP

SINA, 1%, 01/12/2018, CORP, USD, CONV
SKANDINAV ENSKIL, 1 875%, 14/11/2019, CORP
SKANDINAY ENSKIL, 3 75%, 10/05/2016, CORP
SKANDINAY ENSKIL, 3 875%, 12/04/2017, CORP
SNAM, FRN, 17/10/2016, CORP

SOCIETE GENERAL, 2 375%, 13/07/2015, CORP
SOCIETE GENERAL, 3%, 31/03/2015, CORP
SOCIETE GENERAL, 4%, 20/04/2016, CORP
SOCIETE GENERAL, §%, 27/03/2019, CORP
SODEXO, 1 76%, 24/01/2022, CORP, CALL)

SONEFE, 5%, 1880 emis, CORP, INCUMP)

SOUFUN, 2%, 15/12/2018, CORP, USD, CONV
STANDARD CHARTERED, 1 625%, 20/11/2018, CORP
STANDARD CHARTERED, 1 75%, 26/10/2017, CORP
STANDARD CHARTERED, 3 875%, 20/10/2018, CORP

SVENSKA HANDELSBANKEN, 4 375%, 20/10/2021, CORP

TELEFONICA, 3 861%, 18/09/2017, CORP
TELEFONICA, 4 375%, 02/02/2016, CORP
TELEFONICA, 4 707%, 21/02/2018, CORP
TELEFONICA, 5 498%, 01/04/2016, CORP
TELEFONICA, FRN, 02/06/2015, CORP
TELEFONICA, FRN, 26/03/2016, CORP
TELENOR ASA, 1 75%, 15/01/2018, CORP
TERNA, 2 875%, 16/02/2018, CORP
TERNA, 4 125%, 17/02/2017, CORP
TOYOTA, 2 375%, 01/02/2023, CORP
TOYOQTA, 6 625%, 03/02/2018, CORP

TWINKLE PIZZA, 6 825%, 01/08/2021, CORP, GBP, CALL})

UBS AG LONDON, 3 876%, 02/12/2019, CORP
UNICREDITO ITALIANO, 1 875%, 31/01/2018, CORP
UNICREDITO ITALIANO, 3 25%, 14/01/2021, CORP
UNICREDITO ITALIANO, 3 375%, 11/01/2018, CORP
UNICREDITO ITALIANO, 4%, 31/01/2018, CORP
UNICREDITO ITALIANO, CMS, 04/12/2017, CORP
UNICREDITO ITALIANO, FRN, 18/02/2015, CORP
UNICREDITO ITALIANO, FRN, 22/01/2016, CORP
UNICREDITO ITALIANO, FRN, 31/07/2015, CORP

UNLEVERAGED EUROPEAN ABS 11 (127), FRN, 24/10/2018, CORP
UNLEVERAGED EUROPEAN ABS 12 (131), FRN, 24/10/2018, CORP
UNLEVERAGED EUROPEAN ABS 13 (137), FRN, 24/10/2018, CORP

VINCI, 3 375%, 30/03/2020, CORP

VOLKSWAGEN FIN, 3 5%, 02/02/2016, CORP
VOLKSWAGEN FIN, FRN, 15/04/2016, CORP
VOLKSWAGEN LEASING, 2 625%, 15/01/2024, CORP
VOLKSWAGEN LEASING, 2 76%, 13/07/2015, CORP
VOLKSWAGEN LEASING, 3 375%, 03/06/2016, CORP
VOLVO, FRN, 16/05/2016, CORP

WELLS FARGO, 4 125%, 03/11/2016, CORP

WELLS FARGO, FRN, 23/03/2016, CORP

WESTPAC SECURITIES, FRN, 10/03/2017, CORP
WESTPAC, 2 126%, 08/07/2019, CORP

WESTPAC, 2 126%, 16/02/2016, CORP

WESTPAC, 3 876%, 20/03/2017, CORP

XINGTAO ASSETS, 3 3%, 00/10/2022, CORP

YY, 2 25%, 01/04/2019, CORP, USD, CONV

SWAP 5753307 PA CGD LONDRES 2021
SWAP 5753307 PP CGD LONDRES 2021
SWAP $578 PA CGD LONDRES 2023
SWAP 8578 PP CGD LONDRES 2023

3 - TOTAL GERAL

sub-tolal
sub-tolal
total

sub-tolal

sub-total

Quantidade Montante do Valor
Nominal
4483 000
4 000 000
00 802 092
900 000
3 250 000
2 050 000
100 000
3000 000
3200 000
800 000
700 000
150 000
409
41182 769
100 000
2000 000
2300 000
1500 000
50 000
800 000
8 100 000
5 850 000
4 850 000
100 000
5 000 000
6 410 000
2 150 000
40 000
1822 000
19 257 928
100 000
1300 000
125 000
5980 000
2000 000
40 000 000
10 500 000
200 000
6 100 000
873 163
214 409
32 465 903
100 000
930 000
100 000
30 000
1700 000
4 500 000
100 000
1200 000
11 850 000
130 000
2500 000
2000 000
6 100 000
1 000 000 000

40 000 000
0

868 156

Pag 8de 9

% do Valor Nominal

104,32
105,69
86,02
09,27
100,75
105,00
99,91
99,03
101,08
104,45
116,87
99,95
50,00
86,13
99,51
99,68
09,62
09,87
108,37
105,11
110,36
106,80
102,49
09,90
99,10
104,22
100,78
09,12
114,54
8,10
105,63
90,54
99,43
99,08
109,30
95,50
06,04
09,88
97,11
68,43
81,87
124,34
112,25
104,40
100,00
107,77
90,49
90,89
100,00
100,25
95,72
99,85
99,78
99,88
103,03
100,00
a8 81

Prego Médio de Valor de Aqulsigo
Aquislgao Total

4876 840
1056 917
77833 013
893 425
3274 375
2152 500
99 810
21897 780
3234914
835 624
818 811
140 821
249

35 4890 780
99 506
1897 540
2201283
1408 085
54 185
948 018

8 936 838
6263 253
4 970 765
90 800

4 955 050
6 680 346
2166 813
38 650
2086 842
10 083 820
105 632
1204072
124 285
5976 680
2186 000
9 550 267
10 178 826
100 769

5 923 9680
507 536
176 748
40 360 357
142261
970 883
100 000
32332
1601332
4494 870
100 000
1202 876
11 343 154
120 805
2494 375
1007 560
6284 021
4000 000 000

Anexo 1

Anexo 1

Valor de Balango

Unitario

116,18
108,60
02,58
106,00
107.10
110,86
100,82
102,20
102,56
107,58
123,02
106,40
0,00
80,20
103,50
103,68
108,01
125,03
109,20
108,14
116,98
110,28
100,74
100,18
105,67
108,32
111,21
114,07
112,00
104,45
117,21
107,51
112,40
110,11
114,56
106,18
100,02
101,21
99,76
114,75
112,94
114,72
115,77
103,44
101,22
115,83
102,59
108,20
100,77
107,13
100,13
100,38
108,86
104,08
110,84
97,76
9244

Total

5208 163
1086 898
83 882 437
962 068
3480715
2272694
100 818
3085 872
32813801
860 620
887 453
150 603

36 771 637
103 587
2073141
2459 031
1875435
54 508
973273
0475428
6 451 659
4885878
100 161
52683 404
7 007 527
2300 983
45628
2057 000
20 115 756
117 208
1307 666
140 503

6 584 356
2201285
10618 322
10 501 611
202 410
6085 073
1001022
242161
37 246 027
115 766
961 951
101224
34668
1744 063
4783141
400770
1285 560
11 865 103
130 492
2721548
2081267
6761470
977 476 000
1007 414

4 540 640
(13147 108 )

149 513
1452 427\
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FIDELIDADE - COMPANHIA DE SEGUROS,S.A.

INVENTARIO INDIVIDUAL DOS TERRENOS E EDIFICIOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014

ANEXO §

(Valores em ouros)

Data da Oltima Reserva de Valor de Perdas Amorllzagbes Valor
[DENTIFIGAGAO DOS TERRENOS E EDIFICIOs Localidade reavallagio HAqUISIGMI reavallagio Balango Imparldade Acumuladas Liquldo
Reavallagho
IMOVEIS DE USO PROPRIO
R. Major Neute| Abreu, 8 B ¢/c loja Fr. B Lisboa 2013 60,737 419,332 . (85.665) 333.767
L. do Calhariz, 22 a 25 Lisboa 2013 1.807.872 19,813,759 (130.000) (3.773.292) 15.910.467
L. do Calhariz, 26 a 34 Lisboa 2013 2855672 32,549,779 (378.700) (6.287.120) 25 883,959
L. do Calhariz, 26 a 34 (Elevadores) Lisboa 2013 - 157 464 - (94.478) 62.986
Av. da Igreja, 65 ric loja Fr. B Lisboa 2013 125,380 684,817 {66 .250) (129.691) 498 876
R. Gongalo Sampaio, 379 Porto 2014 394,714 2.323.154 - (484.588) 1.838.566
R. do Vilar, 235 2° cave Fr. GW Porto 2013 612 9647 851) 8.796
R. do Vilar, 235 1° cave Fr. GX Porto 2013 612 9.647 - 851) 8.796
R. do Vilar, 235 1* cave Fr. GY Porlo 2013 3.799 12,947 (3.300) (851) 8.796
R. do Vilar, 235 1® cave Fr. GZ Porlo 2013 612 9647 - (851) 8.796
R. do Vilar, 235 1* cave Fr. HA Porlo 2013 612 9647 - (851) 8.796
R. do Vilar, 235 1* cave Fr, HB Porlo 2013 612 9647 (851) 8.796
R. do Vilar, 235 1* cave Fr. HC Porlo 2013 612 9647 = 851) 8.796
R. do Vilar, 235 1° cave Fr, HD Porio 2013 612 9647 E 851) 8.796
R. do Vilar, 235 1* cave Fr. HE Porto 2013 612 9647 - (851) 8.796
R. do Vilar, 235 1* cave Fr. HF Porto 2013 613 9,633 = (837) 8.796
R. do Vilar, 235 1* cave Fr. HG Porto 2013 612 9647 {851) 8.796
R. do Vilar, 235 1* cave Fr. HH Porlo 2013 612 9.647 = (851) 8.796
R. do Vilar, 235 1° cave Fr. HI Porlo 2013 1.656 10719 - (946) 9773
R do Vilar, 235 1* cave Fr. HJ Porlo 2013 1.656 10.718 E (946) 9773
R. do Vilar, 235 1*® cave Fr. HK Porlo 2013 1.656 10,719 {946) 9773
R. do Vilar, 235 1® cave Fr, HL Porto 2013 1656 10.719 . (946) 9773
R. do Vilar, 235 1® cave Fr. HM Porto 2013 1.656 10719 ® (946) 9.773
R. do Vilar, 235 1° cave Fr. HN Porto 2013 680 10.719 . (946) 9773
R. do Vilar, 235 1* cave Fr. HO Porto 2013 680 10.718 - (946) 9.773
R. do Vilar, 235 1* cave Fr. HP Porto 2013 680 10.719 - (946) 9773
R. do Vilar, 235 1* cave Fr. HQ Porlo 2013 680 10.719 - (946) 9.773
R do Vilar, 236 1* cave Fr. HR Porlo 2013 680 10718 = (946) 8.773
R. do Vilar, 235 1° cave Fr. HS Porlo 2013 612 9.647 - (851) 8.796
R. do Vilar, 235 1* cave Fr. HT Porto 2013 612 9.647 - (851) 8796
R. do Vilar, 235 1° cave Fr. HU Porto 2013 612 9647 (851) 8.796
R do Vilar, 235 1* cave Fr. HV Porlo 2013 680 10.719 - (946) 9.773
R. do Vilar, 235 1% cave Fr. HW Porto 2013 680 10.719 - (946) 9.773
R. do Vilar, 235 1* cave Fr. HX Porto 2013 453 12.992 (150) (1.114) 11.728
R. do Vilar, 235 1® cave Fr. HY Porto 2013 680 10719 = {946) 9.773
R. do Vilar, 235 1* cave Fr. HZ Porlo 2013 680 10.719 (946) 9.773
R. do Vilar, 235 1* cave Fr. JA Porlo 2013 680 10.719 (946) 9773
R. do Vilar, 235 1® cave Fr. IB Porto 2013 680 10.718 (946) 9.773
R. do Vilar, 235 1° cave Fr. IC Porto 2013 680 10.719 = (946) 9773
R. do Vilar, 235 1* cave Fr. ID Porto 2013 10.201 160.784 . (14.189) 146,595
R. do Vilar, 235 1* cave Fr. IE Porto 2013 6.867 272476 {4.500) (23.651) 244,324
R. do Vilar, 235 1* cave Fr. IF Porto 2013 13.404 313.880 (3.000) (27.464) 283.416
R. do Vilar, 235 1* cave Fr. IG Porto 2013 4.429 69.689 - (6.165) 63 524
R. do Vilar, 235 1° cave Fr. IH Porlo 2013 14.895 390.424 (4.500) (34.097) 351.827
R. do Vilar, 235 1° Fr. JA Porlo 2013 17.262 112.085 (4.667) {23.950) 83.448
R. do Vilar, 235 1° Fr. JB Porlo 2013 13.033 85.147 (3.585) (18.122) 63.440
R. do Vilar, 235 1° Fr, JC Porto 2013 12.703 88.569 (4.139) (18.550) 65.880
R. do Vilar, 235 1° Fr. JD Porto 2013 - 205.902 {120.028) (22.434) 63.440
R. do Vilar, 235 1° Fr, JE Porto 2013 4.595 29,665 (1.267) (6.438) 21.960
R. do Vilar, 235 1° Fr. JF Porto 2013 4.983 36.080 (1.756) (7.484) 26.840
R. do Vilar, 235 1° Fr. JG Porto 2013 5953 44230 (2.281) (9.252) 32696
R. do Vilar, 235 1° Fr. JH Porlo 2013 5,707 37.424 (1.599) (8.009) 27.816
R. do Vilar, 235 1° Fr. JI Porto 2013 3.778 28.535 (1.516) (6.035) 20.984
R. do Vilar, 235 1° Fr. JJ Porlo 2013 3.850 21.439 (640) {(4.695) 16.104
R. do Vilar, 235 1° Fr. JK Porlo 2013 3.850 21439 (640) (4.695) 16,104
R, do Vilar, 235 1° Fr. JL Porlo 2013 3778 28.535 (1.516) (6.035) 20.984
R, do Vilar, 235 1° Fr. JM Porto 2013 14.058 47798 - (10.222) 37.576
R. do Vilar, 236 1° Fr. JN Porto 2013 5.953 44,230 (2.281) {9.252) 32,696
R. do Vilar, 235 1° Fr. JO Porto 2013 5.684 36.889 (1.456) (7.617) 27.816
R. do Vilar, 235 1° Fr. JP Porlo 2013 4,595 29639 (1.267) ©.412) 21,960
R. do Vilar, 235 1° Fr. JQ Porlo 2013 . 205,902 (97.928) (44.535) 63.440
R. do Vilar, 235 1° Fr. JR Porlo 2013 12,703 88,569 (4.139) (18.550) 65.880
R. do Vilar, 235 1° Fr. JS Porto 2013 13.033 85,147 (3.585) (18.122) 63,440
R. do Vilar, 235 1° Fr. JT Porlo 2013 24757 107.797 (679) (24.159) 82,960
Av. Cidade de Orense, Lote 1 r/ic Fr, AC Vila Real 2013 52.363 414,877 (34,375) (87.872) 292,631
R. D. Jo8o IV, 1 Abranles 2013 19.654 264.118 . (53.952) 210,167
Av. Dr. Eugénio Ribeiro, 75 A rfc Fr, A Agueda 2013 50.294 310,087 (12.302) (63,452) 234,333
Av. D. Nuno Alvares Pereira, Lole 4 B r/c esq Fr. B Almada 2013 131.546 451,836 - (89.503) 362.333
R. Elias Garcia, 229 1° esq Fr. O Amadora 2013 . 90.000 (14.176) (17.224) 58 600
R. Herculano Carvalho, § 2 sub cave Fr. A Amadora 2013 108.991 393.136 (22.150) (88 652) 282 333
R. Herculano Carvaltho, 3 cave Fr. A Amadora 2013 64,973 284.929 (32.150) (62.265) 1980.513
R. Herculano de Carvalho, 17 12 e 2* subcave Fr, A Amadora 2013 65,023 242297 (6.770) (53.260) 182.267
R. Ary dos Santos, 19 Ar/c Fr, A Amadora 2013 76,209 272.459 (15.800) (61.993) 194,667
R. Elias Garcia, 229 1° dlo Fr. V Amadora 2013 86.221 246,193 - (50 859) 195,333
R Elias Garcia, 229 r/c esq fle Fr. B Amadora 2013 - 265,084 (24.402) (45.349) 195333
R Elias Garcia, 229 1° cenlro fle Fr, X Amadora 2013 E 217,000 (45.354) (33.025) 138,621
R 5 de Outubro, 22 Amarante 2014 78757 356,067 (2.923) (88.743) 264,401
R Slara Zagora, 4 a 8 r/c esq e cave Fr, B Barreiro 2013 37.934 233,065 - (47.085) 186.000
P. da Replblica, 40 Beja 2013 87,827 225,539 . (20.144) 205.395
Av. Nuno Alvares, 2 B r/c dto Fr, A C. Branco 2013 5,845 146,373 (33.310) (30.397) 82,667
Av. Ferndo Magalhdes, 4658 Fr.B Coimbra 2013 75,244 445.243 - (93.410) 351.833
Av. Ferndo Magalhaes, 439 a 451 r/c e cave Fr, B Colmbra 2013 - 1.301.512 (31.172) {293.006) 977.333
R. da Cadeia, 34 D r/c Fr. D Elvas 2013 161.511 {49,886) (30.617) 81.008
R.da Cadeia, 34 C 1°dloFr. H Elvas 2013 - 17.109 (7.268) (3.187) 6.654
R, da Cadeia, 34 C 1°dlo Fr.| Elvas 2013 - 100,707 (39.753) (18.688) 42 266
P. D. Francisco Gomes, 7a 9 Faro 2014 106,901 524,608 (29.519) (89.701) 405 388
R. do Aljube, 59 a 63 Funchal 2013 346.360 2146 360 3710 (367.453) 1775197
Rossio da Trindade, Bloco E Lote 11 1° esq Lagos 2014 29.779 101,781 - (21.943) 79,838
Rossio da Trindade, Bloco E Lote 11 12 dlo Lagos 2014 30.137 101674 (21.836) 79.838
Rossio da Trindade, Bloco E Lote 10 1° esq Lagos 2014 32.363 103.232 - (20 383) 82849
R. da Reptblica, 96 Loures 2013 32390 813.831 {190,933) (136.264) 486,633
Av. Vilor Gallo, 36 ric Lj. 14 Fr. U Marinha Grande 2013 - 160.000 (29.312) (13.179) 117,509
Av, Vilor Gallo, 36 r/c Lj 13Fr, T Marinha Grande 2013 - 75.000 (31.229) (4,602) 39.170
R José Joaquim Marques, 103 r/c Fr, B Montijo 2013 - 247.732 (71.097) (41,001) 135.633
R. Prof. Anténio R. G. Vasconcelos, 33 r/c Fr. V Oliveira do Hospilal 2014 2727 273.574 (46.676) (57.291) 169.607
R. Prof. Anténio R. G. Vasconcelos, 33 gar. Fr_ A Oliveira do Hospital 2014 . 9.890 {4,007) (1.643) 4240
R. Prof. Anlénio R. G. Vasconcelos, 33 gar. Fr. B Oliveira do Hospital 2014 - 13.055 (5.155) (2.164) 5736
R. José Falcéo, 26 C ric esq Fr. A Oeiras 2013 9.551 324762 (46.783) (57.146) 220833
R. Agoslinho José Taveira, C. Ibérico r/c Fr. AC Ponte de Lima 2013 . 244 411 {105,833) (11.303) 127,276
R. Direila, 84 r/c Fr A Portimdo 2014 - 316.862 (63.199) (72.969) 180.694
Av. Mouzinho Albuquerque, 48 a 52 r/c Fr. AL Povoa do Varzim 2013 174611 519,677 - (109.510) 410.167
R. Serpa Pinto, 79 Sanlarém 2013 - 452.908 (110.233) (88.342) 254 333
Av. Alonso Cosla, 8 A cave fle Fr, AT Queluz 2014 45 642 450,818 (62 .450) (103 062) 285306
Av, Afonso Cosla, 8 B cave fle Fr, AU Queluz 2014 50.349 426219 {55.215) (98 667) 272337
R. 8. Jodo de Deus, 118 r/c Fr. C V N.Famalicdo 2013 25.929 159 532 (8.906) (33 .626) 117.000
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(Valores em euros)

Valor de
IDENTIFICAGAO DOS TERRENOS E EDIFiCIOS Localldade Data da dltima Aquisigao/ Reserva de Valor de Per(iidaxsd Amortlzagbes Valor
reavallagdo IReavaliags reavallagio Balango Imparidade Acumuladas Liquido
R. Dr. Azeredo Perdigdo-B. Serrado, 6 ric Fr. A Viseu 2013 - 99,357 534 563 {19.474) (125.256) 389,833
R. de Santa Luzia, 76 r/c esq Fr. B Pombal 2013 - 140,977 281.582 . (66.916} 214667
Av. Dr. Renato Araujo, 291 r/c e cave Fr. A Sao Jodo Madeira 2013 - 19,956 306229 (3.713) (68.682) 233.833
Rossio Marqués de Pombal, 33 Estremoz 2013 28.283 287.728 - (68.062) 229.667
R. Mouzinho de Albuguerque, 10 r/c dlo Fr. B Guarda 2013 - - 229447 (82.272) (40.008) 107.167
R Joaquim José Delgado, Post. Caldas, cave Fr. A Chaves 2013 - 27,572 235,029 (734) (54.105) 180.190
R Joaquim José Delgado, Posligo Caldas, ric Fr. B Chaves 2013 - 6.683 292.145 (8.244) (64.751) 219.150
Av. Guerra Junqueiro, 15 r/c Loja Fr.B Lisboa 2013 - 120.309 481,404 (18.048) (90.956) 372 400
R. Oliveira ao Carmo, 1 e 3 Lisboa 2013 - 1.356.135 5307,019 (427.188) (626.680) 4.253,150
R. da Imprensa Nacional, 67 e 69 Lisboa 2013 - 12,521 2.383.133 (141.772) (425.894) 1.815.467
Trav. do Noronha, 23 Lisboa 2013 - 35502 1.753.402 (54.524) (291.138) 1.407.741
Av. da Boavisla, 2563 a 267 Porlo 2014 - 1.672.903 11.814,594 (1.217.898) (2.111.980) 8484716
P. Guilherme Gomes Fernandes, 2a 18 Porlo 2013 - 734,835 5,226,855 - (1.021,680) 4205175
R. Eng. Ferreira Dias, 860 a 896 r/c Fr. A Porlo 2014 = 259.852 1.301.226 {93.970) {258,976) 948278
Viela da Carvalhosa, 184 B Porlo 2013 - 9.075 90.501 {38.501) (2.251) 49.750
Trav. Simplicio Sousa,10 ric Fr. | Barcelos 2013 - 43689 131.953 - (298,578) 102,375
Trav. Simplicio Sousa,10 ric Fr. H Barcelos 2013 - 21919 66.762 (3.250) (19.662) 43.849
R. Dr. Justino Cruz, 78 1°Fr. M Braga 2013 - 244,328 (66.994) (41.082) 136 250
Av, Ferndo Magalhdes, 485 r/c e cave Fr, C Coimbra 2013 - 319.944 887,599 . (204.564) 663.036
R. Manuel Belmargo, 30 r/c Fr. A Faro 2013 1.702 261.871 = (15.763) 246.108
Av. de Londres, 433 r/c dlo sul Fr. N Guimardes 2014 120.144 543.524 - (119.397) 424127
Av. Eng. José Cosla Mealha, 128 r/c dlo Fr. A Loulé 2014 36.232 482402 (119,742) (88.061) 274.599
Av. Visconde Barreiros, 73 ric Fr, B Maia 2013 - - 344171 (83.563) (52.153) 208.455
R. Brilo Capelo, 685 rfc Fr. A Malosinhos 2014 - 114.033 367.033 E (87 .578) 289,455
R. da Republica, 199 r/c esq cave dta Fr. B Mirandela 2013 - 56.055 280,860 (20.039) (66.487) 194.333
R. 5 de Qutubro, 71 a 77 Montemor-o-Novo 2013 - 173.821 833,533 - {187,503) 646,030
R. Dr, Manuel Arriaga, 3 e 5 r/c e cave Fr. A Algés 2014 11.813 324.559 (30.381) (64.562) 220.596
Av. Sacadura Cabral, 88 r/c Fr. AB Penafiel 2013 - 5338 182409 (36.324) (33,769) 112,317
Av. Sacadura Cabral, 88 r/c Fr. AC Penafiel 2013 - 6.158 178.243 (32.420) (33.5086) 112.317
R. das Flores, 4 Ar/c esq Fr. A Seixal 2013 - - 138 889 (256.639) (24.846) 86.404
Av. 22 de Dezembro, 21 r/c dto Fr. A Selubal 2014 - . 385.039 (69.350) (21.124) 304.565
R. 5 de Outubro, 35 r/ic Fr. A Silves 2013 - 25.236 189.640 - {37,706) 161.833
R. da Alegria, 2 r/c esq Fr, A Sines 2013 - - 428.819 (168.870) (63.737) 206.212
R Ulisses Alves, 9 r/c esq Fr, A Sintra 2013 - - 516.791 (121.303) (75.355) 320.133
R. 25 de Abril, 15 a 21 r/c dto Fr. H Tomes Novas 2013 - . 224 459 (23,841) (44.452) 166.167
R. Manuel Afonso de Carvalho, 22 r/c fle Fr. | V. F. Xira 2013 B 12,658 161.386 (3,000) (13.726) 144,659
Av. da Republica, 628 a 634 r/c esq Fr. B Vila Nova de Gaia 2013 - - 364.069 (76.110) (67.959) 230.000
R. Sousa Prado, 16 Ar/c Fr. A Odemira 2013 - - 172085 (56.400) (22.503) 93.182
R. de Sanlarém , Edif. Jardim r/c Fr, S Coruche 2013 - - 214.000 37.171) (37.329) 139.500
R. Dr, Caetano de Andrade, & r/c dlo Fr, J Ponta Delgada 2013 - 14.747 324.102 {41.660) (67.275) 215.167
P. da Repdblica, 51 a 53 r/ic Fr. A Montijo 2014 - 164.732 (40,118) (8.816) 105.798
Trav. do Noronha, 25 Lisboa 2013 - 198.001 2613344 s (423.196) 2.190.148
R. Anténio Barbudo, 16 r/c Fr, A Porlimao 2014 35.699 71.953 - (17.050) 54 903
R Dr. Juslino Cruz, 78 r/c Fr.L Braga 2013 - - 15633 (9.809) (1.931) 3.893
R Dr. Juslino Cruz, 78 2° Fr. N Braga 2013 0) 244,326 {66.808) (41 268) 136,250
R das Flores, 4 B r/c dto Fr. B Seixal 2013 - - 128.034 (8.822) (21.282) 97.930
R. Prof._ Mira Fernandes, Lt 17 Fr. L Lisboa 2014 - 23.731 6.658.331 (281.875) (383.577) 5.992.879
R. dos Clerigos, 3 a 7 - R. de Trds, 8 Porlo 2013 - 1,338.267 2.149.655 - (325.224) 1.824 432
R. Luis de Queiroz, 8a 8 A Fr. A Almada 2013 - - 214.999 (47,969) (18.429) 148,602
R. Luis de Queiroz, 8a 8 AFr. B Almada 2013 - - 214.999 (47.969) (16.429) 148.602
R. Brito Capelo, 385 Matosinhos 2013 - 16.271 545 526 (131.827) (73.924) 339.775
R. Mértola, 68 a 74 Fr. A Beja 2013 - 139 260.139 (20.000) (13.101) 227.039
R. Mértola, 68 a 74 Fr. D Beja 2013 - - 45.000 (3.207) (2.285) 39.408
R. Mértola, 68 a 74 Fr. E Beja 2013 357 33386 (2.000) (1.824) 29 562
Av. Independéncia Nacional, 6 Lj Esq, Fr, M Caldas da Rainha 2013 - 22911 274,852 (6.401) (36.490) 231.961
R. Sr%, Piedade, Lt. 4 Fr. L Castelo Branco 2013 - 293.104 (19.887) (51.679) 2216538
Rua Santa Luzia, 60 r/c esq Fr.B Pombal 2013 - 30,829 173.115 (1.826) (33.675) 137614
R Fanares, 7 Fr. P Sintra 2013 1.660 250,159 (36.592) (34.086) 179.481
R. Paiva Andrade, 6194 Fr. A Torres Vedras 2014 - 217.048 416,225 - (66.572) 349 654
Av_Dr. Manuel G. Lemos, cv Fr. A Figueira da Foz 2014 - 1.455 6.198 (861) {1.342) 3 994
Av. Dr. Manuel G, Lemos, 1° Fr. D Figueira da Foz 2014 - 19.306 101.666 = (16.768) 84 898
Av, Dr. Manuel G, Lemos, 1°Fr. E Figueira da Foz 2014 - . 71.164 (5.411) (9.820) 55.933
Av. Dr, Manuel G, Lemos, Fr.C Flgueira da Foz 2014 - - 159.485 (7.534) (22.102) 129 850
R. Bombeiros Voluntarios, Lt. 1 Fr. A Mealhada ] - ] - - -
Av.Eng. Arantes e Oliveira, 1041 Lj. 3Fr.C S, Jodo da Madeira 2013 - - 508.684 (339 .680) (53.642) 115.362
Av_Eng, Arantes e Oliveira, 1041 Lj. 4 Fr.D S, Jodo da Madeira 2013 - 27.978 131.637 - (20.188) 111.449
Av_Eng. Arantes e Oliveira, 1041 Lj. 9 Fr. | S, Jodo da Madeira 2013 - 194 531 (72.915) (20.277) 101.340
Av. Eng. Arantes e Oliveira, 1041 Lj 10Fr. J S, Jodo da Madeira 2013 - - 134676 (50.337) (14.067) 70272
R. Agoreano Oriental, 41 Ponla Delgada 2013 - - 1.185.501 (362 502) (140 979) 682.019
Av. Dr. Mateus Teixeira de Azevedo, 19 r/c Fr, A Tavira 2014 - - 234 435 {82.4486) (23.111) 128.878
R. Comendador Cuperlino de Miranda, 35 r/c Fr. D V. N. Famalicdo 2013 - 13.395 600,894 (118.544) {78.091) 404 259
R. Batalha Reis, 6 cave parqueamento Fr. A Guarda 2013 - - 47,052 (22.653) (18.483) 5917
R. Balalha Reis, 6 r/c Fr. B Guarda 2013 s - 404.185 (168.751) (38.180) 197.254
R. Fernando Magalhdes, Ed. Barrocas sub cave Fr. B Barcelos 2014 399 9.278 {1.277) (1.509) 6,493
R. Fernando Magalh&es, Ed Barrocas r/c Fr. T Barcelos 2014 - 45.806 500,152 - (77.130) 423,022
Av, José Julio, Fr, F Penafiel 2013 5.727 57.128 (14.546) (8.037) 34.546
Av. José Jlio, Fr. O Penafie! 2013 . 22955 213,554 (11.869) (28 .954) 172731
R, Sapaleiros, 21 r/c Fr.B Elvas 2013 24.561 409 559 (92.662) (50.180) 266727
R. Comb. Grande Guerra, 168 Fr. BH Gondomar 2013 - 24821 294 242 (6.975) (40.660) 246 607
R. Comb. Grande Guerra, 168 Fr. CA Gondomar 2013 . 15.801 {1.395) (2.076) 12.330
R. Comb. Grande Guerra, 168 Fr. CB Gondomar 2013 - 15,801 (1.395) (2.076) 12,330
Av, 1° Dezembro de 1640, 529 r/c esq Fr. A Seixal 2013 - 83,014 288.013 {125.124) (23.327) 139.561
Av_ 1° Dezembro de 1640, 529 r/c dlo Fr. B Seixal 2013 - 83.014 288.014 (135.686) (22.591) 129.737
Terr. D. Jodo V, 11 r/c Fr. A Mafra 2013 - 37.099 457.100 (150.690) (49.238) 257.172
Ay, 5 Outubro, 7 rfc Fr. B (Av,D.Nuno A Per., 43 45) Santiago do Cacém 2013 - 389,999 (181.741) (40.068) 168.190
Av. da Republica, 2122 r/c Fr. B V. N._Gaia 2013 B 118.613 224278 . (26 627) 197 649
Av. da RepUblica, 2122 parqueamento Fr. BF V. N. Gaia 2013 . 26,652 (15.374) (1.396) 9.882
Av, da Republica, 2130 r/c Fr, A V.N Gaia 2013 - - 372,599 (127 874) (32 166) 212,558
R. Romao Ramalho, 26 A r/c Fr. A Evora 2013 27549 349.059 (28.325) (48.996) 271.737
R. Romao Ramalho, 26 A 1° Fr. E Evora 2013 43 435 151.336 (13.000) {17.783) 120,553
R. Romao Ramalho, 26 A 1°e 2° Fr, F Evora 2013 55,582 162,721 (30.375) {15.628) 106,719
R. 5 de Oulubro, 14 a 18 r/c esq Fr. A Portalegre 2013 - 81.802 (24.557) (7.922) 49,322
R. 6 de Oulubro, 14 a 18 r/c dlo Fr. B Portalegre 2013 10.703 93.892 {13.499) (11.342) 69,051
R. Dr. Alfredo Pimenta, 82 r/c Fr A Guimaraes 2013 182 459 656,659 - (88.863) 567,797
Rossio do Borges Arrabalde d'Aquém, Fr, C Leiria 2013 - - 258,751 (85.073) (25.509) 148.169
Rossio do Borges Arrabalde d'Aquém, Fr, D Leiria 2013 . - 266,251 (92.116) (25.966) 148.169
Rossio do Borges Arrabalde d'Aquém, Fr, AC Leiria 2013 - 2288 33,118 (12.159) (3.178) 17.780
Rossio do Borges Arrabalde d'Aquém, Fr, AD Leiria 2013 - 2290 33,120 {12,159) {3.181) 17.780
Rossio do Borges Arrabalde d'Aquém, Fr. AE Leiria 2013 2.290 33.120 (12.159) 3.181) 17.780
Rossio do Borges Arrabalde d'Aquém, Fr, AF Leiria 2013 - 3,690 51.859 (18,822) (5.378) 27658
Rossio do Borges Arrabalde d'Aquém, Fr, AG Leiria 2013 3,687 51.856 (18,822) (5.375) 27.658
R. Simdo Bolivar, 241 Fr. AQ Maia 2013 E 320623 (36.469) {37.120) 247034
R Simao Bolivar, 241 Fr. P Maia 2013 - 20878 (11.888) {1.579) 7411
Av, Dr, Candido Madureira, 40 a 42 Fr A Tomar 2014 (1] 414 007 (36,366) (52.923) 324,717
R, Serpa Pinto, 1a§ V. Franca de Xira 2014 - 423.979 (31.754) (52.591) 339,634
Av, Dr. Lourenco Peixinho, 47 r/c esq Fr. A Aveiro 2013 - 182,140 780,351 - (386.0486) 394,306
Av, Dr, Lourenco Peixinho, 47 1° esq Fr F Aveiro 2013 19,266 55,323 - (27.723) 27,600

{

Pag 2/8



FIDELIDADE - COMPANHIA DE SEGUROS,S.A.

ANEXO §
INVENTARIO INDIVIDUAL DOS TERRENOS E EDIFICIOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014
IDENTIFICAGAO DOS TERRENOS E EDIFICIOS Localidade Data da dltima " Reserva de Valor de Perdas Amortizagbes Valor
reavallagio r llaga lang Imparldade Acumuladas Liquldo
{Reavallacio
R Jodo Dias, 12a 19/R 1° Dezembro, 30 cave Fr B Faro 2013 258 330 542683 (129 494) 413 189
R Jodo Dias, 122 19/R 1° Dezembro, 30 1°Fr C Faro 2013 399 473 588 981 (121 684) 467 297
R Salgado Zenha, 18 Fr. BQ (Est.Exi Clrcuny 3876) Gondomar 2013 708 9842 (465) (1 501) 7876
R Salgado Zenha, 18 Fr BR (Est.Ext Circunv 3876) Gondomar 2013 708 9842 (465) (1501) 7876
R Salgado Zenha, 18 (Esl Exlerior Circunvalagdo, 3872) Fr ED Gondomar 2013 288 305 (27 080) (38 740) 222 505
R D Manuel |, Ed Império, Bl B, Lj. 4 Fr E Mirandela 2013 55874 315365 (49 400) 265 965
R. Mouzinho de Albuquerque, 10 B r/c e cave Fr B Portimdo 2013 90 566 2820863 (45 670) 236 392
R Combatenles G Guerra, 22 r/c esq Fr. B Odivelas 2013 99 760 (18 099) {12 589) 69 071
Av Cenlral, 1022104 /ce 1° (S/Lj) Fr A Braga 2013 65.401 1018 105 (18 736) (130 824) 866 545
P do Brasil,Bl.2r/¢cLj 4 Fr CJ Chaves 2013 16197 254 620 (23 650) (38 516) 192 455
R Francisco Lemos, 11 a17 r/cFr B Condeixa-a-Nova 2013 64.800 (19.467) {7 792) 37 541
R Serpa Pinlo, 129 Lj. 21 Fr. V Paredes 2013 19 258 270 258 (63 803) (28 712) 177 943
R Serpa Pinlo, 129 Lj 22 Fr X Paredes 2013 1777 164 177 {338651) {16 726) 103 800
Av Maria da Conceigdo, 49e49BFr B Carcavelos 2013 52 890 318 933 (63 548) 255 385
R. Marlim Velho / L Almas, 17 a 23 Lj27 r/c FrH Viana do Castelo 2013 26.316 253 193 (31 988) 221.206
Rua Vasco da Gama, 23 ric esq- Fr A Loures 2013 359773 (142 915) (18 600) 198 258
R do Loreto, 112 2°dlo Fr O Braganga 2013 26 466 297.734 (27 387) {24 954) 245 393
R Mario Azevedo Gomes, 6 r/c dto Fr B Lisboa 2013 446 976 1199071 {323 131) (5.748) 870 192
Total de Servigo Préprio - 17.197.156 144.208.106 (9.183.321) (24.760.893) 110.263.892
IMOVEIS DE RENDIMENTO
Av 5 de Outubro, 17 Lisboa 2013 587 173 5198 611 5198 611
Av 5 de Outubro, 214 Lisboa 2013 3978 062 3978 062
Av D Carlos |, 1a25 Lisboa 2013 4.908 731 4.908 731
Av. Jodo XXI, 47 Lisboa 2013 1600.110 1600110
Av da Liberdade, 227 Lisboa 2013 3453281 3453281
Av Manuel da Maia, 50 Lisboa 2013 3615188 3615168
R Luls Manuel Noronha, 10 a 10 C cave Fr C Algés 2013 98 512 98 512
P Duque de Terceira, 14 a 19 Lisboa 2013 1873.592 1873 592
P. da Figueira, 18 Lisboa 2013 2925 900 2925.900
P. Francisco Morais, 2 Lisboa 2013 1.014 589 1.014.589
P Francisco S4 Carnelro, 6 Lisboa 2013 2271857 2271857
R Almeida e Sousa, 34 Lisboa 2013 833,359 833 359
R Anténio Perreira Carrilho, 3 Lisboa 2013 1022 833 1022 833
R Augusta, 98 a 104 Lisboa 2013 598 790 598 790
R Augusto dos Sanlos, 2 Lisboa 2013 1183 663 1183 663
R Azedo Gneco, 47 Lisboa 2013 1371864 1371 6864
R. D Domingos Jardo, 8 Lisboa 2013 543 441 543 441
R D Fuas Roupinho, 62 Lisboa 2013 384 143 384 143
R. da Bemposlinha, 35 Lisboa 2013 640 651 640 651
R da Beneficéncia, 99 Lisboa 2013 741862 741 882
R da Prata, 233 a 241 Lisboa 2013 1157.058 1167 058
R das Picoas, 4 Lisboa 2013 2133 244 2133 244
R das Trinas, 2 a 10 Lisboa 2013 1031464 1031 464
R do Século, 68 a 84 Lisboa 2013 628 111 628 111
R Ferreira Borges, 193 Lisboa 2013 2470119 2470 119
R Infantaria 16, 77 Lisboa 2013 1261 460 1261 460
R Jau, 23 Lisboa 2013 1139797 1139797
R. José Estevéo, 31 Lisboa 2013 2859 812 2859812
R Luis Derouet, 9 Lisboa 2013 627 385 627 385
R Marlins Barala, 3 Lisboa 2013 2502536 2502 536
R Nova do Almada, 1 a 15 Lisboa 2013 3299.111 3299 111
R Oliveira Martins, 11 Lisboa 2013 440650 440 650
R das Pedras Negras, 34 a 36 Lisboa 2013 974 059 974 059
R Pinheiro Chagas, 99 Lisboa 2013 1243 609 1243 609
R do Possolo, 61 a 67 Lisboa 2013 320 187 320 187
R de S&o Margal, 41 Lisboa 2013 449778 449778
R Sampaio Bruno, 29 Lisboa 2013 643 084 643 084
R Sanlana a Lapa, 157 Lisboa 2013 591 915 591,915
R Saraiva de Carvalho, 5 Lisboa 2013 1033 468 1.033 468
R do Telhal, 70 Lisboa 2013 1866 973 1866 973
R Tenente Ferreira Durdo, 39 Lisboa 2013 748.589 748 589
R Alianga Operéria, 112 BFr B Lisboa 2013 157 837 157 837
Av José Malhoa, 13 Lisboa 2014 9081 034 9081 034
R do Campo Alegre, 1340 a 1386 cave 7 Fr G Porto 2013 245 921 245 921
Prcla da Arvore, 3 cave Fr. A Amadora 2013 78 000 78.000
R José Gomes Ferreira, 10 sub cave Fr A Amadora 2013 165670 165 670
R José Gomes Ferreira, 7 cave G Fr, G Amadora 2013 124 300 124,300
R Herculano Carvalho, 7 cave F Fr | Amadora 2013 68 558 68 558
R Herculano Carvalho, 7 cave AFr D Amadora 2013 12000 12 000
Av D José |, Lote 79 Amadora 2013 1816.000 1816 000
Av Anlénio Sérgio, 14 cave H fle esq Fr | Amadora 2013 40 000 40 000
P D Jodo |, 4 ex-lole 155 Amadora 2013 453 904 453.904
R Carlos Amaro Malos, 36 Amadora 2013 360 186 360 186
R Elias Garcia, 229 cave e sub cave Fr A Amadora 2013 715 480 715 480
R Elias Garcia, 229 1° esq fie Fr. N Amadora 2013 163 880 163.880
R Elias Garcia, 229 r/c Fr C Amadora 2013 52 000 52.000
R Elias Garcla, 229 1°esq Fr P Amadora 2013 62 000 62 000
R Nossa Senhora da Lapa, 7 Amadora 2013 200.429 200 429
Pcta Nascente aR Prof J Vic Franga, Letra CC Verderena 2013 145614 145614
P da Republica, 38 e 39 Beja 2013 21534 100 000 100 000
R José Verlssimo Duarle, 9 a 13 Bombarral 2013 884 401 884 401
R José Verlssimo Duarle, 1a7 Bombarral 2013 595 163 12152561 1215 251
R Justino Cruz, 80 1°Esc 13 Fr D Braga 2013 16758 69 201 69 201
R Justino Cruz, 90 1°Esc. 12 Fr. C Braga 2013 14 841 57 337 57.337
R Justino Cruz, 80 1°Esc 14 Fr E Braga 2013 25.586 93915 93.915
R Justino Cruz, 90 1°Esc 11 Fr B Braga 2013 18.043 66 234 66,234
R Combalenles Grande Guerra, 203 e 205 Braganga 2014 222 000 222,000
Lugar Campo de Bico - Relojos, r/c dto Fr. C Cabeceiras de Baslo 2013 67 200 67.200
P da Republica, 63 e 65 Caldas da Rainha 2013 400 000 400 000
Av. das Comunidades Europeias, 415 10° Fr BA Cascais 2013 63.366 63 366
Av das Comunidades Europelas, Torre 3 1°Fr. C Cascais 2013 63.000 63 000
P Municipio Cenlro Civico Covilhd 2013 800.000 900 000
R Vasco da Gama, 47 e 49 Faro 2014 338.454 339 454
R da Alfdndega, 44 a 46 Funchal 2013 1498227 1498 227
R. do Eslanco Velho, 2 a 10 Funchal 2013 993 329 993 329
R Capitdo Mouzinho Albuquerque, 94 Leiria 2013 1464 423 1464 423
Pcta Marqués Castelo Melhor, Tr 2 10° D Fr J2 Sto Ant® Cavaleiros 2013 37 564 37 564
Pcta Marqués Castelo Melhor, Tr. 2 1° D Fr A4 Sto Anl® Cavaleiros 2013 37 564 37 564
Pcta Marqués Caslelo Melhor, Tr. 2 6° D Fr F4 Sto Anl°® Cavaleiros 2013 37 564 37.564
Pcta Marqués Caslelo Melhor, Tr 2 8° A Fr Hi Sto Anl® Cavaleiros 2013 31412 31412
Pcta Marqués Castelo Melhor, Tr 2 8° C Fr H3 Sto Ant® Cavaleiros 2013 31412 31412
Pcla Marqués Caslelo Melhor, Tr 2 8°D Fr H4 Slo Ani® Cavaleiros 2013 34679 34 679
R Arlur Ferreira da Silva, 2 Moscavide 2013 628 513 628 513
R José Rodrigues Silva Junior, 393 r/c Fr A Maia 2013 225 000 225 000
R .23 r/c e cave esq Fr A Mirandela 2014 12248 87 000 87 000
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L

IDENTIFICAGAO DOS TERRENOS E EDIFICIOS

Brilo Paes, 7

Av lvens, 56
Av lvens, 54
C C Bairro Com Joaquim Malias, /¢ Lj 29 Fr L
C C Bairro Com Joaquim Malias, r/c Lj 30 Fr J
C. C Bairro Com Joaquim Malias, r/ic Lj 28 Fr M
C C, Bairro Com Joaquim Malias, r/c Lj 49 Fr X
C C Bairro Com Joaquim Malias, r/c Lj 50 Fr V
R Adelino Amaro da Cosla, 13 cave fte Fr B

R

1° de Maio, 25

R Lino de Assungdo, 20 r/c e cave Fr A

R
R

Policarpo Anjos, 28
Policarpo Anjos, 28 A

Av da Liberdade, 13 e 15

Av Tomés Cabrelra, Ed J
Av Tomas Cabrera Ed J
Av Toméas Cabrera Ed J
Av Tomdas Cabrera Ed J
Av Tomés Cabreira, Ed. J Plmenla tj
Av, Tomdas Cabreira, Ed. J
Av Tomds Cabreira, Ed J
Av Tomds Cabreira, Ed J
Av Tomds Cabreira, Ed J

Pimenla Lj
P menla Lj
P menta Lj
P menta Lj

Pimenla L)
Pimenta Lj
Pimenta Lj
Pimenta Lj

Av Tomds Cabreira, Ed J Pimenta Lj

Av Jodo Paulo [I, 64 - Colovia

R. de Sanliago, 3 ric dio Fr C

R de Sanliago, 3 1°dto Fr E

R de Sanliago, 3 2° dto Fr. G

L dos Pescadores, 3 r/c dto Fr B
L dos Pescadores, 3 2° dto Fr. E
L dos Pescadores, 3 3° dio Fr. G
L dos Pescadores, 3 3° esq Fr H
L dos Pescadores, 3 r/ic esq Fr A
L dos Pescadores, 3 1° esq Fr D
R de Sanliago, 3 cave Fr A

22Fr AL
23 Fr AM
32Fr AV
33 Fr AX
34 Fr AZ
36 Fr BA
36 Fr BB
37Fr BC
27 Fr AQ
29Fr AS

R Cap Mdrio A Soares Pimentel, 17 ric esqFr B

R das Camaélias, 5

Av 5de Oulubro, 9

Banda 17, Lote B r/c esq Fr B
Banda 17, Lote Br/c dlo Fr A

P. da Liberdade, Torre 13 /¢ 1 Fr C
P. da Liberdade, Torre 13 r/c 2Fr D
P. da Liberdade, Torre 6 1/c A2 Fr B
P da Liberdade, Torre 6 r/c A1 Fr A
Av da Republica, 313 a 337

R de Angola, 28 a 40 ricesq Fr A
Av Bealo Nuno, 20 ric Fr F

R General Humberlo Delgado, 49
Av 5 de Outubro, 259

Av 5 de Outubro, 35

Av, Almirante Reis, 89

Av Visconde Valmor, 66

Av Leopoldo de Almeida, 8 Fr Q
Calgada da Ajuda, 72

R Almiranle Barroso, 13

R Anténio Enes, 10

Av Anlénlo Serpa, 11a 15

R Augusla, 226 a 236

R D Francisco Manuel de Melo, 3
R D Francisco Manuel de Melo, §
R. da Emenda, 52 a 58

R daLapa, 106

R da Madalena, 166 a 180

R da Prata, 273 a 283

R Forno do Tijolo, 50

R Forno do Tijolo, 40 & 42

R da Imprensa Nacional, 39 e 41

R Lalino Coelho, 49 a 59

R Nova da Trindade, 15

R. Rodrigues Sampalo, 15

R de S Bemardo, 106 e 108

R S Julido, 142 e 144

R S Julido, 146 € 148

R dos Correeiros, 79 a 85

v General Rogadas, 62 Ar/c Fr A
v General Rogadas, 62BricFr B
Av General Rogadas, 62 2° fle Fr. |
Av. General Rogadas, 62 3° fte Fr M
Av. General Rogadas, 62 4° fte Fr P

> >

Av. General Rogadas, 62 5° esq Fr Q

Av General Rogadas, 62 5° dto Fr R
Av General Rogadas, 62 5° fle Fr §
Av General Rogadas, 626° esqFr T
Av General Rogadas, 62 6° fle Fr V
Av General Rogadas, 62 7° esq Fr, X
Av Elias Garcia, 105 r/c e cave Fr. A
Av, Elias Garcia, 105 1°esq Fr. B
Av, Elias Garcia, 105 1°dlo Fr. C
Av Elias Garcia, 105 2° esq Fr D
Av Elias Garcia, 105 2° dlo Fr E
Av Elias Garcia, 105 3°esq Fr F
Av Elias Garcia, 105 3° dle Fr G
Av Elias Garcia, 105 4° esq Fr H
Av Elias Garcia, 105 4° dto Fr |
Av Elias Garcia, 105 5° esq Fr J
Av, Elias Garcia, 105 5° dto Fr L
Av, Elias Garcia, 1056° esq Fr M
Av, Elias Garcia, 105 6° dto Fr N
R Fllipe Folque, 7 Ar/c Fr A
Fillpe Folque, 7Be 7 CricFr. B
Filipe Folque, 7Ee 7Fr/cFr.C

Fllipe Folque, 7 1° dto Arrec. F e Fr D

Filipe Folque, 7 2° dto Arrec D e Fr F
. 72°esqAmec.CeFr.G
7 3° dio Arrec. Be Fr. H

R
R
R
R Filipe Folque, 7 1° esq Arrec EeFr E
R
R
R
R

7 3% esq Arrec. AeFr. |

INVENTARIO INDIVIDUAL DOS TERRENOS E EDIFiCIOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014

Localidade

Odemira
Dafundo
Dafundo
Pago d'Arcos
Pago d'Arcos
Pago d'Arcos
Pago d'Arcos
Pago d'Arcos
Pago d'Arcos
Dafundo
Pago d'Arcos
Dafundo
Dafundo
Porlalegre
Praia da Rocha
Praia da Rocha
Praia da Rocha
Praia da Rocha
Praia da Rocha
Praia da Rocha
Praia da Rocha
Praia da Rocha
Praia da Rocha
Praia da Rocha
Sesimbra
Seldbal
Seldbal
Setdbal
Setibal
Setubal
Setlbal
Setubal
Selubal
Selubal
Selubal
Sintra
Massamé
Torres Vedras
Vialonga
Vialonga
Vialonga
Vialonga
Vialonga
Vialonga
Vila Nova de Gaia
Vila Nova de Gala
Félima
Grandola
Lisboa
Lisboa
Lisboa
Lisboa
Lisboa
Lisboa
Lisboa
Lisboa
Lisboa
Lisboa
Lisboa
Lisboa
Lisboa
Lisboa
Lisboa
Lisboa
Lisboa
Lisboa
Lisboa
Lisboa
Lisboa
Lisboa
Lisboa
Lisboa
Lisboa
Lisboa
Lisboa
Lisboa
Lisboa
Lisboa
Lisboa
Lishoa
Lisboa
Lisboa
Lisboa
Lisboa
Lisboa
Lisboa
Lisboa
Lisboa
Lisboa
Lisboa
Lisboa
Lisboa
Lisboa
Lisboa
Lisboa
Lisboa
Lisboa
Lisboa
Lisboa
Lisboa
Lisboa
Lisboa
Lisboa
Lisboa
Lisboa
Lisboa
Lisboa

Data da dltima

reavaliagio

2014
2013
2013
2013
2013
2013
2013
2013
2013
2013
2013
2013
2013
2013
2014
2014
2014
2014
2014
2014
2014
2014
2014
2014
2014
2014
2014
2014
2014
2014
2014
2014
2014
2014
2014
2014
2014
2013
2013
2013
2013
2013
2013
2013
2013
2013
2013
2013
2013
2013
2014
2013
2013
2013
2014
2013
2013
2013
2013
2014
2013
2013
2013
2013
2013
2013
2013
2013
2013
2013
2013
2013
2013
2013
2013
2013
2013
2013
2013
2013
2013
2013
2013
2013
2013
2013
2013
2013
2013
2013
2013
2013
2013
2013
2013
2013
2013
2013
2014
2014
2014
2014
2014
2014
2014
2014
2014
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Aquisigaof

IReavaliarin

Valor de
Balango

Reserva de
reavallagdo

7754 82713
451970
380 292

5000
5000
5000
5000
5000
62614
1055686
285 000
429 402
488 845
1025 800
144 000
121.714
92.846
76426
92 996
44 880
46 492
104 000
457.143
118 207
251307
34 444
34 293
33434
31418
41190
41182
32601
32225
32218
62 000
311 000
358 452
1772.234
42 000
28 000
73937
48 912
37 000
43 000
6 570 061
328 000
437 000
106.188
2167 090
11 148 981
2016192
2807 028
452 286
1.313612
1.868 107
1426,157
7911398
1567 650
2231105
3 569 000
1198 361
1768 959
1289326
938 135
1432186
1232031
1724 387
2363.129
15627 335
2093270
823 405
686 735
760 125
1237624
207 835
310.536
42 968
46 279
45 466
67 040
48 565
38 338
50 895
45459
63.931
616.656
141 428
247924
105 664
244 000
111153
121728
105 088
238 000
216 400
244 000
83 499
243 600
58 882
130 220
326514
253 060
202.834
320 556
244 895
280 533
211357

186 695

ANEXO 5

Perdas
imparidade

Amortlzagbes Valor
Acumuladas Liquido

82713
451 970
380 202

5000
5000
5000
5000
5000
62614
1055 686
285,000
429,402
488 845
1025 800
144 000
121714

92 946

75 426

92 996

44 880

46 492
104 000
457 143
118 207
251 307

34 444

34 293

33 434

31418

41180

41182

32601

32.225

32218

62 000
311000
356 462

1772234

42000

28 000

73 937

48912

37 000

43000

6 570 061
328 000
437 000
106 188

2167 090

11148 981

2,016.192

2,807.028
452 286

1313512

1866 107

1426 157

7911 398

1 657 550

2231105

3569 000

1.198 361

1768.959

1269 326
938 135

1432 186

1232 031

1724 387

2363 129

1627 336

2093 270
823,405
686 735
760 125

1237 624
207 835
310 536

42968

46279

45.466

67.040

48 565

38 338

50 895

45 459

63 931
616 656
141 428
247,924
105,664
244,000

111.153

121728

105 088
238 000
216 400
244,000

83 499
243,600

58.882

130 220
325 514
253 060
202 834
320 556
244 895
280 533
211357



FIDELIDADE - COMPANHIA DE SEGUROS,S.A.
ANEXO 5

INVENTARIO INDIVIDUAL DOS TERRENOS E EDIFiCIOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014

(Valores em euros)

Valor de
i Data da dltima Reserva de Valor de Perdas Amortizagdes Valor
IDENTIFICAGAO DOS TERRENOS E EDIFICIOS Localldade ‘r{\qulsllt;a?‘l laga lang Imparidade Acumuladas Liquido
R Filipe Folque, 7 4°dlo Fr J Lisboa 2014 2750867 275 067
R Filipe Folque, 7 4° esq Fr K Lisboa 2014 224795 224795
Av Delensores de Chaves, 27 AT/c Fr A Lisboa 2013 19787 19787
Av Delensores de Chaves, 27 Br/c Fr B Lisboa 2013 12477 12 477
Av Defensores de Chaves, 27 CricFr C Lisboa 2013 29192 29192
Av Defensores de Chaves, 27 Dr/c Fr D Lisboa 2013 15 365 15.365
Av Defensores de Chaves, 27 1°esq Fr E Lisboa 2013 287 856 287 856
Av Defensores de Chaves, 27 1°dlo Fr F Lisboa 2013 136 532 136 532
Av Defensores de Chaves, 27 2° esq Fr G Lisboa 2013 276197 276 197
Av Defensores de Chaves, 27 2° dlo Fr H Lisboa 2013 356 001 356 001
Av Defensores de Chaves, 27 3° esq Fr | Lisboa 2013 271656 271656
Av Defensores de Chaves, 27 3°dlo Fr J Lisboa 2013 1755612 175512
Av. Defensores de Chaves, 27 4° esq Fr L Lisboa 2013 333 260 333 260
Av Defensores de Chaves, 27 4°dlo Fr M Lisboa 2013 330992 330 992
R Tomés Anunciaglo, 38 Ae 38 Br/c Fr. A Lisboa 2013 99 000 99 000
R Tomds Anunciagdo, 38 Dr/cFr B Lisboa 2013 49123 49123
R. Coelho da Rocha, 85 Aric Fr C Lisboa 2013 90 769 90 769
R Coelho da Rocha, 85 r/c Fr D Lisboa 2013 182 000 182 000
R Tomés Anunciag8o, 38 Cr/icFr E Lisboa 2013 90013 90 013
R Tomés Anunclagéo, 38 1°dlo Fr F Lisboa 2013 88013 88 013
R Tomés Anunciagéo, 38 1° esq Fr G Lisboa 2013 32989 32 989
R Tomés Anunciag8o, 38 2° dto Fr H Lisboa 2013 42 665 42,665
R Tomds Anunciagdo, 38 2° esq Fr | Lisboa 2013 61367 61367
R Tomas Anunciagao, 38 3° dlo Fr. J Lisboa 2013 126 920 126 920
R Tomés Anunciagdo, 38 3° esq Fr L Lisboa 2013 141608 141 608
R do Campo Alegre, 1340 a 1386 cave 1 Fr A Porlo 2013 39136 39 136
R do Campo Alegre, 1340 a 1386 cave 3Fr C Porlo 2013 43 263 43 263
R do Campo Alegre, 1340 a 1386 cave 135 Fr JD Porlo 2013 4126 4126
R de Cedofeita, 442 a 450 Porlo 2013 735.383 735,383
R de Cedofeita, 452 a 460 Porto 2013 295 250 295 250
R de Cedofeita, 475 a 477 Porto 2013 193 832 193 832
R S4 da Bandeira, 68 e 70 Porto 2013 486 764 486 764
Viela da Carvalhosa, 184 C4 Porto 2013 5000 5000
Viela da Carvalhosa, 184 C1 Porlo 2013 5000 5000
Viela da Carvalhosa, 184 C2 Porto 2013 5000 5000
Viela da Carvalhosa, 184 C3 Porto 2013 5000 5000
R Julio Dinis, 820 r/c Fr C Porto 2013 1 000.000 1000 000
R Arg Nicolau Nazoni, 29 a 33 r/c e cave Fr A Porlo 2013 21491 21.491
R. Arq Nicolau Nazoni, 28 a 33r/c Fr B Porlo 2013 20 000 20 000
R. Arq Nicolau Nazoni, 29 a 33 sobreloja Fr C Porlo 2013 91428 91428
R Arq Nicolau Nazoni, 29 a 33 1°Fr D Porlo 2013 91428 91 428
R Arq Nicolau Nazoni,29a332°Fr E Porlo 2013 91428 91428
R Arq Nicolau Nazoni,26a333°Fr F Porlo 2013 137 143 137 143
L Avelar Machado, 11 e 12 Abrantes 2014 49 832 49 832
L Avelar Machado, 9 ¢ 10 Abrantes 2014 80 000 80.000
P Gil Vicente, 2 Loja Fr A Almada 2013 160.000 160.000
Av Dr Lourengo Peixinho, 146 Fr BM Aveiro 2014 15.041 160 000 160 000
Av Gen Humberto Delgado, 83 a 87 r/c Fr D C Branco 2014 44.290 108 000 108 000
R da Sofia, 133 e 1356 Coimbra 2013 647 042 647 042
Arco do Relégio, 4 ric esq Fr A Elvas 2013 7694 157 000 1567 000
L Chéo das Covas, 24 ¢ 25 Evora 2013 135 570 135 670
L Dr Alves Branco, 6 e 8/R Fria, 2 Evora 2013 563 844 563 844
P do Giraldo, 24 e 26 Evora 2013 305 162 306 162
P do Giraldo, 26 a 28 Evora 2013 270124 270124
P do Giraldo, 86 a 92 / R. Serpa Pinto, 1a 17 Evora 2013 693 576 693 576
P do Giraldo, 18 a 20 Evora 2013 226.297 226,297
P do Serlério, 1 a5/ Trav do Sertério, 6 a 14 Evora 2013 652 865 652 865
R. da Republica, 141 a 145 Evora 2014 1325643 3980 000 3980 000
R Dr Joaquim Henrique da Fonseca, 3 Evora 2013 1468 116 1468 116
R Mendo Estevens, 28 e 30 Evora 2013 315 859 315 859
R Serpa Pinto, 72 a 76 Evora 2014
R 6 de Outubro, 66 Evora
Evora 2014 222137 222 137
R Calvario, 9 Evora 2014 76 667 76 667
R Eborim, 16 e 18 /R do Cicioso, 14 Evora 2013 3.850 000 3.850.000
R Eborim, 2 a 14 Evora 2014 1704 035 1,704 035
R. Jodode Deus,1a7 Evora 2014 600,020 800 020
R José Elias Garcia, 17 a 23/R da Cancela,2a 8 Evora 2013 293 955 293 955
R Serpa Pinto, 135 Evora 2014 52 240 52 240
R Serpa Pinto, 78 a 82 Evora 2014 953 165 953 165
Trav lLagares, 25/ Trav das Anjinhas, 13 Evora 2014 68 686 68 686
Trav Lagares, 17 / Trav do Sabugueiro, 15 Evora 2014 64 311 64 311
Trav Paulo Ramalho, 2 Evora 2014 94 473 94 473
R de Jodo Gago,6a 12 Funchal 2013 2,071 046 2,071,046
P da Republica, 51 a 53 r/c Fr B Montijo 2014 127.000 127 000
L 1° de Dezembro, 27 a 29 r/c Loja Fr B Porlimao 2013 36 000 93 200 93 200
R Serpa Pinto, 116 a 120 Santarém 2013 495 995 495 995
R Gongalo Braga, 7 Atic Fr A Moscavide 2013 96 347 96 347
R Afonso Albuquerque, 32 3° fle Fr J Alhandra 2013 74 000 74 000
R Adriano Pinto Baslo, 224 r/cLj 1Fr B V N Famalic&o 2013 174 264 174 264
Av Sacadura Cabral, 171 Vila do Conde 2013 127 748 127 748
Av Sacadura Cabral, 173 Vila do Conde 2013 122325 122,325
Av Infante D Henrique, 58 Evora 2013 55.709 55 709
P da Republica, 51 a 53 1°dlo Fr. C Monlijo 2014 70.000 70 000
P da Republica, 51 a 53 1° fte Fr. D Monlijo 2014 51108 51108
esqFr.E Montijo 2014 71000 71000
P da Republica, 51 a 53 2° dlo Fr F Montijo 2014 68 000 68 000
P da Republica, 51 a 53 2°fte Fr G Montijo 2014 58 000 58 000
P da Republica, 51 a 53 2° esq Fr H Montijo 2014 59 410 59410
P da Republica, 51a 53 3°dlo Fr | Montijo 2014 66 790 66 790
P da Republica, 51a 53 3°fte Fr J Montijo 2014 58 000 58 000
P da Republica, 51 a 53 3°esq Fr L Montijo 2014 69 000 69 000
Av Gen Humberto Delgado, 89 cave dla Fr A C Branco 2014 7250 7 250
Av Gen Humberlo Delgado, 89 cave esq Fr B C Branco 2014 12200 12200
Av Gen Humberto Delgado, 81 r/c Fr C C Branco 2014 29 000 29 000
Av Gen Humberto Delgado, 91 ric Fr E C Branco 2014 18 671 18 571
Av Gen Humberto Delgado, 83 r’c Fr F C Branco 2014 24 950 24 950
Av Gen Humberto Delgado, 89 ric Fr G C Branco 2014 25309 25309
Av Gen. Humberto Delgado, 89 1° dto Fr H C. Branco 2014 52 500 52 500
Av Gen. Humberto Delgado, 89 1° fle Fr | C. Branco 2014 30 889 30 889
Av Gen Humberlo Delgado, 89 1° esq Fr J C Branco 2014 37 405 37 405
Av Gen Humberlo Delgado, 89 2° dlo Fr L C Branco 2014 71 500 71500
Av Gen Humberlo Delgado, 89 2° esq Fr M C Branco 2014 71 500 71 500
Av Gen Humberlo Delgado, 89 3° dlo Fr N C Branco 2014 67 000 67 000
Av Gen Humberlo Delgado, 89 3° esq Fr O C Branco 2014 31700 31 700
R José Régio, Banda 5§ Lole B 3° dto Fr G Vialonga 2014 48 000 48.000
R do Campo Alegre, 1340 a 1386 cave 140 Fr. JI Porlo 2013 4918 4,918
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INVENTARIO INDIVIDUAL DOS TERRENOS E EDIFICIOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014

ANEXO 5

(Valyros om euros)

Valor de
IDENTIFICAGAO DOS TERRENOS E EDIFICIOS Localldade Data da dltima Aquisicof Reserva de Valor de Perdas Amortlzagdes Valor
reavaliagiio reavallagio Balango Imparidade Acumuladas Liquldo
[Reavaliagia
R. Joaquim da Silva Simplicio, 4 3° Fr. C Barreiro 2014 - - 21,987 = . 21.987
R. Joaquim da Silva Simplicio, 4 r/c Fr. A Barreiro 2014 - . 33.000 . - 33.000
Calgada do Tojal , 49/49A cave Fr. A Lisboa 2013 - . 41.491 - - 41.491
Calgada do Tojal , 49/49A loja Fr. B Lisboa 2013 - - 55.049 - - 55.049
Calgada do Tojal , 49/49A r/c dto Fr. C Lisboa 2013 - - 38244 - - 38244
Calgada do Tojal , 49/49A r/c esq Fr. D Lisboa 2013 . . 47.233 : B 47.233
Calgada do Tojal , 49/49A 1° dto Fr.E Lisboa 2013 - = 54.621 - - 54 621
Calgada do Tojal , 49/49A 1° esq Fr. F Lisboa 2013 - . 54748 - - 54.746
Calgada do Tojal , 49/49A 2° dlo Fr.G Lisboa 2013 - - 59.665 . B 59 665
Calgada do Tojal , 49/49A 2° esq Fr. H Lisboa 2013 - . 54,621 = = 54,621
Calgada do Tojal , 49/49A 3° dto Fr, | Lisboa 2013 . - 50.598 - - 50.598
Calgada do Tojal , 49/49A 3° esq Fr, J Lisboa 2013 . - 58.621 - - 58.621
Calgada do Tojal , 49/49A 4° dto Fr K Lisboa 2013 - - 116.000 ’ - 116.000
Calgada do Tojal , 49/49A 4° esq Fr, L Lisboa 2013 - = 54.621 - . 54.621
Calgada do Tojal , 49/49A 5° dlo Fr. M Lisboa 2013 - - 102.400 E = 102.400
Calgada do Tojal , 49/49A 5° esq Fr. N Lisboa 2013 . . 58.621 B E 58.621
Calgada do Tojal , 49/49A desvdo cob. Fr. O Lisboa 2013 - - 50.800 - - 50.800
R. Ten. Ferreira Durdo, 57 loja (42 AlLS)Fr. A Lisboa 2013 - - §7.000 - - 57.000
R. Ten. Ferreira Durdo, 57 loja (42A ALS) Fr. B Lisboa 2013 - - 44531 B . 44.531
R. Ten. Ferreira Durdo, 57 r/c esq Fr. C Lisboa 2013 - - 80.000 - - 80.000
R. Ten, Ferreira Durfo, 57 1°dlo Fr. D Lisboa 2013 - - 90.000 = . 90,000
R. Ten. Ferreira Durdo, 57 1° esq Fr. E Lisboa 2013 - - 39.758 - - 39.758
R. Ten. Ferreira Durdo, 57 1° frenle Fr. F Lisboa 2013 - - 95.000 - . 95,000
R. Ten, Ferreira Durdo, 57 2°dlo Fr,G Lisboa 2013 - - 41.258 - - 41,258
R. Ten, Ferreira Durdo, 57 2° esq Fr. H Lisboa 2013 - - 42366 . - 42.366
R. Ten. Ferreira Durdo, 57 2° frente Fr. | Lisboa 2013 - = 80.229 - - 80229
R. Ten. Ferrelra Dur8o, 57 3°dlo Fr,J Lisboa 2013 - - 41,258 - - 41258
R. Ten, Ferreira Durfio, 57 3° esq Fr. K Lisboa 2013 - - 46.366 - 46.366
R. Ten. Ferreira Durdo, 57 3°frenle Fr. L Lisboa 2013 - - 57.537 . 57.537
R Ten, Ferreira Durdo, 57 4° dlo Fr. M Lisboa 2013 - - 90 000 - - 90.000
R. Ten. Ferreira Durdo, 57 4° esq Fr. N Lisboa 2013 - - 39.758 - - 39,758
R Ten, Ferreira Duréio, 57 4° frenle Fr. O Lisboa 2013 . - 96.000 - - 95.000
R. Buenos Aires, 5/5C cave - Sala AFr. A Lisboa 2013 - - 44514 - - 44.514
R. Buenos Alres, 5/6C cave - Sala C Fr. B Lisboa 2013 - . 45714 - - 45,714
R. Buenos Alres, 5/5C cave - SalaB Fr.C Lisboa 2013 - - 46.114 - - 46.114
R. Buenos Aires, 5/5C r/c esq Fr.D Lisboa 2013 - - 371.320 - - 371.320
R. Buenos Aires, 5/5C r/c dlo Fr. E Lisboa 2013 - - 68954 . . 68.954
R. Buenos Aires, 5/5C 1°dlo Fr. F Lisboa 2013 - - 189 600 - - 189.600
R. Buenos Aires, 5/5C 1° esq Fr. G Lisboa 2013 - . 112789 - - 112789
R. Buenos Aires, 5/5C 2° dto Fr. H Lisboa 2013 - - 144,507 - - 144,507
R. Buenos Aires, 5/5C 2° esq Fr. | Lisboa 2013 - - 80.409 - - 80.409
R Buenos Aires, 5/5C 3° dto Fr.J Lisboa 2013 - - 106,789 - - 106 789
R Buenos Aires, 5/6C 3° esq Fr. L Lisboa 2013 - - 179.068 - - 179.068
R Buenos Aires, 5/5C 4° esq Fr. N Lisboa 2013 - - 87,602 - - 87.602
R_ Buenos Aires, 12 A, B loja/ cave Fr. A Lisboa 2013 - - 788.610 - 788.610
R. Buenos Aires, 12A, B 1°Fr. B Lisboa 2013 - - 180,374 - - 180.374
R, Buenos Aires, 12A, B 2°Fr, C Lisboa 2013 - - 176.759 - - 176.769
R, Buenos Aires, 12A, B 3°Fr.D Lisboa 2013 . - 163.574 - - 163.574
R. Carvalho Aradjo, 93 AB A loja Fr. A Lisboa 2013 - - 191.2563 - - 191,253
R. Carvalho Aratjo, 93 AB B loja Fr. B Lisboa 2013 . - 243.872 . . 243872
R. Carvalho Aratjo, 93 AB 1° dlo Fr. C Lisboa 2013 - - 130.000 - - 130.000
R. Carvalho Aratjo, 93 AB 1° esq Fr. D Lisboa 2013 . . 71.820 . - 71.820
R Carvalho Aratjo, 93 AB 2° dlo Fr, E Lisboa 2013 - - 126 419 - - 126.419
R. Carvalho Aratjo, 93 AB 2° esq Fr. F Lisboa 2013 - a 97.779 - - 97.779
R Carvalho Aradjo, 93 AB 3° dlo Fr. G Lisboa 2013 - - 130.000 - - 130.000
R Carvalho Aradjo, 93 AB 3° esq Fr. H Lisboa 2013 - - 143.091 - - 143,091
R Carvalho Aradjo, 93 AB 4° Fr. | Lisboa 2013 - - 33.881 - - 33.881
R. Coronel Ribeiro Viana , 25 cave dlo Fr. A Lisboa 2013 5 . 120.000 - - 120.000
R. Coronel Ribeiro Viana , 25 cave esq Fr. B Lisboa 2013 - - 118 857 - . 118 857
R. Coronel Ribeiro Viana , 25 r/c dto. Fr, C Lisboa 2013 - - 123.000 - - 123.000
R. Coronel Ribeiro Viana , 25 r/c esq Fr. D Lisboa 2013 - . 58.684 . - 58 684
R. Coronel Ribeiro Viana , 25 1° dto Fr. E Lisboa 2013 - . 123,000 - - 123,000
R. Coronel Ribeiro Viana , 25 2° dto Fr. G Lisboa 2013 - - 123,000 - - 123,000
R. Coronel Ribeiro Viana , 25 2° esq Fr, H Lisboa 2013 - - 123.000 - - 123 000
R. Coronel Ribeire Viana , 25 3° dto Fr. | Lisboa 2013 g B 64.511 - . 64.511
R. Coronel Ribeiro Viana , 25 3° esq Fr, J Lisboa 2013 - - 58,684 - - 58684
R. Coronel Ribelro Viana , 25 4° dto Fr. K Lisboa 2013 - - 58,684 < - 58.684
R Coronel Ribeiro Viana , 25 4° esq Fr. L Lisboa 2013 - - 58,684 - - 58 684
R. Coronel Ribeiro Viana , 25 5° dto Fr. M Lisboa 2013 - - 134,643 - - 134,543
R. Coronel Ribeiro Viana , 25 5° esq Fr, N Lisboa 2013 . - 123.000 - - 123.000
R. Jodo Frederico Ludovice, 4 AB A loja Fr_ A Lisboa 2013 - B 92.684 = - 92.584
R. Jo&o Frederico Ludovice, 4 AB B loja Fr. B Lisboa 2013 - - B4 349 . . 84,349
R. Jodo Frederico Ludovice, 4 AB 1° dfo Fr, C Lisboa 2013 - - 86.451 - . 86.451
R, Jo&0o Frederico Ludovice, 4 AB 1° esq Fr. D Lisboa 2013 - - 75573 - = 75.573
R. Jo#o Frederico Ludovice, 4 AB 2° dto Fr. E Lisboa 2013 . - 55,600 - - 55,600
R. Jodo Frederico Ludovice, 4 AB 2° esq Fr. F Lisboa 2013 - . 59775 - - 59,775
R. Jo&0o Frederico Ludovice, 4 A B 3° dto Fr, G Lisboa 2013 . . 58.880 . - 58,880
R. Jo&o Frederico Ludovice, 4 A B 3° esq Fr. H Lisboa 2013 - - 56.794 - - 56,794
R. Jodo Frederico Ludovice, 4 A B 4° dto Fr. | Lisboa 2013 . - 55,600 . - 55,600
R. Jo&o Frederico Ludovice, 4 AB 4° esq Fr. J Lisboa 2013 - - 56,794 = - 56,794
R. Jodo Frederico Ludovice, 4 AB 5° dio Fr. K Lisboa 2013 . - 58.880 . - 58,880
R. Jo8o Frederico Ludovice, 4 AB 5% esq Fr. L Lisboa 2013 - - 117.120 - - 117.120
R. Maria Andrade, 48 A Loja C cave Fr. A Lisboa 2013 - . 367,118 - - 367118
R, Maria Andrade, 46 1°esq Fr.B Lisboa 2013 - : 112.118 - - 112.118
R. Maria Andrade, 48 1°dlo Fr. C Lisboa 2013 B B 54,000 . - 54 000
R. Maria Andrade, 48 2° esq Fr, D Lisboa 2013 - - 84,285 . . 84295
R. Maria Andrade, 48 2° dlo Fr, E Lisboa 2013 - - 130,400 = - 130 400
R. Maria Andrade, 48 3° esq Fr. F Lisboa 2013 - . 118,000 . 118,000
R Maria Andrade, 48 3° dlo Fr. G Lisboa 2013 . - 67,711 - 67,711
R. Maria Andrade, 48 4° esq Fr,. H Lisboa 2013 - - 152,148 - 162,146
R. Maria Andrade, 48 4° dlo Fr. | Lisboa 2013 - E 61,477 - . 61477
R. Rodrigo Reinel, 3AB Aloja Fr, A Lisboa 2013 - - 94 000 . - 94,000
R. Rodrigo Reinel, 3 AB r/c dto Fr. B Lisboa 2013 - - 75.352 - - 75,362
R Rodrigo Reinel, 3A B r/c esq Fr. C Lisboa 2013 - B 69.390 - - 69,390
R. Rodrigo Reinel, 3 A B 1° dto Fr. D Lisboa 2013 . - 86779 - - 86,779
R. Rodrigo Reinel, 3AB 1°esq Fr. E Lisboa 2013 - - 113.645 - - 113,545
R. Rodrigo Reinel, 3 AB 2° dto Fr_F Lisboa 2013 - B 165.024 - - 165.024
R, Rodrigo Reinel, 3 AB 2° esq Fr. G Lisboa 2013 . - 84,842 . - 84,842
R. Rodrigo Reinel, 3 A B 3°dlo Fr. H Lisboa 2013 - . 87.375 - - 87,375
R, Rodrigo Reinel, 3 AB 3° esq Fr. | Lisboa 2013 . - 80.071 . 80.071
R. Rodrigo Reinel, 3 A B 4° dlo Fr. J Lisboa 2013 - - 85,737 - 85,737
R. Rodrigo Reinel, 3 AB 4° esq Fr K Lisboa 2013 . - 77.838 - 77.836
R. Rodrigo Relnel, 3 A B 5° dlo Fr. L Lisboa 2013 - - 85737 . 85737
F. Rodrigo Reinel, 3 A B 5" eaq Fr. M Lisboa 2013 . B 87,375 . . 87.375
R, & Mnrgnl 1BG/188 Cave Fr.é Lisbea 2013 . - 40,000 - - 40000
R4 Margal 1667188 Cave Fr B Lisboa 2013 - - 96.413 - . 96 413
RIS Margil)186/188 e Fr. C Lisboa 2013 B . 140821 B 140 821
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INVENTARIO INDIVIDUAL DOS TERRENOS E EDIFiCIOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014

IDENTIFICAGAO DOS TERRENOS E EDIFICIOS

S Margal, 186/188 1° Fr D

S Margal, 186/188 2° Fr E

S Margal, 186/188 3° Fr F

S Margal, 190 r/c Fr A

S Margal, 190 1° Fr B

S Margal, 190 2°Fr C

Marechal Saldanha, 5

Conceigdo, 121 a 129

Prala, 75 a 85

Prata, 149 a 159

Prata, 174 2 178

Arroios, 263 a 273

8 Juliso, 48 a 50

Dr Anlénio Granjo, 11 e 11 Ar/c Dlo Fr A

Dr Anlénio Martins, 23 e 23 Ar/c Esq Fr A

Buenos Aires, 7e7CFr B

Buenos Aires, 7e 7CFr E

Esfrada da Luz, 114e 114 CFr |

R. S Sebastido, 122

Estrada de Benfica, 403 e 403 AFr C

Eslrada de Benfica, 403 e 403 AFr E

Estrada de Benfica, 403 e 403 AFr |

Eslrada de Benfica, 403 e 403 AFr J

R Jacinta Marto, 2 Fr D (R Passos Manuel, 1)

R Jacinta Marto, 2 Fr. C (R Passos Manuel, 1)

R Jacinta Marto, 2 Fr G (R Passos Manuel, 1)

R 4 Infanlaria, 1 e 1 B Fr. C(R Coelho da Rocha, 72 ALj)
R D José Mascarenhas, 71
R
R
R
R

ATV AODDTIDDDIAD

Fundagao Calousle Gulbenkian, 89 Fr E
Fundagao Calouste Gulbenkian, 89 Fr F
Fundag8o Calouste Gulbenkian, 89 Fr G
Fundag8o Calouste Gulbenkian, 89 Fr. H

R. Almirante Candido dos Rels, 86 e 96 A

Av. Replblica Guiné - Bissau, 17 Lj 1Fr A

R S Pedro, Lt 33Fr B

Av 25 de Abril, Edificio Sdo Jodo r/c Dlo Fr AF

Av 25 de Abril, Edlficio S&o Jodo r/c Dto Fr AG

Av Dr Lourengo Peixinho, 47 e 49 Fr G

Av Dr Lourengo Peixinho, 47 e 49 Fr H

Av Dr Lourengo Peixinho, 47 e 49 Fr L

Av Dr Lourengo Peixinho, 47 e 49 Fr P

Av. Dr Lourengo Peixinho, 47 e 49 Fr. R

Av. Dr Lourengo Peixinho, 47 ¢ 49 Fr S

R Jodo Dias, 13 a 193°Dlo Fr G

R das Cinco Vilas, s/nr/ic Fr A

R das Cinco Vilas, s/n Garagem 6 Fr L

R Infante de Sagres, 151/c Lj DFr R

Av Heliodoro Salgado, §8 r/c dto Fr C

R Her6ls do Ultramar, Lt 6 Fr. BD

Av Bombeiros Voluntérios, 49 AFr A

R Jacinta Marlo, 64 ric E Fr A

Av. da Liberdade, 1 a 7 (R da Quinta, 81 a 85)

R. Manue! Pontes Horla, Bloco 8 r/c Fr B

R Pinho Leal, 1 e 1 A r/c loja Arrecad 6 Fr B

Av 6 de Outubro, 1a3-ALj ricDlo Fr A

R Alves Rogadas, 122 cave Garagem 86 Fr CR

Alves Rogadas, 122 cave Garagem 87 Fr CS

Alves Rogadas, 122 cave Garagem 88 Fr CT

Alves Rogadas, 122 cave Garagem 89 Fr CU

Alves Rogadas, 122 cave Garagem 70 Fr, CV

Alves Rogadas, 122 r/c loja 1 Fr. EB

Combalentes Grande Guerra, 33r/cDLj E1°-Fr.B

de Jesus e R Jo#o Antdnio Neves, r/cLj 2Fr B

da Republica, 37 a39/ce 1°Fr A

Antero de Quental, 17 c¢/vLj 11 Fr B

Vitor Huge, 2B Lj Fr C

Campo de Ourique, 50C Lj Fr B

Professor Egas Meniz, 2 r/c Esq Fr A

Angelina Vidal, 33 AFr. G

Av Dr Fernando Namora, 147 r/cLj BFr.B

P. da Concérdia, 3Lj BFr L

R de Alpiarga (Estrada 118), 79 r/c 1° Lat Dlo Fr C

Av Prof Vieira Natividade, L1 10r/cCDloLj 2Fr B

R de Viseu, Lt 1r/c Norle Fr A

Av Miguel Bombarda, 58 C /¢ Fr D

Av Dr Francisco Sa Carneiro, 1180 LL 13 r/cFr A

R Salvador Marques, 43 r/c Fr A

R Soares dos Reis, 1180 r/c Fr F

R D Afonso Henriques, Bl A r/c Fr, A

Av Amélia Guerra, 1 Fr B

R José Fontana, 3 Loja 5 piso 0 Fr X

R Coronel Santos Pedroso,2e 2Acv Fr A

R Mouzinho de Albuguerque, 59 r/ic Fr A

R Femnando Lopes Graga, 4 Fr C

R dos Russos

R Jacinto Benlo Paiva, 42 ric Fr A

Urb Malinha, lote A Arm. B1 piso 1 Fr B

Urb Matinha, lote A Arm. B4 piso 4 Fr F

Urb Matinha, lote A Arm C5 piso 5 Fr |

Urb Matinha, fote A Arm G5 piso 5 Fr. M

Urb Malinha, lote A Arm K5 piso 5 Fr. Q

Urb Matinha, lote A Arm L5 pise 5 Fr R

R Alfredo Keil, 257 A 7° fle Fr JO

R Julio de Brilo, 86 piso -1 garagem 33 Fr NH

Av Holanda, 516

Av Alexandre Herculano, 63 r/c esq loja Fr. B

P Luis de Camdes, 47 ric Fr C

Av dos Bombeiros Voluntdrios, lole 6 r/c Fr. A

Dr Francisco Duarle, 321 r/c loja Fr D

R do Bonfim, 459 ric loja Fr. A

R Dr JA Peixolo Pereira Machado, 370 r/c Fr A

R Vasco da Gama, 4

R dos Arneiros, 74 4°dlo Fr M

R

R

R

R

OBV XVICDIDITD

a

dos Arneiras, 74 4% esq Fr N
. ,746%esqFr. P
,747°dloFr. S
,747°esqFr. T

Localldade

Lisboa
Lisboa
Lisboa
Lisboa
Lisboa
Lisboa
Lisboa
Lisboa
Lisboa
Lisboa
Lisboa
Lisboa
Lisboa
Lisboa
Lisboa
Lisboa
Lisboa
Lisboa
Lisboa
Lisboa
Lisboa
Lisboa
Lisboa
Lisboa
Lisboa
Lisboa
Lisboa
Almada
Braga
Braga
Braga
Braga
Montijo
Setubal
Guarda
Abrantes
Abrantes
Aveiro
Aveiro
Aveiro
Aveiro
Aveiro
Aveiro
Faro
Ansifo
Ansiéo
Lagos
Sintra
Arruda dos Vinhos
Algés
Fatima
Fund3o
Quarteira
Amora
Selubal
N Famalicio
N Famalicdo
N Famalicdo
N Famalicdo
N Famalicdo
V N Famalic8o
Cantanhede
Praia da Vitéria
Tomar
Linda a Velha
Lisboa
Lisboa
V R Slo Anténio
Lisboa
Coimbra
Sanliago do Cacém
Almeirim
Alcobaga
Aveiro
Amadora
Carcavelos
Alhandra
V N Gaia
Grandola
Turquel
Pago de Arcos
Lisboa
Guarda
Lisboa
Trajouce
Nazaré
Lisboa
Lisboa
Lisboa
Lisboa
Lisboa
Lisboa
Porlo
Porlo
Cascais
Pinhal Novo
Estremoz
Morldgua
Braga
Porto
Barcelos
Loures
Lisboa
Lisboa
Lisboa
Lisboa
Lisboa

"
\
v
\
A

Data da dltima

reavallagio

2013
2013
2013
2013
2013
2013
2014
2013
2014
2014
2014
2014
2014
2014
2014
2013
2013
2013
2013
2013
2013
2013
2013
2013
2013
2013
2014
2013
2013
2013
2013
2013
2013
2013
2013
2014
2014
2013
2013
2013
2013
2013
2013
2013
2014
2014
2013
2013
2013
2013
2013
2013
2013
2013
2013
2013
2013
2013
2013
2013
2013
2013
2013
2013
2014
2014
2014
2013
2014
2014
2014
2014
2014
2013
2013
2013
2013
2013
2013
2013
2013
2013
2013
2013
2013
2013
2013
2013
2043
2013
2013
2013
2013
2013
2013
2013
2013
2013
2013
2013
2013
2013
2013
2013
2013
2013
2013
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Aqulsl¢ao/

iReavallariin

Reserva de
reavallagdo

238 992
234.041

69603

5702

13755
88 559

33 069

11.505
1444
637
250
250
250

24 027
4711
49 876
1918

742

2500

Valor de
Balango

222.000
146.216
68 606
67 246
79 404
71179
2276 275
911 930
1.342789
1519253
542,585
1177.398
718 082
425 000
534 000
45 000
70 558
70,592
3803 335
78 301
84432
78 301
46 051
89 111
290.000
43 056
34 928
452 883
60 000
60 000
43 000
25000
235 000
250 704
55 000
89703
54 068
36 000
26.000
67.534
115 000
64 457
83 000
120 000
68 624
4572
115745
138.896
102735
128 664
160 000
99 249
116 722
175 000
360 000
8000
5000
4.000
4000
4000
175 000
200 000
70 000
215000
90 000
66 972
80 000
133.360
60 000
58 000
80 000
75000
61861
200 000
80 000
120 000
56,200
60 000
65 000
43 000
55 000
85 000
65 000
62 000
51600
40 000
1654 872
1.712 489
298 000
210 000
410 000
465 000
200 000
10 000
600 000
65 000
59 944
66 857
50 000
50814
70 000
6 000 000
52,165
60 502
62 502
52 165
62 149

ANEXO 5

Perdas Amortizagdes Valor
Imparidade Acumuladas Liquido

222 000
146 216
68 606
67 246
79 404
71179
2276275
911,930
1342789
1.519 253
542 585
1177 398
718 082
425 000
534 000
45 000
70.558
70 592
3 803 335
78 301
84 432
78 301
46.051
89111
290 000
43 056
34928
452 883
60000
60,000
43 000
25 000
235 000
250 704
55 000
89 703
54 068
36.000
26,000
67 534
116 000
64 457
83 000
120 000
668 624
4.572
115,745
138.896
102 735
128 664
150 000
99 249
116 722
175 000
360 000
8 000
5,000
4.000
4000
4000
175 000
200 000
70000
215000
90 000
66 972
80,000
133 360
60 000
68 000
80 000
76 000
61861
200 000
80 000
120.000
56,200
60 000
65 000
43 000
55 000
85 000
65.000
62,000
51,600
40 000
1654 672
1712489
298 000
210 000
410 000
465 000
200 000
10000
600 000
65 000
59 944
66 857
50 000
50914
70 000
6 000 000
52 165
60 502
62 502
52 165
62 149



FIDELIDADE - COMPANHIA DE SEGUROS,S.A.

ANEXO §
INVENTARIO INDIVIDUAL DOS TERRENOS E EDIFICIOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014
Data da dltima Reserva de Valor de Perdas AmortlzagGes Valor
IDENTIFICAGAO DOS TERRENOS E EDIFICIOS Localldade reavaliagio Agulsigao/ reavallagdo Balango Imparidade Acumuladas Liquido

R. Jardim do Tabaco, 19 a 33 Lisboa 2014 - - 3520 000 3.520 000
R das Flores, 41245 1°Fr B Lisboa 2014 - - 195 800 195 800
R. das Flores, 41 2452°Fr C Lisboa 2014 - - 180 000 180 000
R. das Flores, 41 a453°Fr D Lisboa 2014 - - 166 000 166 000
R. das Flores, 41 a454°Fr E Lisboa 2014 - - 166 000 166 000
R das Flores, 41 a455°Fr F Lisboa 2014 - - 149,600 149 600
Av. Luls Blvar, 77 2 81 Lisboa 2014 - - 1.400,000 1400 000
R Jullela Ferrdo, 10 Piso 0 Loja 1 Fr AH Lisboa 2014 - - 670.800 670 800
R Jultela Ferréo, 10 Cave 11,52/1000 Fr A Lisboa 2014 - - 12.000 12,000
R Julleta Ferr8o, 10 Piso 1 Lj 102 Fr AJ Lisboa 2014 - - 110.080 110.080
R Julleta Ferr8o, 10 Piso 1 Lj 103 Fr. AL Lisboa 2014 - - 79920 79.920
R Julieta Ferrao, 10 Piso 14 Esc 1401 Fr. BO Lisboa 2014 - - 420 000 420 000
R. Julieta Ferao, 10 Piso 14 Esc 1402 Fr BP Lisboa 2014 - - 420 000 420 000
R. Julieta Ferr&o, 10 Piso 15 Esc 1501 Fr BQ Lisboa 2014 - - 770 000 770 000
R Julleta Ferréo, 10 Piso -3 47,95/1000 Fr A Lisboa 2014 - - 300.000 300 000
Urbanlzag&o Vale da Telha, Lole 212 Seclor D Aljezur 2013 . - 1.000 1000
Herdade Vale da Telha, Lt 8 SectorJ Aljezur 2013 - - 3000 3.000
Total de Rendimento - 3.696.290 250.305.239 250.305.239
TOTAL GERAL - 20.893.446 394.513.344 (9.183.321) (24.760.893) 360.6569.131
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Avenida da Republica, 90-6° www.ey.com

Ernst & Young Tel: +351 217 912 000
EY Audit & Associlados - SROC, S.A. Fax: +351 217 957 586

1600-206 Lisboa
Portugal

Certificagdo Legal das Contas

Introdugdo

Examindmos as demonstragdes financeiras anexas da Fidelidade - Companhia de Seguros, S.A.
("Companhia”), as quais compreendem a Demonstragdo da Posigdo Financeira em 31 de
Dezembro de 2014 (que evidencia um total de activo de 13.422.383.005 Euros e um total de
capital préprio de 1.257.403.553 Euros, incluindo um resultado liguido de 159.108.030 Euros), a
Conta de Ganhos e Perdas, as Demonstragdes do Rendimento Integral, das Variagdes nos Capitais
Préprios e dos Fluxos de Caixa do exercfcio findo naquela data, e as correspondentes Notas e

Anexos.

Responsabilldades

E da responsabilidade do Conselho de Administragdo a preparagdo de demonstragdes
financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posi¢do financeira da
Companhia, o resultado e o rendimento integral das suas operagdes, as variagfes no seu capital
préprio e os seus fluxos de caixa, bem como a adopgdo de politicas e critérios contabil(sticos

adequados e a manutengdo de um sistema de controlo interno apropriado.

A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido profissional e independente,

baseada no nosso exame daquelas demonstragdes financeiras.

Ambito

O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e Directrizes de
Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que 0 mesmo
seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de seguranga aceitdvel sobre se as
demonstragdes financeiras est3o isentas de distor¢des materialmente relevantes. Para tanto o

referido exame incluiu:

- averificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e divulgagdes
constantes das demonstracdes financeiras e a avaliagdo das estimativas, baseadas em
juizos e critérios definidos pelo Conselho de Administragdo, utilizadas na sua preparacao;

5ociedade Anénima - Capital Socisl 1,335,000 euros - Inscri¢do n.° 178 na Ordem dos Revisores Oficials de Contas - Inscrigio N, 9011 na Comissdo do Mercado de Valores Moblildrios
Contribuinte N.° 505 988 283 - C. R. Comercial de | isboa 50b 0 mesmo nimero
A member firm of Ernst & Young Global Limited



EY :

a apreciagdo sobre se sdo adequadas as polfticas contabilisticas adoptadas e a sua

divulgagdo, tendo em conta as circunstancias;
a verificac8o da aplicabilidade do princfpio da continuidade; e
a apreciagao sobre se é adequada, em termos globais, a apresentagdo das demonstragdes

financeiras.

5. 0 nosso exame abrangeu também a verificagdo da concorddncia da informagdo financeira

constante do Relatério de Gestdo com as demonstragdes financeiras.

6. Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitdvel para a expressdo da nossa

opinido.

Opinido

7 Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras referidas apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posi¢do financeira da Fidelidade
- Companhia de Seguros, S.A., em 31 de Dezembro de 2014, o resultado e o rendimento
integral das suas operagdes, as variagdes no seu capital préprio e os seus fluxos de caixa no
exercicio findo naquela data, em conformidade com os principios contabillsticos geralmente
aceites para o sector segurador em Portugal, estabelecidos pelo Plano de Contas aprovado pela
Norma Regulamentar n® 4/2007 de 27 de Abril e respectivas alteragdes subsequentes.

Relato sobre outros requisitos legais

8. E também nossa opinido que a informagdo financeira constante do Relatério de Gestdo é

concordante com as demonstragdes financeiras do exercicio.

Lisboa, 12 de Margo de 2015

Ernst & Young Audit & Associados - SROC, S.A.
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas (n°® 178)
Representada por:

C:A-\a &.l CL&?&P

Ana Rosa Ribeiro Salcedas Montes Pinto (ROC n° 1230)
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FIDELIDADE — COMPANHIA DE SEGUROS, S.A.
RELATORIO E PARECER DO CONSELHO FISCAL

EXERCICIO DE 2014

Em cumprimento das disposigbes legais aplicaveis, dos estatutos e do mandato que
nos foi conferido, apresentamos o relatorio da actividade fiscalizadora e o parecer
sobre os documentos de prestagdo de contas, elaborados pelo Conselho de
Administragéo e da sua responsabilidade.

Acompanhamos, durante o exercicio, a atividade da sociedade e verificdmos a
regularidade dos registos contabilisticos e o cumprimento das normas legais e
estatutarias, tendo procedido as verificagdes consideradas adequadas.

Obtivemos do Conselho de Administragdo e demais érgéos sociais, regular informagao
e esclarecimento sobre o funcionamento da sociedade e andamento dos seus
negocios.

Apreciamos o Relatério de Gestdo e demais documentos de prestagdo de contas
individuais do exercicio, bem como a Certificagdo Legal de Contas, com que
concordamos.

Analisamos, ainda, o Relatério do Governo da Sociedade com o qual se deu
cumprimento ao estabelecido no artigo 54°, n.° 1 do Decreto-Lei 133/2013, de 3 de
Outubro.

Em face de quanto antecede, o Conselho Fiscal emite o seguinte

PARECER

e Que seja aprovado o Relatdrio de Gestdo e demais documentos de prestagéo
de contas individuais do exercicio, tal como apresentados pelo Conselho de
Administragao;

e Que seja aprovada a proposta de aplicagdo de resultados constante do
Relatério de Gestao;

O Conselho Fiscal agradece, ao Conselho de Administragdo e aos restantes 6rgéos
sociais, a boa colaboragdo recebida ao longo do exercicio.

Lisboa, 12 de Margo de 2015

O CONSELHO FISCAL

A

nte

Antonio da Costa Figueiredo — Vogal
L . (Cllbecce da

Luis Manuel Machado Vilhena da Cunha — Vogal
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FIDELIDADE

SEGUROS DESDE 1808

DECLARAQAO DE RESPONSABILIDADE COMPLEMENTAR AO
RELATORIO E PARECER DO CONSELHO FISCAL DA
FIDELIDADE — COMPANHIA DE SEGUROS, S.A.
RELATIVO AO EXERCICIO DE 201§

Em cumprimento do estabelecido no n° 6 do artigo 420° do Cédigo das Sociedades
Comerciais, os membros do Conselho Fiscal declaram que, tanto quanto € do seu
conhecimento, as contas individuais € demais documentos de prestagéo de contas do
exercicio, foram elaborados em conformidade com as normas contabilisticas
aplicaveis, dando uma imagem verdadeira e apropriada do activo e do passivo, da
situagéo financeira e dos resultados da empresa.

Declaram, ainda, que, tanto quanto é do seu conhecimento, o Relatorio de Gestéo
expde fielmente a evolugdo dos negdcios, do desempenho e da posi¢do da empresa,
contendo o referido relatério mengéo aos riscos e incertezas da actividade.

Lisboa, 12 de Margo de 2015

O CONSELHO FISCAL

Tl Al Lo 2

Pedro Antunes de Almeida - Presidente

José io da Costa Figueiredo — Vogal
[, (CTlccca dx Ccc

Luis Manuel Machado Vilhena da Cunha — Vogal
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