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ORGAOS SOCIAIS

Os membros dos érgdos sociais da Longrun Portugal, SGPS, S.A., a 31 de dezembro de 2021 sdo:

Conselho de Administrac¢io

Presidente

Lingjiang XU

Vogais

Wai Lam William MAK

Jorge Manuel Baptista Magalh3es Correia
Hui CHEN

Conselho Fiscal

Presidente

Pedro Antunes de Almeida

Vogais

Vasco Jorge Valdez Ferreira Matias
Jodo Filipe Gongalves Pinto
Suplente

Anabela de Jesus Nunes Prates

Sociedade de Revisores Oficiais de Contas
Ernst & Young Audit & Associados - SROC, S.A., representada por Ricardo Nuno Lopes Pinto, ROC
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2.1 Principais Indicadores
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2.2 A nossa Historia

Dois séculos de histdria contribuiram para a atual credibilidade, dimensdo e solidez das empresas do
perimetro de consolidagdo da Longrun Portugal, SGPS, S.A. (doravante “Longrun”)

Com raizes que remontam ao ano de 1808, aquando da criacdo da seguradora Bonanga, a Fidelidade resultou
da fus&o dos dois maiores operadores do mercado portugués: a Fidelidade Mundial e a Império Bonanga, apds
aquisicdo desta ultima pelo grupo Caixa Geral de Depésitos (“CGD”) em 2005.

Os anos seguintes foram marcados por uma progressiva integragdo das duas companhias, concretizando-se a
respetiva fusio em 2012 e o langamento da marca Unica Fidelidade em 2013. Em 2014, a Fidelidade foi
privatizada, tendo o Grupo Fosun adquirido a maioria do seu capital, através da Longrun, iniciando-se, ent3o,
uma nova etapa marcada pela consolidagdo da lideranca em Portugal e pela expansdo internacional.

U MA 1900 1910: Mundial pioneira em
H ISTO R I A QU E seguros de Trabalho

Yy — 1945: Império inova com o
NAO PA RA el Ml Seguro Popular de Vida
— 4 1975: Nacionalizagdo do setor de
Seguros em Portugal

1978: Criagdo da Mundial
Confianca E.P.

1800 1808: Criagdo da Bonanga

1816: Bonanga adota ancora
como seu primeiro simbolo

1979: Constitui¢do do Grupo
Segurador Fidelidade E.P.

1980: Fusdo da Bonanga com
g’g 1835: Criagdo da Fidelidade Comercio e Industria, Uni3o
J
L

1845: Fidelidade pioneira em ; Ultramarina

seguros de Vida 1990: Reprivatizagdo da Bonanga

1992: Reprivatizagdo da Império e

% da Mundial Confianca

== \ : 1995: CGD detém todo o capital
. o social da Fidelidade

o 1997: Mundial Confianga lanca
seguros de saude Multicare

1999: Rebranding da Fidelidade



2001: Criagdo da Império

Bonan¢a S.A.

FOSUNES
2002: Fusdo da Fidelidade e

Mundial Confianca

2004: Langamento da marca
unica Fidelidade Mundial

2005: Multicare lider em seguros
de saide

2006: Fidelidade mundial lider de
mercado

2007: Aquisicdo da Companhia
Portuguesa de Resseguros (CPR)

2008: Leve PPR lider na poupanca
para a reforma

2011: Inicio da atividade da
Universal Seguros

2012: Fusdo da Império Bonanca
e Fidelidade Mundial e
constituicdo da Fidelidade C2 Seg.

2022

2013: Langamento da marca
unica Fidelidade

2014: Aquisicdo da Garantia (Cabo
Verde) pela Fidelidade, aquisicio
de participa¢do de 85% da
Fidelidade pela Fosun, inicio de
atividade da Fidelidade
Mogambique e aquisi¢do da ES
Saude (Luz Saude) pela Fidelidade

2017: Rebrand da Unlversal
Seguros para Fidelldade Angola

2019: Aquisigdo de participacdo
maioritaria no grupo peruano La
Positiva

2020: Inicio da operagdo da Fid
Chile e aquisigdo da Tenax,
empresa de Gestdo de Ativos (UK)

2021: Aquisi¢3o de 70% da impar
e acordo para aquisi¢c3o de 70% da
Insurtech Prosperity Group AG

E CONTINUA
CONSIGO

* 1y



2.3 Estrutura Acionista e Societaria

ESTRUTURA ACIONISTA

A Longrun é detida a 100% pela Millennium Gain Ltd (Hong Kong), do Grupo Fosun. O Grupo Fosun é um dos
maiores conglomerados privados chineses com presenca internacional e cotado (Fosun International Limited)
na bolsa de Hong Kong (00656.HK). O Grupo Fosun possui participagdes em diversos setores como seguros,
banca, industria farmacéutica, turismo, entre outros.

O principal ativo da Longrun ¢ a sua participagdo de 84.9892% na Fidelidade - Companhia de Seguros, S.A.
(“Fidelidade”) que ¢ a sociedade que encabeca o Grupo Fidelidade.

EMPRESAS DO GRUPO

A Longrun, através da sua participag8o no Grupo Fidelidade, opera no mercado nacional de seguros através de
cinco companhias: a Fidelidade, Multicare, Fidelidade Assisténcia, Via Directa e Companhia Portuguesa de
Resseguro. No mercado internacional atua através de sucursais - em Espanha, Franga, Luxemburgo e
Mogambique - e através de empresas subsididrias - Fidelidade Angola, Garantia (Cabo Verde), SIM
(Mogambique), Fidelidade Macau, La Positiva (Per), Alianza (Bolivia), Alianza Garantia (Paraguai) e Fid Chile.
Por outro lado, a Fidelidade detém igualmente subsididrias e participagdes estratégicas em empresas de
prestagdo de servicos complementares aos seguros (e.g.: Grupo Luz Satde, CETRA, EAPS, Fidelidade Property,
Tenax, etc.), que se enquadram na estratégia de garantir a exceléncia operacional e a qualidade do servico
prestado ao longo da cadeia de valor, permitindo posicionar-se como um grupo de prestacdo de servigos globais
associados a protegdo das pessoas.

As principais empresas integradas no perimetro de consolidagdo da Longrun s3o as seguintes:
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O Companhias de Seguros O Empresas de Servicos Complementérios

FIDELIDADE

MULTICARE

FIDELIJADE

FIDELIDADE

ASSISTANCE
via directa

Fidelidade - Companhia de Seguros, S.A., é a sociedade que encabega o Grupo Fidelidade e a
empresa lider do mercado de seguros portugués, disponibilizando uma vasta gama de produtos
nos ramos Ndo-Vida e Vida, contando, como acima ja se referiu, com operacdes em diversas
geografias.

A Multicare — Seguros de Salde, S.A., é a seguradora do grupo vocacionada para os seguros de
doenga, gerindo a marca lider do ramo salide em Portugal, com mais de um milh3o de clientes.
Dispde da maior rede privada de prestadores de salde em Portugal (com cerca de 5 mil
prestadores de cuidados de satide) e de uma rede com mais de 700 prestadores de referéncia em
Mogambique, Angola, Cabo Verde, entre outros pafses.

A Fidelidade Assisténcia — Companhia de Seguros, S.A., é uma seguradora especializada em
seguros de Assisténcia e de Protegdo Juridica. Atuando essencialmente como resseguradora, é
lider de mercado em Portugal. D4 suporte aos seus Clientes, a escala global, através da sua rede
de representantes, e da rede APRIL internacional de que faz parte.

7

A Via Directa — Companhia de Seguros S.A., é a seguradora do Grupo vocacionada para a
comercializacdo de seguros através de canais remotos (telefone e internet), operando através de
vérias marcas, entre elas a OK!Teleseguros. E pioneira na venda de seguros online em Portugal e
lider no segmento das seguradoras diretas.

A Companhia Portuguesa de Resseguros, S.A., atua no resseguro dos ramos N3o-Vida em Portugal,
subscrevendo essencialmente riscos ao abrigo dos Tratados ndo Proporcionais com a Fidelidade.



FIDELIDADE

ANGOLA

FIDELIDADE

TWES
MACAU

"D GARANTIA

La Positiva

SEGUROS

T———

GAUPE &4 ¥ w8 A0

A Fidelidade Angola — Companhia de Seguros, S.A, (anterior Universal Seguros, S.A.), constituida
em 2012, é atualmente a terceira maior seguradora de Angola em volume de negdcios e a maior
seguradora de capital privado. Atua nos ramos N3o-Vida e Vida, disponibilizando uma gama
diversificada de produtos, em particular no segmento Empresas.

A Fidelidade esta presente em Macau desde 1999, devidamente autorizada a exercer a atividade
de seguros, servindo a populagdo local com uma oferta diversificada de solugdes de protegio de
clientes particulares e empresas. Inicialmente através de sucursais e posteriormente através das
empresas de direito local Fidelidade Macau — Companhia de Seguros, S.A. (constituida em 2015),
e da Fidelidade Macau Vida — Companhia de Seguros, S.A. (constituida em 2020). Estas empresas
comercializam seguros Ndo-Vida e Vida, respetivamente, através de uma rede de mediagio e do
Banco Nacional Ultramarino (“BNU”), entidade com quem existe um acordo Bancassurance.

A Garantia - Companhia de Seguros de Cabo Verde, S.A., que comemora o seu 302 Aniversario, é
a seguradora lider no mercado cabo-verdiano, atuando nos ramos Vida e N3o-Vida com uma
diversificada gama de produtos, incluindo seguros de satde (pioneira no mercado). Distribui os
seus seguros através de agéncias e do canal bancério, tendo, para o efeito, celebrado um acordo
de Bancassurance com o Banco Comercial do Atldntico, seu acionista e detentor de 25% do capital
social.

Fundada em 1937, La Positiva Seguros y Reaseguros, S.A.A., encabega o grupo segurador que, no
mercado peruano, ocupa a 3.2 posigdo. Dispde de uma ampla gama de produtos dos ramos N3o-
Vida e do ramo Vida, contando com quase 4 milhdes de clientes e uma extensa rede de
distribuicdo naquele pais. O Grupo La Positiva esta também presente na Bolivia e Paraguai, através
da sua participagdo nas companhias Alianza Compafiia de Seguros y Reaseguros S.A. E.M.A. e a
Alianza Vida Seguros y Reaseguros, S.A. As sociedades La Positiva Seguros y Reaseguros, S.A.A.
{Ndo-Vida) e a sua participada La Positiva Vida Seguros y Reaseguros, S.A. (Vida) sdo empresas
cotadas na bolsa de Lima (POSITIC1; POSITVC1).

A Alianza Compafiia de Seguros y Reaseguros S.A foi fundada em 1991 e encabega o maior grupo
segurador de capital privado na Bolivia, comercializando seguros N3o-Vida e Vida. Opera através
da Alianza Vida Seguros y Reaseguros S.A., que também detém a lideranga de mercado das
seguradoras de capital privado, contando com cerca de 650 mil clientes. Ambas as empresas estdo
cotadas na Bolsa Bolivariana de Valores.

A Alianza Garantia S.A. é uma seguradora que opera nos ramos N3o-Vida e Vida no Paraguai desde

o 1972, Esta sociedade é uma subsididria da Alianza Compafiia de Seguros y Reaseguros S.A (Bolivia),

que entrou no seu capital em 2014. Atualmente ocupa o 9.2 lugar no ranking das seguradoras
Ndo-Vida no Paraguai.

Seguradora Internacional de Mogambique, S.A. € uma das maiores e mais experientes companhias
de seguros a operar neste pais com uma oferta diversificada de produtos dos ramos Vida e N3o-
Vida. Estd presente em todo territdrio nacional através de uma rede de balcdes prépria nas
capitais provinciais e através do acesso exclusivo a rede do Millennium Bim, um dos maiores e

_Mmais prestigiados bancos a operar em Mogambique.

LUZ SAUDE

safemode

FID Chile Seguros Generales. S.A. é empresa de seguros dos ramos N3o-Vida que iniciou a sua
operagdo em janeiro de 2020, apds ter obtido a autorizagdo do regulador chileno no ultimo
trimestre de 2019. A FID Chile desenvolveu uma gama de produtos N3o-Vida dirigida a clientes
individuais e empresariais, que distribui através de brokers e de outros canais n3o tradicionais.

A Luz Saude, S.A. é a cabega do grupo Luz Saude que lidera o mercado de prestagdo de cuidados
de sadde privados em Portugal, gerindo quinze hospitais privados, um hospital publico, através
de uma parceria publico-privada, onze clinicas privadas em regime de ambulatério e duas
residéncias sénior. Em 2020 contou com 1.700 camas, tendo realizado mais de 1,9 milhdes de
consultas externas, 420 mil atendimentos de urgéncia e 68 mil cirurgias e partos.

A Safemode é a marca sob a qual a EAPS — Empresa de Anélise, Prevencdo e Seguranga, S.A.
desenvolve e presta servigos de andlise de risco e de seguranga e saude no trabalho, que inclui,
entre outros, medicina do trabalho.
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A GEP - Gest&o de Peritagens, S.A. é a empresa responsavel pelas peritagens e averigua¢des das
seguradoras do Grupo Fidelidade, com presenga em Portugal, Angola e Cabo Verde.

A CETRA ~ Centro Técnico de Reparagdo Automoével, S.A, é a empresa do Grupo Fidelidade que,
operando sob a marca Fidelidade Car Service, estd vocacionada para a prestagdo de servios de
repara¢do automovel.

As empresas Fidelidade - Property Europe, S.A. e Fidelidade - Property International, S.A. so
responsaveis pela gestdo dos investimentos imobilidrios do Grupo Fidelidade na Unido Europeia
e no resto do mundo.

A Fidelidade — Sociedade Gestora de Qrganismos de Investimento Coletivo, S.A. foi constituida em
2018, tendo por objetivo gerir fundos de investimento imobilidrios nos mercados do sul da
Europa.

Tenax Capital Limited é uma empresa de gestdo de ativos, sediada em Londres, especializada na
gestdo de fundos direcionados para seguradoras e bancos privados, centrada na construgdo de
produtos com baixo peso de capital nestas institui¢des financeiras. Atualmente, a empresa conta
com cerca de 800 milhes de euros em ativos sob gestdo em diversos fundos de ag¢Bes, obrigacdes
e investimentos alternativos.



2.4 A presenca Internacional do Grupo
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O Grupo Longrun, para além do negécio em Portugal, tem no negécio segurador internacional uma importante
via para o crescimento sustentado e prossecugdo dos seus objetivos de médio e longo prazo, encontrando-se
atualmente presente em quatro continentes e doze Paises.

A aposta na internacionalizagdo representa para o Grupo uma prioridade estratégica de diversificagio de
negocio, de criacdo de sinergias e de transferéncia de inovagdo entre empresas e, sobretudo, entre mercados.
O Grupo tem igualmente um compromisso com o desenvolvimento dos mercados em que decide operar, seja
no desenvolvimento das pessoas, na criagdo de infraestruturas ou na disponibilizagdo de servigos e solugdes a

populagdo, sempre consciente da importincia de garantir a sustentabilidade financeira e operacional de cada
operagao.

FASE INICIAL DE EXPANSAO INTERNACIONAL

Numa fase inicial, o processo de internacionaliza¢do visou mercados com os quais Portugal tinha afinidades
economicas, culturais e linguisticas. Posteriormente, passou a analisar oportunidades de investimento em
mercados selecionados de maior atratividade, isto ¢, paises com potencial de crescimento significativo no

mercado segurador, e em que o Grupo considera que pode aportar valor, através da sua experiéncia e
conhecimento.

ENTRADA NA AMERICA LATINA

0 ano 2019 foi um momento de viragem na estratégia de internacionalizagdo, até ai centrada nos mercados de
lingua portuguesa, quando a drea seguradora do Grupo passou a estar presente na América do Sul. Adquiriu
uma participacdo maioritaria no Grupo segurador La Positiva, empresa de referé&ncia no mercado peruano, criou
uma nova seguradora no Chile e passou a ter acesso ao mercado da Bolivia e do Paraguai.

Atualmente, com a integragdo destas empresas no Grupo Longrun, a lingua espanhola passou a ter um peso
semelhante ao da lingua portuguesa, tanto no universo dos colaboradores, como dos clientes.



2.5 Destaques de 2021

TEMAS CORPORATIVOS

Ratings

M&A

Mercado de
capitais

OFERTA PORTUGAL

parcerlas na dlstrlbulgao de seguros.

Grupo Longrun: A agéncia americana de notagdo financeira Fitch atribui a Fidelidade o Rating A-
stable (IDR) e A stable (IFS), notagdo das mais elevadas no panorama empresarial nacional, que
expressa a forte capacidade da Fidelidade para honrar os seus compromissos f|nance|ros

FID Chile: E atribuido pela Feller Rate o Rating A+ com perspetiva estavel, contrlbumdo para o
processo de consolldagao da FID Seguros no mercado de seguros chileno.

Fldelldade Macau — E atrubundo o Rating 3 pela Moody s Investors Service na drea dos Seguros
(IFSR /nsurance Fmanc:al Strength Ratmg)

La Posmva —E atnbundo o Rating A com perspetlva estavel a La Positiva Generales e alaPositiva

V|da pela Moodys e pela Pacific Credlt Ratlng

Acordo para aquisi¢do da The Prosperity Company (“TPC"} — A Fldelldade chega a acordo com
0s acionistas maioritdrios e com a equipa de gestdo da TPC para a compra de 70% do capital da
empresa que encabega o Grupo TPC. A TPC tem como principal atividade o desenvolvimento de
produtos de poupanga de longo prazo, assentes em solugBes tecnoldgicas inovadoras. A
conclusdo desta transagdo ficou sujeita a necessaria aprovagdo/n3o oposicio por parte das
autorldades de superwsao relevantes, aguardada no |n|C|o de 2022

Aqu15|<;ao da Seguradora Internacional Mocambique — A Fldelldade conclun a aqwsn;ao de 70%

do capital da Seguradora Internacional Mogambique, S.A. (“SIM”), que opera sob a marca impar,
ao Banco Internacional de Mogambique (“BIM”), parte do Grupo BCP. No dmbito da transagio
estd incluido um acordo de distribui¢do, em regime de exclusividade, de longo prazo, no qual o
BIM distribui os seguros da SIM através do canal bancario, assegurando-se diferentes canais e

A Fldelldade emitiu 500 milhdes de euros em lelda T|er II a 10 anos, com taxade j juro de 4, 25%

| Esta emissdo foi subscrita por um alargado painel de investidores institucionais,
maioritariamente europeus e americanos, reforgando os récios de solvéncia da seguradora em
cerca de 25 p.p., permitindo, deste modo, a otimizagdo da estrutura de capital da companhia. A
procura superou mais de duas vezes o montante emitido e a taxa de juro baixou face ao valor
de referéncia proposto, possibilitando & Fidelidade optar por alargar o montante de emissio
para 500 milhdes de euros face a proposta inicial de 300 milhdes de euros.

SAUDE

Avaliador de
Sintomas

Medicina online

Em plena terceira vaga da pandemia por COVID-19, a Multicare disponibiliza, a todos os cidados
residentes em Portugal, de forma gratuita e dispensando registo ou identificagdo, o seu
Avaliador de Sintomas. Consiste numa ferramenta de inteligéncia artificial da plataforma de
telemedicina da Multicare, que identifica as mais provéveis patologias associadas a sintomas de
saude (|nclumdo a COVID 19) e |nd|ca ° tlpo de acompanhamento cImlco necessarlo

A Multlcare dlspomblllza o) Programa de Cessacdo Tabdégica a todos os cllentes com seguros
standard

Para melhorar a expenenua dos cllentes é Iangada a app MyMuItlcare que permlte aceder aos

servicos da Medicina Online (video-consultas, teleconsultas e avaliador de sintomas), gerir o
seguro, pesquisar prestadores que integram a Rede Multicare e marcar consultas nas unidades
do Grupo Luz Saude

| A consulta de Psncologla dlsponlblllzada pela Medlcma Onllne é complementada com outros
| servigos de salde mental, assegurados por psicélogos e sem custos adicionais para os clientes:
| Programa Dormir Melhor, Consulta de Parentalidade e Programa de Gestdo de Stress e
| Ansiedade.

A proposta de valor da pIataforma de telemedlcma Medlcma Onllne é refor(;ada com o
langamento das especialidades de Ortopedia e Urologia.



Check-up |

Saiude Mental

INVESTIMENTO, POUPANCA E VIDA

1 A Alianza Bolivia incorpora, de forma pioneira, no mercado segurador boliviano, 0 modelo de
] medlcma onlme MI Empresa Segura

Check -up Pds- COVID 19 — A Multicare dlsponlblllza aos cllentes com cobertura de Medicina

| Preventiva que diagnosticados com COVID-19, a possibilidade de realizarem gratuitamente um

check-up de seguimento pds-COVID-19 nas principais unidades do Grupo Luz Satde. Com vers3o
pediatrica e para adultos, este check-up permite identificar sequelas de forma precoce e,

quando possnvel potencnar a recuperacao

Check-up nas farmacias — Através de uma parcerla com a Assouagao NaC|onaI de Farmamas
(“ANF"), a Multicare possibilita aos seus clientes com cobertura de Medicina Preventiva realizar
os check-ups de pardmetros clinicos e biométricos em farmécias de todo o pais, que integrem a
rede de prestadores de medicina preventiva da seguradora. Pelo facto de as farmacias serem

locais de cuidados de saude presenciais de proximidade, esta parceria permite a
refor(;ar asu proposta de valor na area da prevengao

Multicare

Multlcare |ntroduz a cobertura movadora de Saude Mental nos seguros de saude standard com
capital em ambulatério, incluindo a prevengdo e o tratamento de doencas de foro psiquistrico.
Esta cobertura garante consultas de Psiquiatria e Psicologia, sessdes de Psicoterapia e

internamento psiquiatrico.

Portfélio | Aqmsu;ao do portfollo de atlvos Log/st/cs no Japao

imobiliario

Venda do fundo Saudemveste

Transi¢do para
oferta n3o-
garantida em Vida
Financeiro

Atransicdo para uma oferta focada em produtos seguros, mas ndo-garantida em Vida Financeiro
com resultados muito positivos em 2021, com mais produtos, maior esforco comercial e maior
proximidade e apoio a rede. Os prémios vida financeiro ndo-garantidos atingiram assim 1.272
milhdes de euros em 2021, um aumento significativo face a 2020 (384 milh&es de euros).

Investlmento
Portugal 2021

E lancada a 4.2 e

Investimento
Global

PPR

Plano Prote;ao

Seguro Vida
Essencial

Crédito Expresso |

PVF |

5.2 série deste produto financeiro a prémio Unico, baseado em titulos de
rendimento de emitentes portugueses.

lnlaa -se a comeruallzagao da 2 2 série de Investlmento GIobaI com um prazo de 8 anos e uma

nova linha de séries de produtos financeiros a prémio nico.
E Ianc;ada a 3 2 serle de Investlmento Global com um prazo de 5 anos.

|n|c1a -se a comermallza(;ao da 1 2 sériee postenor 2.2 série do PPR 52+ que con5|ste num PPR a
prémio dnico, cujo rendimento estd indexado ao indice PPR 52+, que reflete o desempenho de
um cabaz de atlvos de Indlces Globals de Agoes Divida Publica Alema e dos EUA e Ouro

Inicia-se a comermahzagao do PPR 40+ ESG, o primeiro PPR ESG (Enwronmenta/ Soctal and
Governance), a prémio unico, indexado a um indice dedicado, que reflete o desempenho de um
cabaz de [ndices de AgBes ESG equilibrado com Divida Soberana Alem3 e Francesa. Desta forma,
o produto PPR 40+ ESG a||a a poupanga para a reforma com a promogao da sustentabllldade

No dmbito do PPR Evqunr comercnallzado pela CGD divulgamos a campanha de sensublllzacao
Preparar a Reforma com Vantagens

Reformulamos este produto atraves da mcIusao de uma nova cobertura (sub5|d|o de
Vida | hospitalizacdo), da revisdo dos capitais de coberturas e da introdugio de entregas
| extraordmarlos com maX|mo de 5 m|I de euros por ano na componente de poupanga.

|nICIa -se a comerCIallzagao, no canal CGD do produto de Vlda Risco que garante um capltal por
morte, invalidez ou doenga grave, um subsidio didrio por internamento hospitalar em caso de
incapacidade tempordria, e cobertura de confirmacio de diagndstico, bem como acesso ao

programa Vltallty

0 produto movador Protegao Vital Familia (PVF) atmglu as 100 m|| pessoas seguras

In|C|a -se a comeruallzagao dos seguros associados a nova oferta de Credlto Pessoal da CGD

Plataforma Dlgltal

My Savings !

A plataforma My Savmgs permlte apresentar os objetivos de mvestlmento com base na
experiéncia centrada na rendibilidade, através de duas alternativas de risco e garantias e prazos

| pré-determinados.



! Disponibiliza-se a funcionalidade de recomposi¢do das opg8es de poupanca/investimento do

produto Fidelidade Savings. Os clientes passam a poder fazer a mudanga do nivel de risco dos

| investimentos consoante as suas expectativas.

OUTROS SEGMENTOS

Acidentes Pessoais
Mobility e Sport

A Fidelidade Portugal langou um novo produto para Acidentes Pessoais Mobility e Sport,
direcionado para desportos, indoor e outdoor, pensado para garantir a protegdo em deslocagBes
e pratica de desportos.

Fide-li(-iade Um novo produto langado pela Fidelidade, que pretende responder as necessidades do
Multiriscos | mercado empresarial, direcionado para os pequenos negécios e para as pequenas e médias
Empresa | empresas, dispondo de coberturas especificas para cada setor de atividade.
OPERACAO PORTUGAL

MyFidelidade

Insurope Network

sistemas de
informagéo e
processos

| empresas multinacionais, com especial atenc3o a Vida Risco.

A digitalizagdo dos nossos processos prossegue tendo atingindo o primeiro milhdo de
utilizadores registados no MyFidelidade, garantindo assim uma melhor experiéncia do cliente.

A Fidelidade adere a Insurope Network, uma das maiores redes de companhias de seguros
mundiais, que presta servicos de gestdo integrada de programas Employee Benefits para

Fidelidade Angola consolida Plano 120 dias, com o objetivo de robustecer o controlo interno dos
sistemas de informagdo e otimizar os principais processos, com destaque para as areas de
cobrangas, resseguro, sinistros de saude, financeira, planeamento e controlo, reconciliagio e
contas correntes.

ORGANIZACAO E ENABLERS PORTUGAL

Reorganizagdo da
Estrutura Organica
de Vida

Criagdo do Office
for Business Agility

Constitui-se a Diregdo Geral Negdcio Vida, composta pela Dire¢3o Vida Financeiro, Direg3o Vida
Risco, Gabinete de Apoio ao Negdcio e pelo Gabinete de Informagdo de Gest3o e Controlo.

Foi criado o Office for Business Agility — um 6rgdo da estrutura do Grupo— que tem como missdo
implementar uma perspetiva integrada da transformagdo no Grupo, apoiando no planeamento
e desenvolvimento de projetos transformacionais com impacto em processos especificos da
Fidelidade, seguindo uma metodologia Agile.

ATIVIDADE INTERNACIONAL

Prémios operagio
internacional

Agéncias de

subscri¢gdo

Visdo Integrada de A Fidelidade Mogambique é dotada de uma plataforma comercial que dispde de numa
ferramenta transversal com visdo 3602 do cliente.

Cliente

Acordo distribuicdo
Banco Itad

Plataforma |
Comercializacdo |
Online |

Em 2021, o Grupo Longrun ultrapassou pela primeira vez os mil milhdes de euros de prémios
fora de Portugal.
Fidelidade Espanha inicia uma nova via de colaboragdo na distribui¢do a partir da venda de
Seguros Vida Risco.

FID Chile assina acordo com o Banco Itau para iniciar a distribui¢do de um produto de seguro
por morte acidental e saude no canal Bancassurance.

A primeira plataforma de comercializagdo do Seguro Obrigatério Responsabilidade Civil
Automével totalmente online da Garantia vem inovar o mercado de seguros em Cabo Verde.



Reengenharia de

A par da transformagdo digital em curso na Sucursal de Franga, teve lugar a reengenharia de
processos visando a andlise dos processos atuais e a introdugdo de melhorias para uma maior

A Fldelldade Macau langa o produto Seguro Automovel na Chma Contmental no seguimento
dos desenvolvimentos na relagdo de Macau com a Grande Baia.

A FID Chlle langa um produto |novador no mercado chlleno com coberturas de danos e

Processos
efcnenaa na gestdo.
Motor Cars |
Northbound
Produto FID | A FID Chile lanca um orod.
Teletrabalho

Novo ecossistema |

Digital |
i baseados nas novas tecnologlas

Nova Oferta Satde

acidentes para os teletrabalhadores.

Um novo produto Pets, langado pela Fidelidade Espanha em plataforma inteiramente digital, é
[ considerado caso de éxito, posicionando a empresa na vanguarda dos modelos de negdcios

Fldelldade Mogamblque langa quatro novos produtos, nos quais estao |nc|undas de forma
[ transversal, as coberturas de COVID-19, HIV, hemodidlise, transplante de érgdos, vacinas, entre
i outras.

RECONHECIMENTOS E SOCIEDADE

Corrida Vitality

Investimento na
comunidade

A Multicare organiza a Primeira Corrida Multicare Vitality para assinalar o Dia Mundial da Satide
Mental, recordando, assim, a importancia do exercicio fisico para o bem-estar, os niveis de
energia, a qualidade do sono e para a prevengdo de doengas crénicas e doengas mentais. Este
| evento também cumpriu um objetivo solidario, ao reverter o valor angariado com as inscrigdes
| para a associagdo Manicomio, um espago em Lisboa onde se cruzam a criagdo artistica, a saude
§ mental eos dlreltos humanos

Celebra -se 0 aniversdrio da Safemode assmalado com a apresentagao de um novo de5|gn da
§ marca. A Safemode opera como o centro de competéncias do Grupo para a analise, prevengio
e gestao do rlsco assocnados aos produtos eao desenvolwmento de ec055|stemas

Fidelidade: Langamento da 4.2 edlgao do Prémio Fidelidade Comumdade com formato bienal e
duas fases distintas em maio e outubro, e uma dotag3o total de 750.000 euros para apoiar
entidades do setor social nas &dreas da Inclusdo Social de Pessoas com Deficiéncia ou
lncapaadade envelhecrmento e prevengao em Saude

Garantia: Reallza -se a ceriménia da | Edi¢do do Premlo Garantm Comunldade que tem como
missdo desenvolver o setor social através do apoio a organizagdes que atuam nas areas da
| Inclusdo Social. Foi presidida pelo Primeiro-ministro do Governo da Republica de Cabo Verde
coma partlmpagao do pre5|dente da Fldelldade

International
Finance Awards

Brand Magazine

30.2 Aniversario

~ Prémios Global |
Business Outlook |
Awards |

Premlo |

Prémio Global |

FID Chile Seguros é distinguida em duas categorias: a Most Promising Insurance Start-up e a
Fastest Growing SME Insurance Services Provider.

FID Chile é reconhecida como Best New General Insurance Company com base no talento e
i capacidade de lideranga.

La Positiva é cIassnfcada como Best Brand 2021 na avahagao dos resultados obtldos nos d0|s
ultimos anos.

i Celebra -se 0 aniversario da seguradora Garantla sob o Iema 30 ANOSA SER O ROSTO DE CABO
VERDE, simbolizando as vérias facetas da Companhia: “O rosto da prote¢do”, “O rosto da satide”
| e “Orosto da inovagdo”.



3. 0 NOSSO MODELO
DE NEGOCIO




3.1 A nossa Marca

PRINCIPAIS MARCAS SEGURADORAS EM PORTUGAL

0 Grupo Longrun atua no mercado segurador nacional comercializando produtos de todos os ramos de seguros,
no ambito de uma estratégia multimarca e através de uma ampla e diversificada rede de distribuic3o. A oferta
do Grupo Longrun chega assim aos seus clientes através de trés marcas distintas, todas elas lideres no seu
segmento de atuag3o:

F I D E L I ') A D E Marca sob a qual sdo comercializados os Produtos Vida e Ndo-Vida (exceto seguros
de salde)

SHEVAOR0IIN0 1000 Marca de referéncia presente em todos os canais de distribui¢do
N Marca sob a qual sdo comercializados os Seguros de Saude com apoio de um
L I'IU LTICAR E conjunto de Prestadores de Cuidados de Salde, e uma gama de solugdes
FIDELIDADE

adequadas as necessidades dos clientes, através de Planos Individuais e de Grupo

Marca através da qual sdo comercializados Produtos Ndo-Vida por recurso a canais

telesequros remotos

REPUTAGAO DA NOSSA MARCA

0 foco na exceléncia operacional e na qualidade de servico &, ha muitos anos, uma prioridade para o Grupo
Longrun, com forte impacto no nivel da satisfagdo dos clientes. Como resultado deste esforgo, o Grupo Longrun
destaca-se por estas competéncias, que s3o percecionadas e reconhecidas pelos clientes.

As seguradoras integradas no Grupo Longrun orgulham-se de terem vindo a consolidar a sua posigdo de
lideranga como as melhores seguradoras em Portugal e de terem sido distinguidas por diversas vezes como
marcas de referéncia para os portugueses, sendo a Fidelidade a Companhia de Seguros mais premiada de
Portugal.

Estes resultados devem-se a um trabalho continuo. S3o consequéncia dos produtos e coberturas inovadoras que
as seguradoras do Grupo Longrun desenvolvem a pensar nas necessidades reais das pessoas e ao empenho em
servir de forma exemplar e acompanhar de perto os clientes quando estes mais precisam.

Markets Reputation Index’'21
A Fidelidade e a Multicare, foram, mais uma vez, eleitas a Escolha do
Consumidor nas categorias de Seguros e Sistemas de Saude




Escolha de Excellentia 2021
A Fidelidade foi reconhecida como Escolha do Consumidor Excellentia 2021, que
distingue a empresa que adota as melhores préticas organizacionais orientadas
para o cliente (Customer Centric)

T

MARCA MAIS

REPUTADA
2021

Marktest 2021
A Fidelidade e a Multicare foram novamente distinguidas pela Marktest
Reputation Index, como as seguradoras mais reputadas em Portugal, nas
categorias de Companhias Seguradoras e Seguros de Saude

_ PORTUGAL

Junerbrands

n-

Superbrands 2021
A Fidelidade e a Multicare foram destacadas como marcas Top of Mind de
exceléncia, que lista as marcas identificadas de forma esponténea pelos
consumidores

Marca de Confianga 2021
Fidelidade é distinguida pela 202 vez consecutiva com o Prémio Marca
de Confianga

PREMI

CINCO

ESTRELAS

— srmnn

Prémio Cinco Estrelas 2021
OK! teleseguros distinguida pelo 4.2 ano consecutivo, na categoria
Seguros Diretos

No mercado internacional, a Alianza na Bolivia recebeu o prémio de “Mejor Empresa de Seguros Generales” na
25.2 edigdo dos Prémios Maya Bolivia, destacando o esforgo e contribuicdo para o desenvolvimento econémico

do pais.



3.2 Produtos e Servigos

OFERTA TRADICIONAL

O Grupo Longrun disponibiliza uma vasta gama de produtos e servigos aos seus clientes, que resulta de uma
solida experiéncia e constante aposta na diversificagio e inovagdo. Desta forma, tem vindo a desenvolver uma
oferta integral no negdcio segurador, mas também a reafirmar o seu propdsito de se posicionar, cada vez mais,
como um parceiro dos seus clientes na prestagdo de servicos de protegdo e assisténcia.

No ambito do negdcio segurador, o Grupo Longrun tem uma gama alargada de produtos, que abrangem a
generalidade dos ramos Vida e N3o-Vida. Através das empresas do Grupo sdo prestados também servigos em
dreas como a Salde, Assisténcia, Imobilidrio, Gestdo de Ativos, Peritagens e Reparacio Automével.

Automdvel

Leque variado de seguro auto, para empresas e
particulares (incfuindo danos préprios, ou apenas
responsabilidade civil)

Viagem/Lazer
Acidentes pessoais, seguro de viagem, e seguro
para estudantes a viver no estrangeiro

o«

Multirriscos
Habitagdo, industrial e comercial, Incéndios e
outros danos

PETs

Ofertas de seguros para ces e gatos explorando
um novo segmento emergente, incluindo seguros
de saude

Saade Vida Financeiro

Da protegdo basica a protegio total com ofertas
inovadores em segmentos especificos {ex: 60+) com
acesso a maior rede médica privada do pais

Acidentes de Trabalho
Complementado com um programa de reabilitagdo-
WeCare

Produtos de poupanga com diferentes
maturidades e objetivos (PPR, produtos de
capitalizagdo,...)

Vida Risco @ Randas
Diversos produtos como: vida risco; seguro de
funeral e responsabilidade cwil familiar,

OFERTA INOVADORA EM 2021

Ao longo do ano de 2021, o Grupo Longrun continuou a apostar no langamento de produtos inovadores que
respondam as necessidades dos clientes.

MERCADO NACIONAL

franquia.

Investimento Global 8 Anos: Solugdo financeira ligada a fundos de investimento sem participacdo nos resultados e

PPR 52+ Setembro 2021: Plano Poupanga Reforma, na modalidade de seguro Vida Individual cujo fundo de
investimento estd ligado a um indice de ativos. O produto ndo tem capital nem rendimento garantido, distinguindo-se por
trés critérios principais: Estratégia de investimento diversificada; garantia minima de 95% do valor da cotagdo de
subscricdo ao fim dos primeiros doze meses de vigéncia; e mecanismo de controlo de volatilidade de 8% (gestdo dinamica
do risco).

Fidelidade Multirriscos Empresa: Produto que pretende responder as necessidades do mercado empresarial, |
direcionado para os pequenos negdcios e para as pequenas e médias empresas, dispondo de coberturas especificas para |
cada setor de atividade, com a possibilidade de escolher coberturas facultativas, diferentes capitais seguros e opgdo de |

sem garantia de rendimento e capital, que propde uma rentabilizagdo das poupangas de forma equilibrada e diversificada. |




' Investimento Portugal Maio 2021: Seguro de Vida Individual da Fidelidade, ligado a fundos de investimento, com

investimento com base em seguros (PIBS).

' principios de sustentabilidade da Fidelidade, visa apoiar boas praticas ambientais, sociais e de governance.

| Acidentes Pessoais Mobility e Sport: Produto direcionado para desportos, indoor e outdoor, que garante, em caso de
| acidente, o acesso a assisténcia médica (por video ou teleconsulta) e inclui capital para pagamento de despesas de
| tratamento, das mensalidades do gindsio e para fazer face a custos no caso de consequéncias de um acidente mais grave.

| Seguros de Sadde Multicare — Cobertura de Saude Mental: Uma cobertura diferenciadora que abrange a prevengio
| e o tratamento da salde mental de foro psiquiatrico. Desta forma, o internamento psiquiatrico, consultas de psiquiatria e
| psicologia e sessBes de psicoterapia passam a estar garantidos nos seguros standard, quer em contratos novos, quer em
| contratos ja em vigor.

NOS NO MUNDO

Alianza (Bolivia): Inclusdo da cobertura de Telemedicina (Mi Empresa Segura) nos produtos de satide.
de vérios produtos Vida disponibilizado para emissdo descentralizada pelos parceiros da Fidelidade Angola.

Fidelidade Seguros Chile: Disponibilizagio do FID Teletrabatho, um produto inovador no mercado chileno que assegura
coberturas de danos e acidentes para os teletrabalhadores.

Fidelidade Macau: Introduggo de seguro para o Programa de Vacinagio COVID-19 da ERA de Macau.

Alianza Garantia (Paraguai): Introdugdio de seguro obrigatério de Acidentes de Trabalho e Doengas Profissionais
(SOATDP).

Fidelidade Espanha: Lancamento do seguro Fidelidade Pets em colaboragio com a Caja Almendralejo.

Fidelidade Franga: Lancamento de produtos de Sadde e de Vida Risco para empresas no canal Bancassurance e iniciado

constituida ao longo do ano de 2021.

prazo fixo, sem participagdo nos resultados e sem capital de rendimento garantido, constituindo um produto de |

0 processo para renovagdo da oferta de seguros de Vida Risco associado ao crédito  habitag3o e de Vida financeiro com |
unit-links neste canal. Foi também iniciada a exploragdo do ramo aéreo no canal de corretores, com uma carteira ja |

PPR 40+ ESG: Plano de Poupanga Reforma que, através da selec3o positiva de emitentes devidamente alinhados com os |

Fidelidade Angola: Langamento do produto Funeral Individual no portal de Parceiros (Fidnet), constituindo o primeiro |

| Fidelidade Mogambique: Lancamento de um seguro agricola baseado em indices para o mercado mogambicano. Ainda |

. . - . . o |
| foi disponibilizada a Nova Oferta Saude, com destaque no langamento para quatro novos produtos e inclus3o transversal :
| das coberturas Covid, HIV, hemodidlise, transplante de érgdos, hepatites, assisténcia domicilidrias, vacinas, vitaminas e |

. cremes dermatoldgicos.

PARCERIAS COM VALOR ACRESCENTADO

Para potenciar a expansdo de modelos de negdcio inovadores, o Grupo Longrun tem vindo a estabelecer
parcerias com entidades de referéncia de outras dreas de negdcio que trazem valéncias complementares ao
negdcio segurador, com o objetivo de criar propostas de valor mais amplas e competitivas para os seus clientes
em dreas como a Mobilidade, a Satide ou a Assisténcia. Baseado em processos digitais, este ecossistema propicia
o desenvolvimento de uma oferta capaz de responder as mudangas do perfil do cliente que evidencia uma
tendéncia consolidada de utilizagdo das novas tecnologias no seu quotidiano. Sem prejuizo da colaboracio com
diferentes parceiros, tanto na componente técnica como na comercial, salientamos as seguintes parcerias
estratégicas:



A parceria de medicina online com a lider de mercado mundial Teladoc tem contribuido para expandir
continuamente os servigos disponibilizados aos clientes Multicare. Para além das consultas de medicina
o geral por telefone ou video, os servigos incluem consultas de nutrigdo e consulta do viajante, suporte
- TELADOC, psicoldgico e de nutrigdio a pacientes oncoldgicos e abrange especialidades como a pediatria,
dermatologia, psicologia e ginecologia. A associag#o a Teladoc também assegura a entrega de
medicamentos ao domicilio.

A parceria com a Vitality, o programa lider mundial na criagdo de habitos de vida saudaveis criado pela
seguradora sul-africana Discovery, permite ao Grupo centrar-se na prevengéo e redugdo dos fatores de

w&tﬂtg risco no desenvolvimento de doengas, através da promogdo de comportamentos saudaveis. Com o
programa Vitality, os clientes que dele beneficiem ganham recompensas semanais e mensais e obtém
descontos anuais no prémio do seu seguro.

— As aplicagBes méveis Fidelidade Drive e Smart Drive foram desenvolvidas como resultado da parceria
(®) THE FLOOW ‘i anci 4t i
- tecnoldgica com a The Floow, empresa de referéncia na telematica e mobilidade.

<

O projeto Smart Drive para reforgo do ecossistema de mobilidade previu uma parceria com a Brisa/Via

: Verde, a maior concessiondria de autoestradas em Portugal, para desenvolver produtos de seguros
Bl‘is baseados em telemética e produtos de seguros de mobilidade dirigidos aos seus clientes.
santaluc Em conjunto com a Santalucia, seguradora espanhola de referéncia, desenvolveu-se o seguro Protegdo

EELE TR L

Funeral.

O ano de 2021 caracterizou-se como um ano de consolidacdo da estratégia definida para o desenvolvimento de
um ecossistema de parceiros. Na drea automovel, consolidou-se a parceria com a Brisa no 4mbito da mobilidade
digital e com a The Floow no dmbito da telematica com o langamento do Fidelidade Drive 2.0. Também se
verificou o investimento na expansdo de novos ecossistemas no universo de Acidentes Pessoais, na qual a
parceria com a NOS TelecomunicagBes traz solugdes para seguros de viagem, e na érea Pets, na qual o
desenvolvimento de sinergias em curso ird trazer novidades em 2022.

Esta aposta permitiu consolidar a estratégia de diversifica¢do e cooperagdo nos setores de atividade chave da
economia nacional. E um caminho essencial para se poder assegurar uma oferta Unica e diferenciadora de
produtos, fidelizando os clientes e reforgando a importancia dos seguros no quotidiano dos portugueses.



3.3 Canais de Distribuicao

PLATAFORMA OMNICANAL EM PORTUGAL

Decorrente de uma estratégia omnicanal, assente na plataforma de distribuigdo multicanal, o Grupo Longrun
promove uma articulagdo das suas ofertas e niveis de servico, entre os varios canais existentes, de forma a
assegurar uma experiéncia de cliente integrada e consistente.

A abordagem multicanal permitiu ao Grupo garantir uma posi¢do Gnica na distribuigdo dos seus produtos,
destacando-se como lider em todos os canais onde esta presentel.

A Fidelidade tem o apoio de 3.682 agentes na comercializagdo dos seus produtos, que oferecem
Agentes um servico personalizado aos seus clientes em Portugal. E lider neste canal, com 26% de quota de
mercado

A d|str|bU|gao passa tambem pela internet e atendlmento telefomco canal que teve
Canais remotos desenvolvimentos no atual contexto de pandemia. O Grupo Longrun lidera o canal remoto com
mais de 42% de quota de mercado

O niimero de corretores ascendeu a 65 em 2021, tendo a produgao captada correspondldo a 38%

Corretores
do total de premlos com ongem neste canal no mercado portugues

A Fldelldade, tem 59 agéncias dispersas pelo pafs, Ilderando também neste canal com 44% de
quota de mercado

Agéncias proprias

A Fidelidade, tendo como dlstrlbwdores aCGD, o Banco C'I'I' eo EUROBIC conta com 900 balc6es

Banca bancdrios na comercializagdo dos seus produtos. A sua quota de mercado em Bancassurance foi
de 24%

A tecnologia e a digitalizagdo desempenham um papel muito relevante na procura de solugdes que aprofundem
a interagdo com o cliente e que oferegam servigos cada vez mais customizados. Contudo, ainda que o processo
de digitalizagdo seja essencial para uma maior proximidade com os clientes, o Grupo Longrun tem, desde
sempre, na sua base uma forga comercial assente nas agéncias, lojas e mediadores, continuando a apostar no
reforco de competéncias desses parceiros.

Resumimos as a¢Bes de formagdo com as equipas internas e de corretores desenvolvidas em 2021:

e Construgdo e lancamento da Plataforma Business Knowledge Center, uma ferramenta de e-learning
para mediadores;

o Reforco do engagement da Rede Comercial, com agdes formativas sobre os processos e
procedimentos para garantir a eficiéncia e autonomia;

® Lancamento de 5 médulos e-learning sobre os produtos que passaram a incorporar a oferta formativa
neste modelo: Acidentes Pessoais, Fidelidade Casa, Prote¢do Vital 65+, Prote¢do Vital Familia e Seguro
Vida;

® Programas de formagdo para novos colaboradores da direcdo comercial de agéncias da Fidelidade,
colaboradores da sucursal de Mogambique, comunicadores do Contact Center da Fidelidade e postos
de atendimento da Multicare.

L Fonte: APS e Fidelidade. Dados de dezembro de 2020.



DISTRIBUIGAO INTERNACIONAL

AMERICA LATINA

Peru

A plataforma de distribuicdo da La Positiva assenta também em viérios canais de distribui¢do que permitem ao
Grupo estar proximo dos clientes e proporcionar-ihes qualidade no servigo. Os canais de distribuigio no Peru?
incluem Corretores (com 43% dos prémios emitidos), Canais ndo tradicionais (17%), Distribuicio Prépria (10%),
Canal Direto (10%), Concurso Publico (18%) e o Canal Digital (2%). Os canais n3o tradicionais passam pelo
estabelecimento de parcerias bancarias, retalhistas e com outras entidades. A distribuicio prépria é dividida
entre a forca de vendas, (organizada em quatro equipas, nomeadamente Anuidades, Prote¢io Familia, Vida
Tradicional e Ndo-Vida), o call center e 0 e-commerce. De destacar o potencial oferecido pelo canal e-commerce,
que dispde de dois websites para SOAT e seguro de viagem e possibilita a compra direta de seguros online. O
canal direto é maioritariamente composto por agéncias de retalho em centros comerciais, localizados
essencialmente em Lima. O aumento de centros comerciais que se tem verificado fora da cidade de Lima
representa uma oportunidade para a La Positiva alcangar novos clientes.

Bolivia

Os canais de distribui¢éo na Bolivia incluem Corretores (36% dos prémios brutos emitidos), Canal Direito (15%),
Forca de Vendas (9%) e Bancassurance (39%). O canal Corretores oferece um atendimento comercial
personalizado por ramo de atividade. No canal Bancassurance, destacam-se as parcerias comerciais com trés
dos maiores bancos retalhistas da Bolivia: BMSC, FASSIL e FIE.

Caiie
Destacam-se o Comercial Santiago {30%), as Sucursais (29%), Corporate (24%) e Affinities (17%). O modelo de

negdcio desta subsididria assenta numa plataforma tecnolégica escaldvel, que permite um &gil interface com
diferentes parceiros de distribuic3o.

ArrICA

Os principais canais de distribuicio em Angola® incluem Corretores (74%), Agéncias {10%), com 16 agéncias
préprias e uma equipa de vendedores especializados, e Bancassurance (16%), com parcerias comerciais com
sete bancos locais: Caixa Angola, Banco Fomento Angola, Standard Bank, Banco Investimento Rural, Banco Valor,
Banco Comercial do Huambo e Banco Prestigio.

Em Cabo Verde, as Agéncias sdo o canal de distribuigdo mais relevante, com 69% dos prémios brutos emitidos.
De referir que o Grupo Longrun aposta na formag&o continua dos recursos humanos e na transformagio digital
dos servicos oferecidos pelas agéncias. Os restantes canais incluem Corretores (15%) e Bancassurance (16%). No
ambito do Bancassurance, destacam-se as parcerias comerciais com o BCA, BI, BAl, Ecobank e International
Investment Bank (lIB).

Os canais de distribuicdo em Mogcambique assentam nos Corretores (45%), no Canal Direto e Agentes (41%) e
no Bancassurance (14%), onde se destacam as parcerias com o Banco Unico, o Banco Mais e o First Capital Bank.

EUROPA

Em Espanha, apds a venda do Banco Caixa Geral (do Grupo CGD), em outubro de 2019, e da cessagdo do acordo
Bancassurance que a Fidelidade Espanha tinha com este banco, o canal de Agentes e Corretores é o de maior
representatividade nesta operacdo (68%). A Fidelidade Espanha conta, ainda, com dois canais com alguma

2 Fonte: Interna, percentagem dos prémios emitidos brutos a setembro 2021.
3 Fonte: Interna, percentagem dos prémios brutos emitidos a novembro 2021.
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representatividade, tendo o Bancassurance 18% das vendas e o Canal Direto 14%. No Bancassurance, foram
estabelecidos novos acordos de distribui¢io com a Cajalmendralejo e com o Abanca, direcionados para a venda
de seguros para empresas.

Os canais de distribuicdo em Franga assentam nos Corretores (65%), no Bancassurance (32%) e no Canal Direto
(3%).

3

ASIA

Em Macau, os canais de distribuigdo diferem consoante os negécios. Em Vida, incluem maioritariamente
Bancassurance, com 94% dos prémios emitidos brutos, tendo o canal direto um papel menos representativo
com 6%. Em N3o-Vida, os canais de distribui¢do incluem Corretores (31%), Bancassurance (31%), Canal Direto
(25%) e Agentes (13%).



3.4 Inovacgao e Digitalizacao

O Grupo Longrun abraga a sua jornada de inovagio e digitalizagio com base em trés pilares principais,
estabelecendo objetivos claros para cada um deles.

9 O

|
| { l
Melhoria processos Propostas de valor Facilitadores
internos inovadoras transformacionais

MELHORIA DOS PROCESSOS INTERNOS

O primeiro pilar de atuagdio no dmbito da inovago tem como principal objetivo aumento de eficiéncia focado
na melhoria dos processos de negdcio e da relagio com o cliente.

DIGITALIZACAO DE PROCESSOS

® A peritagem automdvel conheceu novos avangos e hoje ja se encontra desenvolvido um novo conceito,
que permite através de algoritmos inteligentes validar orgamentos efetuados por oficinas e, em paralelo,
avaliar prejuizos exclusivamente com base em fotografias. Ainda na 4rea da peritagem patrimonial, a
Fidelidade comecou, desde 2018, a efetuar video-peritagens, em processos mais simples, facilitando
dessa forma a avaliagdo de danos & distancia sem necessidade de deslocagdo dos peritos. Neste sentido,
a Fidelidade e a CARES alavancaram esforgos para consolidar a manutengdo do processo de peritagem
digital, com foco no aumento das reparagdes de sinistros. Adicionalmente, a GEP implementou o projeto
Orgamentagdo Automdtica nas peritagens automéveis, deixando de ser necessaria a presenca de um
perito na oficina, e implementou a video peritagem facilitando, assim, a peritagem & distancia e
integracdo de fotografias imediatas no sistema informatico. Em 2021, a GEP apostou no langamento da
App GEPEXPERT MOBILE, permitindo a recolha de fotografias em contexto do processo de peritagem
automdvel. E estimada uma reduciio do tempo média de peritagem em 33%.

AUTOMATIZAGAO DE PROCESSOS DE GESTAO

e Em 2021, foram automatizados os processos de gestdo de apdlices anteriormente manuais, através da
aplicagdo de RPA (Robotic Process Automation), robds que conferem uma maior rapidez e rigor na
informagdo processada. Neste sentido, a Fidelidade Assistance prosseguiu com os desenvolvimentos
do speech bot Maria, que permitem melhorar o desempenho na conclusdo dos processos end-to-end,
e.g. percentagem de abertura de processos que s3o levados até ao fim sem transferir a chamada para
0 assistente humano. O speech bot Maria conquistou o prémio de transformagdo digital 2021 na
categoria eficiéncia/eficdcia promovido pela Associagdo para a Promogdo e Desenvolvimento da
Sociedade da Informagdo e o prémio Best Insurance Project do Portugal Digital Awards promovido pelo



IDC. Foram ainda implementados em 2021 chatbots no Contact Center e sites da Fidelidade e Multicare,
permitindo uma maior rapidez de resposta ao cliente Fidelidade.

A nivel internacional também o caminho da digitalizagdo de processos tem sido reforcado. Na
Fidelidade Angola, durante o ano de 2021, houve a consolidagdo do Plano 120 dias que teve como
grande objetivo o robustecimento do controlo interno dos sistemas de informaggo e otimizagdo dos
principais processos, com destaque para as areas de cobrangas, resseguro, sinistros de salde,
financeira, planeamento e controlo, reconciliagio e contas correntes. Ainda, associado ao advento da
Transformag@o Digital, destaca-se a otimizag3o dos mecanismos de cobrangas da Fidelidade Angola,
por adogdo do débito direto, evolugdio dos pagamentos EMIS (pagamentos por referéncia) para
pagamentos em tempo real e disponibilizagdo da op¢do de pagamentos por multicaixa (equivalente ao
MBWay em Portugal), com a disponibilizagdo do virtual POS. Estes processos contribuem para a
otimizagdo dos recursos internos da companhia e melhoria do servico ao cliente.

AUTOMATIZAGAO DE PROCESSOS DE REEMBOLSO

Desde 2020 que a app MyFidelidade permite que os clientes submetam o pedido de reembolso de
despesas de satide em tempo real. Observa-se que o tempo de processamento foi reduzido em 20%.
Em 2021, a automatizacdo do processo de gestdo de sinistros foi alargada aos ramos da Salde e
Acidentes Pessoais. Foi também automatizado o processo de gestdo de investimento imobiliario direto.

CRIAGAO DA PLATAFORMA DE DINAMIZACAO COMERCIAL

Em 2021 foi desenvolvida a Plataforma de Dinamizag&o Comercial, para melhorar o acompanhamento
da atividade comercial pelos gestores de mediadores e assistentes, que podem agora fazé-lo numa sé
plataforma. No mercado internacional, foi também desenvolvida a Plataforma Comercial na Fidelidade
Mogambique, proporcionando uma viséo 360 do cliente. Também na Alianza (Bolivia), foi langada uma
plataforma tecnolégica para a comercializagio de seguros via Whatsapp (canal comercial forga de
vendas). Ainda em 2021, a Alianza langou uma outra plataforma tecnoldgica para venda de seguros
online do produto “Seguro Odontoldgico”.

OUTROS PROJETOS DE MELHORIA DE PROCESSOS

Em 2021 apostou-se também na implementag3o e revisdo de processos de IT Service Management,
com o objetivo de melhorar e agilizar a resposta do IT a todas as areas internas da Fidelidade. Neste
ambito, houve também um investimento significativo na drea da gest3o de conhecimento no IT, com a
criagdo de academias de formagdo, com parceiros externos. Prossegue o investimento na Metodologia
Agile, tanto em IT como em toda a organizac3o. No Grupo La Positiva, no Perd, introduziu-se o novo
Modelo de Gestdo de iniciativas baseado nesta metodologia, configurando-se uma estrutura baseada
em clusters de negdcios.

PROPOSTAS DE VALOR INOVADORAS

0O segundo pilar de atuagdo no dmbito da inovagio tem como principal objetivo a melhoria da qualidade da
oferta de produtos e servigos respondendo s necessidades do cliente e procurando responder proativamente

as tendéncias e desafios do mercado segurador e da sociedade em geral: como garantir o acesso amplo e rapido

a servigos de saude de qualidade, como enderecar os desafios colocados pelo envelhecimento da populagéo,
como promover maior sensibilidade & necessidade de poupanga sdo alguns dos desafios que nos movem e para
0s quais procuramos as melhores respostas.



Investimos em servicos e solugdes cada vez mais integradas e completas nos diversos ecossistemas onde
atuamos, tais como Mobilidade, Satide, Casa e Poupanga, Séniores, Viagem e Pets.

PROPOSTAS DE VALOR NO AMBITO DA ATIVIDADE SEGURADORA

Programa Vitality

Este modelo de prevengéo associado ao ramo da Saude, influencia positivamente o risco,
através da promocdo de estilos de vida saudaveis junto dos clientes e de recompensas que
o programa lhes atribui, como sejam descontos nos seguros ou em atividades e eventos.
Desta forma, o Grupo Longrun através do Multicare Vitality recompensa os clientes por
adotarem estilos de vida e comportamentos mais saudéveis, trabalhando para um impacto
socialmente responsavel.

Aplicagdo MyMulticare

A Medicina Online tem sido uma das principais 4reas de intervengio no ramo da Saude. A expansio continua
deste servico tem como finalidade a melhoria da experiéncia do cliente, mas também o da prevencdo e da
promogao de habitos de vida saudaveis. Por isso, langdmos a app MyMulticare para facilitar o acesso e a gest3o
de processos, permitindo que os clientes acedam aos servicos da Medicina Online (video-consultas,
teleconsultas e avaliador de sintomas) e giram digitalmente o seguro.

Seguranc¢a Cibernauta para as Familias

No inicio de 2020, o Grupo Longrun langou o seguro de Protegdo Juridica Cyber Familias, FIDELIDADE
desenvolvido a pensar na seguranga do cliente e respetivo agregado familiar, enquanto

navegam na internet. E um produto inovador e uUnico no mercado portugués que * / .
disponibiliza servigos como o rastreio e eliminagdo de informagdo sensivel, servico de &_J

controlo parental e assisténcia psicoldgica. Em 2021, a La Positiva, no Perd, introduziu o e i e
ATAQUE
Programa de Ciberseguranca, permitindo uma melhoria no rating para nivel avangado errios
ATIVADD
atribuido pela empresa Bitsight. ‘ e

Aplicag¢do Fidelidade Drive 2.0

O ecossistema de Mobilidade tem vindo a ganhar forga com o langamento de produtos
ligados a telemética que visam, através da gravagdo em tempo real dos comportamentos
de conducdo, contribuir para uma melhoria da qualidade e seguranca na estrada. Foi esse
o caso da aplicagdo Fidelidade Drive em 2017 para clientes com seguro automovel
Fidelidade, que j& se encontra melhorada, com novas funcionalidades e o nome
Fidelidade Drive 2.0. Em 2019, em parceria com a Brisa, desenvolvemos a aplicagdo Smart
Drive Clientes da Via Verde que, entre outros servigos, recomenda melhores opgdes de
deslocagdo no dmbito da mobilidade sustentével. Estamos a dar continuidade & evolugio
destes produtos, sempre na ética da seguranga de condugao, da poupanga do combustivel e op¢des de desconto
na rede de parceiros. A aplicagdo Fidelidade Drive 2.0 vem assim promover uma condugdo responsavel do
Cliente, ao mesmo tempo que promove a sustentabilidade ambiental e a seguranca nas estradas.




Aplicacdo My Pets

Desenvolvida por uma equipa de veterinarios, a MyPets é uma app para dar apoio aos
donos de animais. Lancada em 2021 em regime de livre acesso, permite criar um perfil
por cada animal, com dados como o peso, condigdes crénicas de satide, chip; informar o
utilizador sobre Centros de Atendimento Médico-Veterinario mais préximos, incluindo os
que fazem parte da Rede Pets; e fazer uma simulagdo com base na espécie, género e raga
do animal registado e oferecer recompensas aos melhores tutores, através de pontos.

Em relagdo ao seguro Pets, desenvolveu-se uma vers3o inteiramente digital, que foi também j4 langada em

Espanha. A inovagdo tecnoldgica associada ao produto colocou a operag3o deste pais na vanguarda destes
modelos de negdcio.

FIDELIDADE

Just in Case insured by Fidelidade

A aplicacdo de organizagdo de viagens traduz-se numa experiéncia 100% digital que reforga
o ecossistema de Viagem. A Just in Cose oferece servigos gratuitos de checklists
personalizaveis, dicas para diferentes destinos e apoio gratuito ao viajante 24 horas por dia
e 365 dias por ano, que permite subscrever um seguro de viagem on demand. Esta aplicagio
tem ainda uma parceria com a Collinson, dando acesso a lounges em todo o mundo. O
projeto destacou-se pela sua digitalizagdo e inovagéo e foi vencedor do prémio EFMA 2020
Innovation and Insurance Awards — Product & Service Innovation Silver Award.

Em 2021, procedeu-se ao teste de mercado da proposta de valor existente, otimizacdo da experiéncia do
utilizador através da inclusdo de novas funcionalidades (contetidos de destinos, integragdo de acesso ao lounge
de aeroporto) e melhoria de fluxos de subscri¢&o na app. Foi ainda incluida a cobertura de assisténcia em caso
de doenca COVID-19 nos seguros de viagens.

Investimento Portugal 2021

Ao longo de 2021, o Grupo Longrun, através da Fidelidade deu continuidade 2 estratégia de
langamento de séries fechadas de produtos unit-linked, iniciada em 2020, disponibilizada aos
clientes em vérios canais de distribuigdo, uma oferta abrangente e diversificada (Investimento

Portugal, Investimento Global, PPR ESG) vocacionada para um horizonte de investimento de 1 PORTUGAL
médio prazo e um perfil de risco prudente/conservador.

Aplicagdo My Savings

Para incentivar a poupanca, os clientes dispdem, desde 2021, de uma aplicagdo que lhes permite
definir objetivos e realizar investimento. A APP MySavings passou a incluir uma componente de
investimento, para além da poupanga, aumentando assim o leque de opgSes disponibilizadas aos
nossos clientes para aplicagdo de valores. A concretizacdo de objetivos potencia a poupanca
recorrente e os investimentos vém dar resposta aos clientes que querem aplicar capital, sem
definir, necessariamente, um plano de entregas.

€ Mirvavines




PROPOSTAS DE VALOR PARA ALEM DA ATIVIDADE SEGURADORA

ALO by Fidelidade

0 ALO by Fidelidade é uma solucgo tecnoldgica, que combina um tablet e uma aplicagdo para
cuidadores, familiares e amigos, com acesso a servigos de assisténcia ao domicilio. Com esta
solugdo, pretende-se contribuir para dar resposta ao isolamento social e & inclusdo tecnoldgica
de parte da populagdo idosa. Do interesse desta aplicago, surgiram dois tipos de parcerias:
e Parcerias com a GrandPad (software), a Altice (logistica) e com a SantaLucia e a Jane
(comercializagdo do produto a nivel internacional);

{5

e Parceria com a Unido das Misericordias Portuguesas como meio de promover a comunicacio entre
familiares, sobretudo no contexto atual de pandemia.

Em 2021, foi langada a solugdo em mercado, com e sem produto seguro de Acidentes Pessoais associado,
alavancando vendas através de agentes e mediadores, assim como em canais “beyond insurance”,
nomeadamente e-commerce e pop-up store. Relativamente aos canais beyond insurance, o ALO by Fidelidade &
o primeiro produto do Grupo implementado no canal retalho, através de uma pop-up store durante dois meses
no CascaiShopping e também através de e-commerce disponibilizado através da sua landing page. Ao longo
deste ano apostou-se também na continua evolugdo da solugdo tecnoldgica e em ag¢des continuas de Customer
Listening, para recolha de feedback, que apoiem a tomada de decisio na gestdo de prioridades de
desenvolvimentos.

FIXO

A plataforma de prestag&o de servigos para a casa com uma experiéncia digital end-to-end teve um conjunto de
melharias em 2021 de forma a melhorar a experiéncia do cliente e servigos prestados:
* Alargamento da oferta em mais de 10 servicos e inicio de testes com novos clusters
(e.g. segmento de pequenas empresas);
e Redesenho da experiéncia do utilizador através da inclusdo de novas
funcionalidades (4rea promocional, modelo de subscri¢do, wallet, Member-Get- p
Member) e melhoria de fluxos de checkout na app;

FIDELIDADE

e lancamento de campanhas altamente criativas e numa légica de retalho de
servicos orientadas a aquisicio de novos clientes com um mix em formatos online e offline.
Complementarmente foram criadas contas nas redes sociais nomeadamente instagram, Facebook e
Spotify com playlists especificas para os clientes FIXO.

FACILITADORES TRANSFORMACIONAIS

O terceiro pilar de atuagdo no dmbito da inovagio promove um ambiente transformacional em toda a
organizacdo, desenvolvendo solugBes inovadoras e tornando-as acessiveis através de plataformas de Gltima
geragdo. Os facilitadores transformacionais trabalham numa ética de consolidagdo de sinergias, permitindo a
criagdo de soluges digitais inovadoras e disruptivas no mercado.

e Center for Transformation e o Center for Advanced Analytics, criados com o objetivo de conduzir
projetos de inovagdo e reforgar as capacidades de analytics;

e  OBA (Office for Business Agility), criado para assegurar e apoiar o planeamento e desenvolvimento de
projetos transformacionais com impacto em processos especificos e localizados do Grupo Longrun,
seguindo uma metodologia Agile, e numa légica de hub & spoke;

e Parcerias estratégicas para reinventar ou consolidar propostas de valor numa abordagem de
ecossistema;

* Programa Protechting criado como acelerador de start-ups, fortalecendo a nossa posig3o digital.
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Em 2021, o Center for Transformation participou em eventos chave de forma a promover a transformac3o digital
tanto no Grupo Longrun como na sociedade:

Participagdo em eventos chave no dmbito da inovag¢do nacional, nomeadamente WebSummit, World
Economic Forum e IDC;

Colaboraggo e partilha de conhecimento em eventos universitarios, com a NOVA SBE, ISEG, Catdlica
Lisboa SBE, Universidade de Coimbra, com vista & promog&o e aproximag3o & academia, apresentando
0s projetos e a cultura de inovagdo do Grupo;

Participagdo na Fintech365 da Portugal Fintech, evento patrocinado pela Microsoft para start-ups,
centrado na aceleragdo de PoC'’s (provas de conceito) em grandes empresas nacionais.

Criacdo da Fidelidade Inovagdo, S.A. (FID I&D)

Consolidagdo do posicionamento da FID I&D enquanto sociedade constituida para otimizar a
prossecucdo de projetos de investigagdo, desenvolvimento experimental e inovagdo (1&D+1), atuando
como incubadora de solugdes inovadoras digitais no seio do Grupo;

Obtencdo do estatuto de entidade iddnea, por parte da Agéncia Nacional de Inovagdo, nas seguintes
dreas de atuacéo: Ciber-seguranga, Internet das Coisas; Novas formas de comunicagéo; TIC aplicadas 3
Satide e TIC para Acesso aberto ao conhecimento;

Consolidacdo de uma rede de inteligéncia e conhecimento com enfoque tecnoldgico que permitira a
capitalizacdo dos resultados de uma colaboragdo conjunta, e cada vez mais préxima, entre as equipas
da FID I&D, do Grupo e parceiros chave da area académica, do setor empresarial, e entidades
governamentais (ligadas a inovagdo, ao empreendedorismo e a internacionalizagdo).



3.5 As Nossas Pessoas

A EQUIPA DO GRUPO LONGRUN

Informagdo Geral Colaboradores do Grupo Longrun*

No final de 2021, o nimero total de colaboradores na area seguradora do Grupo Longrun ascendeu a 7.771,
representando um aumento de 12,3% face ao ano anterior. Este aumento correspondeu a um incremento de
850 colaboradores, dos quais 94 colaboradores em Portugal (sobretudo ligado ao refor¢o de fungdes
relacionadas com Digitalizagdo, Analytics e Transformagdo) e 756 colaboradores nas operagdes internacionais,
refletindo, em grande medida, aquisi¢io da SIM e a expans3o da rede comercial em Angola.

Total Colaboradores 2020 2021
Portugal 3.342 3.436
Internacional 3.579 4.335
Total 6.921 7.771

O numero de colaboradores reparte-se na operagio em Portugal com 44,2% e nas operacdes internacionais com
55,8%.

Distribuicdo de Colaboradores com vinculo® ao Grupo Longrun por Antiguidade

Em 2021, a antiguidade média dos colaboradores da érea seguradora do Grupo Longrun foi de 10,4 anos face a
10,7 anos em 2020.

Antiguidade 2020 2021
Até 10 anos 60,4% 62,5%
11-20 anos 17,2% 15,4%
21-30 anos 16,9% 16,4%
31-40 anos 4,3% 4,7%

Mais de 40 anos 1,2% 1,0%
Total 100% 100%

POLITICA DE RECURSOS HUMANOS

O Grupo Longrun tem uma politica de recursos humanos norteada por um conjunto de pilares que assentam
nos seguintes principios:

i.  Humanizagdo das relagGes e das condi¢des de trabalho:
ii.  N&o discriminagdo assente na promog&o da igualdade, sem ignorar a diversidade;
iii.  Respeito pela dignidade e promogio da Pessoa;
iv.  Adogdo de politicas integradas que articulam medidas de prevengo, educacdo, formagdo, emprego,
conciliacdo do trabalho e da familia e igualdade de oportunidades;
v. Implementagdo de politicas de recursos humanos orientadas para a valorizacdo do individuo e para o
fortalecimento da motivag3o e para o estimulo do aumento da produtividade;

4 Os valores s3o apresentados excluindo os 7.994 colaboradores da Luz Salde
* Inclui os colaboradores cedidos pela Companhia e com contrato suspenso.
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vi.  Aplicagdo de politicas de recursos humanos orientadas para o tratamento com respeito e integridade dos
seus trabalhadores e que contribuam ativamente para a sua valorizagdo profissional.

vii.  Aplicagdo de politicas de recursos humanos orientadas para o tratamento com respeito e integridade dos
seus trabalhadores e que contribuam ativamente para a sua valorizagdo profissional.

Inclusdo de Pessoas com Deficiéncia ou Incapacidade

Adicionalmente, a inclus&o de pessoas com deficiéncia ou incapacidade é também uma prioridade do Grupo,
sendo que reforca o desenvolvimento das comunidades locais, pela (re)criagio dos melhores e mais adequados
cuidados continuados e pela (re)capacitagdo maxima desses cidaddos para a Vida ativa, sempre que possivel,
contribuindo para minimizar desigualdades social.

lgualdade de tratamento e de oportunidade entre homens e mulheres

Os recursos humanos do Grupo apresentam uma distribuicdo equitativa por género. O processo de
recrutamento e sele¢do respeita integralmente o principio da igualdade de oportunidades, sendo a selec3o feita
de acordo com o curriculo e o perfil de competéncias de cada candidato. Assim, o Grupo ndo exerce qualquer
tipo de discriminagdo no recrutamento com base no género/etnia/nacionalidade ou quaisquer outros fatores.

Conciliacdo da vida pessoal, familiar e profissional

O Grupo Longrun tem procurado implementar um conjunto de medidas de apoio & conciliagdo do trabalho e da
familia, destacando-se as seguintes:

» Adequago e flexibilidade de horérios e condi¢des de trabalho;

®* Mobilidade interna;

® Adequacdo de cada colocagdo as condigdes fisicas e psicolégicas dos trabalhadores, equipando os
postos de trabatho de acordo com as necessidades especificas apresentadas.

Valorizagdo profissional dos colaboradores

O Grupo promove ainda a formagdo dos seus colaboradores, como forma de valorizagdo profissional dos
mesmos, sendo estes incentivados a formago permanente e continua ao longo da sua carreira.

Desta forma, em linha com a politica de recursos humanos, é assumido o compromisso de preparar as equipas,
os lideres e cada um dos colaboradores para um desempenho profissional adequado e potenciador do
desenvolvimento do negécio. O Grupo Longrun compromete-se com a continuidade de criagdo de condigcGes
para melhorar a qualidade de Vida dos colaboradores.
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4.1 Estratégia do Grupo Longrun

0O Grupo tongrun tem como base da sua atuag3o 4 imperativos estratégicos, sobre os quais tem definido um
plano de crescimento e transformagdo com iniciativas definidas orientadas & acdo. Estes imperativos
estratégicos constituem o fio condutor de atuagio do Grupo Longrun, dando origem a um conjunto alargado de
iniciativas que vdo sendo implementadas pelas diferentes empresas do Grupo.

Imperativos Estratégicos

Acelerar Otimizar Focar no Mobilizar a
Crescimento Rentabilidade Cliente Organizagao
Reforgo lideranga Melhoria continua da Digitalizagdo da Geragdo e retengdo de
-] nacional eficiéncia experiéncia talento
W
M
=)
b3 . Transformagéo dos Oferta de servigos Agilizagdo da forma de
1 Sl ey produtos Vida complementares trabalhar
S
X
i Inovagdo e Otimlzago dos Construgdo de Disseminag¢&o da
Transformagdo Digital Investimentos ecossistemas cultura Fidelidade

ACELERAR CRESCIMENTO

O crescimento é para o Grupo Llongrun uma prioridade estratégica. Para concretizar este objetivo,

determinamos trés eixos de crescimento: o reforgo da lideranga nacional, a expansio internacional e a inovagdo
e transformagdo digital.

REFORCO DA LIDERANCA NACIONAL

Para reforcar a sua posigdo no mercado portugués, o Grupo Longrun aproveita a forga das suas marcas, a
presenga nos varios canais de distribuigéo, as suas reconhecidas capacidades técnicas e a sua cultura de inovagio
para servir cada vez mais clientes.

Acresce um esforco continuo de melhoria da dindmica comercial, uma reforcada coordenacio entre os
diferentes canais de venda, por forma a oferecer uma experiéncia omnicanal e uma adaptacio da oferta de
produtos as expectativas dos clientes nos diferentes canais de distribuiggo.

Este plano de agéo tem resultado num continuo incremento da quota de mercado, principalmente do negécio
N&o-Vida, e numa comprovada resiliéncia face a adversidades externas, conforme observado em anos recentes.
Simultaneamente, o potencial identificado no negdcio Vida a nivel nacional, reforcado pelo posicionamento da
Fidelidade no mercado da Poupanga, tem sido um dos impulsionadores de crescimento.

EXPANSAO INTERNACIONAL

A expans8o internacional assume um papel determinante na estratégia de crescimento do Grupo Longrun, ao
mesmo tempo que ajuda a reduzir a concentragdo histérica no mercado portugués e serve como mecanismo de

transferéncia de conhecimento, competéncias e inovagio entre cada uma das empresas que fazem parte do
Grupo.

O objetivo do Grupo Longrun passa por atuar em novos mercados onde, pelas suas competéncias, possa

apresentar vantagens competitivas, tendo sempre presente o rigoroso cumprimento de todos os critérios de
sustentabilidade financeira e operacional.



O processo de internacionalizagdo do Grupo Longrun visou, numa fase inicial, os mercados com os quais Portugal
tem maiores afinidades econémicas, culturais e linguisticas, tendo seguido, em grande medida, o seu parceiro
natural na distribuicdo via canal bancério (CGD), concentrando-se em mercados em que o Banco estava
presente.

No futuro, a expansdo do Grupo Longrun tem como principal foco mercados com proximidade cultural, potencial
de crescimento e onde 0 Grupo tenha capacidade de acrescentar valor. A aquisicio de uma participagdo
maioritaria no Grupo Segurador La Positiva em 2019 e o inicio de atividade da operacio no Chile, em 2020,
marcaram o inicio da expansdo internacional da Longrun para este tipo de mercados. Seguiu-se a aquisi¢io de
uma participagdo maioritaria na Seguradora Internacional de Mogambique (SIM) e a assinatura de um acordo
para aquisi¢do de uma participagdo maioritaria na The Prosperity Group AG, com operag3o focada em mercados
europeus (operagdo a ser finalizada em 2022).

INOVAGAO E TRANSFORMAGCAO DIGITAL

A inovagdo e transformagdo digital apresentam-se como um meio para o Grupo Longrun impulsionar a sua
atividade seguradora, através da criagdo de novos modelos de negdcios suportados pelas novas tecnologias. E
igualmente uma pega chave para reforcar a sua lideranca no mercado nacional e um meio de acrescentar valor
as operagdes internacionais, exportando para outras geografias 0s casos de sucesso comprovados em Portugal.

Enquanto lider do mercado nacional e presente em vdrias geografias, 0 Grupo Longrun estd centrado em
compreender as tendéncias do contexto em que opera e identificar as novas orientages dos mercados, como
suporte a geracdo de ideias de projetos de inovago.

OTIMIZAR A RENTABILIDADE

0O Grupo Longrun apresentou nos ultimos anos um resultado positivo e consistente, gracas a diversas iniciativas
de melhoria de rentabilidade, que continuam a ser um foco de atuago para o futuro. Destacam-se dessas
iniciativas a continua automatizagdo dos processos internos, a transformagio do negécio Vida e a otimizacdo da
gestdo da carteira de investimentos.

MELHORIA CONTINUA DA EFICIENCIA

A melhoria continua da eficiéncia assenta na automago e no uso de tecnologias de analytics, que se traduz
numa crescente digitalizacdo da interagdo com o cliente e com os parceiros de distribuigdo. Esta aposta permite
ao Grupo aumentar o nimero de processos que n3o necessitam de intervencdo humana, deste modo libertando
0s recursos para atividades de maior valor acrescentado. Qutro resultado sdo os ganhos de eficiéncia obtidos,
com impacto relevante em varias vertentes do negdcio, como a subscri¢do ou a gestdo de sinistros.

TRANSFORMAGAO DO NEGOCIO VIDA

Num contexto macroeconémico de baixas taxas de juro tornou-se necessaria uma revisdo da gama de produtos
da Fidelidade, centrados em produtos com capital ndo garantido (unit-linked). A redefini¢io da oferta, na qual
se destaca a cadéncia regular de langamento de séries fechadas n&o garantidas, conduziu a um crescente peso
deste tipo de produtos, contribuindo para um maior equilibrio da carteira. A esta reformulagdo junta-se uma
aposta em capacidades diferenciadas de gestdo de ativos, de modo a explorar o potencial que esta linha de
negocio apresenta no mercado portugués.

OTIMIZACAO DOS INVESTIMENTOS

A otimizac8o da gestdo da carteira de investimentos passa por garantir a adequac3o ao contexto de mercado e
regulatdrio em que a Fidelidade se insere. Procuramos potenciar o bindmio retorno e risco, salvaguardando a
postura de prudéncia que desde sempre tem caracterizado a atuagdo da Companhia. Esta otimizagdo centra-se



também na diversificacdo dos investimentos, seja em termos geograficos, seja em termos de classes de ativos,
para mitigar riscos e garantir protegdo contra contextos de mercado adversos.

FOCAR NO CLIENTE

A atividade e inovagdo esta centrada no cliente. Mas ja ndo se propde apenas um seguro e mutualizar o risco
respetivo do cliente, como também apoié-lo proativamente na gestéo dos seus riscos e na resolugo dos seus
problemas e necessidades quando estes se materializam. Esta ambigdo requer que se desenvolvam novas
ofertas integradas nos ecossistemas em que atua, nomeadamente a casa, a mobilidade, a satde e a poupanga,
disponibilizando produtos e servigos fora da sua atividade primaria e focados cada vez mais na preven¢do e na
resolugdo das necessidades holisticas do cliente.

Temos concretizado este caminho através da aquisi¢do e internalizagiio de diversos servigos relevantes para a
atividade e também através da realizagdo de parcerias estratégicas com importantes grupos de presenca global
como a Discovery Vitality.

MOBILIZAR A ORGANIZACAO

Para conseguir concretizar os trés primeiros objetivos estratégicos de crescimento, rentabilidade e foco no
cliente, o Grupo Longrun precisa de estar dotado de talento e métodos de trabalho. Por isso, mantém-se atento
a transformag&o e tendéncias do setor, de modo a garantir hoje o talento necessario aos desafios de amanh3,
em linha com a ambig&o de se tornar um empregador de referéncia no mercado nacional.

Desenvolvemos um plano de agdo que nos permite, de forma estruturada, dar respostas aos exigentes desafios
que enfrenta e preencher as potenciais lacunas identificadas com o talento disponivel no mercado.
Adicionalmente, prosseguimos com a aposta continua na formacdo dos colaboradores e em rotacdes internas,
iniciativas importantes para a partilha de experiéncia e geragdo de conhecimento.

A par disso, a reformulacdo da forma de trabalhar e dos processos organizacionais com base em metodologias
Agile é uma jornada que o Grupo tem seguido, havendo um numero crescente de equipas interdisciplinares a
trabalhar com esta metodologia. Este modelo garantird uma organizagéo cada vez mais 4gil, capaz de suportar
o crescimento do negécio e a resposta a qualquer desafio que surja de uma forma réapida e eficiente.

Depois de uma primeira transformagdo bem sucedida na organizagio da 4rea de sistemas de informagdo, o
Grupo esta a expandir a metodologia para as restantes areas e fungdes.

Adicionalmente, o Grupo Longrun desenvolve as a¢des necessarias para que os valores, o propésito e a
identidade do Grupo sejam assimilados por todos os colaboradores. As diversas iniciativas de responsabilidade
social garantidas pela Fidelidade, tais como a Fidelidade Comunidade ou o Programa WeCare, promovem
também o enraizamento do espirito de comunidade por todo o Grupo.



4.2 Como gerimos o risco

SISTEMAS DE GESTAO DE RISCO E CONTROLO INTERNO

O sistema global de gestdo de risco do Grupo Longrun é parte integrante das atividades dirias, contribuindo
para a manutencdo da solidez financeira e estabilidade do grupo.

O modelo de gestdo de riscos esta alinhado com requisitos previstos no regime de Solvéncia Il, que entrou a
vigor em janeiro de 2016.

O exercicio de autoavaliagdo do risco e da solvéncia (“ORSA”), que permite relacionar numa visdo prospetiva,
risco, capital e retorno, no contexto da estratégia de negécio estabelecida, tem um papel fundamental na
monitorizagdo, quer do perfil de risco da Companhia, quer da adequacdo do capital aos requisitos
regulamentares e as necessidades internas de capital.

Relativamente ao sistema de governagdo, a Companhia possui politicas, processos e procedimentos adequados
a sua estratégia de negdcio e s suas operagdes, garantindo uma gest5o s3 e prudente da sua atividade.

O exercicio das fungBes-chave estd atribuido aos seguintes 6rgdos de estrutura:

Direcao de Gestéo de Riscos Direcéo de Auditoria Diregédo de Compliance
* Fungdo de Gestdode Riscos  + Fungéo de Auditoria » Func&o de Compliance
« Fungéo Atuarial

A gestdo de riscos e de controlo interno é complementada com os seguintes comités:

Comité de Risco Comité de Acgtggao e Acompaphamento
da Politica de Subscrigéo

( Comités de Produtos, Vida e Ndo-Vida ] [ Comité de Gestdo de Ativos e Passivos }

Aos restantes Orgdos de Estrutura compete o papel de dinamizador no processo de gest3o de risco e controlo
interno, no sentido de assegurar que a gestdo e o controlo das operacdes sejam efetuados de uma forma s3 e
prudente, cabendo-lhes também garantir a existéncia e atualizagdo da documentagio relativa aos seus
processos de negdcio, respetivos riscos e atividades de controlo.

No que respeita as exigéncias de reporte, a Companhia preparou e divulgou, no seu sitio na internet, o “Relatério
sobre a solvéncia e a situacdo financeira”, com referéncia a 31 de dezembro de 2020, contendo informagdo
detalhada relacionada com as suas atividades, desempenho, sistema de governacso, perfil de risco, avalia¢io
para efeitos de solvéncia e gestdo de capital.

Dado o desfasamento temporal existente entre a divulgagdo das demonstragdes financeiras e a informagso
prudencial a ser incluida no “Relatério sobre a solvéncia e situagdo financeira” relativo ao exercicio de 2021,
importa referir que a Companhia, considerando os dados preliminares reportados trimestralmente 4 ASF e a
informag&o disponivel a presente data, continua a cumprir com os requisitos de capital de forma adequada.

GESTAO DE RISCOS FINANCEIROS E CONTABILIDADE DE COBERTURA

O Grupo realiza operagBes com produtos derivados no dmbito da sua atividade, com vista a reduzir a sua
exposi¢do a flutuagdes cambiais e taxas de juro.

o
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Os instrumentos financeiros derivados sfo registados pelo seu justo valor na data da sua contratagdo.
Adicionalmente s&o refletidos em rubricas extrapatrimoniais pelo respetivo valor nocional. Subsequentemente,
os derivados sdo mensurados pelo respetivo justo valor, que é apurado: i) com base em cotacdes obtidas em
mercados ativos (por exemplo, no que respeita a futuros transacionados em mercados organizados); ii) com
base em modelos que incorporam técnicas de valorizagio aceites no mercado, incluindo cash-flows descontados
e modelos de valorizagio de op¢des.

DERIVADOS EMBUTIDOS

Os derivados embutidos noutros instrumentos financeiros s3o destacados do contrato de base (“host contract”)
e tratados como derivados auténomos, sempre que: i) as caracteristicas econémicas e os riscos do derivado
embutido ndo estejam intimamente relacionados com as caracteristicas econdmicas e os riscos do contrato de
base; ii) um instrumento separado com os mesmos termos que o derivado embutido satisfizesse a defini¢do de
um derivado; iii) o contrato hibrido ndo for mensurado pelo justo valor com as respetivas variagOes refletidas
em ganhos e perdas.

CONTABILIDADE DE COBERTURA

O Grupo investe em derivados com o objetivo de cobertura da exposicdo a riscos inerentes a sua atividade,
designadamente a cobertura do justo valor de ativos em moeda estrangeira (risco de flutuacdo cambial).

Para todas as relagdes de cobertura, o Grupo prepara no inicio da operac3o a documentagdo formal, que inclui
no minimo os seguintes aspetos:
i. Objetivos de gestdo de risco e estratégia associada a realizag3o da operag3o de cobertura, de acordo com
as politicas de cobertura de risco definidas;
ii. Descrigdo do(s) risco(s) coberto(s);
iii. Identificagdio e descrigdo dos instrumentos financeiros cobertos e de cobertura;
iv. Método de avaliagdo da eficicia de cobertura e periodicidade da sua realizago.

A luz da IFRS 9 0 Grupo j& n3o tem contabilidade de cobertura para este proposito, no entanto, tem de manter
as regras da referida cobertura por ter aplicado a IFRS 9 com abordagem de sobreposicio. Os derivados de
cobertura de justo valor sdo registados ao justo valor, sendo os resultados apurados diariamente reconhecidos
em proveitos e custos do exercicio. Caso se demonstre que a cobertura ¢ eficaz, o Grupo reflete igualmente no
resultado do exercicio a variag8o no justo valor do elemento coberto atribuivel ao risco coberto. Caso a relagdo
de cobertura deixe de ser eficaz, a variagdo acumulada de justo valor refletida no elemento coberto é
reconhecida em resultados até & respetiva maturidade.

No caso dos derivados de cobertura de investimento liquido numa unidade operacional estrangeira e de
derivados de cobertura de fluxos de caixa, desde que a cobertura seja determinada como uma cobertura eficaz,
sdo registados ao justo valor, sendo os resultados apurados reconhecidos em capital proprio. A porg3o ineficaz
dos resultados, caso exista, deverd ser reconhecida em proveitos e custos do exercicio.

As reavaliagdes positivas e negativas de derivados de cobertura sdo registadas no ativo e passivo,
respetivamente, em rubricas especificas. As valorizacdes dos elementos cobertos sdo refletidas nas rubricas de
balango onde se encontram registados esses instrumentos.

DERIVADOS AO JUSTO VALOR ATRAVES DE RESULTADOS

Inclui todos os derivados que ndo estejam associados a relagdes de cobertura eficazes, nomeadamente:
i. Derivados contratados para cobertura de risco em ativos ou passivos registados ao justo valor através de
ganhos e perdas, tornando assim desnecessaria a utilizagdo de contabilidade de cobertura;



ii. Derivados contratados para cobertura de risco que ndo relinem as condi¢des necessérias para a utilizagdo
de contabilidade de cobertura ao abrigo da IFRS 9, nomeadamente pela dificuldade em identificar
especificamente os elementos cobertos, nos casos de macro ou cobertura de carteiras, ou por os resultados
dos testes de eficacia revelarem que a mesma n3o é eficaz.

iii. Derivados contratados com o objetivo de trading.

Os derivados ao justo valor através de resultados sdo registados ao justo valor, sendo os resultados da
reavaliacdo apurados diariamente e reconhecidos em proveitos e gastos do exercicio, nas rubricas de “Ganhos
liquidos de ativos e passivos financeiros valorizados ao justo valor através de ganhos e perdas”, com excecdo da
parcela relativa a juros corridos e liquidados, a qual é refletida em “Rendimentos de outros”. As reavaliagdes
positivas e negativas sdo registadas nas rubricas “Ativos financeiros valorizados ao justo valor através de ganhos
e perdas” e “Outros passivos financeiros”, respetivamente.
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5.1 Enquadramento de Mercado

EVOLUCAO MACROECONOMICA®

i) Mercado Mundial

0 ano de 2021 continuou a ser um ano marcado pelos efeitos disruptivos da pandemia Sars-CoV2 na economia
mundial. Apesar de tudo, verificou-se uma recuperagio da economia, ainda que com ritmos distintos e ndo
lineares, diretamente ligado as diferentes vagas da pandemia que foram emergindo ao longo do ano, em
resultado do surgimento de novas variantes e consequentes medidas restritivas. Para esta volatilidade nos
indices de crescimento, continuaram a contribuir os baixos niveis de vacinagdo a nivel mundial, em especial nas
economias emergentes, onde os niveis da procura ainda nio recuperaram na totalidade. As disfuncionalidades
nas cadeias de abastecimento, pressionadas pelo mismatch de procura e oferta nos mercados internacionais,
conduziram a uma subida da inflagdo, que se espera que normalize no médio prazo, em especial nas matérias-
primas e recursos energéticos.

ii) Portugal

Apos um ano de histérica quebra na atividade econémica, Portugal registou um forte crescimento em 2021,
tendo assim concretizado uma mais répida recuperacéo face ao ocorrido nas Ultimas crises econémicas. Dada a
sua elevada taxa de vacinaggo, Portugal foi um dos paises da Unifo Europeia que n3o teve necessidade de
regressar a confinamentos, desde que foram aliviadas as medidas mais restritivas. O setor empresarial manteve
aresiliéncia ja registada em 2020, conseguindo aumentar o volume de exportacdes e impulsionar a dindmica de
investimento. Para o crescimento econémico em 2021 contribuiu igualmente a recuperag3o do consumo publico
e privado. Também as condigdes de financiamento da administragdo publica se mantiveram favoraveis, com
Portugal a conseguir emitir divida de longo prazo com taxas de juro inferiores ao exigido em 2019. A recuperagio
do emprego fecha o conjunto de indicadores positivos a contribuir para a favoravel evolucio da atividade
econdmica, traduzindo uma redug&o da taxa de desemprego para 6,6%. O PIB registou assim um crescimento
de 4,8%, que sé ndo foi mais expressivo pelos efeitos negativos que as vagas de pandemia tiveram em
importantes setores do tecido empresarial, nomeadamente no turismo que terminou o ano com um contributo
para o produto préximo de 50 p.p. abaixo do registado em 2019.

iii) América Latina

A regido da América Latina continuou a ser bastante fustigada pelos efeitos negativos da pandemia, estando os
paises da regido numa batalha constante entre esforcos de aumento das taxas de vacinacio e combate as
sucessivas variantes do virus Sars-CoV2 e respetivas vagas. Ndo obstante, conseguiu seguir a tendéncia de
recuperagao, com o PIB do conjunto das economias da regidio a registar um crescimento de 6,3%. Por outro
lado, a inflagdo situou-se, em média, nos 12%, mas afetada por outliers como Venezuela, Uruguai ou Brasil. No
entanto, nos mercados onde o Grupo Longrun esta presente a inflagio manteve-se proxima de 3%.

ENQUADRAMENTO DO SETOR SEGURADOR

i) Evolugdo do Mercado Segurador Portugués

Em 2021, o setor segurador registou um forte crescimento, com a produgso total a ultrapassar os valores pré-
pandemia. Com uma evolugdo de 34,5% face a 2020, o mercado segurador encerrou o ano de 2021 com valor
total de prémios brutos de 13,3 bilides de euros. O segmento Vida foi o principal impulsionador deste aumento,

% Fonte: IMF Economic Outlook (Out-2021), OCDE Economic Outlook {Dez-2021), Boletim Econdmico BdP (Dez-2021).



registando um crescimento de 69,5%, acompanhado pelo segmento N3o-Vida, que também continuou a sua
trajetdria de crescimento ~ mais 4,8% que em 2020.

Mercado Segurador Portugués

2018 5:209 12.201

2020 5.363 4.559 9.922
Ndo Vida

Unidade: milhBes de euros
Fonte: ASF

O aumento da produgdo no segmento Vida deveu-se, sobretudo, ao refor¢o da inovag3o na oferta de produtos
diferenciadores, bem como pelo crescente interesse por parte dos clientes nesta nova gama de produtos,
predominantemente de capital ndo garantido. Este crescimento de interesse por parte dos clientes é igualmente
suportado pela atual conjuntura de baixas taxas de juro, onde a oferta de aplicagdes financeiras sem risco detém,
na sua maioria, remuneragdes de capital inexistentes. A incerteza face a evolugdo da situagdo econdmica ainda
em contexto de pandemia, levou igualmente a um reforgo da taxa de poupanca das familias face aos anos pré
pandemia’, o que acabou por ter um impacto igualmente positivo na performance deste segmento.

Por sua vez, a producdo do segmento N3o-Vida manteve a tendéncia de crescimento, voltando a ganhar maior
tragdo quando comparado com o crescimento homélogo, maioritariamente fruto da recuperacio da atividade
econdmica.

Neste segmento, importa destacar, a evolug3o positiva registada no ramo Saude (+8,7%), numa altura que a
populagdo esta cada vez mais sensibilizada para a necessidade de complementar os servicos do Sistema Nacional
de Saude. Este crescimento permitiu que o ramo Saude se mantivesse como segundo maior ramo N3o-Vida, com
a producdo de seguro direto a ascender a 1.032 milhdes de euros, ultrapassando pelo segundo ano consecutivo
a producdo de Acidentes de Trabalho. N3o obstante, Acidentes de Trabalho e Automével, mantiveram também
a tendéncia de crescimento que marcou os Ultimos anos, ainda que a um ritmo inferior.

N3o-Vida: Prémios Brutos

Prémios Brutos
2020 2021 Var

N3o-Vida 5.363 5.619 4,8%
Automoével o 1.877 1.898 1,1%
satde 950  1.032 8,7%
AcidentesdeTrabalho 905 965  6,7%
Incéndio e Outros Danos 945 1.000 5,8%
Outros 686 TS,E%

Unidade: milhdes de euros
Fonte: ASF

ii) Evolugdo do Mercado Segurador no Perd, Bolivia e Chile

7 Fonte: INE in Grau de poupanca do agregado familiar.



Nos mercados da América Latina, onde o Grupo Longrun esté presente — em especial Peru, Bolivia e Chile -, o
segmento Ndo-Vida manteve a tendéncia de crescimento da produgdo, verificando-se, no entanto, uma
desaceleragdo em 2021 devido aos efeitos da pandemia, salvo no caso do Peru, que registou um crescimento
expressivo, intimamente relacionado com o crescimento dos segmentos Auto e Satde.

Ndo-Vida: Prémios Brutos

Prémios Brutos

Pais 2020 2021
Per ) 3,1% 98%
Chile 4,0% 2,6%
Bolivia -0,3% 0,5%

Unidade: % taxa de variagdo
Fonte: Entidades Reguladoras Locais com informaggo atualizada a novembro 2021 (Peri e Bolivia); Chile com valores projetados por AACH
{Asociacion de Aseguradores de Chile A.G.)

Em 2021, a produgdo neste ramo voltou a acelerar, registando um crescimento superior a 37%, fungdo da forte
dindmica comercial dos produtos de anuidades (invalidez e protecgo vital®).

Vida: Prémios Brutos

Prémios Brutos

Pais 2020 2021
Perd  -42% 37,1%
Chile  -243% 3,2%
‘Bolivia  11,0% 2,9%

Unidade: % taxa de varia¢io
Fonte: Entidades Reguladoras Locais com informagao atualizada a novembro 2021 (Perti e Bolivia); Chile com valores projetados por AACH

0O mercado segurador do Chile registou um crescimento préximo de 3%, positivamente influenciado nfo sé pela
recuperac¢do do ramo Vida, como pela performance registada em N3o-Vida.

A Bolivia, o mercado segurador de menor dimens3o destes 3 mercados, demonstrou-se resiliente ao impacto da
pandemia, com a producdo de N3o-Vida a registar um ligeiro crescimento e a produgdo de Vida a manter a sua
trajetdria positiva.

® Tradugdo de Seguro de Invalidez, Sobrevivencia y Gastos de Sepelio.



5.2 Quotas de Mercado

POSICIONAMENTO NO MERCADO PORTUGUES

Em 2021, o Grupo Longrun manteve a sua a posigdo de lider no mercado portugués, registando uma quota de
mercado global de 29,1%, que correspondeu a um aumento de 1,9 p.p. face ao periodo homélogo, muito
impulsionada pela performance registada no ramo Vida.

Quota de Mercado Total, Vida e Ndo-Vida (Unidade: %; Fonte: ASF)

@ G 3@“:'1 I 2020

27,1‘ 29,1 557 (25 284 285 B 2021

Total vVida Nao Vida

O segmento Vida, foi fortemente influenciado pelo comportamento dos produtos financeiros, pelo que o Grupo
Longrun conseguiu reforgar a sua quota de mercado em +3,8 p.p. face ao periodo homélogo.

Com efeito, o sucesso registado reflete a reestruturacdo da linha de negécio Vida Financeiro, marcado pelo
aumento da quota de mercado nos produtos Unit-Link de 20,1% em 2020 para 27,3% em 2021,

Quota de Mercado Segmentos Ramo Vida (Unidade: %; Fonte: AFS)

43@}1 B 2020
O4pp 31,2 202
+ 27,6 it
18,7 183

Vida Risco + Vida Financeiro
Anuidades

Por outro lado, o segmento N&o-Vida mostrou-se resiliente durante a pandemia, tendo o Grupo Longrun
conseguido aumentar a sua quota face ao periodo homélogo, refletindo o contributo da maioria das linhas de
negacio.

De referir, ainda, que em 2021, o posicionamento do Grupo Longrun no mercado N3o-Vida portugués foi
influenciado por um conjunto de fatores sendo de destacar os seguintes:

* No ramo Automdvel verificou-se uma estabilizacdo de quota de mercado, refletindo a redugio do
prémio aos nossos segurados no contexto de pandemia;

® Noramo Salde regista-se um contributo positivo ao nivel das apélices individuais (+0,2 p.p. em quota
de mercado), ainda que afetado pela perda de quota no segmento grupo (menos 2,0 p.p. que 2020);



® Nos produtos de Responsabilidade Civil evidencia-se uma forte dindmica comercial, levando o Grupo
a reforgar a sua quota em mais 3,1 p.p., para 29,7% no final de 2021;

* Osegmento Transportes contribuiu igualmente de forma positiva a registar um crescimento de quota
de 2,3 p.p.

Quota de Mercado Segmentos Ramo N&o-Vida?® (Unidade: %; Fonte: ASF)

—— @ — B 2020

(0,6pp (+0.8pp ) B
GLopp> 378 369 Ty e W

27,2 266 28,1 28,1 26,6 274

16,6 17,6

Acidentes Acidentes Saude Automovel Incéndio e Outros
de Trabalho Pessaais outros danos

POSICIONAMENTO NO MERCADO INTERNACIONAL
América Latina

Em rela¢do ao posicionamento no mercado segurador da América Latina, o Grupo Longrun consolidou em 2021
a sua posi¢io™’:

e Peri: 3.2 posi¢do, tendo o Grupo La Positiva alcangado uma quota de mercado de 13,1%, alinhado
com o resultado de 13,2% em 2020. No mercado dos ramos N3o-Vida, a La Positiva Seguros apresentou
a 4.2 maior quota, com 15,5%, e a La Positiva Vida também alcancou a 4.2 posi¢dio dos ramos Vida, com
11,0%.

s Bolivia: 1.2 posicdo, com uma quota de mercado de 21,6% no negécio Ndo-Vida e de 22,8% no negdcio
Vida, reforcando a posig3o de lideranga no conjunto das seguradoras de capitais privados;

» Chile: 18.2 posicdo (operagdo iniciou atividade apenas em 2020);

e Paraguai: 9.2 posicdo (Alianza Garantia — negdcio N3o-Vida — mantém a sua posi¢do no mercado com
quota de mercado de 3,9%).

Outras Geografias

0 Grupo Longrun consolidou também a sua a posigdo em Africa. Em Mogambique, manteve-se em 2021 na 8.2
posi¢do, com uma quota de mercado de 4,6%, representando um ligeiro aumento face a 2020 (4,2%)%2. Em
Angola, atingiu-se uma quota de mercado de 8,0%, 0 que conferiu 3 operagéo a 4.2 posicio no ranking™.

9 Quota do segmento automével inclui prémios relativos as coberturas de assisténcia e protegdo juridica

19 Fonte: Peru: SBS dezembro 2020 e novembro 2021; SUSALUD dezembro 2020, Bolivia: APS novembro 2021, Chile e Paraguai: BCP, Banco
Central do Paraguai dezembro 2020.

1 Incluiu La Positiva Seguros e La Positiva Vida.

*2 Fonte: Relatério Principais Indicadores Trimestrais {lll Trimestre 2020) - 155M (Instituto de Supervisao de Seguros de Mogambique). Exclui
efeito de aquisi¢do da SIM.

13 Fonte: Relatério do Mercado de Seguros, Fundos de Pensdes e Mediagio 2020 — ARSEG, setembro de 2021, p.41.



5.3 Desempenho Financeiro Consolidado

SUMARIO EXECUTIVO
Unidades: mil€ 2021 2020 Var. 21/20
Resumo D. RESULTADOS
Prémios emitidos 4.911.602 3.558.101 38,0%
Vida 2.628.513 1.425.399 84,4%
Ndo-Vida 2.283.089 2.132.702 7.1%
Racio combinado (%)* 93,4% 89,8% 3,7 p.p.
Resultado Técnico 45.311 150.711 -69,9%
Yield de investimento (%) 3,5% 2,4% 1,1p.p.
Resultado de Investimento? 330.410 198.284 66,6%
Resultado Liquido® 229.261 188.665 21,5%
Resumo BALANCO
AuM ~18.100.666 17.472.484 3,6%
Ativo Total 20.408.752 19.351.258 5,5%
ProvisGes Técnicas 14.054.213 14.009.942 0.3%
Capital Proprio? 2.692.835 2.762.715 -2,5%
ROE 8,4% 7.0% 14 p.p.

1. Rdcio Combinado Ndo-Vida ajustado aos custos técnicos da atividade sequradora; 2.
Proveitos financeiros deduzidos da atribuictio a clientes/juro técnico e despesas relativas &
gestdo de investimentos; 3. Apds interesses minoritdrios; 4. Exclui interesses minoritdrios

Em 2021 o Grupo Longrun alcangou um volume consolidado de prémios emitidos no valor total de 4.911,6
milhdes de euros, tendo registado um aumento global de 38% na sua atividade influenciado principalmente pelo
ramo Vida em Portugal.

O racio combinado registou um aumento face ao periodo homélogo motivado pela retoma de alguma
normalidade na atividade econémica com reflexo generalizado nas taxas de sinistralidade, tendo tido um
impacto no resultado técnico que este ano ascendeu a 45,3 milhdes de euros.

O resultado de investimento verificou um aumento de 66,6% atingindo 330,4 milhdes de euros, influenciado
pela realizagdo de mais-valias em investimentos, quer em ativos financeiros, quer imobiliarios.

A evolugdo favorével do resultado de investimento mais do que compensou a redug3o do resultado técnico,
permitindo que o resultado liquido tenha atingindo um aumento de 40,6 milhdes de euros face ao resultado de
2020, para 229,3 milhdes de euros.

De referir, ainda, que no final de 2021 o Grupo Longrun contava com 18,1 bilides de euros em ativos sob gestao,
um acréscimo de 3,6% face a 2020 refletindo, sobretudo, o efeito da emissdo de divida subordinada, por parte
da Fidelidade, tendo as provisdes técnicas registado um aumento de 0,3% face a 2020.

O capital préprio ascendeu a 2.692,8 milhdes de euros, tendo o retorno médio sobre o capital acionista (“ROE")
sido de 8,4%.



PREMIOS EMITIDOS

Prémios Consolidados

Unidades: mil€ 2021 % Mix 2020 % Mix Var.
21/20

Premios Consolidados
Prémios Vidat! 2.628.513  53,5% 1.425.399  40,1% 84,4%
Risco e Anuidades 443.081 16,9% 370.267  26,0% 19,7%
Vida Financeiro 2.185.433 83,1% 1.055.132 74,0% 107,1%
Nédo-Vida 2.283.089  46,5% 2.132.702  59,9% 7,1%
Automdvel 668.183  29,3% 659.628  30,9% 1,3%

. Sadde 466993  205% 435265  204% __ 73%

Incéndio e Outros Danos 477.570  20,9% 432.622  20,3% 10,4%
Acidentes de Trabalho 312.145  13,7% 291.395  13,7% 7,1%
Outros 358.198  157% 313.792  14,7% 14,2%
TOTAL 4.911.602 100,0% 3.558.101 100,0% 38,0%

Breakdown Geogrdfico

Prémios Vidat 2.628.513  100,0% 1.425.399 100,0% 84,4%
Portugal 2.277.607  86,7% 1.169.257  82,0% 94,8%
Internacional 350.906  13,3% 256.142  18,0% 37,0%

Ndo-Vida 2.283.089 100.0% 2,132,702 100,0% 7.1%
Portugal 1.604.564 70,3% 1.525.917  71,5% 52%
Internacional 678.524 29,7% 606.785 28,5% 11,8%

TOTAL 4.911.602 100,0% 3.558.101 100,0% 38,0%
Portugal 3.882.172  79.0% 2.695.174  75,7% 44,0%
Internacional 1.029.430  21,0% 862.927 24,3% 19,3%

1. Inclui contratos de investimento

Apesar das condig8es de mercado que marcaram o ano 2021, o negécio Vida registou um aumento de 84,4%
face ao ano anterior, atingindo um montante de prémios de 2.628,5 milhdes de euros, para o qual contribuiram
a generalidade das geografias. Este crescimento foi muito alavancado pelo sucesso do produto Investimento
Portugal/Global em Portugal (produgdo de Unit Link aumentou 231% face a 2020).

No ramo N&o-Vida o Grupo Longrun cresceu 7,1% em 2021 para 2.283,1 milhdes de euros, com desempenho
positivo em todas as linhas de negdcio. Em 2021 o ramo N3o-Vida representou cerca de 46,5% do volume total
de prémios emitidos, tendo 29,7% dos mesmos sido provenientes do negdcio internacional.

As linhas de negécio que mais cresceram em 2021 foram Outros N3o-Vida, Incéndio e Outros Danos, Sadde e
Acidentes de Trabalho, com aumentos de 14,2%, 10,4%, 7,3% e 7,1%, respetivamente.



Prémios em Portugal

Unidades: mil€ 2021 % Mix 2020 % Mix Var.
21/20

Premios Portugal
Prémios Vida 2.277.607  58,7% 1.169.257  43,4% 94,8%
Risco e Anuidades 191.050 8,4% 188.646 16,1% 1,3%
Vida Financeiro 2.086.557  91,6% 980.611  83,9% 112,8%
Nédo Vida 1.604.564  41,3% 1.525.917 56,6% 52%
Automével 512.610 31,9% 508.531 33,3% 0,8%
Satide 380478  23,7% 359.348  235% 5.9%
Incéndio e Outros Danos 276.100  17.2% 253.124  16,6% 9,1%
Acidentes de Trabalho 256.387  16.0% 246.176  16,1% 4,1%
Outros 178990  11,2% 158.737  10,4% 12,8%
TOTAL 3.882.172 100,0% 2.695.174  100,0% 44,0%

Em Portugal, o Grupo Longrun registou um desempenho favoravel na producdo do ramo N3o-Vida, crescendo
acima da média do mercado portugués (5,2% face a 4,8% do mercado), para o qual contribuiram a generalidade
das linhas de negécio.

No negdcio Vida em Portugal, o Grupo Longrun registou igualmente um crescimento acima do mercado,
traduzido num aumento de 94,8% influenciado pela performance positiva dos prémios do Vida Financeiro.

Ao nivel da atividade N&o-Vida, o ramo Qutros N3o-Vida e Incéndio e Outros Danos foram os que registaram o
maior crescimento, tendo a produgo total chegado a 179,0 e 276,1 milhdes de euros, respetivamente. Também
a salientar que as quotas de mercado do Grupo Longrun em Portugal aumentaram nestes dois ramos para 20,8%
{vs 18,4% em 2020) e 27,4% (vs 26,6% em 2020), respetivamente.

Prémios do negocio internacional

A producéo do negdcio internacional atingiu 1.029,4 milhdes de euros em 2021, tendo registado, a semelhanga
da atividade em Portugal, um crescimento face ao ano anterior relacionado tanto com a evolugdo do ramo Vida
como com a evolugdo do ramo NFo-Vida.

A atividade N&o-Vida cresceu 11,8%, tendo o Chile {que iniciou a operagdo em janeiro de 2020), Espanha, Franca
e Luxemburgo, sido as geografias que mais contribuiram para o aumento de 71,7 milhdes de euros dos prémios
internacionais Nao-Vida.

Unidades: mil€ 2021 % Mix 2020 % Mix var.
21/20

Premios Internacional
Prémios Vida 350.906  34,1% 256.142  29,7% 37,0%
Risco e Anuidades 252,031 71,8% 181.620 70.9% 38.8%
Vida Financeiro 98.875  282% 74.521 29,1% 32,7%
Nédo Vida 678.524  65,9% 606.785  70,3% 11,8%
Automovel 155.573  22,9% 151.097  24,9% 3,0%
Saude 86.515  12,8% 75.916 12,5% 14,0%
Incéndio e Outros Danos 201.470  29,7% 179.498  29,6% 12,2%
Acidentes de Trabalho 55.758 8,2% 45.219 7,5% 23,3%
Outros 179.209  26,4% 155.055  25a% 15,6%

TOTAL 1.029.430 100,0% 862.927 100,0% 19,3%



O ramo de Acidentes de Trabalho teve um crescimento muito acentuado (23,3%), impulsionado pelo negdcio
do Grupo Longrun no Perdy, e 0 ramo Satde registou um crescimento de 14,0%, influenciado principalmente pelo
aumento da procura na subscrigdo de seguros de satde durante a pandemia nos mercados da América Latina.
O ramo de Incéndio e Outros Danos teve igualmente um crescimento muito positivo (12,2%) também com
origem nos mercados da América Latina.

O ramo Vida Financeiro registou um crescimento de 32,7%. Destaca-se o crescimento em Vida Financeiro no
negdcio em Macau refletindo a oferta de taxas de rendimento competitivas em produtos capitaliza¢do de curto-
prazo.

O ramo Vida Risco e Anuidades, que tem um peso importante no negécio da América Latina registou um
crescimento significativo de 38,8% refletindo essencialmente aumento da procura nas apélices de vida nas
operagdes da Bolivia e Perli durante a pandemia COVID-19. No Pert, destaca-se também o crescimento das
anuidades vitalicias e privadas e vida individual.

Unidades: mil€ 2021 2020 var. 21/20
Premios Internacional %Vida %NV Total %vida %NV Total %
PERU _ 36%  64%  520.098  31%  69% 473.838 9,8%
BOLIVIA 44% 56% 172.100 31% 69% 129.231 33,2%
FRAN_C_A+ LUX 31% 69% 98.864 38% 62% 84.994 16,3%
ANGOLA 4% 96% 42.350 2% 98% 43.688 -3,1%
MACAQ 76% 24% 65.118 67% 33% 42.223 54,2%
CHILE 0% 100%  61.624 0% 100%  32.394 90,2%
ESPANHA 12%  88% 27.894 23% 77% 19.053 46,4%
CABO VERDE 15% 85% ]£.750 14% 86% 15.044 11,3%
PARAGUAI 4% 96% 14.524 6% 94% 12.190 19,1%
MOCAMBIQUE 1% 99%  10.109 1% 99% 10.272 -1,6%
TOTAL 34% 66% 1.029.430 30% 70% 862.927 19,3%

Em 2021, o negdcio da América Latina representou 75% do negdcio internacional do Grupo Longrun, Europa
12% Africa 7% e Asia 6%.

. Negdcio Internacional: Distribui¢do Geogrfica

B peru ESPANHA
75% B BoLvIA B anGota
T CHILE B cABO VERDE
12% paracuAl [l MOgamBIQUE
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7%
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Asia
RENTABILIDADE
Racio Combinado
{%) 2021 2020 Var. 21/20
Rdcio Combinado B
CoR Consolidado 93,4% 89,8% 3,7p.p.
Loss Ratio . 649%  619% 3,0p.p.
Expense Ratio . 285% 27,9% 0,6 p.p.

CoR Portugal o 93,0% 90,3% 2,7 p.p.




CoR Internacional 96,6% 88,2% 8,4p.p.

O racio combinado consolidado do Grupo Longrun situou-se em 93,4%, tendo aumentado 3,7 p.p. face ao ano
anterior, refletindo, sobretudo, a normaliza¢3io das taxas de sinistralidade na generalidade das linhas de negécio,
mas com maior destaque para a linha de negécio de Saude.

0 acréscimo do racio combinado verificou-se quer na atividade em Portugal (+2,7 p.p. face a 2020, para 93,0%),
quer no negdcio internacional onde se registou um aumento em 8,4 p.p. face a 2020, para 96,6%, refletindo
maioritariamente a evolugdo da taxa de sinistralidade no negécio da América Latina.

Resultado Liquido

Unidades: mil€ 2021 2020 Var. 21/20
Resultados

Resultado Técnico 45,311 150.711 -69,9%
Resultado de Investimento 330.410 198.284 66,6%
Outros 30.720 -43.980 169,8%
Resultado antes de Impostos 406.441 305.015 33,3%
Impostos e Interesses Minoritdrios -177.181 -116.349 -52,3%
RESULTADO LIQUIDO 229.261 188.665 21,5%

O resultado liquido registou uma evolugdo positiva em 2021, explicada pelo contributo do resultado de
investimento e do resultado ndo técnico, refletindo, respetivamente, o contributo proveniente de valias
realizadas em investimentos e da melhoria de resultado da operagdo hospitalar.

INDICADORES DE BALANCO

AuM
Unidades: mil€ 2021 Mix 2020 Mix

(%) (%)

Activos sob gestdo (AuM)
Tesouraria 951.978 5.3% 937.264 5,4%
Titulos de taxa fixa 13.371.306  73,9% 13.090.984  74,9%
Acdes 968.008 5,3% 917.770 5,3%
ImobiliGrio 2.276.353  12,6% 1.997.442  11,4%
Imobilidrio (uso préprio) 533.022 2,9% 529.024 3,0%
Total AuM 18.100.666  100,0% 17.472.484  100,0%
yield (%) 3,5% 2,4%

Em 2021 o Grupo Longrun detinha ativos sob gestdo no montante de 18,1 bilides de euros, tendo a rentabilidade
média anualizada da carteira de investimentos atingido 3,5%, num contexto de taxas de juro muito reduzidas.

O Grupo Longrun possui uma estratégia de investimento prudente tendo um portfolio composto em 79% por
titulos de divida e tesouraria, 16% por imobilidrio e 5% por agdes.

Em 2021, deu-se continuidade a politica de diversificagdo por classe de ativos e geografias, como forma de
maximizar a rentabilidade com um adequado nivel de risco face ao ambiente de reduzidas taxas de juro, tendo
em consideragdo a otimizagdo da estrutura de capital no 4mbito do regime Solvéncia Il.



Ativos sob Gestdo (“AuM”) 2021: Composi¢do
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Provisdes Técnicas

Unidades: mil€ 2021 Mix 2020 Mix  Var. 21/20
(%) (%)

Provisdes Técnicas

Vida 11.227.245  79,9% 11.546.634  82,4% -2,8%

Ndo-Vida  2.826.964  20,1% 2.463.308 17.6% 14,8%

Total 14.054.213 100% 14.009.942 100% 0,3%

As provisdes técnicas em 2021 ascenderam a 14,1 bilides de euros, tendo evidenciado um ligeiro aumento de
0,3% face a 2020 influenciado pelo aumento das provisdes do ramo N3o-Vida, mais que compensando a
diminui¢do das provisdes do negécio Vida.

Capital Préprio

Unidades: mil€ 2021 2020 Var. 21/20
Capital Proprio

Capital Proprio ¢/ IM 3.682.620 3.634.663 1,3%
Interesses Minoritérios ("IM") 989.785 871.948 13,5%
Capital Proprio s/ IM 2.692.835 2,762.715 -2,5%
ROE (%) 8,4% 7,0% 1,4p.p.

Em 2021 o capital proprio, excluindo Interesses Minoritarios, ascendeu a 2.692,8 milhGes de euros tendo o
retorno médio sobre o capital acionista (ROE) sido de 8,4%.

Divida
Unidades: mil€ 2021 2020 Var. 21/20
Divida .
Divida subordinada 501.054 -
Récio divida (%) 2,5%

Em 2021, a Fidelidade emitiu, pela primeira vez, divida subordinada nos mercados financeiros, permitindo a
otimizagdo da estrutura de capital da companhia. No final de 2021 o racio de divida subordinada sobre o total
de ativos era de 2,5%.



5.4 Desempenho Financeiro Individual

SUMARIO DOS RESULTADOS

Unidades: mil€ 2021 2020 Var. 21/20
Resumo DEMONS. RESULTADOS

Prov./Custos dos Investimentos -760 94.153 -100,8%
Out. Prov./Custos Nao Técnicos N 211 0 83842,2%
Resultado Antes de Impostos -550 94.153 -100,6%
Imposto s/Rend. do Exerc. B 15 23 401,7%
Resultado Liquido -434 94.176 -100,5%

Em termos individuais, a Longrun registou um resultado liquido do exercicio negativo de 434 mil euros em 2021.

SUMARIO DOS INDICADORES DE BALANCO

Unidades: mil€ 2021 2020 Var. 21/20
Resumo BALANCO .

Ativo Total - 1.591.267 1.707.410 -6,3%
Passivo Total ~ 47.499 13.807 402,1%
Capital Préprio 1.543.768 1.693.602 -8,8%

Em 2021, o capital proprio individual ascendeu a 1,5 bilides de euros, uma diminui¢io de 8,8% face ao ano
anterior refletindo a devolugdo de prestagdes suplementares ao acionista.



5.5 Eventos Subsequentes

COMPRA DE 70% DA THE PROSPERITY COMPANY

A Fidelidade, participada da Longrun, completou a aquisi¢io de 70% do capital da The Prosperity Company AG,
empresa que encabeca o grupo respetivo, depois de ter chegado a acordo com os acionistas maioritarios e com
a equipa de gestdo no segundo semestre de 2021 e obtido as autorizagOes regulatdrios necessarias. O Prosperity
Group tem como principal atividade o desenvolvimento de produtos de poupanca de longo prazo, assentes em
solugbes tecnoldgicas inovadoras, atuando para além da Suica e Alemanha, onde tem a maioria dos seus
clientes, também na Austria, Italia e Liechtenstein. Com um total de 75 mil apdlices e prémios brutos em 2021

de 200 milhdes de euros, tem um volume de prémios globais comprometidos expectdveis de mais de 5.5 bilides
de euros nos préximos anos.
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5.6 Como vemos o Futuro

Para o ano de 2022 continua em perspetiva a incerteza quanto a evolugéo da situagio pandémica no mundo e
em Portugal. Ndo obstante, olhamos com otimismo para um ano que, apesar de tudo, se espera de recuperagdo
da atividade econémica, fungio do expectével progressivo levantamento de medidas restritivas, & medida que
os niveis de imunizag3o das populagdes vio sendo mais elevados.

As projecbes para a economia portuguesa, em 2022, apontam para niveis de crescimento que permitirdo
regressar a valores de produto nacional pré-pandémicos*. No que concerne & economia a nivel global, é
expectdvel que esta cresga a um ritmo de 4,9%, e em particular, que Portugal e a América Latina cresgam 5,1%
e 3,0%, respetivamente?®,

Os prémios da atividade seguradora, em particular de Ndo-Vida, deverdo seguir a tendéncia da restante
economia e os produtos financeiros devero continuar a beneficiar pela elevada taxa de poupanca das familias.

Ndo obstante, deve ser sublinhado que, no curto prazo, a atividade econémica poderd ser condicionada por uma
nova vaga de pandemia, assim como pelos problemas nas cadeias de fornecimento, que dever3o continuar a
pressionar a evolucéo de pregos.

Em 2022, o Grupo Longrun continuard a ter como um importante eixo de atuacdo, a aceleragdo da sua
transformagdo digital, procurando ultrapassar as limitagdes impostas pelas restricGes de contacto presencial no
contexto pandémico, capacitando os diferentes canais de distribuicdo com as ferramentas necessarias para
vendas a distancia.

Apesar da incerteza quanto ao futuro continuar a marcar a agenda, o Grupo Longrun devera manter o foco nas
suas iniciativas estratégicas, impulsionando a transformagio em curso do negécio de Vida e continuar a
promover solucdes inovadoras em prol dos clientes nos varios ecossistemas em que atua.

Neste contexto, 0 Grupo Longrun continuaré a langar, através do seu parceiro bancério e dos restantes canais
de distribuicgo, solugbes de poupanga e investimento inovadoras que permitam aos nossos clientes, n3o sé um
bindmio risco-retorno atrativo no atual contexto macroeconémico, como também, opg¢des de investimento
diferenciadas e com enfoque na sustentabilidade. Naturalmente, o risco subjacente aos produtos oferecidos
estard limitado ao posicionamento inerente das seguradoras, e em particular do Grupo Longrun, em oferecer
seguranca. Para tal, continuaremos a alavancar as competéncias de gestdo de ativos internas, que se adquiriu
ao longo de vérias décadas a gerir as poupangas dos clientes, e que foram reforgadas com a aquisi¢io da Tenax
Capital e do grupo Prosperity, assim como as parcerias em vigor com instituicdes de gestores de ativos de
relevancia mundial.

Por outro lado, o conjunto de solugdes inovadoras disponiveis no ecossistema do Grupo Longrun continuaro,
em 2022, a ser alvo de forte dinamizagdo. Destacam-se, naturalmente: o programa Vitality, de promocio de
habitos sauddveis; as aplicagdes Fidelidade Drive e Via Verde Smart Drive, de encorajamento a uma condugdo
segura; a nova plataforma Fixo, de servicos e reparagbes domésticas; e a solugdo Ald para comunicacio e
assisténcia a clientes séniores, que reforcaram a proximidade do Grupo Longrun aos seus clientes. Sera
igualmente reforgada a oferta de produtos inovadores como o Fidelidade Pets, um seguro destinado aos animais
domésticos com coberturas de sadde.

Por fim, a prioridade da expans3o internacional continuara também a marcar a agenda, uma vez que o Grupo
Longrun pretende posicionar-se como um player de referéncia nos mercados internacionais em que estiver

14 Boletim Econdmico Banco de Portugal — dezembro 2021.
15 |MF — World Economic Qutlook — outubro 2021.
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presente e construir um caminho de crescimento fora do seu mercado doméstico. Mantendo esta ambigdo, em
2022 o Grupo continuard a analisar oportunidades de entrada em novos mercados, que sejam atrativos e em
que possa ter uma vantagem competitiva.

)y



6. DEMONSTRACAO
NAO FINANCEIRA




CUMPRIMENTO DE LEGISLAGAO E REGULAMENTACAO

Toda a atividade do Grupo ¢ norteada pelo cumprimento rigoroso das normas legais, regulamentares, éticas,
deontoldgicas e de boas praticas.

Neste contexto, e em cumprimento do disposto no artigo nimero 508 G n.22 do Cédigo das Sociedades
Comerciais, informa-se que:

i. Aplicagdo das normas de natureza ambiental

O Grupo esta comprometido com a preservagdo do ambiente, traduzida ndo s6 no cumprimento das normas de
natureza ambiental, mas também na promog&o de comportamentos ambientalmente adequados.

il. Aplicagdo das normas de indole laboral

O Grupo pauta as suas rela¢des laborais por critérios de rigor e elevados padrées éticos, procurando, sempre,
evitar o conflito através do didlogo esclarecedor e construtivo com os seus colaboradores.

iii. Aplicacdo das normas relativas  prevengdo da corrupgio

O Grupo estd comprometido com o combate & corrupgdo e as tentativas de suborno, cumprindo
escrupulosamente as regras vigentes nessas matérias.

DESCRICAO DO MODELO EMPRESARIAL

Os elementos relativos ac modelo empresarial encontram-se descritos anteriormente neste documento,
designadamente nos seguintes capitulos:

* (Capitulo 2 - Quem Somos
* Capitulo 3 - O nosso Modelo de Negécio

* Capitulo 5 — Desempenho Financeiro
IMPLEMENTAGAO DE POLITICAS DE RECURSOS HUMANOS

Os elementos relativos as politicas de recursos humanos encontram-se descritos anteriormente neste
documento, designadamente no Capitulo 3.5 — As Nossas Pessoas.

PRINCIPAIS RISCOS E RESPETIVAS ACOES DE MITIGACAO

As politicas do Grupo no dominio da gest3o de riscos encontram-se descritas no Capitulo 4.2 — Como gerimos o
risco, deste relatério.



7. APLICACAO DE
RESULTADOS
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7.1 Proposta de Aplicacao de Resultados

A Longrun encerrou o exercicio de 2021 com um resultado liquido de € -434.312,00, apurado numa base
individual de acordo com as normas contabilisticas aplicaveis.

O Conselho de Administracéo, em cumprimento do disposto no Cédigo das Sociedades Comerciais, vem
propor a seguinte aplicagdo:

Resultados transitados €-434.312,00

Lisboa, 22 de fevereiro de 2022

O Conselho de Administragéo,
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O CONSELHO DE ADMINISTRACAO
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B1 Demonstragcoes Financeiras

NG ERER

Demonstrag¢ao da Posi¢cao Financeira Consolidada
Demonstrag¢ao de Resultados Consolidados

Demonstragao das Variagdes no Capital Préprio Consolidado
Demonstra¢ao do Rendimento Integral Consolidado
Demonstragao dos Fluxos de Caixa Consolidados

Notas as Contas Consolidadas




LONGRUN PORTUGAL, SGPS, S.A.
DEMONSTRAGAO DA POSICAO FINANCEIRA CONSOLIDADA EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021 e 2020

Ne de Identificagdo Fiscal: 510 999 018

{valores em euros)

2021
Imparidade,
ATVO Notas Valor bruto depre‘ciacc_ies / Valor liquido 2020
amortizagdes e
ajustamentos
Caixa e seus equivalentes e depdsitos 4 ordem 4e12 951.977.507 = 951.977.507 937.263.978
Investimentos em associadas e empreendimentos conjuntos 5e12 30.083.777 - 30.083.777 23.838.264
Ativos financeiros valorizados ao justo valor através de ganhos e perdas 6,7e12 3.974.691.687 - 3.974.691.687 2.934.540.361
Derivados de cobertura 7e12 2.674.924 5 2.674.924 5.440.707
Ativos financeiros valorizados ao justo valor através de reservas 8el12 9.201.180.447 = 9.201.180.447 9.539.490.377
Ativos financeiros valorizados ao custo amortizado 9e12 1.229.466.917 . 1.229.466.917 1.551.684.577
Terrenos e edificios 2.888.751.674 (178.161.043 ) 2,710.590.630 2.480.226.062
Terrenos e edificios de uso préprio 10e12 711.182.558 (178.161.043 ) 533.021.515 529.024.161
Terrenos e edificios de rendimento 11e12 2.177.569.116 - 2.177.569.116 1.951.201.901
Outros ativos tangiveis 12e13 449,162.259 (319.050.842 ) 130.111.417 109.700.587
Inventarios 14 20.663.287 { 900.000 ) 19.763.287 21.546.825
Goodwill 15 529.399.154 - 529.399.154 524.464.058
Outros ativos intangiveis 16 252,553.798 (97.996.398 ) 154,557.401 129.731.499
ProvisBes técnicas de resseguro cedido 566.319.476 566.319.476 370.901.712
Provisdo para prémios ndo adquiridos 17 154.678.607 e 154.678.607 116.900.648
Provisdo matematica do ramo vida 17 28.944.344 - 28.944.344 22.772.308
Provisdo para sinistros 17 360.151.533 - 360.151.533 222,723,793
Provisdo para participacdo nos resultados 17 - - ¥ 87.712
Outras provisdes técnicas 17 22.544.992 - 22.544,992 8.417.251
Ativos por beneficios pés-emprego e outros beneficios de longo prazo 36 12.319.459 - 12.319.459 6.991.111
Outros devedores por operagdes de seguros e outras operagdes 634.553.041 (79.284.044 ) 555.268.996 427.242.204
Contas a receber por operagdes de seguro direto 18 396.962.094 (30.383.084 ) 366.579.010 300.410.900
Contas a receber por outras operagdes de resseguro 18 94.072.967 {8.972.067) 85.100.900 19.787.593
Contas a receber por outras operagdes 18 143.517.979 {39.928.893) 103.589.086 107.043.711
Ativos por impostos 228.550.588 - 228.550.588 211.845.480
Ativos por impostos correntes 19 78.834 - 78.834 5.926.356
Ativos por impostos diferidos 19 228.471,753 - 228.471.753 205.919.126
Acréscimos e diferimentos 20 104.690.371 104.690.371 72.176.038
Ativos ndo correntes detidos para venda e unidades operacionais descontinuadas 21 7.105.976 - 7.105.976 4,174.555
TOTAL ATIVO 21.084.144.340 (675.392.327)| 20.408.752.013 19.351.258.395
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LONGRUN PORTUGAL, SGPS, S.A.
DEMONSTRACAO DA POSICAO FINANCEIRA CONSOLIDADA EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021 e 2020

N2 de Identificagdo Fiscal: 510 999 018 {Valores em euros)
PASSIVO E CAPITAL PROPRIO Notas 2021 2020
PASSIVO
ProvisGes técnicas 5.935.387.447 5.649.819.196
Provisdo para prémios nio adquiridos 22 561.140.686 482.167.165
Provisdo matemdtica do ramo vida 22 2.766.184.105 2.887.652.329
Provisdo para sinistros 2.396.282.094 2.071.266.346
De vida 22 229.211.004 164.426,888
De acidentes de trabalho 22 1.137,118.438 1.051.768.480
De outros ramos 22 1.029,952.652 855.070.978
Provis@o para participago nos resultados 22 63.739.590 75,723.079
Proviséo para compromissos de taxa 22 17.780.388 29.012.022
Provisdo para estabilizagdo de carteira 22 25.803.587 26.345.782
Provisdo para desvios de sinistralidade 22 33.356.809 31.346.274
Provisdo para riscos em curso 22 47.888.226 37.337.003
Qutras provisdes técnicas 23.211.963 8.969.196
Passivos financeiros da componente de depésito de contratos de seguros e de contratos de
seguro e operagdes considerados para efeitos contabilisticos como contratos de 23 8.118.826,028 8.360.122.479
Investimento
Passivos financeiros valorizados ao justo valor através de ganhos e perdas 24 299.670.115 38.009.681
Qutros passivos financeiros 1.201.941.421 610.304.817
Derivados de cobertura 7e24 23.581.767 6.496.962
Passivos subordinados 24 501.053.722 -
Depésitos recebidos de resseguradores 24 81.278.509 36.294.822
Empréstimos 24 398.049.531 341.741.823
Outros 24 197.977.892 225.771.210
Passivos por beneficios pés-emprego e outros beneficios de longo prazo 36 356.106 340.973
Qutros credores por operagBes de seguros e outras operacdes 494,854.700 424.335.254
Contas a pagar por operagdes de seguro direto 25 154,355.659 104.667.667
Contas a pagar por outras operagdes de resseguro 25 209.140.933 183.728.717
Contas a pagar por outras operagdes 25 131.458.108 135.938.870
Passivos por impostos 232,572,927 254.604.935
Passivos por impostos correntes 19 106.035.239 68.680.815
Passivos por impostos diferidos 19 126.537.688 185.924.120
Acréscimos e diferimentos 26 276.421.716 258.037.472
Outras ProvisGes 27 162.240.851 120.445.241
Passivos de um grupo para alienagdo classificado como detido para venda 21 3.760.697 574.928
TOTAL PASSIVO 16.726.132.007 15.716.594.976
CAPITAL PROPRIO
Capital 28 50.000 50.000
Outros instrumentos de capital 28 1.450.673.902 1.600.073.902
Reservas de reavaliagdo 62,329.551 213.571.285
::.ra::éu:;n::::v::o Justo valor de instrumentos de divida valorizados ao justo valor 90.687.688 235.913.139
Por revalorizagao de terrenos e edificios de uso préprio 29 974.058 1.401.716
Por aJ:ustamentos no justo valor de instrumentos de cobertura em coberturas de fluxos 29 (2.863.096) (1.167.545 )
de caixa
::trr:‘ugset::wentos no justo valor de cobertura de investimentos liquidos em moeda 29 8.551.347 55.790.232
De diferengas de cambio 29 { 68.531.896 ) (122.859.246 )
Por ajustamentos no justo valor de instrumentos de capital proprio valorizados ao justo
valorlatrave's de rese:vas " PreRrep : ® it 8.281.007
!’rcviséc para perdas de crédito previstas em instrumentos de divida valorizados ao 29 23.057.818 36.211.982
justo valor através de reservas
Reserva por impostos diferidos 29 {39.804.712) ( 95.368.864 )
Ganhc')s e perdas da venda de instrumentos de capital préprio valorizados ao justo valor 2 (1.185.141) .
através de reservas
Ajustamento relativo & abordagem da sobreposi¢3o (overlay approach) 6e29 54,117.731 110.341.061
Outras reservas 29 897.970.529 667.313.653
Resultados transitados 29 39.422.186 78.069.029
Resultado do exercicio 29 229.260.711 188.665.370
TOTAL CAPITAL PROPRIO 2.692.834.757 2,762.715.436
Interesses ndo controlados 30 989,785.249 871.947.983
TOTAL CAPITAL PROPRIO E INTERESSES NAO CONTROLADOS 3.682.620.006 3.634.663.419
TOTAL PASSIVO, INTERESSES NAO CONTROLADOS E CAPITAL PROPRIO 20.408.752.013 19.351.258.395
Lisboa, 22 de fevereiro de 2022
Diretor de Contabilidade e Contabilista Certificado Pelo Conselho de Administragdo

Informagdo Financeira
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Ana Paula Baildo Rodrigues Filipa lesus Martins Pires Wai Lam William MAK
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Vogal



LONGRUN PORTUGAL, 5GPS, S.A.

DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS CONSOLIDADOS PARA 0S EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021 E 2020

N¢ de Identificag8o Fiscal: 510 999 018

(Valores em euros)

CONTA DE GANHOS E PERDAS Notas ol 2020
Técnica Vida Técnica Néo Vida Nao Técnica Total
Prémios adquiridos liquidos de resseguro 432,146.370 1.785.558.900 = 2.217.705.269 2.108.125.746
Prémios brutos emitidos 31 532.630.896 2.283.088.888 = 2.815.719.884 2.577.595.339
Prémios de resseguro cedido 31 (99.400.118) (468.486.482 ) £ (567.886.600 ) (494.867.833 )
Provis3o para prémios ndo adquiridos (variagio) 22e31 {2.749.518) (75.929.012) - {78.678.530) (11.440.356 )
Provisdo para prémios ndo adquiridos, parte resseguradores {variagio) 17e31 1.665.009 46.885.506 - 48,550,515 36.838.596
Comisses de contratos de seguro e operagdes considerados para efeitos
contabilisticos como contratos de investimento ou como contratos de prestagio de 32 411.046 E 411.046 931.133
servigos
Custos com sinistros, liquidos de resseguro (507.707.022 ) {1.221.242.080) (1.728.949.103) {1.531.285.168 )
Montantes pagos { 475.077.063 ) (1.085.324.628) - { 1.560.401.692 ) {1.443.033.655 )
Montantes brutos 33e34 (557.223.288) {1.253.970.050 ) - (1.811.193.339) {1.631.453.562)
Parte dos resseguradores 33 82.146.225 168.645.422 250.791.647 188.419.907
Provisdo para sinistros (variagao) (32.629.959 ) {135.917.452 ) - (168.547.411) (88.251.513)
Montante bruto 33 (62.879.241) (231.973.866 ) - (294.853.107 ) (96.289.777)
Parte dos resseguradores 33 30.249.282 96.056.414 - 126.305.696 8.038.264
Outras provisdes técnicas, liquidas de resseguro 33 11.900.962 (12.790.654 } - {889.692) (8.229.235)
Provisdo matemdtica do ramo vida, liquida de resseguro 135.017.992 - = 135.017.992 127.081.948
Montante bruto 22e33 129.003.225 = - 129.003.225 120.761.086
Parte dos resseguradores 33 6.014.766 - 6.014.766 6.320.862
Participag@o nos resultados, llquida de resseguro 17,22 e 33 {14.222.676 ) {237.531) - ( 14.460.206 } {3.201.399)
Custos e gastos de explorag3o liguidos {173.190.051) {512.120.050 ) - { 685.310.102 ) { 638.687.502)
Custos de aqguisi¢io 3 (145.845.717 ) (443.829.503) - (589.675.220) (555.811.726)
Custos de aquisicdo diferidos (variagio) 22 (27.063) 5.170.810 - 5.143.747 8.573.821
Gastos administrativos 34 {36.571.271) {133.923.399) = {170.494.670 ) {161.821,129)
ComissGes e participagdo nos resultados de resseguro 34 9.,253.999 60.462.041 69.716.040 70.361.532
Rendimentos 269,944,773 81.359.935 33.388.994 384.693.702 387.662.679
Eeerjdu:s de ativos financeiros no valorizados ao justo valor por via de ganhos e 37 188.683.212 28.974.395 4.808.435 222.466.042 248.420.489
De outros 37 81.261.561 52.385.540 28.580.559 162.227.660 139.242.190
Gastos financeiros (47.709.824 ) { 27.569.568 ) (44.723.940) {120.003.332) {70.307.713)
De outros 34e38 {47.709.824 ) { 27.569.568 } (44.723.940) {120.003.332) {70.307.713)
Ganh?s liquidos de ativos e passivos financeiros ndo valorizados a0 justo valor (9.679.019) (396.613) (795.432) (10.871.065 ) 10.446.130
através de ganhos e perdas
De ativos financeiros valorizados ao justo valor através de reservas ag 12.627.090 {271.901) (12.715) 12.342.475 37.059.723
De ativos financeiros valorizados ao custo amortizado 39 27.517 {124.712) - (97.195) {108.093)
De passivos financeiros valorizados a custo amortizado 23e39 (22.333.626 ) - - {22.333.626) (26.505.499 )
De outros 39 (0) B (782.718) (782.718 ) {1)
Ganhos liquidos de ativos e passivos financeiros valorizados ao justo valor através de (186.786.584 ) (11.897.282) (14.412.363 ) (213.096.230) 183.508.520
ganhas e perdas
Ganhos liquidos de ativos e passivos financeiros valorizados ao justo valor através 20 (186.786.584 | (11.897.282) (14.412.363) (213.096.230) 183.508.520
de ganhos e perdas
Diferengas de cdmbio 41 220.490.639 37.192.486 {289.994 ) 257.393.130 (237.503.742)
Ganhos liquidos de ativos nido financeiros que ndo estejam classificados como ativos
nio corre(:\tes detidos para venda e unida:es operacior:ais descontinuadasm 42 35.562.604 17:969.606 9.316.360 62.848.571 38.946.813
Perdas de imparidade (liquidas reversdo) 6.045.502 4,892,590 132.646 11.070.739 (21.232,037)
De ativos financeiros valorizados ao justo valor através de reservas 43 334.442 (522.130) 15.222.685 15.034.997 5.583.463
De ativos financeiros valorizados ac custo amortizado 43 1.455.019 {217.155) a9 1.237.903 (19.095.023 )
De outros 43 4.,256.042 5.631.874 {15.090.078 ) (5.202.162) (7.720.477)
Ajustamento relativo & abordagem da sobreposicdo (overlay approach) 40 59.789.047 10.016.286 {5.797.175) 64.008.158 9.605.635
Outros rendimentos/gastos técnicos, lfquidos de resseguro a4 865.542 10.200.359 - 11.065.902 {12.668.095 }
Outros rendimentos/gastos 45 - - 30.363.224 30.363.224 (39.224.917)
Ganhos e perdas de associadas e empreendimentos conjuntos contabilizados pelo
método d:equivaléncia patrimonial g : I ° 46 ] 1553199 1553199 1,053.708
Ganhos e.perdas de ativos ndo correntes (ou grupos para alienagdo) classificados 21 . 3.890.250 3.890.250 (7.798)
como detidos para venda
RESULTADO LIQUIDO ANTES DE IMPOSTOS E INTERESSES NAO CONTROLADOS 232,879.300 160.936.382 12.625.769 406.441.452 305.014.710
Imposto sobre o rendimento do exercicio - Impostos correntes 19 - - (142.775.933) {142.775.933) {52.300.265 }
Imposto sobre o rendimento do exerclcio - Impostos diferidos 19 39.680.649 39,680.649 {34.748.414 )
RESULTADO LIQUIDO APGS IMPOSTOS E ANTES DE INTERESSES NAO
CONTROLADOS 232.879.300 160.936.382 {90.469.515 ) 303.346.167 217.966.031
Interesses ndo controlados 30 - - {74.085.456 ) (74.085.456 ) { 29.300.661 )
RESULTADO LIQUIDO DO EXERCICIO 232.879.300 160.936.382 { 164,554,971} 229,260.711 188.665.370

Lisboa, 22 de feverelro de 2022

Diretor de Contabilldade e
Informagdo Financeira
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Contabilista Certlficado
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Pelo Conselho de Administragdo

Wai Lam Willlam MAK

Hui CHEN
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LONGRUN PORTUGAL, SGPS, S.A.
DEMONSTRAGAO DO RENDIMENTO INTEGRAL CONSOLIDADA PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021 E 2020

Ne de Identificagdo Fiscal: 510 999 018 (Valores em euros)

2021 2020
RESULTADO LIQUIDO DO EXERCICIO 229.260.711 188.665.370
Items que poderdo ser reclassificados posteriormente para ganhos e perdas
Variagdo no justo valor de instrumentos de divida valorizados ao justo valor através de reservas
Valor bruto
Valorizagdo (243.080.170) 23.571.383
Imparidade (7.960.016 ) -
Alienagdo 10.896.923 (1.945.649 )
Participagdo dos segurados - produtos vida com participagdo 17.889.652 2.600.016
Imposto diferido 30.732.228 { 8.540.035 )
Imposto corrente - produtos vida com participagio 2.514.862 (17.837)
Provisdo para perdas de crédito previstas em instrumentos de divida valorizados
a0 justo valor através de reservas
Valor bruto (23.578.911) 11.699.213
Participagdo dos segurados - produtos vida com participagdo 1.050.943 (893.312)
Imposto diferido 2.014.441 2.095.870
Ajustamento relativo a abordagem da sobreposigiio (overlay approach)
Valor bruto (64.192,930) (9.643.933)
Participacdo dos segurados - produtos vida com participagdo 956.344 (1.545.156 )
Imposto diferido 17.334.692 (2.252.099)
Justo valor de instrumentos de cobertura em coberturas de fluxos de caixa
Valor bruto (3.456.716 ) 744.882
Imposto diferido (59.898 ) (156.425)
Justo valor de cobertura de investimentos liquidos em moeda estrangeira
Valor bruto (55.726.980) 24.752.420
Imposto diferido 12.756.995 (5.670.712)
Variagdo em valias potenciais referente a conversdo de demonstragées financeiras
Valor bruto 67.303.939 (69.342.083 )
Imposto diferido (1.311.395) 3.646.887
Items que ndo serio reclassificados posteriormente para ganhos e perdas
Variagdo no justo valor de instrumentos de capital préprio valorizados ao justo valor através de reservas
Valor bruto 2.822.458 (2.201.944)
Participagdo dos segurados - produtos vida com participagio (120.289) (134.365)
Imposto diferido 63.390 817.964
Ganhos e perdas da venda de instrumentos de capital préprio valorizados ao justo valor através de reservas
Valor bruto (1.394.347)
Imposto corrente 427.822
Variagdo em valias potenciais de imdveis de uso préprio
Valor bruto (212.618) (308.553 )
Imposto diferido 859.371 808.581
Variacdo de rendimento integral de associadas contabilizadas pelo método da equivaléncia patrimonial (1.701.266) (1.448.124)
Desvios atuariais
Pensdes de reforma 5.862.380 1.281.090
Beneficios de saude 460.118 (5.305.278 )
Imposto corrente 291.490 (194.442)
Imposto diferido (144.937) 1.240.722
RENDIMENTO / {GASTO) RECONHECIDO DIRETAMENTE NO CAPITAL PROPRIO (228.702.423) ( 36.340.920)
Interesses ndo controlados 80.122.348 2.634.695
Rendimento / (Gasto) reconhecido diretamente no capital préprio e interesses ndo controlados ( 148.580.075) (33.706.225)
TOTAL DOS RENDIMENTOS E GASTOS RECONHECIDOS NO EXERCICIO 558.288 152.324.450
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LONGRUN PORTUGAL, SGPS, S.A.
DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA CONSOLIDADO
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021 E 2020

Ne de Identificagdo Fiscal: 510 999 018

(Valores em Euros)

1. Fluxo de Caixa das atividades operacionais
Resultado llquido do exercicio
Ajustamentos por:

Amortizacdo do exercicio de terrenos e edificios de uso préprio
Amortiza¢do de ativos tangiveis
Depreciagdo de ativos de direito de uso
Amortizacdo de ativos intangivels
Ganhos e perdas de associadas e empreendimentos conjuntos contabitizados pelo método de
equivaléncia patrimonial
Perdas de imparidade (liquidas reversdo)
Ganhos/perdas da aplicagdo da Abordagem da Sobreposicio
Rendimento proveniente de ativos/passivos de investimento
Pagamento de juros relativos as loca¢Bes
Juros suportados
Juros obtidos
Pagamento de locagdo de curto-prazo
Imposto sobre o rendimento do exercicio - Impostos correntes
Imposto sobre o rendimento do exercicio - Impostos diferidos
Interesses Minoritdrios

Variag@es:
Varia¢do da provisdo de prémios n3o adquiridos
Variacdo da provisdo matematica do ramo vida
Variagdo da provisdo para sinistros
Variagdo da provisdo de contratos de seguro de resseguro cedido
Variagdo de outras provisdes técnicas
Variagdo de outras provisdes ndo técnicas
Variagdo de acréscimo e diferimentos ativos/passivos
Variagdo de passivos decorrentes de contratos de investimento
Variagdo de outros passivos financeiros
Variagdo de outros devedores por operag8es de seguros e outras operagdes
Variagdo de outros credores por operacdes de seguros e outras operagbes
Variagdo de inventérios

Caixa liquida das atividades operacionais antes de impostos

2021 2020
229.260.711 188.665.370
13.120.416 19.221.052
15.684.217 15.977.443
31.955.293 30.411.314
8.760.469 6.988.515
779.484 (1.890.513)
{11.070.739)) 21.232.036
{64.008.158 ) (9.049.987)
(492.047.909 ) (208.570.780 )
2.451.218 3.267.222
22.173.372 12.895.763
(35.827) (31.592)
202.698 254.959
142.775.933 52.300.265
{39.680.649 ) 34.748.414
74.085.456 29.300.661
71.131.475 {27.948.252 )
{123.275.340) ( 276.189.941 )
303.501.386 41.163.665
(183.321.179)) (24.818.377)
2.163.506 1.112.803
41.795.610 (12.455.733 )
(14.334.124)) 32.374.275
(241.295.838 ) (604.227.388 )
44,858.087 (41.414.826)
231.593.413 {201.044.120)
{182.190.122)) 321.067.118
2.372.696 (8.635.154 )
(112.594.446) (605.295.788)

Pagamento/Recebimento de impostos

{83.668.839)

(1.640.978)

Caixa liquida das atividades operacionais

{196.263.285)

(606.936.766)

2. Fluxo de Caixa das atividades de investimento
Investimentos em subsididrias, associadas e empreendimentos conjuntos
Variagdo de ativos financeiros valorizados ao justo valor através de ganhos e perdas
Variagdo de ativos financeiros valorizados ao justo valor através de reservas
Variagdo de ativos financeiros valorizados ao custo amortizado
AquisigBes de terrenos e edificios de rendimento
AquisicBes de terrenos e edificios de uso préprio
Aquisicdes de outros ativos tangiveis
Aquisicdes de outros ativos intangiveis
Recebimentos resultantes da venda ou reembolso de terrenos e edificios de rendimento
Recebimentos resultantes da venda ou reembolso de terrenos e edificios de uso préprio
Recebimentos resultantes da venda ou reembolso de outros ativos tangiveis
Variagdo de ativos/passivos classificados como detidos para venda
Varia¢do de outros ativos
Recebimento de dividendos
Variagdo de instrumentos de derivados de cobertura
Varia¢do de derivados detidos para negociacdo
Variagdo de passivos financeiros valorizados ao justo valor através de ganhos e perdas
Variagdo de diferencas de cdmbio provenientes da conversdo de operacdes estrangeiras
Rendimento proveniente de depdsitos 3 ordem

Caixa liquida das atividades de investimento

3. Fluxos de Caixa das atividades de financiamento
Reforgo/amortizagdo de empréstimos obtidos
Emissdo de divida
Juros suportados
luros obtidos
Pagamento relativo as locagBes {Nota 24)
Pagamento de juros relativos as locagdes (Nota 24)
Pagamento de locagdo de curto-prazo
Dividendos pagos a accionistas minoritarios
Prestacdes Suplementares

Caixa liquida das atividades de financi 1to

4. Aumento/diminuig3o liquido de caixa e seus equivalentes

Caixa e seus equivalentes no inicio do exercicio

Entrada/saida do perimetro de consolidag3o

5. Caixa e seus equivalentes no fim do exercicio

(46.568.058 ) (27.045.747)
{906.034.321 ) (212.948.117))
549.481.464 125.591.359
334.221.182 831.522.440
(232.774.244) (134.892.319)
{46.624.803 ) (29.105.153 }
(30.446.111) (20.046.542 )
(27.919.200) (9.666.195 )
37.029.090 504.536.344
94.652.814 37.860.201

237.437 1.084.019
826.078 2
3.078.643 (7.794)
63.205.764 50.145.275
{45.808.579)) 3.388.566
156.782.053 (135.162.639 )
{33.496.077 ) 102.942.617
67.355.890 {63.590.909 )
6.035.738 {18.827.506)
(56.765.241) 1.005.777.900
(21.160.609 ) (315.188.007 )
501.053.722 -
(22.173.372) (12.895.763 )
35.827 31.592
{31.955.293) (30.397.482 )
(2.451.218) (3.267.222)
(202.698 ) ( 254.959 )
(4.405.932) ,
( 149.600.000 )
269.140.427 (361.971.841)
16.111.901 36.869.293
937.263.978 899.272.940
{1.398.373) 1.121.745
951.977.506 937.263.978
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Longrun Portugal, SGPS, S.A. Relatério e Contas Consolidado 2021
{Montantes em euros, exceto quando indicado explicitamente)
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Longrun Portugal, SGPS, S.A. Relatério e Contas Consolidado 2021
(Montantes em euros, exceto quando indicado explicitamente)
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1. Nota Introdutodria

A Longrun Portugal, SGPS, S.A. (“Longrun” ou “Sociedade”) com sede em Lishoa, Portugal, no Largo do Calhariz, ne 30, foi
constituida em 13 de fevereiro de 2014 e tem por objeto social a gestéo de participagdes sociais noutras sociedades, como
forma indireta de exercicio de atividades econémicas. Desde esta data, integra o Grupo Fosun International Holdings Ltd..

Detém participagBes em outras empresas de seguros e outras empresas filiais, associadas e empreendimentos conjuntos,
que juntas formam o Grupo Longrun. As Companhias de seguro do Grupo participadas pela Longrun incluem a Via Directa
- Companbhia de Seguros, S.A. {“Via Directa”), Companhia Portuguesa de Resseguros, S.A. (“CPR”), Garantia - Companhia de
Seguros de Cabo Verde, S.A. (“Garantia”), Fidelidade Angola — Companhia de Seguros, S.A. (“Fidelidade Angola”), Multicare
- Seguros de Saude, S.A. (“Multicare”), a Fidelidade Assisténcia — Companhia de Seguros, S.A. (“Fidelidade Assisténcia”),
Fidelidade Macau — Companhia de Seguros, S.A. (“Fidelidade Macau”), Fidelidade Macau Vida — Companhia de Seguros,
S.A. (“Fidelidade Macau Vida”), La Positiva Seguros Y Reaseguros S.A.A. {“La Positiva”), La Positiva Vida Seguros Y
Reaseguros S.A. (“La Positiva Vida”), Alianza Vida Seguros y Reaseguros S.A. {“Alianza Vida”), Alianza Compaiiia de Seguros
y Reaseguros E.M.A. S.A. (“Alianza”), Alianza Garantfa Seguros Y Reasseguros S.A. (“Alianza Garantia”), La Positiva S.A. -
Entidad Prestadora de Salud (“EPS”), FID Chile Seguros Generales, S.A. (“Fid Chile”) e Seguradora Internacional de
Mogambique, S.A. (SIM).

No presente relatério serd apresentada informagdo financeira consolidada resultante da consolidagdo da Longrun e das
suas participadas. Foi elaborado a partir das demonstragdes financeiras individuais de cada empresa do Grupo, em 31 de
dezembro de 2021.

As demonstragBes financeiras da Longrun em 31 de dezembro de 2021 foram aprovadas pelo Conselho de Administracio
em 22 de fevereiro de 2022. Na data de emiss3o das demonstracBes financeiras, estava pendente a aprovacio pela
Assembleia Geral.
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2. Politicas Contabilisticas

2.1. Bases de preparagdo e principios de consolida¢do

2.1.1 Bases de preparagio

As demonstragdes financeiras consolidadas em 31 de dezembro de 2021 foram preparadas de acordo com os principios
estabelecidos no Plano de Contas para as Empresas de Seguros (PCES), aprovado pela Norma n2 3/2018-R, de 29 de marco,

da Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes (ASF), e com as restantes normas regulamentares emitidas
por este organismo.

O normativo consagrado no PCES corresponde em geral as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IAS/IFRS), conforme
adotadas pela Unido Europeia, de acordo com o Regulamento {CE) n2 1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho,
de 19 de julho, transposto para o ordenamento nacional pelo Decreto-Lei n2 35/2005, de 17 de fevereiro, com as alteracdes
introduzidas pela Lei n? 53-A/2006, de 29 de dezembro e pelo Decreto-Lei n2 237/2008, de 15 de dezembro, exceto no que
se refere a aplicacdo da IFRS 4 — “Contratos de seguros”, relativamente & qual apenas foram adotados os principios de
classificagdo do tipo de contrato de seguro.

Em 2021, o Grupo adotou as IAS/IFRS e interpretagdes de aplicagdo obrigatdria para os exercicios que se iniciaram a 1 de
janeiro de 2021. Essas normas apresentam-se discriminadas na Nota 2.22. De acordo com as disposi¢Bes transitérias dessas
normas e interpretacdes, sdo apresentados valores comparativos relativamente as novas divulgacdes exigidas.

Na preparacdo das demonstragdes financeiras foram utilizados os pressupostos do regime do acréscimo, da consisténcia

de apresentacdo, da materialidade e agregagdo e da continuidade, tendo sido preparadas com base nos livros e registos
contabilisticos.

As politicas contabilisticas utilizadas pelo Grupo na preparacdo das suas demonstragdes financeiras, referentes a 31 de

dezembro de 2021, sdo consistentes com as utilizadas na preparacio das demonstragdes financeiras a 31 de dezembro de
2020.

Os valores das demonstragdes financeiras estdo expressos em Euros. Os totais nas demonstragdes financeiras e nos quadros
das notas as demonstragdes financeiras poderdo n3o corresponder & soma das parcelas devido a arredondamentos. Os
valores 0 e (0) indicam montantes positivos ou negativos arredondados para zero, ao passo que o trago (-) indica zero.

As demonstragdes financeiras foram preparadas segundo o principio do custo histérico, com exce¢do dos ativos e passivos
registados ao seu justo valor, nomeadamente investimentos relativos a contratos vida em gue o risco de investimento é
suportado pelo tomador de seguro, instrumentos financeiros derivados, ativos e passivos financeiros valorizados ao justo
valor através de ganhos e perdas, ativos financeiros valorizados ao justo valor através de reservas, e iméveis de rendimento.
Os restantes ativos, nomeadamente os ativos financeiros valorizados ao custo amortizado e passivos financeiros, bem como
ativos e passivos ndo financeiros, sdo registados ao custo amortizado ou custo histdrico.

A preparacdo de demonstragdes financeiras requer que o Grupo efetue julgamentos e estimativas e utilize pressupostos
que afetam a aplicagdio das politicas contabilisticas e os montantes de proveitos, custos, ativos e passivos. Alteragdes em
tais pressupostos, ou diferencas destes face a realidade, poderdo ter impactos sobre as atuais estimativas e julgamentos.
As éreas que envolvem um maior nivel de julgamento ou complexidade, ou onde s3o utilizadas estimativas e pressupostos
significativos na preparacdo das demonstrages financeiras, encontram-se analisados na Nota 2.20.

2.1.2  Principios de consolidagdo
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As demonstracBes financeiras consolidadas apresentadas refletem os ativos, passivos, proveitos e custos do Grupo, bem
como os resultados atribuiveis ao Grupo referentes as participa¢des financeiras em empresas associadas.

As politicas contabilisticas foram aplicadas de forma consistente por todas as empresas do Grupo, relativamente aos
periodos cobertos por estas demonstragdes financeiras consolidadas.

A partir de 1 de janeiro de 2010, o Grupo passou a aplicar a IFRS 3 — “Concentracdes empresariais” (revista) para o
reconhecimento contabilistico das concentragdes de atividades empresariais. As alteragdes de politicas contabilisticas
decorrentes da aplicacdo da IFRS 3 (revista) sdo aplicadas prospetivamente.

A consolidagdo das contas das filiais que integram o Grupo foi efetuada pelo método da consolidagio integral. As transagdes
e os saldos significativos entre as empresas objeto de consolidacio foram eliminados. Adicionalmente, quando aplicavel,

sdo efetuados ajustamentos de consolidagdo de forma a assegurar a consisténcia na aplicagdo dos principios contabilisticos
do Grupo.

O valor correspondente a participagdo de terceiros nas filiais € apresentado na rubrica “Interesses ndo controlados”, do
capital préprio.

O lucro consolidado resulta da agregacdo dos resultados liquidos da Longrun e das filiais, apds harmonizagao das respetivas
politicas contabilisticas, na propor¢do da respetiva participagio efetiva, apés os ajustamentos de consolidagao,
designadamente a eliminagdo de dividendos recebidos, de operagdes de resseguro e de mais e menos-valias geradas em
transacBes entre empresas incluidas no perimetro de consolidacdo.

As demonstragdes financeiras consolidadas incluem as contas da Longrun e as das entidades controladas diretamente e
indiretamente pelo Grupo (Nota 3).

2.2. Investimentos em filiais

Sdo classificadas como filiais as empresas sobre as quais 0 Grupo exerce controlo. O controlo é normalmente presumido
quando a Sociedade detém o poder de exercer a maioria dos direitos de voto. O controlo pode ainda existir quando o Grupo
detém, direta ou indiretamente, o poder de gerir a politica financeira e operacional de determinada empresa de forma a

obter beneficios das suas atividades, mesmo que a percentagem que detém sobre os seus capitais préprios seja inferior a
50%.

As empresas filiais sdo consolidadas integralmente a partir do momento em que o Grupo assume o controlo sobre as suas
atividades e deixam de o ser quando o Grupo deixa de ter o respetivo controlo.

Quando as perdas acumuladas de uma filial, atribuiveis aos interesses n3o controlados excedem o interesse que ndo
controlam no capital préprio dessa filial, as perdas acumuladas s&o atribuidas aos minoritarios nas proporgdes detidas, o
que poderd implicar o reconhecimento de interesses que ndo controlam negativos.

Numa operagdo de aquisicdo por fases que resulte na aquisicdo de controlo, a reavaliagdo de qualquer participagdo
anteriormente adquirida é reconhecida por contrapartida de resultados aquando do célculo do goodwill. No momento de
uma venda parcial, da qual resulte a perda de controlo sobre uma filial, qualquer participacdo remanescente é reavaliada

ao valor de mercado na data da venda e o ganho ou perda resultante dessa reavaliagiio é registado por contrapartida de
resultados.

~.
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2.3. Concentra¢des de atividades empresariais e goodwill

As aquisigdes de filiais sdo registadas pelo método da compra. O custo de aquisi¢do corresponde ao justo valor agregado
dos ativos entregues e passivos incorridos ou assumidos em contrapartida da obtengdo do controlo sobre a entidade
adquirida, acrescido de custos incorridos diretamente atribuiveis a operagio. Na data de aquisi¢ao, que corresponde ao
momento em que o Grupo obtém o controlo sobre a filial, os ativos, passivos e passivos contingentes identificaveis que

relnam os requisitos para reconhecimento previstos na IFRS 3 — “Concentragdes empresariais” sdo registados pelo
respetivo justo valor.

0 goodwill é inicialmente mensurado ao custo, que corresponde 3 diferenga positiva, na data de aquisi¢do, entre o custo
de aquisicdo de uma filial e/ou associada e a percentagem efetiva adquirida pelo Grupo no justo valor dos respetivos ativos,

passivos e passivos contingentes identificaveis. O goodwill é registado como um ativo e ndo é amortizado, sendo sujeito a
testes de imparidade.

O Grupo tem a possibilidade de contabilizar os interesses ndo controlados ao justo valor ou pela parte proporcional do
valor dos ativos liquidos identificaveis adquiridos, o que implica que o valor total do goodwill possa ser contabilizado nas

demonstragGes financeiras, incluindo a parcela atribuivel aos interesses n3o controlados, por contrapartida de interesses
ndo controlados, se a primeira opgo for escolhida.

Caso se verifique que a parcela correspondente a percentagem de participagdo adquirida pelo Grupo nos ativos, passivos
e passivos contingentes identificdveis de uma filial excede o custo de aquisi¢do, o excesso deve ser refletido como um
proveito na conta de ganhos e perdas do exercicio.

Com uma periodicidade minima anual, o Grupo realiza testes de imparidade ao goodwill registado em balanco, de acordo
com os requisitos da IAS 36 — “Imparidade de ativos”. Para este efeito, o goodwill é alocado a unidades geradoras de fluxos
de caixa, sendo apurado o respetivo valor recuperével com base em estimativas dos fluxos de caixa futuros, atualizadas
com base em taxas de desconto consideradas apropriadas pelo Grupo. As perdas por imparidade associadas ao goodwill
sdo registadas em resultados do exercicio e n3o podem ser revertidas.

Se o goodwill tiver sido imputado a uma unidade geradora de caixa e a entidade alienar uma atividade dessa unidade, o
goodwill associado a unidade operacional alienada deve ser:

(a) incluido na quantia escriturada da unidade operacional quando se apura o ganho ou perda no momento da
alienagdo; e

(b) mensurado com base nos valores relativos da atividade alienada e da por¢do da unidade geradora de caixa retida, a

ndo ser que a entidade possa demonstrar que algum outro método reflete melhor o goodwill associado 3 atividade
alienada.

2.4. Investimentos em associadas e empreendimentos conjuntos

Consideram-se entidades “associadas” aquelas em que o Grupo detém o poder de exercer influéncia significativa sobre as
suas politicas financeiras e operacionais, embora ndo detenha o seu controlo. Assume-se a existéncia de influéncia
significativa sempre que a participagdo do Grupo numa participada se situe, direta ou indiretamente, entre 20% e 50% do
capital ou dos direitos de voto. A Sociedade pode ainda exercer influéncia significativa numa participada através da
participagdo na gestdo da associada ou na composicio dos Conselhos de Administragdo com poderes executivos.

Existem igualmente situagBes em que o Grupo exerce, em conjunto com outras entidades, controlo sobre a atividade da

Sociedade na qual detém a participagdo (os designados empreendimentos conjuntos), onde exerce, nos termos da IFRS 11
— “Acordos Conjuntos”, um controlo partilhado de direitos de voto e decisdo equiparaveis.
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Estes investimentos sdo registados pelo método da equivaléncia patrimonial, desde o momento em que se inicia a
influéncia significativa, deixando de o ser quando esta cessa. De acordo com este método, as participagdes sdo inicialmente
valorizadas pelo respetivo custo de aquisigdo, o qual é subsequentemente ajustado com base na percentagem efetiva do
Grupo nas variagbes do capital préprio (incluindo resultados) das associadas.

Caso existam divergéncias com impacto materialmente relevante, s3o efetuados ajustamentos aos capitais proprios das
associadas utilizados para efeitos da aplicagdo do método da equivaléncia patrimonial, de forma a refletir a aplicagdo dos
principios contabilisticos do Grupo.

O goodwill, correspondente a diferenca positiva entre o custo de aquisicdo de uma associada e a percentagem efetiva
adquirida pelo Grupo no justo valor dos respetivos ativos, passivos e passivos contingentes, permanece refletido no valor
do investimento, sendo a totalidade do valor de balango do investimento objeto de testes de imparidade numa base anual.

Os resultados ndo realizados em transa¢Bes com empresas associadas s3o eliminados na medida da percentagem de
participagdo efetiva do Grupo nas entidades em quest3o.

Quando o valor das perdas acumuladas incorridas por uma associada ou empreendimento conjunto e atribuiveis ao Grupo,
iguala ou excede o valor contabilistico da participagdo e de quaisquer outros interesses de médio e longo prazo nessa
associada, o método da equivaléncia patrimonial é interrompido. Se o Grupo tiver a obrigagdo legal ou construtiva de

reconhecer essas perdas ou realizar pagamentos em nome da associada ou empreendimento conjunto sera reconhecida
uma provisao.

2.5. Conversdo de saldos e transagdes em moeda estrangeira

As transagbes em moeda estrangeira sdo registadas com base nas taxas de cAmbio indicativas na data em que foram
realizadas.

Em cada data de balango, os ativos e passivos monetarios denominados em moeda estrangeira sdo convertidos para a
moeda funcional com base na taxa de cdmbio em vigor. Os ativos ndo monetérios que sejam valorizados ao justo valor s3o
convertidos com base na taxa de cdmbio em vigor na data da dltima valorizagdo. Os ativos ndo monetérios registados ao
custo histérico, incluindo ativos tangiveis e intangiveis, permanecem registados ao cdmbio original.

As diferencas de cambio apuradas na conversdo cambial sdo refletidas em resultados do exercicio, com excec¢do das
originadas por instrumentos financeiros ndo monetarios registados ao justo valor através de reservas.

As contas individuais de cada entidade do Grupo incluidas na consolidag3o sdo preparadas de acordo com a divisa utilizada
no espago econémico em que opera - denominada “moeda funcional”. Nas contas consolidadas, os resultados e posicio
financeira de cada entidade sdo convertidos para Euros, a moeda funcional do Grupo, da seguinte forma:

e Ativos e passivos de cada balango apresentado sdo convertidos a taxa de cambio de fecho;

° Rendimentos e gastos de cada demonstragdo de resultados sdo convertidos a taxa de cdmbio média do periodo;

e  Todas as diferengas de cdmbio resultantes s3o reconhecidas na “Reserva de reavaliagdo de diferencas de cdmbio”;

o O Capital Proprio das filiais no estrangeiro é convertido a taxa de cdmbio histérica do momento da sua realizagdo de
acordo com a IAS 21 - “Efeitos de altera¢des em taxas de cAmbios”.
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2.6. Instrumentos financeiros
a) Adogdo da IFRS 9 - “Instrumentos financeiros”

A IFRS 9 substituiu a IAS 39 - “Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuracdo” para os periodos anuais apos 1
de janeiro de 2018. No sentido de garantir a consisténcia no setor segurador entre a aplicacdo da IFRS 9 e da IFRS 17 -
“Contratos de seguros”, o IASB emitiu uma emenda & IFRS 4 com efeitos a partir de 1 de janeiro de 2018 que veio permitir
as empresas de seguros diferir a aplicagdo da IFRS 9 para os periodos apés 1 de janeiro de 2023, alinhando assim a data de

eficacia da IFRS 9 e da IFRS 17.
b) Ativos financeiros

Classificacdo, reconhecimento inicial e mensuragdo subsequente

Os ativos financeiros sdo registados na data de contratagio (trade date) pelo respetivo justo valor. No momento do seu
reconhecimento inicial, os ativos financeiros sdo classificados numa das seguintes categorias:

° Ativos financeiros valorizados ao custo amortizado;
® Ativos financeiros valorizados ao justo valor através de reservas; ou
o Ativos financeiros valorizados ao justo valor através de ganhos e perdas.

A classificacdo efetuada depende dos seguintes aspetos, exceto quando seja aplicada a opgdo de mensurar o instrumento
financeiro pelo seu justo valor através de ganhos e perdas:

° O modelo de negécio da entidade para a gestdo do ativo financeiro;

° As caracteristicas dos fluxos de caixa contratuais do ativo financeiro.

Avalia¢do do Modelo de Negdcio

O Grupo procedeu a uma avaliagdo do modelo de negécio no qual os instrumentos financeiros sdo detidos ao nivel do
portfolio, dado que esta abordagem reflete da melhor forma como é que os ativos sdo geridos e como é que a informagdo
é disponibilizada aos 6rgdos de gestdo.

Avaliagdo se os fluxos de caixa contratuais correspondem somente ao recebimento de capital e juros (SPPI - Solely
Payments of Principal and Interest)

Para efeitos desta avaliagdo, “capital” é definido como o justo valor do ativo financeiro no seu reconhecimento inicial.
“Juro” é definido como a contrapartida pelo valor temporal do dinheiro, pelo risco de crédito associado ao montante em

divida durante um determinado periodo e para outros riscos e custos associados a atividade (ex. risco de liquidez e custos
administrativos), bem como uma margem de lucro.
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Na avaliagdo dos instrumentos financeiros em que os fluxos de caixa contratuais se referem exclusivamente ao recebimento
de capital e juros, o Grupo considerou os termos contratuais originais do instrumento. Esta avaliagdo incluiu a andlise da
existéncia de situagdes em que os termos contratuais possam modificar a periodicidade e o montante dos fluxos de caixa
de forma a que ndo cumpram a condigdo de SPP!. No processo de avaliagdo, o Grupo tem em consideragdo:

° Eventos contingentes que possam modificar a periodicidade e montante dos fluxos de caixa;

° Caracteristicas que resultem em alavancagem;

e  Cldusulas de pagamento antecipado e de extensdo da maturidade;

° Caracteristicas que possam modificar a compensagéo pelo valor temporal do dinheiro.

Adicionalmente, um pagamento antecipado é consistente com o critério SPPI, se:

° O ativo financeiro for adquirido ou originado com um prémio ou desconto relativamente ao valor nominal contratual;

° O pagamento antecipado representar substancialmente o montante nominal do contrato acrescido dos juros
contratuais periodificados, mas ndo pagos (podera incluir uma compensagio razodvel pelo pagamento antecipado);

° 0 justo valor do pagamento antecipado é insignificante no reconhecimento inicial.

A classificacdo dos ativos financeiros segue assim o esquema:

Fluxos de Caixa Contratuais Modelo de Negédcio Classificagdo dos ativos financeiros

Fluxos de Caixa contratuais . . Ativos financeiros valorizados ao
Receber fluxos de caixa contratuais .

correspondem somente ao custo amortizado

recebimento de capital e juros . . Ativos financeiros valorizados ao
Receber fluxos de caixa contratuais e venda . .

(SPPI) justo valor através de reservas

Derivados de cobertura ou Ativos
financeiros valorizados ao justo valor
através de ganhos e perdas

Derivados e outros instrumentos financeiros
utilizados para cobertura de riscos

Adquiridos para venda a curto prazo
Qutros (ndo-SPPI)

Grupo de instrumentos financeiros identificados e | Ativos financeiros valorizados ao
geridos em conjunto, para os quais existe uma |justo valor através de ganhos e
tendéncia para tomada de lucros no curto prazo perdas

Qutros

i. Ativos financeiros valorizados ao custo amortizado
Classificagao

Um ativo financeiro ¢é classificado na categoria de “Ativos financeiros valorizados ao custo amortizado” se cumprir
cumulativamente as seguintes condi¢des:

e 0O ativo financeiro é detido num modelo de negécio cujo objetivo principal é a deten¢do de ativos para recolha dos
seus fluxos de caixa contratuais;

° Os seus fluxos de caixa contratuais ocorrem em datas especificas e correspondem apenas a pagamentos de capital e
juro do montante em divida (SPPI).
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Reconhecimento inicial e mensuragio subsequente

Os ativos financeiros valorizados ao custo amortizado s3o reconhecidos inicialmente pelo seu justo valor, acrescido dos
custos de transagdo, e subsequentemente sdo mensurados ao custo amortizado. Adicionalmente, estio sujeitos, desde o
seu reconhecimento inicial, ao apuramento de perdas por imparidade para perdas de crédito esperadas, as quais sdo

registadas por contrapartida da rubrica “Perdas de imparidade de ativos financeiros valorizados ao custo amortizado” da
Demonstragao de resultados.

Os juros dos ativos financeiros ao custo amortizado s3o reconhecidos na rubrica de “Rendimentos de juros de ativos
financeiros ndo valorizados ao justo valor por via de ganhos e perdas”, com base no método da taxa de juro efetiva. Os
ganhos ou perdas gerados no momento do seu desreconhecimento sdo registados na rubrica "Ganhos liquidos de ativos e
passivos financeiros valorizados ao custo amortizado".

ii. Ativos financeiros valorizados ao justo valor através de reservas
Classifica¢do

Um ativo financeiro é classificado na categoria de “Ativos financeiros valorizados ao justo valor através de reservas” (FVOCI)
se cumprir cumulativamente as seguintes condi¢des:

e  Oativo financeiro é detido num modelo de negécio em que o objetivo é a recotha dos seus fluxos de caixa contratuais
e a venda desse ativo financeiro;

e Osseus fluxos de caixa contratuais ocorrem em datas especificas e correspondem apenas a pagamentos de capital e
juro do montante em divida (SPPI).

Estes instrumentos sdo essencialmente compostos por instrumentos de divida.
Reconhecimento inicial e mensuragio subsequente

Os instrumentos de divida ao justo valor através de reservas sdo reconhecidos inicialmente pelo seu justo valor, acrescido
dos custos de transagdo, e subsequentemente s3o mensurados ao justo valor. As variagdes no justo valor destes ativos
financeiros sdo registadas por contrapartida de reservas e, no momento da sua alienacdo, os respetivos ganhos ou perdas
acumulados em reservas sdo reclassificados para uma rubrica especifica de resultados designada “Ganhos liquidos de ativos
e passivos financeiros valorizados ao justo valor através de reservas”.

Os instrumentos de divida ao justo valor através de reservas est3o também sujeitos, desde o seu reconhecimento inicial,
ao apuramento de perdas por imparidade para perdas de crédito esperadas. As perdas por imparidade estimadas s3o
reconhecidas em resultados, na rubrica “Perdas de Imparidade de ativos financeiros valorizados ao justo valor através de
reservas”, por contrapartida de reservas, e n3o reduzem a quantia escriturada do ativo financeiro no balango.

Os juros, prémios ou descontos dos ativos financeiros ao justo valor através de reservas s3o reconhecidos na rubrica de
“Rendimentos de juros de ativos financeiros n3o valorizados ao justo valor por via de ganhos e perdas” com base no método
da taxa de juro efetiva.

Os instrumentos de capital ao justo valor através de reservas s3o reconhecidos inicialmente pelo seu justo valor, acrescido
dos custos de transagdo, e subsequentemente sdo mensurados ao justo valor. As variagdes no justo valor destes ativos

financeiros sdo registadas por contrapartida de reservas. Os dividendos sdo reconhecidos em resultados quando for
atribuido o direito ao seu recebimento.
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iii. Ativos financeiros valorizados ao justo valor através de ganhos e perdas

Classificagdo

Um ativo financeiro é classificado na categoria de “Ativos financeiros valorizados ao justo valor através de ganhos e perdas"
(FVPL) se o modelo de negdcio definido pelo Grupo para a sua gestio ou as caracteristicas dos seus fluxos de caixa
contratuais ndo cumprirem as condigdes acima descritas para ser mensurado ao custo amortizado ou ao FVOCI.

Adicionalmente, o Grupo pode designar irrevogavelmente um ativo financeiro, que cumpra os critérios para ser mensurado
ao custo amortizado ou ao FVOCI, ao justo valor através de ganhos e perdas, no momento do seu reconhecimento inicial,
se tal eliminar ou reduzir significativamente uma incoeréncia na mensura¢io ou no reconhecimento (accounting
mismatch), que de outra forma resultaria da mensuracio de ativos ou passivos ou do reconhecimento de ganhos e perdas
sobre os mesmos em diferentes bases.

O Grupo classificou como “Ativos financeiros valorizados ao justo valor através de ganhos e perdas” os seguintes tipos de
ativos:

° Os ativos financeiros classificados nesta rubrica sdo adquiridos com o objetivo de venda no curto prazo; no momento
do reconhecimento inicial fazem parte de uma carteira de instrumentos financeiros identificados e para os quais existe
evidéncia de um padréo recente de tomada de lucros no curto prazo; ou enquadram-se na definicdao de derivado
(exceto no caso de um derivado classificado como de cobertura);

*  Os instrumentos de divida cujos fluxos de caixa contratuais ndo correspondem apenas a reembolsos de capital e
pagamento de juros sobre o capital em divida (SPPI);

*  Osativos financeiros que o Grupo optou por designar ao justo valor através de resultados para eliminar o accounting
mismatch;

e  Os ativos financeiros que ndo cumprem com os critérios de classificagio como ativos financeiros ao custo amortizado
ou ao justo valor através de reservas, quer se refiram a instrumentos de divida ou instrumentos de capital que n3o
foram designados ao justo valor através de reservas.

Reconhecimento inicial e mensuragio subsequente

Considerando que as transag8es efetuadas pelo Grupo no decurso normal da sua atividade sdo em condicdes de mercado,
os ativos financeiros ao justo valor através de ganhos e perdas sdo reconhecidos inicialmente ao seu justo valor, com os
custos ou proveitos associados as transagdes reconhecidos em resultados no momento inicial. As variagdes subsequentes
de justo valor destes ativos financeiros sdo reconhecidas em resultados.

A periodificacdo dos juros e do prémio/desconto (quando aplicdvel) é reconhecida na rubrica de "Rendimentos de outros”
com base na taxa de juro efetiva de cada transagdo, assim como a periodificagdo dos juros dos derivados associados a

instrumentos financeiros classificados nesta categoria. Os dividendos sdo reconhecidos em resultados quando for atribuido
o direito ao seu recebimento.

Os derivados de negociagdo com um justo valor positivo sdo incluidos na rubrica "Ativos financeiros valorizados ao justo
valor através de ganhos e perdas”, sendo os derivados de negociagdo com justo valor negativo incluidos na rubrica “Passivos
financeiros valorizados ao justo valor através de ganhos e perdas”.
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iv. Abordagem de sobreposicdo

Uma seguradora pode optar por aplicar a abordagem de sobreposigdo descrita no paragrafo 358 da IFRS 4, apenas quando
aplica pela primeira vez a IFRS 9.

De acordo com esta abordagem, o Grupo deve reclassificar entre os ganhos e perdas e reservas uma guantia que tenha
como resultado que os ganhos e perdas no final do periodo de relato para os ativos financeiros designados sejam 0s mesmos
que se verificariam se o Grupo tivesse aplicado a IAS 39 aos ativos financeiros designados. Consequentemente, a quantia
reclassificada é igual a diferenca entre:

° A quantia inscrita nos ganhos ou perdas para os ativos financeiros designados aplicando a IFRS 9;

. A quantia que teria sido inscrita nos ganhos ou perdas para os ativos financeiros designados se a seguradora tivesse
aplicado a IAS 39.

Um ativo financeiro é elegivel para designagdo para a abordagem de sobreposicdo se, e sé se, estiverem preenchidos os
seguintes critérios:

° E mensurado pelo justo valor através de ganhos e perdas por aplicagdo da IFRS 9, mas nio teria sido totalmente
mensurado pelo justo valor através dos resultados por aplicagdo da IAS 39;

° Ndo é detido relativamente a uma atividade que n3o esteja ligada a contratos abrangidos pela IFRS 4.

O Grupo cumpre os requisitos da abordagem de sobreposi¢do para os instrumentos financeiros que, pelos critérios de
classificagdo da IAS 39, eram considerados como ativos financeiros disponiveis para venda e pelos critérios de classificagdo
da IFRS 9 foram reclassificados para a classe de ativos financeiros valorizados ao justo valor através de ganhos e perdas. Os
ativos financeiros em conta sdo instrumentos de capital e instrumentos de divida que n3o cumprem com as caracteristicas
dos fluxos de caixa contratuais do teste SPPI {solely payments of principal and interest).

O Grupo aplica a abordagem de sobreposi¢do a um ativo financeiro designado até que esse ativo financeiro seja
desreconhecido ou deixe de ser detido relativamente a uma atividade que n3o esteja ligada a contratos abrangidos pela
IFRS 4.

v. Ativos vendidos com acordo de recompra (repos)

Os ativos vendidos com acordo de recompra (repos) por um prego fixo ou por um prego que iguala o prego de venda
acrescido de um juro inerente ao prazo da operagio ndo sdo desreconhecidos do balango. O correspondente passivo é
contabilizado em Outros Passivos Financeiros. A diferenga entre o valor de venda e o valor de recompra é tratada como
juro e é diferida durante a vida do acordo, através do método da taxa efetiva.

vi. Justo valor

Os ativos financeiros registados nas categorias de “Ativos financeiros valorizados ao justo valor através de ganhos e perdas”
e “Ativos financeiros valorizados ao justo valor através de reservas” sio valorizados pelo justo valor.

O justo valor de um instrumento financeiro corresponde ao prego que seria recebido pela venda de um ativo ou pago para
transferir um passivo numa transagdo ordenada entre participantes no mercado a data da mensurag3o.

O justo valor de ativos financeiros é determinado, com base na cotacio de fecho na data de balanco, no caso de
instrumentos transacionados em mercados ativos.
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Relativamente a instrumentos de divida ndo transacionados em mercados ativos (incluindo titulos n3o cotados ou com
reduzida liquidez) sdo utilizados métodos e técnicas de valorizagdo, que incluem:

° Pregos (bid prices) difundidos por meios de difusio de informagdo financeira, nomeadamente a Bloomberg e a
Reuters, incluindo pregos de mercado disponiveis para transagdes recentes;

e  Cotagdes indicativas (bid prices) obtidas junto de institui¢des financeiras que funcionem como market-makers;

*  Modelos internos de valorizagéo, os quais tém em conta os dados de mercado que seriam utilizados na definigio de
um prego para o instrumento financeiro, refletindo as taxas de juro de mercado e a volatilidade, bem como a liquidez
e o risco de crédito associado ao instrumento.

Os restantes instrumentos de capital ndo cotados e cujo justo valor ndo possa ser mensurado com fiabilidade (por exemplo,
pela inexisténcia de transagdes recentes) sdo mantidos ao custo, deduzidos de eventuais perdas por imparidade.

vii. Desreconhecimento de ativos financeiros

Estes ativos sdo desreconhecidos quando expiram os direitos contratuais do Grupo de receber os seus fluxos de caixa ou o
Grupo tenha transferido substancialmente todos os riscos e beneficios associados a sua detencao.
O Grupo considera que reteve ou ndo o controlo dos ativos financeiros transferidos se, e sé se, aquele que recebe a
transferéncia tiver a capacidade para vender o ativo na sua totalidade a um terceiro ndo relacionado e for capaz de exercer
essa capacidade unilateralmente e sem necessidade de impor restricdes adicionais  transferéncia.

viii. Transferéncias entre categorias de ativos financeiros

Os ativos financeiros séo reclassificados para outras categorias apenas se o modelo de negdcio utilizado na sua gest3o for
alterado. Neste caso, todos os ativos financeiros afetados s3o reclassificados.

A reclassificagdo € aplicada prospetivamente a partir da data da reclassificagdo, ndo sendo reexpressos quaisquer ganhos,
perdas (incluindo relacionadas com imparidade) ou juros anteriormente reconhecidos.

Ndo é permitida a reclassificagdo de investimentos em instrumentos de capital mensurados ao justo valor através de
reservas, nem de instrumentos financeiros designados ao justo valor através de ganhos e perdas.

c) Passivos financeiros

Um instrumento é classificado como passivo financeiro quando existe uma obrigacdo contratual da sua liquidagdo ser
efetuada mediante a entrega de dinheiro ou de outro ativo financeiro, independentemente da sua forma legal. Os passivos
financeiros ndo derivados incluem, empréstimos, credores por operagdes de seguro direto e resseguro e outros passivos.
Estes passivos financeiros sdo registados inicialmente pelo seu justo valor deduzido dos custos de transagdo incorridos, e
subsequentemente ao custo amortizado, com base no método da taxa efetiva. O Grupo procede ao desreconhecimento de
passivos financeiros quando estes sdo cancelados ou extintos.

Os passivos financeiros sdo registados na data de contratagio pelo respetivo justo valor, deduzido de custos diretamente
atribuiveis a transagdo. Os passivos financeiros sdo classificados nas seguintes categorias:
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Passivos financeiros valorizados ao justo valor através de ganhos e perdas

Os passivos financeiros valorizados ao justo valor através de resultados incluem instrumentos financeiros derivados com
reavaliagdo negativa. Estes passivos encontram-se registados pelo justo valor, sendo os ganhos ou perdas resultantes da
sua valorizagdo subsequente registados nas rubricas de “Ganhos liquidos de ativos e passivos financeiros valorizados ao
justo valor através de ganhos e perdas”.

Outros passivos financeiros

Esta categoria inclui passivos subordinados, depésitos recebidos de resseguradores, valores recebidos em operacdes de

reporte e ainda passivos incorridos para pagamento de prestagdes de servicos ou compra de ativos, registados em “Outros
credores por operag8es de seguros e outras operagdes”.

Estes passivos financeiros séo valorizados pelo custo amortizado sendo os juros, quando aplicavel, reconhecidos de acordo
com o0 método da taxa efetiva.

d) Derivados e contabilidade de cobertura

O Grupo realiza operagdes com produtos derivados no &mbito da sua atividade, com o objetivo de reduzir a sua exposi¢do
a flutuagdes cambiais e taxas de juro.

Os instrumentos financeiros derivados sdo mensurados pelo justo valor através dos resultados na data da sua contratag3o.
Adicionalmente sdo refletidos em rubricas extrapatrimoniais pelo respetivo valor nocional.

Subsequentemente, os derivados sdo mensurados pelo respetivo justo valor. O justo valor é apurado:

e  Com base em cotacBes obtidas em mercados ativos {por exemplo, no que respeita a futuros transacionados em
mercados organizados);

e Com base em modelos que incorporam técnicas de valorizagdo aceites no mercado, incluindo fluxos de caixa
descontados e modelos de valorizagdo de opgdes.

Derivados embutidos

Os derivados embutidos em contratos ndo derivados ou contratos de base em passivos financeiros sdo separados e tratados
como derivados auténomos, sempre que:

* As caracteristicas econémicas e os riscos do derivado embutido ndo estejam intimamente relacionados com as
caracteristicas econémicas e os riscos do contrato de base;

° Um instrumento separado com 0s mesmos termos que o derivado embutido satisfizesse a defini¢io de um derivado;
e

® O contrato hibrido ndo for mensurado pelo justo valor com as respetivas variagdes refletidas em ganhos e perdas;
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Contabilidade de cobertura

O Grupo investe em derivados com o objetivo de cobertura da exposicio do Grupo a riscos inerentes a sua atividade,
designadamente a cobertura do justo valor de ativos em moeda estrangeira (risco de flutuagdo cambial), que aplica no
ambito da 1AS 39. Os derivados também s3o utilizados na cobertura da exposi¢do do Grupo a variabilidade de fluxos de
caixa de taxa de juro e investimentos liquidos em operagdes estrangeiras.

Para todas as rela¢des de cobertura, o Grupo prepara no inicio da operagio a documentacgo formal, que inclui no minimo
0s seguintes aspetos:

*  Objetivos de gestdo de risco e estratégia associada a realizagdo da operacdo de cobertura, de acordo com as politicas
de cobertura de risco definidas;

e  Descrigdo do(s) risco(s) coberto(s);
° Identificagdo e descri¢do dos instrumentos financeiros cobertos e de cobertura;

° Método de avaliagdo da eficdcia de cobertura e periodicidade da sua realizagdo.

Os derivados de cobertura de justo valor s3o registados ao justo valor, sendo os resultados apurados diariamente
reconhecidos em proveitos e gastos do exercicio. Caso se demonstre que a cobertura é eficaz, o Grupo reflete igualmente
no resultado do exercicio a variagdo no justo valor do elemento coberto atribuivel ao risco coberto. Caso a relagdo de

cobertura deixe de ser eficaz, a variagio acumulada de justo valor refletida no elemento coberto é reconhecida em
resultados até a respetiva maturidade.

No caso dos derivados de cobertura de investimento liquido numa unidade operacional estrangeira e de derivados de
cobertura de fluxos de caixa, desde que a cobertura seja determinada como uma cobertura eficaz, s3o registados ao justo

valor, sendo os resultados apurados reconhecidos em capital préprio. A por¢io ineficaz dos resultados, caso exista, devera
ser reconhecida em proveitos e custos do exercicio.

As reavaliagBes positivas e negativas de derivados de cobertura s3o registadas no ativo e passivo, respetivamente, em
rubricas especificas.

As valorizagdes dos elementos cobertos sdo refletidas nas rubricas de balango onde se encontram registados esses
instrumentos.

O Grupo utilizou a contabilidade de cobertura para cobertura de justo valor de titulos de capital até 2019. A luz da IFRS 9 o
Grupo ja ndo tem contabilidade de cobertura para este propdsito. No entanto, tem de manter as regras da referida
cobertura por ter aplicado a IFRS 9 com abordagem de sobreposigéo.

Derivados ao justo valor através de ganhos e perdas
Inclui todos os derivados que ndo estejam associados a relages de cobertura eficazes, nomeadamente:

° Derivados contratados para cobertura de risco em ativos ou passivos registados ao justo valor através de ganhos e
perdas, tornando assim desnecessaria a utilizacdo de contabilidade de cobertura;

. Derivados contratados para cobertura de risco que n3o retinem as condigdes necessérias para a utilizacio de
contabilidade de cobertura ao abrigo da IFRS 9, nomeadamente pela dificuldade em identificar especificamente os
elementos cobertos, nos casos de macro ou cobertura de carteiras, ou por os resultados dos testes de eficicia

revelarem que a mesma nio € eficaz;
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e  Derivados contratados com o objetivo de trading.

Os derivados ao justo valor através de ganhos e perdas sdo registados ao justo valor, sendo os resultados da reavaliagao
apurados diariamente e reconhecidos em proveitos e gastos do exercicio, nas rubricas de “Ganhos liquidos de ativos e
passivos financeiros valorizados ao justo valor através de ganhos e perdas”, com exce¢do da parcela relativa a juros corridos
e liquidados, a qual é refletida em “Rendimentos de outros”. As reavalia¢es positivas e negativas sao registadas nas

rubricas “Ativos financeiros valorizados ao justo valor através de ganhos e perdas” e “Outros passivos financeiros”,
respetivamente.

e} Perdas por imparidade
Instrumentos financeiros sujeitos ao reconhecimento de perdas por imparidade

O Grupo reconhece perdas por imparidade para perdas de crédito esperadas em instrumentos financeiros registados nas
seguintes rubricas contabilisticas:

® Ativos financeiros valorizados ao custo amortizado - As perdas por imparidade em ativos financeiros valorizados ao
custo amortizado reduzem o valor de balango destes ativos financeiros por contrapartida da rubrica “Perdas de
imparidade de ativos financeiros valorizados ao custo amortizado”.

®  Instrumentos de divida valorizados ao justo valor através de reservas - As perdas por imparidade em instrumentos de
divida ao justo valor através de reservas sdo reconhecidas em resultados, na rubrica “Perdas de imparidade de ativos
financeiros valorizados ao justo valor através de reservas”, por contrapartida de reservas {(n3o reduzem o valor de
balango destes ativos financeiros).

As perdas por imparidade sdo baseadas na diferenga entre os fluxos de caixa contratuais e todos os fluxos de caixa que o
Grupo espera receber, descontados a taxa de juro efetiva original.

Abordagem Geral

A provisdo para perdas de créditos esperadas é apurada considerando no momento da avaliagio, a exposi¢3o ao risco (valor
monetdrio do empréstimo), a respetiva probabilidade de default (PD), a respetiva severidade expectavel da perda (LGD)
bem como o relevante fator de desconto. Trata-se um aferimento do risco tendo em conta uma estimativa de probabilidade
e valor temporal dos fluxos de caixa futuros a serem avaliados.

Esta avaliacdo € complementada por avaliagio da degradagdo ou n3o da notacdo de crédito desde o momento de
reconhecimento inicial. Uma deteriorag3o significativa da notagdio de crédito implica que a avaliacio deixe de ser feita
numa perspetiva anual, passando a ser feita para a duragdo remanescente do empréstimo. Empréstimos sem deterioragio
de rating sdo assim considerados em estagio 1, empréstimos com deterioragdo de rating s3o considerados em estagio 2,
sendo o estagio 3 constituidos por empréstimos com evidéncia objetiva de default.

Em termos genéricos uma degradagdo significativa de rating a partir do reconhecimento inicial é dada pela descida de pelo
menos 2 notag¢des de rating a partir do momento em que o rating inicial se situa no BBB sendo que esta decis3o serd sempre
suportada numa andlise caso a caso dos fatores da descida do rating.

As provisdes para perdas de créditos esperadas sdo reconhecidas em duas etapas. No caso das exposigdes de crédito para
as quais nao houve um aumento significativo no risco desde o reconhecimento inicial, a provisdo para perdas de créditos

esperadas reflete quantitativamente a perda expectdvel de um evento de incumprimento nos préximos 12 meses
(12 month expected credit losses).
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No caso das outras exposi¢des de crédito para as quais houve um aumento significativo no risco desde o reconhecimento
inicial, é requerida uma provisdo para as perdas de crédito ao longo da vida restante da exposi¢do, independentemente do
momento do incumprimento o que é qualificado como uma perda de crédito lifetime (lifetime expected credit losses).

A data de cada reporte, o Grupo avalia se o risco de crédito aumentou significativamente desde o reconhecimento inicial.
Ao fazer a avaliacdo, o Grupo compara o risco de incumprimento do instrumento financeiro 3 data do reporte com o risco
de incumprimento do instrumento financeiro a data do reconhecimento inicial e considera todas as informagdes razodveis
e sustentdveis que estejam disponiveis sem custos ou esforgos indevidos.

O Grupo utiliza para a avaliagdo crediticia os ratings de pelo menos 3 agéncias credenciadas pelo regulador European
Insurance and Occupational Pensions Authority (EIOPA) aplicando o critério do segundo melhor rating, limitado, em termos
gerais, ao rating da emissdo ou, caso ndo disponivel ou n3o aplicével, ao rating do emitente ou alternativamente ao rating
do grupo financeiro correspondente. Em (ltimo caso, numa situagiio em que esta informagdo ndo esteja disponivel, o Grupo
procura aferir, através de uma metodologia de scoring, um rating interno baseado numa andlise das demostragdes
financeiras disponiveis. A metodologia do scoring é baseada em indicadores financeiros que pretendem avaliar a capacidade
de solvéncia dos compromissos financeiros do emitente. Em emissdes que sdo repack, e na medida em que temos
visibilidade dos ativos subjacentes, usamos o rating médio das emissdes consideradas no veiculo.

O Grupo considera um ativo financeiro como estando em incumprimento quando este estiver vencido ha 90 dias, sendo

improvavel que o Grupo receba os valores contratuais em aberto na integra. O valor contabilistico de um ativo financeiro

nesta fase, estdgio 3, é reduzido refletindo meramente o recovery value n3o havendo expectativa razoavel de recuperagdo
dos fluxos de caixa contratuais.

Classificacdo dos instrumentos financeiros por estagios

Variagdo do risco de crédito desde o reconhecimento inicial

\ 4

Estagio 1 Estagio 2 Estagio 3
Aumento significativo do
Critério de o . & o
e Reconhecimento inicial risco de crédito desde o Em situagdo de imparidade
classificagdo . .
reconhecimento inicial

Perdas por Perdas de crédito esperadas Perdas de crédito Default
imparidade a 12 meses esperadas lifetime

Os instrumentos de divida ao justo valor através de reservas e ativos financeiros ao custo amortizado estdo sujeitos a
redugdo do valor recuperdvel sob a abordagem geral e s3o classificados nos seguintes estagios para mensuracdo das
provisdes para perdas de crédito esperadas:

e  Estdgio 1. Instrumentos financeiros para os quais o risco de crédito n3o aumentou significativamente desde o

reconhecimento inicial e para os quais a provisdo para perdas é mensurada por um valor igual a uma perda de crédito
esperada a 12 meses;

e  Estdgio 2: Instrumentos financeiros para os quais o risco de crédito aumentou significativamente desde o
reconhecimento inicial, mas que ndo sdo ativos financeiros com redugo ao valor recuperdvel e para os quais a
provisdo para perdas é avaliada num valor igual & perda de crédito /ifetime;

° Estagio 3: Ativos financeiros com redugdo ao valor recuperavel & data do reporte (mas que n3o foram comprados ou
originados com redugdo ao valor recuperavel) e que estdo em imparidade (ativos em default).



Longrun Portugal, SGPS, S.A. Relatério e Contas Consolidado 2021
{Montantes em euros, exceto quando indicado explicitamente)

Abordagem Simplificada

O Grupo avalia de modo prospetivo as imparidades estimadas associadas & rubrica de “Outros Devedores por Operagdes
de Seguros e Outras OperagBes”. A metodologia de imparidade aplicada depende da natureza do ativo, sendo para os
recibos por cobrar efetuada uma anlise de incobrabilidade dos prémios e para os mediadores, resseguradores e outros
devedores uma andlise casuistica, no sentido de aferir se ocorreu ou n3o um aumento significativo no risco de crédito.

Imparidade em IAS 39

Para os ativos financeiros elegiveis para a aplicagio da abordagem de sobreposic3o, o Grupo tem ainda de proceder ao
apuramento da imparidade de acordo com a IAS 39. Estes ativos correspondem aos ativos disponiveis para venda ao abrigo
da IAS 39 gue, em IFRS9 correspondem a ativos financeiros valorizados ao justo valor através de ganhos e perdas.

De acordo com a IAS 39, os ativos disponiveis para venda sio reconhecidos pelo valor justo e as variagdes no valor justo
sdo refletidas em reservas.

Sempre que exista evidéncia objetiva de imparidade, as menos-valias acumuladas que tenham sido reconhecidas em
reservas sdo transferidas para gastos do exercicio sob a forma de perdas por imparidade, sendo registadas na rubrica
“Perdas de imparidade (liquidas de revers3o)”.

Para além dos indicios de imparidade acima referidos, s3o ainda considerados os seguintes indicios especificos no que se
refere a instrumentos de capital:

i) Alteragdes significativas com impacto adverso na envolvente tecnoldgica, de mercado, econémica ou legal em que o
emissor opera que indiquem que o custo do investimento ndo venha a ser recuperado na totalidade;

i) Um declinio significativo ou prolongado do valor de mercado abaixo do prego de custo.

Em cada data de referéncia das demonstragdes financeiras é efetuada pela Companhia uma andlise da existéncia de perdas

por imparidade nestes ativos, considerando para este efeito a natureza e caracteristicas especificas e individuais dos ativos
em avaliagdo.

Para além dos resultados desta andlise, os eventos seguidamente apresentados s3o considerados como indicativos de
evidéncia objetiva de imparidade em instrumentos de capital:

® Existéncia de menos-valias potenciais superiores a 50%, face ao respetivo valor de aquisicdo;

° SituacGes em que o justo valor do instrumento financeiro se mantenha abaixo do respetivo custo de aquisi¢do ao
longo de um periodo superior a 12 meses.

Adicionalmente, é considerado como indicador de imparidade potencial a existéncia de menos-valias potenciais superiores
a 30%. Para este critério o reconhecimento de imparidade é julgamental com base numa analise casuistica.

As perdas por imparidade em instrumentos de capital ndo podem ser revertidas, pelo que eventuais mais-valias potenciais
originadas apds o reconhecimento de perdas por imparidade sdo refletidas nas “Reservas de reavaliagdo por ajustamentos
no justo valor de ativos financeiros”. Caso posteriormente sejam determinadas menos-valias adicionais, considera-se
sempre que existe imparidade, pelo que s3o refletidas em resultados do exercicio.

As perdas por imparidade em instrumentos de divida podem ser revertidas por resultados do exercicio se num periodo
subsequente o justo valor desse ativo aumentar, estando este aumento objetivamente relacionado com um evento

ocorrido apés o reconhecimento da perda de imparidade.
} B s
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2.7. Ativos ndo correntes detidos para venda e grupos de ativos e passivos a alienar
A IFRS 5 - “Ativos ndo correntes detidos para venda e operagdes descontinuadas” é aplicavel a ativos isolados e também a
grupos de ativos a alienar, através de venda ou outro meio, de forma agregada numa unica transagdo, bem como todos os

passivos diretamente associados a esses ativos que venham a ser transferidos na transagdo (denominados “grupos de ativos
e passivos a alienar”).

Os ativos ndo correntes, ou grupos de ativos e passivos a alienar s3o classificados como detidos para venda sempre que
seja expectavel que venham a ser recuperados através de venda, e n3o de uso continuado, sendo registados pelo menor
entre o valor liquido contabilistico e o justo valor, deduzido dos custos a incorrer na venda. Para que um ativo (ou grupo de
ativos e passivos) seja classificado nesta rubrica é necessario o cumprimento dos seguintes requisitos:

®  Aprobabilidade de ocorréncia da venda seja elevada;
e O ativo esteja disponivel para venda imediata no seu estado atual;
° Exista expetativa de que a venda se venha a concretizar até um ano apés a classificagdo do ativo nesta rubrica.

O justo valor destes ativos é determinado com base em avaliagSes de peritos.

Caso o valor registado em balango seja superior ao justo valor, deduzido dos custos de venda, sdo registadas perdas por

imparidade na rubrica “Ganhos e perdas de ativos nfo correntes (ou grupos para alienacio) classificados como detidos para
venda”.

2.8. Terrenos e edificios de rendimento

Correspondem a imdveis detidos pelo Grupo com o objetivo de obtengdo de rendimentos através do arrendamento e/ou
da sua valorizag3o.

Os imoéveis de rendimento sio reconhecidos inicialmente ao custo de aquisi¢do incluindo os custos de mensuragio
diretamente relacionados. Ndo sdo amortizados, sendo registados ao justo valor, determinado com base em avalia¢des de
peritos. As variagBes no justo valor e as mais e menos-valias realizadas s3o refletidas em resultados, na rubrica “Ganhos
liquidos pela venda de ativos ndo financeiros que ndo estejam classificados como ativos ndo correntes detidos para venda
e unidades operacionais descontinuadas”.

Os terrenos e edificios de rendimento sdo avaliados a cada data de balango, de forma a assegurar que o seu valor de balango
ndo difira significativamente do seu justo valor. O Grupo estabeleceu como periodo de referéncia maximo 2 anos entre
avaliacBes efetuadas por peritos independentes.

2.9. Terrenos e edificios de uso préprio

Os terrenos e edificios de uso préprio sdo inicialmente registados ao custo de aquisi¢io, deduzido de amortizag¢des
acumuladas e eventuais perdas por imparidade acumuladas. O custo de aquisi¢do inclui o custo de compra e quaisquer
custos diretamente atribuiveis as atividades necessdrias para colocar os ativos na localizacdo e condicio necesséria para
operarem da forma pretendida.

Os custos de reparagdo, manutengdo e outras despesas associadas ao uso destes ativos s3o reconhecidos como gastos do

exercicio, exceto no que se refere as despesas que retinam as condigdes passiveis de serem capitaliziveis e as quais sdo
amortizadas ao longo da respetiva vida util.

_V\..
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As amortizagdes sdo calculadas pelo método da linha reta, de acordo com as taxas correspondentes 2 vida Gtil estimada
dos respetivos imdveis de uso préprio e s3o registadas em gastos do exercicio. Os terrenos nio sio objeto de amortizago,

tendo em conta que estes ndo tém uma vida util definida. O Grupo avalia periodicamente a adequac3o da vida (til estimada
dos seus ativos.

Periodicamente s3o realizadas andlises no sentido de identificar indicios de imparidade nos terrenos e edificios de uso
préprio. Sempre que o valor liquido contabilistico destes ativos exceda o seu valor recuperdavel (o maior de entre o valor de
uso e o justo valor), é reconhecida uma perda por imparidade com reflexo nos resultados do exercicio, na rubrica “Perdas
de imparidade (liquidas de reversdo) de outros”. As perdas por imparidade podem ser revertidas, também com impacto
em resultados do exercicio, caso subsequentemente se verifique um aumento no valor recuperavel do respetivo ativo.

O ganho (ou a perda) resultante da alienagdo ou abate de um imével de uso préprio é determinado como base na diferenga
entre o montante recebido na transacdo e o valor liquido contabilistico do respetivo ativo e é reconhecido em resultados
no periodo em que ocorre o abate ou a alienagdo.

Adicionalmente, os iméveis em construcio sdo reconhecidos ao custo deduzido de eventuais perdas por imparidade e ndo
sdo amortizaveis. Os custos dos mesmos compreendem o custo direto de construgdo e os custos inerentes ao empréstimo

obtido para construgdo destes iméveis. Os imdveis em construgdo sdo reclassificados para iméveis firmes, quando se
encontrarem disponiveis para uso.

2.10. Outros ativos tangiveis

Sdo registados ao custo de aquisicdo, deduzido das amortizagdes e perdas por imparidade acumuladas. Os custos de
reparagdo, manutencdo e outras despesas associadas ao seu uso s3o reconhecidos como gastos do exercicio.

As amortizacBes sdo calculadas numa base sistematica ao longo da vida Util estimada do bem, a qual corresponde ao
periodo durante o qual se espera que o ativo esteja disponivel para uso, que é:

Anos de

vida utif
Mobilidrio e material 2-12
M4aquinas e ferramentas 4-10
Equipamento informatico 4
InstalagGes interiores 8-10
Material de transporte 4
Equipamento de segurancga 4-10

As amortizagbes sdo registadas em gastos do exercicio. O Grupo avalia, periodicamente, a adequacdo da vida util estimada
dos seus ativos tangiveis.

Periodicamente, sdo realizadas analises no sentido de identificar indicios de imparidade em outros ativos tangiveis. Sempre
que o valor liquido contabilistico dos ativos tangiveis exceda o seu valor recuperével (o maior de entre o valor de uso e o
justo valor), é reconhecida uma perda por imparidade com reflexo nos resultados do exercicio, na rubrica “Perdas de
imparidade (liquidas de reversdo) de outros”. As perdas por imparidade podem ser revertidas, também com impacto em
resultados do exercicio, caso subsequentemente se verifique um aumento no valor recuperavel do ativo.

il
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2.11. Inventdrios

Os inventdrios sdo valorizados a0 menor dos valores entre o seu custo de aquisi¢do e o valor realizavel liquido.

O custo dos inventdrios inclui todos os custos de compra, custos de convers3o e outros custos incorridos para colocar os
inventarios no seu local e na sua condig3o atual, sendo o custo médio, 0 método de custeio aplicado.

O valor realizével liquido, é o prego de venda estimado no decurso normal da atividade empresarial deduzindo os custos
estimados de conclusdo e os custos estimados para efetuar a venda.

Sempre que o valor realizavel liquido for inferior ao custo de aquisigdo, procede-se a redugio do valor dos inventarios,
mediante reconhecimento de perdas por imparidade na rubrica “Perdas de imparidade (liquidas de reversao) de outros”,
na Demonstragdo de Resultados. Estas poderdo ser revertidas sempre que deixarem de existir os motivos que as originaram.

2.12. Locagbes

Locatario

Na data de inicio de uma locagdo, o locatério reconhece um passivo pela obrigagio de efetuar pagamentos ao locatario e
um ativo que representa o direito de uso do ativo subjacente durante o prazo da locagio. Os arrendatarios serdo obrigados
a reconhecer separadamente os juros sobre o passivo de arrendamento e a depreciagio sobre o ativo de direito de uso.

A data de entrada em vigor da norma o locatério deve mensurar o passivo da locagdo pelo valor presente dos pagamentos
de locagdo que ndo estejam liquidados nessa data. A taxa de desconto dos pagamentos serd determinada como a taxa
implicita no contrato de locagdo, ou seja, a taxa que faz com que o valor atualizado dos pagamentos de locagdo e o valor
residual ndo garantido seja igual ao justo valor do ativo subjacente acrescido dos custos diretos suportados pelo locador.
Se a taxa implicita na locagdo ndo for facilmente determinavel, ird ser usada a taxa incremental de financiamento, isto &,

uma taxa de desconto que € possivel obter para conseguir, com a mesma maturidade e garantia semelhante, os fundos
necessdrios para a aquisi¢do do ativo subjacente.

Apds essa data, o locatdrio deve mensurar o passivo:

i) Aumentando a quantia escriturada de forma a refletir os juros sobre o passivo da locagdo;
ii)  Reduzindo a quantia escriturada de modo a refletir os pagamentos de locacdo efetuados;
iii) Remensurando a quantia escriturada para refletir qualquer reavaliagio ou alteragdo da locagéo.

A norma prevé duas isengdes de reconhecimento para locatérios - locagbes de ativos de "valor baixo" (por exemplo,

computadores pessoais) e locagdes de curto prazo, ou seja, arrendamentos com um prazo de arrendamento menor ou igual
a 12 meses.

Iy

O Grupo optou por utilizar as isengdes aplicveis 3 norma sobre contratos de locagdo para os quais os termos do
arrendamento terminam dentro de 12 meses a partir da data da aplicagdo inicial (com excegio das locaces relativas a
arrendamento de imdveis), e sobre contratos de arrendamento para os quais o ativo subjacente é de baixo valor. O Grupo
possui locagBes de determinados equipamentos de escritério (por exemplo, computadores pessoais) consideradas de baixo
valor. O Gupo elegeu ainda a opgdo de separar as locagBes das componentes que n3o sdo locacdo (servico) e considerar
apenas a componente de locagdo na aplica¢do desta norma.

Para todos os contratos de alocagdo abrangidos pelas isengdes, os pagamentos de locacBes associados a esses contratos
sdo reconhecidos como despesas.
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Locador

As locagdes continuam a ser classificadas como locagdes financeiras ou locagBes operacionais, ndo implicando alteracdes
significativas face ao definido anteriormente. Os ativos em regime de locacdo financeira sdo registados na posi¢do
financeira como “Contas a receber por outras operacdes”, sendo este reembolsado através das amortiza¢Bes de capital

constantes dos planos financeiros dos contratos. Os juros incluidos nas rendas s3o registados como “Outros
rendimentos/gastos”.

2.13. Ativos intangiveis

Encontram-se registados nesta rubrica custos com a aquisigdo, desenvolvimento ou preparag3o para uso de software
utilizado no desenvolvimento das atividades do Grupo.

Os ativos intangiveis sdo registados ao custo de aquisi¢do, deduzido de amortizagdes e perdas por imparidade acumuladas.

As amortizagGes sdo registadas numa base sistematica ao longo da vida Util estimada dos ativos, a qual corresponde

normalmente a um periodo de 3 a 6 anos, com excegdo dos projetos informaticos estruturantes, podendo ir até a um
periodo de 10 anos.

As despesas com manutengdo de software s3o contabilizadas como gastos no exercicio em que sao incorridas.

2.14. Impostos sobre lucros

As empresas do Grupo, sediadas em Portugal, est3o sujeitas a tributagio em sede de Imposto sobre o Rendimento das
Pessoas Coletivas (IRC) e as empresas sediadas no estrangeiro, encontram-se igualmente sujeitas ac mesmo tipo de imposto
(Corporate Income Tax) nos termos vigentes nos respetivos paises. Ao IRC e a Derrama Municipal, cuja taxa de imposto
agregada nos exercicios de 2021 e 2020 é de 22,5%, é acrescida a respetiva Derrama Estadual, que corresponde a aplicagdo
de uma taxa adicional de 3% sobre a parte do lucro tributével superior a 1.500.000 Euros e inferior a 7.500.000 Euros, de

5% sobre a parte do lucro superior a 7.500.000 Euros e inferior a 35.000.000 Euros e de 9% sobre o lucro tributavel que
exceda este valor.

As contas das sucursais do Grupo sdo integradas nas contas da sede para efeitos fiscais. Para além da sujeic3o a IRC, nestes
termos, os resultados das sucursais sdo ainda sujeitos a impostos locais nos paises/territorios onde estas estdo
estabelecidas. Os impostos locais das diversas sucursais sdo dedutiveis 3 coleta de IRC da sede nos termos do artigo 912 do
Codigo do IRC em conjunto com as Convengdes para evitar a Dupla Tributagdo.

As empresas do Grupo com sede em Portugal sdo tributadas em sede de IRC ao abrigo do Regime Especial de Tributacio
dos Grupos de Sociedades (RETGS), de acordo com o artigo 692 do Cddigo do IRC. No dmbito deste regime de tributacdo é
a Longrun (Sociedade dominante) que apresenta uma declaragio de imposto Unica na qual sdo agrupados os resultados
das sociedades dominadas que integram o RETGS. O valor a receber ou a pagar de IRC relativo as diversas empresas do
Grupo com sede em Portugal é registado no balango; como um valor a receber ou a pagar & Longrun. O imposto
correspondente as diversas empresas do Grupo é refletido na Demonstragdo de Resultados e/ou em capital préprio.

O total dos impostos sobre lucros registados em resultados engloba os impostos correntes e os impostos diferidos.

O imposto corrente é calculado com base no resultado fiscal do exercicio, o qual difere do resultado contabilistico devido
a ajustamentos para determinag3o do lucro tributivel resultantes de gastos ou rendimentos n3o relevantes para efeitos
fiscais, ou que apenas serdo considerados noutros periodos contabilisticos.
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Os impostos diferidos correspondem ao impacto no imposto a recuperar / pagar em periodos futuros resultante de
diferencas tempordrias dedutiveis ou tributaveis entre o valor de balango dos ativos e passivos e a sua base fiscal, utilizada
na determinagdo do lucro tributével.

Os passivos por impostos diferidos sdo normalmente registados para todas as diferengas temporarias tributaveis, enquanto
os ativos por impostos diferidos sé sdo reconhecidos até ao montante em que seja provavel a existéncia de lucros
tributaveis futuros que permitam a utilizagdio das correspondentes diferencas temporarias dedutiveis ou de reporte de
prejuizos fiscais. Adicionalmente, ndo sdo registados ativos por impostos diferidos nos casos em que a sua recuperabilidade
possa ser questionada devido a outras situagdes, incluindo questdes de interpretagdo da legislagdo fiscal em vigor.

As principais situa¢Bes que originam diferengas tempordarias ao nivel do Grupo correspondem a (i) mais ou menos valias
contabilisticas, (ii) correges de exercicios anteriores, (iii) imparidades e (iv) dividendos.

Os impostos diferidos sdo calculados com base nas taxas de imposto que se antecipa que venham a estar em vigor a data

da reversdo das diferencas temporarias, as quais correspondem 3s taxas aprovadas ou substancialmente decretadas na
data de balango.

Os impostos sobre o rendimento (correntes ou diferidos) sdo refletidos nos resultados do exercicio, exceto nos casos em
que as transagbes que os originaram tenham sido refletidas noutras rubricas de capital préprio (por exemplo, no caso das

variagdes de justo valor de ativos financeiros valorizados ao justo valor através de reservas). Nestas situagdes, o
correspondente imposto é igualmente refletido por contrapartida de capital préprio, ndo afetando o resultado do exercicio.

2.15. Provisdes, passivos e ativos contingentes
Procede-se a constituicdo de provisdes quando existe uma obrigagdo presente (legal ou construtiva) resultante de eventos
passados relativamente a qual seja provavel o futuro dispéndio de recursos, e este possa ser determinado com fiabilidade.

O montante da provisdo corresponde a melhor estimativa do valor a desembolsar para liquidar a responsabilidade na data
do balango.

Caso ndo seja provavel o futuro dispéndio de recursos, trata-se de um passivo contingente. Os passivos contingentes sao
objeto de divulgagdo, a menos que a possibilidade da sua concretizagio seja remota.

As “Outras provisdes” destinam-se a fazer face a contingéncias judiciais, fiscais e outras resultantes da atividade do Grupo.

Os ativos contingentes ndo sdo reconhecidos nas demonstragdes financeiras, mas sdo divulgados nas notas as contas,
quando for provével a existéncia de influxo de beneficios econdmicos futuros.

2.16. Beneficios dos empregados

As responsabilidades com beneficios dos empregados sdo reconhecidas de acordo com os principios estabelecidos pela 1AS
19 - “Beneficios dos Trabalhadores”. Os principais beneficios concedidos pelo Grupo correspondem a pensdes de reforma
e sobrevivéncia e os beneficios de satde.
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Plano de beneficio definido - Responsabilidades com pensdes e encargos com saiide

Em conformidade com o Instrumento de Regulamentag&o Coletiva de Trabalho (IRCT) ent3o vigente para o setor segurador,
0 Grupo assumiu o compromisso de conceder prestagdes pecunidrias para complemento das reformas atribuidas pela
Seguranca Social aos seus empregados admitidos no setor até 22 de junho de 1995, data da publica¢io do IRCT. O montante
dessas prestagdes variava em fungdo da remuneragio do colaborador, da carreira contributiva, do histérico de

remuneragBes com incidéncia para a Seguranga Social e ainda, em caso de invalidez, da antiguidade na atividade
seguradora.

Adicionalmente, a anterior Império Bonanga assumiu o compromisso de conceder aos reformados e pré-reformados que
transitaram para essa situacdo no periodo compreendido entre junho de 1998 e julho de 2005 beneficios com assisténcia
meédica vitalicia, sendo a quase totalidade dos encargos suportados pela Companhia.

Os planos de beneficios definidos sdo financiados através de fundos de pensdes fechados. Nestes fundo encontram-se
incluidas as responsabilidades com complementos de reforma, bem como as responsabilidades relativas a reformas
antecipadas e pré-reformas. Estes planos perfazem os requisitos de classificacdo de planos de beneficios definidos, uma
vez que cumprem os critérios de determinagdo do valor da pensdo que um empregado receberd durante a reforma,
usualmente dependente de um ou mais fatores como sejam a idade, os anos de servigo e a retribuigio 3 data da reforma.

A responsabilidade reconhecida em balango relativa a planos de beneficio definido corresponde a diferenca entre o valor
atual das responsabilidades e o justo valor dos ativos do fundo de pensdes. O valor total das responsabilidades é
determinado numa base anual, por atudrios especializados, utilizando o método Unit Credit Projected, e pressupostos
atuariais considerados adequados (Nota 36). A taxa de desconto utilizada na atualizagio das responsabilidades reflete as
taxas de juro de mercado de obrigacdes de empresas de elevada qualidade, denominadas na moeda em que s3o pagas as
responsabilidades, e com prazos até ao vencimento similares aos prazos médios de liquidagdo das responsabilidades.

Os ganhos e perdas resultantes de diferengas entre os pressupostos atuariais e financeiros utilizados e os valores
efetivamente verificados no que se refere as responsabilidades e ao rendimento esperado do fundo de pensdes, bem como
os resultantes de alteragdes de pressupostos atuariais, sdo reconhecidos diretamente numa rubrica de capital préprio.

O gasto do exercicio com pensdes de reforma e sobrevivéncia, que inclui o custo dos servigos correntes, o custo dos servicos
passados, o custo das liquidagdes e o juro liquido sobre o passivo (ativo) liquido de beneficio definido, é refletido pelo valor
liquido na rubrica de “Gastos com pessoal”. O gasto do exercicio com encargos de saude é refletido na rubrica “Outras
provisdes” (Nota 36).

O impacto da passagem a reforma de colaboradores antes da idade normal de reforma definida no estudo atuarial é
refletido diretamente em “Gastos com pessoal”.

Plano de contribuicdo definida

No ambito dos novos contratos coletivos de trabalho para a atividade seguradora, divulgados em 15 de janeiro de 2012,
em 29 de janeiro de 2016 e em 8 de fevereiro de 2019, todos os trabalhadores no ativo em efetividade de fungGes, com
contratos de trabalho por tempo indeterminado, abrangidos por estes IRCT, tém direito a um plano individual de reforma
(“PIR”), um plano de contribuigdo definida que substitui o sistema de pensdes de reforma previsto nos anteriores IRCT.

Estes planos, para além de assegurarem garantia de capital, perfazem os requisitos de classificagio de planos de
contribui¢do definida, uma vez que a quantia dos beneficios pés-emprego recebida pelo empregado é determinada pela

quantia de contribuigdes pagas por uma entidade para um plano de beneficios, juntamente com os retornos do
investimento provenientes das contribuig&es.
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Aos trabalhadores no ativo em efetividade de fungdes, com contratos de trabalho por tempo indeterminado, ndo

abrangidos pelos IRCT acima referidos para a atividade seguradora, aplica-se o previsto no anterior plano de beneficio
definido.

As contribui¢Bes do Grupo, para o plano de contribuicdo definida, s3o efetuadas de acordo com o previsto nos IRCT, sendo
registadas como um gasto do exercicio a que respeitam na rubrica de “Gastos com pessoal”.

Outros beneficios de longo prazo

No dmbito do novo Acordo Coletivo de Trabalho, publicado a 8 de fevereiro de 2019, e conforme previsto nas suas clausulas
322 3 342 e 652 a2 682, sdo estabelecidos novos beneficios de longo prazo, designados por Beneficios de Carreira.

Beneficios de curto prazo

Os beneficios de curto prazo, incluindo prémios de desempenho pagos aos colaboradores pelo desempenho das diferentes
unidades de negécio e o seu contributo para os resultados da empresa, so refletidos em “Gastos com pessoal” no periodo
a que respeitam, de acordo com o principio da especializa¢do de exercicios.

2.17. Contratos de seguro e contratos de investimento

a) Classificagdo de contratos

O registo das transa¢Bes associadas aos contratos de seguro e de resseguro emitidos e aos contratos de resseguro
detidos pelo Grupo é efetuado de acordo com o normativo da ASF. No dmbito da transicdo para o novo PCES, foram
incorporados neste normativo os principios de classificagio de contratos estabelecidos pela IFRS 4, no dmbito dos

quais os contratos sem risco de seguro significativo sdo considerados contratos de investimento e contabilizados de
acordo com os requisitos da IFRS 9.

Adicionalmente, conforme previsto na IFRS 4, os contratos de investimento com participagdo nos resultados com
componente discriciondria continuam a ser classificados como contratos de seguro, continuando portanto a ser
valorizados de acordo com as normas da ASF.

Ao nivel de mensuragdo dos contratos associados a contratos de seguro é tratado por normas especificas emitidas
pela ASF.

Considera-se que um contrato de seguro ou de investimento contém participacio nos resultados com uma
componente discricionaria quando as respetivas condi¢Bes contratuais preveem a atribuicio ao segurado, em
complemento da componente garantida do contrato, de beneficios adicionais caracterizados por:

e  Ser provavel que venham a constituir uma parte significativa dos beneficios totais a atribuir no dmbito do
contrato;

e  Cujo montante ou momento da distribuigdo dependam contratualmente da discri¢do do emissor; e

®  Estejam dependentes da performance de um determinado grupo de contratos, de rendimentos realizados ou
ndo realizados em determinados ativos detidos pelo emissor do contrato, ou do resultado da entidade
responsavel pela emissdo do contrato.
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b)

<)

d)

§%

As mais-valias potenciais, liquidas de menos-valias, resultantes da reavaliagio dos ativos afetos a seguros com
participagdo nos resultados e que se prevé virem a ser atribuidas aos segurados s3o refletidas na provisdo para
participacdo nos resultados a atribuir.

Reconhecimento de proveitos e custos

Os prémios de contratos de seguro e resseguro ndo vida, de contratos de seguro de vida e de contratos de
investimento com participagdo nos resultados com componente discricionéria sdo registados, quando devidos, na
rubrica “Prémios adquiridos liquidos de resseguro”, da Demonstrac3o de Resultados.

Os prémios emitidos relativos a contratos de seguro e resseguro ndo vida e os custos de aquisicdo associados sdo
reconhecidos como proveito e custo ao longo dos correspondentes perfodos de risco, através da movimentag¢ado da
provisdo para prémios ndo adquiridos.

As responsabilidades para com os segurados associadas a contratos de seguro de vida e a contratos de investimento
com participagdo discriciondria nos resultados sdo reconhecidas através da provisdo matematica do ramo vida, sendo
o custo refletido no mesmo momento em que s3o registados os proveitos associados aos prémios emitidos.

Provisdo para prémios ndo adquiridos e custos de aquisi¢io diferidos

A provisdo para prémios ndo adquiridos corresponde ao valor dos prémios emitidos de contratos de seguro e de
resseguro imputdveis a exercicios seguintes, ou seja, a parte correspondente ao periodo desde a data de
encerramento do balango até ao final do periodo a que o prémio se refere. E calculada, para cada contrato em vigor,
através da aplicagdo do método Pré-rata temporis aos respetivos prémios brutos emitidos.

No exercicio de 2020, consequéncia da pandemia COVID19, no ramo Doenga houve uma transferéncia de risco
adicional proveniente dos periodos de confinamento que levaram as pessoas seguras a evitar os cuidados médicos.
Assim acresce a transferéncia de prémios acima referida, a proporgdo dos sinistros ndo registados aplicada aos
prémios a adquirir nos meses de contragio da procura. Considerou-se que o periodo de amortizagio desta parte do
prémio decorre desde dia 1 de setembro de 2020 até ao final da anuidade de cada apdlice. O impacto quantitativo
desta alteragdo estd divulgado na Nota 22.

As despesas incorridas com a aquisi¢do de contratos de seguro ndo vida, incluindo comissdes de mediag3o e as
restantes despesas imputadas a fungdo de aquisi¢do, sdo diferidas ao longo do periodo a que se referem, sendo
reconhecidas como uma dedugdo ao valor das provisdes técnicas de contratos de seguros e refletidas na rubrica de
provisdes para prémios ndo adquiridos.

Provisdo para sinistros

Regista o valor estimado das indemnizagdes a pagar por sinistros ja ocorridos, incluindo os sinistros ocorridos e n3o
participados (IBNR), e os custos administrativos a incorrer com a regularizagdo futura dos sinistros que atualmente se
encontram em processo de gestdo e dos sinistros IBNR. Com excecéo das provisdes matematicas e para assisténcia
vitalicia do ramo acidentes de trabalho, as provisdes para sinistros registadas pelo Grupo n3o s3o descontadas.

Provisdo para sinistros de acidentes de trabalho

A provisdo para sinistros do ramo acidentes de trabalho inclui a provisio matemética, a provisdo para despesas com
assisténcia temporéria e a provisdo para despesas com assisté&ncia vitalicia.
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A provisdo matematica do ramo acidentes de trabalho tem por objetivo registar a responsabilidade relativa a:

° Pensdes homologadas - pensdes a pagar relativas a sinistros cujos montantes j& estejam homologados pelo
Tribunal do Trabalho;

®  Pensdes definidas — estimativa das responsabilidades por pensdes relativas a sinistros ji ocorridos mas que se
encontrem pendentes de acordo final ou sentenca;

®  Pensdes presumiveis — estimativa das responsabilidades com pensdes relativas a sinistros j& ocorridos mas cujos
respetivos processos clinicos ndo estdo concluidos a data das demonstragdes financeiras ou pensdes referentes
a sinistros ja ocorridos mas ainda n3o declarados.

As hipdteses e bases técnicas utilizadas no calculo das provisdes matematicas homologadas e definidas de acidentes
de trabalho s3o as seguintes:

2021 2020
Obrigatoriamente . L Obrigatoriamente . L
L Ndo remiveis L Nao remiveis
remiveis remiveis
Tébua de mortalidade TD 88/90 INE 2010_2012 por género TD 88/90 INE 2010_2012 por género
Taxa de desconto 5,25% 2,70% 5,25% 3,10%
Encargos de gestdo 2,40% 3% 2,40% 3%

A provisdo matemdtica para pensdes presumiveis de sinistros de acidentes de trabalho ocorridos no exercicio tem por
base a estimativa do nimero de sinistros com incapacidades permanentes (IP’s) e morte e a provisio matematica
média, considerada como o custo expectével de cada uma destas pensdes, apds homologagdo e incluindo o risco de
revisdo futura. Para sinistros ocorridos em exercicios anteriores a variagdo desta provisdo corresponde a diferenca
entre o montante pago de pensdes e remigdes deduzido do juro técnico estimado e a variagiio da provisdo para
pensdes homologadas e definidas.

De acordo com a legislagdo vigente, a responsabilidade inerente ac incremento anual de pensdes é assumida pelo
Fundo de Acidentes de Trabalho (FAT). O Grupo efetua o pagamento integral das pensdes, sendo posteriormente
reembolsado pela parcela da responsabilidade do FAT. A gest3o deste fundo é da responsabilidade da ASF, sendo as
suas receitas constituidas por contribuicdes efetuadas pelas companhias seguradoras e pelos tomadores de seguro
do ramo acidentes de trabalho. Para o efeito é constituida uma provisdo para as contribuigdes futuras para o FAT
relativas a responsabilidades com pensdes ja existentes a data do balango.

A provisdo para despesas com assisténcia temporaria tem como objetivo registar a responsabilidade relativa a
despesas com caracter ndo vitalicio de sinistrados de acidentes de trabalho. Por recurso a matrizes de
desenvolvimento mensais é estimada a quantidade de sinistros ocorridos no exercicio, a qual é multiplicada pelo custo
médio estimado de despesas de assisténcia temporaria dos sinistros ocorridos em 2020 e 2021, o qual resulta de
projecdes atuariais, com base em matrizes de cadéncias de pagamentos e de participagdo de sinistros, por forma a
obter o gasto do exercicio para este tipo de despesa. Para sinistros de exercicios anteriores a variagdo da provisdo
corresponde aos montantes pagos de despesas com assisténcia temporaria registados contabilisticamente.

A provisdo para despesas com assisténcia vitalicia (AV) diz respeito a despesas de caracter vitalicio e é composta por:

e Provisdo para assisténcia vitalicia declarada - diz respeito a despesas de caracter vitalicio, com sinistrados
beneficidrios de pensdo, cuja data do servigo ocorra 730 dias apés a data de ocorréncia do sinistro;

* Provisdo para assisténcia vitalicia presumivel - despesas de cardcter vitalicio relativas a sinistros j ocorridos mas
que ainda ndo apresentam despesas.
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Esta provisdo é calculada com as seguintes bases técnicas:

2021 2020
Tabua de mortalidade INE 2010_2012 por género INE 2010_2012 por género
Taxa de desconto 2,70% 3,10%
Taxa de inflagdo 2% 2%
Encargos de gestdo 2% 2%

A provisdo para assisténcia vitalicia presumivel ¢ calculada utilizando metodologia similar a descrita para a provisio
matematica para pensdes presumiveis.

Provisdo para sinistros de automével

No que diz respeito ao ramo automdvel, os sinistros abertos geram automaticamente uma provisdo inicial média por
subsinistro, afetando a unidade em risco e o elemento de cobertura em causa. A provisdo automatica varia também
com a gravidade do dano corporal, caso este exista. Esta provisio pode ser revista, quando o gestor do sinistro
verifique que ela é desadequada, e durante a vida do sinistro vdo ocorrendo ajustamentos, de acordo com a
informacdo que vai sendo recolhida (relatérios técnicos especializados), ou seja, passa a existir uma analise casuistica
da provisdo disponivel.

Adicionalmente, sdo calculadas provisdes para os sinistros ocorridos e ndo participados (IBNR) recorrendo a
abordagens atuariais que analisam as cadéncias de participagdo de sinistros e os custos esperados de sinistros ainda
nao participados.

Provisdio para sinistros de Multirriscos Habitagdo e de Multirriscos Comércio

No caso de sinistros de Multirriscos Habitag&o e de Multirriscos Comércio é gerada uma proviso inicial no momento
da abertura do sinistro, em fungdo das coberturas e dos tipos de bens afetados. O valor destas provisdes ¢ ajustado
quando o gestor de sinistro recebe informagdo mais detalhada sobre os danos indemnizaveis, nomeadamente através
de relatérios de peritagem.

Adicionalmente, sdo calculadas provisdes para os sinistros ocorridos e ndo participados (IBNR) recorrendo a
abordagens atuariais que analisam as cadéncias de participagdo de sinistros e os custos esperados de sinistros ainda
nao participados.

Provisdo para sinistros dos restantes ramos

A provisdo para sinistros dos restantes ramos ¢ calculada caso a caso pelo seu gestor e revista sempre que chegue
nova informagdo através de relatérios técnicos especializados.

Adicionalmente, sdo calculadas provisdes para os sinistros ocorridos e n3o participados (IBNR) recorrendo a
abordagens atuariais que analisam as cadéncias de participagio de sinistros e os custos esperados de sinistros ainda
ndo participados.

Anilise de suficiéncia da provis3o para sinistros

A andlise a suficiéncia das provisdes para os diversos ramos é avaliada/validada através da realizagio de estudos
atuariais ao longo do ano.
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e)

f)

As andlises realizadas contemplam responsabilidades diretas com os segurados (sinistros declarados ou ndo), e ainda
encargos a pagar no futuro, nomeadamente o FAT.

As estimativas efetuadas assentam, maioritariamente, em tridngulos de pagamentos e custos com sinistros, gue
utilizam quer modelos deterministicos, quer modelos estocasticos.

Provisdo matemdtica do ramo vida

Corresponde ao valor atuarial estimado dos compromissos da Companhia de seguros, incluindo as participacGes nos
resultados ja distribuidas e apés deducéo do valor atuarial dos prémios futuros, calculado para cada apdélice de acordo
com métodos atuariais e segundo as respetivas bases técnicas.

Relativamente aos contratos de seguro de vida em que o risco de investimento é suportado pelo tomador de seguro,
esta rubrica inclui apenas as provisdes técnicas adicionais que eventualmente sejam constituidas para cobrir riscos de
mortalidade, gastos administrativos ou outros gastos {como, por exemplo, as presta¢des garantidas na data de
vencimento ou os valores de resgate garantidos).

Provisdo para participacio nos resultados

A provisdo para participagdo nos resultados inclui os montantes destinados aos tomadores de Seguro ou aos
beneficiarios dos contratos, sob a forma de participagio nos resultados, a atribuir ou atribuida desde que tais
montantes ndo tenham sido ja distribuidos.

Provisdo para participacdo nos resultados a atribuir

Esta provisdo inclui os saldos com origem nas mais-valias realizadas liquidas atribuiveis aos segurados que transitaram
do anterior normativo contabilistico aplicavel &s empresas de seguros até 2007, as quais eram registadas no entdo
denominado Fundo para DotagBes Futuras. Reflete ainda o valor liquido das mais e menos-valias potenciais
subsequentes (ajustamentos de justo valor) relativo aos investimentos afetos a seguros de vida com participagao nos
resultados, na parte estimada do tomador de seguro ou beneficiario do contrato, desde que os saldos por carteira no
resultem negativos.

Esta provisdo € constituida por contrapartida da rubrica “Participacio nos resultados a atribuir”, da Demonstragdo de
Resultados ou diretamente por contrapartida das reservas de reavaliacdo por ajustamentos no justo valor de ativos
financeiros valorizados ao justo valor através de reservas afetos aos seguros de vida com participac3o nos resultados,
dependendo da classificagdo dos ativos.

Ao longo do periodo de duragdo dos contratos de cada modalidade ou conjunto de modalidades, o saldo da provis3o
para participa¢do nos resultados a atribuir que lhe corresponde é integralmente utilizado.

A utilizagdo da provisdo para participagdo nos resuitados a atribuir é efetuada por carteira, de acordo com a seguinte
ordem de prioridades:

®  Os saldos das mais-valias realizadas liquidas atribuiveis aos segurados, transitados do anterior Fundo para
Dotagdes Futuras, sdo utilizados em primeiro lugar para compensar os prejuizos originados em cada exercicio
nas contas técnicas dos respetivos produtos do ramo vida com participagdo nos resultados, que foram refletidos
como perdas do Grupo, sendo reconhecidos nos seus resultados até ao limite das perdas que visam compensar.
Este procedimento é utilizado pelo Grupo desde 2011,
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g)

h)

*  Osvalores correspondentes a participagdo dos segurados nas menos-valias potenciais das carteiras afetas s3o
refletidos nesta provisdo até a concorréncia do respetivo saldo positivo. Desta forma, os valores com origem no
antigo Fundo para Dotagdes Futuras que continuem disponiveis apés a utilizagio referida no ponto anterior sio
usados para compensagdo de menos-valias potenciais das respetivas carteiras;

e Caso o saldo da provisdo para participagio nos resultados a atribuir apds os movimentos anteriores resulte
positivo e existam perdas por recuperar, apuradas em exercicios anteriores nas contas técnicas dos respetivos
produtos e que tenham sido reconhecidas nos resultados do Grupo pelo facto de os rendimentos das carteiras
afetas ndo terem sido suficientes para fazer face aos encargos decorrentes das taxas técnicas garantidas, esse
saldo positivo é reconhecido nos resultados do Grupo até 3 ocorréncia das referidas perdas por recuperar. Este
movimento pode ser revertido, também com impacto em resultados, quando o saldo originado pela
movimentagdo das valias potenciais deixe de ser positivo.

Provisdo para participaciio nos resultados atribuida

Esta provisdo inclui os montantes destinados aos tomadores de seguro ou aos beneficiarios dos contratos, sob a forma
de participagdo nos resultados, que ndo tenham ainda sido distribuidos mas que ja Ihes foram atribuidos.

Para a generalidade dos produtos, esta provisdo ¢ calculada com base nos rendimentos dos ativos afetos, incluindo as
mais e menos-valias realizadas e as perdas por imparidade registadas no periodo, e deduzidos dos saldos negativos
dos exercicios anteriores, nos casos em que esta deducdo se encontre contratualmente prevista.

Provisdo para compromissos de taxa

A provisdo para compromissos de taxa é constituida relativamente a todos os seguros e operagdes do ramo vida em
que exista uma garantia de taxa de juro, sempre que a taxa de rendibilidade efetiva das aplicagdes que se encontram
a representar as provisdes matematicas de determinados contratos de seguro seja inferior 3 taxa técnica de juro
utilizada na determinagdo das provisdes matematicas desses contratos.

Provisdo para estabiliza¢do de carteira

A provisdo para estabilizagdo de carteira é constituida relativamente aos contratos de seguro de grupo, anuais
renovaveis, garantindo como cobertura principal o risco de morte, com vista a fazer face ao agravamento do risco
inerente a progressdo da média etaria do grupo seguro, sempre que aqueles sejam tarifados com base numa taxa
unica, a qual, por compromisso contratual, se deva manter por um certo prazo.

Provisdo para desvios de sinistralidade

A provisdo para desvios de sinistralidade destina-se a fazer face a sinistralidade excecionalmente elevada nos ramos
de seguros em que, pela sua natureza, se preveja que aquela tenha maiores oscilagdes. Esta provisdo é constituida
para o seguro de crédito, seguro de caugdo, seguro de colheitas, risco de fenémenos sismicos e resseguro aceite —
risco atémico, de acordo com o estabelecido pelas normas da ASF.

Provisdo para riscos em curso

E calculada para todos os seguros ndo vida e destina-se a fazer face as situagdes em que os prémios imputdveis a
exercicios seguintes relativos aos contratos em vigor a data das demonstragdes financeiras ndo sejam suficientes para
pagar as indemniza¢Ges e despesas imputaveis aos respetivos ramos técnicos. Esta provisdo é calculada com base nos
racios de sinistralidade, de custos de exploracdio, de cedéncia e de rendimentos, em conformidade com o definido

pela ASF.
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k)

m)

No exercicio de 2020, consequéncia da pandemia COVID19, no ramo Doenga houve uma transferéncia de risco para
0s exercicios seguintes promovida pela pandemia COVID19. Assim, a provis3o para riscos em curso considerou para o
calculo do récio de sinistralidade, o montante de indemnizac8es obtido pela média dos racios de sinistralidade dos
trés exercicios anteriores, acrescido da estimativa dos sinistros diferidos. O impacto quantitativo desta alteragdo estd
divulgado na Nota 22.

No ramo Automdvel, nos exercicios de 2021 e 2020, consequéncia da pandemia COVID19, a provisdo para riscos em
curso considerou para o calculo do racio de sinistralidade, o montante de indemnizagdes obtido pela média dos réacios
de sinistralidade dos anos 2017, 2018 e 2019. O racio utilizado traduz a melhor expetativa para o periodo de risco
futuro. O impacto quantitativo desta alteragdo esta divulgado na Nota 22.

Provisdes técnicas de resseguro cedido

Sdo determinadas aplicando os critérios descritos acima para o seguro direto, tendo em atengdo as percentagens de
cessdo, bem como as restantes disposi¢des dos tratados em vigor.

Responsabilidades para com subscritores de produtos Unit-linked

As responsabilidades associadas a contratos de investimento emitidos pelo Grupo em que o risco é suportado pelo
tomador (produtos Unit-linked) sdo valorizadas ao justo valor, determinado com base no justo valor dos ativos que
integram a carteira de investimentos afeta a cada um dos produtos, deduzido dos correspondentes encargos de
gestdo, e registadas na rubrica “Passivos financeiros de contratos de seguro e operagdes considerados para efeitos
contabilisticos como contratos de investimento”.

As carteiras de investimentos afetas a produtos Unit-linked s3o compostas por ativos financeiros, incluindo titulos de
rendimento fixo, titulos de rendimento variavel, instrumentos derivados e depdsitos em instituicdes de crédito, os
quais sdo avaliados ao justo valor, sendo as correspondentes mais e menos-valias n3o realizadas reconhecidas na
Demonstrac¢dao de Resultados.

Para os seguros e opera¢8es de capitalizagdo em unidades de participag3o com garantia de capital e rendimento no
termo do contrato, as provisSes sdo criadas pelo maximo entre o valor resultante do produto do valor da unidade de
referéncia pelo nimero de unidades existente e o capital garantido e rendimento no termo descontado até 3 data de
cdlculo a taxa garantida.

Responsabilidades para com subscritores de outros contratos de investimento

As responsabilidades para com subscritores de outros produtos regulados, classificados como contratos de
investimento de acordo com a IFRS 4, e que ndo incluem participacdo nos resultados com componente discriciondria,
sdo valorizadas de acordo com os requisitos da IFRS 9 e registadas na rubrica “Passivos financeiros de contratos de
seguro e operacdes considerados para efeitos contabilisticos como contratos de investimento”.

Imparidade de saldos devedores relacionados com contratos de seguro e de resseguro

Com referéncia a cada data de apresenta¢do de demonstragdes financeiras o Grupo avalia a existéncia de indicios de
imparidade ao nivel dos ativos originados por contratos de seguro e de resseguro, nomeadamente as contas a receber
de segurados, mediadores, resseguradores e ressegurados e as provisdes técnicas de resseguro cedido.

Caso sejam identificadas perdas por imparidade, o valor de balango dos respetivos ativos é reduzido por contrapartida
da demonstrag&o de Resultados, sendo o custo refletido na rubrica “Perdas de imparidade (liquidas de reversao)”.
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2.18. Rédito

Os réditos ou rendimentos s&o reconhecidos sempre que é provavel que fluam beneficios econémicos para o Grupo e que
possam ser avaliados com fiabilidade.

(i)

(i)

Comissdes com instrumentos financeiros

As comissdes relacionadas com instrumentos financeiros, nomeadamente comissdes cobradas ou pagas na
contratagdo das operagdes, sdo incluidas no custo amortizado e reconhecidas na demonstrag3o de resultados ao longo
da operagdo, pelo método da taxa efetiva.

Prestac¢do de servigos segmento hospitalar

Os réditos ou rendimentos sdo reconhecidos sempre que é provéavel que fluam beneficios econémicos para o Grupo
e que possam ser estimados com fiabilidade, sendo mensurados pelo justo valor das contraprestagdes recebidas ou a
receber, liquidas de descontos concedidos e de impostos. O rédito associado com a transacdo é reconhecido com
referéncia a fase de acabamento da transagdo na data de relato.

No caso da atividade desenvolvida no ambito da presta¢do de cuidados de satde no segmento privado, o rédito é
reconhecido com base na atividade produzida no periodo, devidamente valorizada pelas tabelas de pregos definidas
para cada ato da prestagdo, independentemente da sua efetiva faturagdo.

No caso da atividade exercida na prestagdo de cuidados de satde no segmento publico (em regime de PPP), o rédito
é reconhecido pela valorizagdo da atividade produzida, mensurado com base em tabela contratada com a entidade
publica contratante. De acordo com o contrato, a faturagdo é feita mensalmente por um montante equivalente a 1/12
de 90% do valor anual acordado para cada ano, havendo uma fatura de acerto para o valor da produc3o efetiva, nos
seis meses seguintes ao final de cada ano. A diferenca entre os montantes faturados e a produgio efetiva é registada
em “Outras contas a pagar ou a receber”, de acordo com o regime contabilistico do acréscimo.

No dmbito da atividade desenvolvida pelas residéncias seniores os réditos sdo reconhecidos com base nos Direitos de
Utilizag3o Vitalicios (DUV’s). Este reconhecimento é efetuado de acordo com as carateristicas de cada tipo de contrato:

° Nos DUV’s sem direito a transmissdo de titular, ou com direito a apenas uma transmiss3o, o valor do contrato
é contabilizado, inicialmente, em Rendimentos Diferidos, sendo imputados os rendimentos a partir da
entrada do sécio no clube, por um periodo que tem em consideragio a idade do sécio (ou do transmissério,
no caso de haver essa possibilidade) a data da entrada, tendo em consideragdo a esperanca média de vida
definida pelas tabelas GRF95;

. Nos DUV’s com direito a transmissGes ilimitadas, o valor do contrato é imediatamente reconhecido como
proveito, sendo registado um acréscimo de custos por contrapartida de custos das vendas, correspondente
a permilagem da unidade no custo total dos edificios, o qual, posteriormente, & reconhecido em rendimentos
em periodo idéntico ao periodo de depreciagdo dos ativos fixos tangiveis correspondentes.

(iii) Comissdes por outros servigos prestados

As comissdes por servicos prestados sdo normalmente reconhecidas como proveito ao longo do periodo de prestagio
do servico ou de uma sé vez, se respeitarem a compensagio pela execugdo de atos Unicos.
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(iv) Venda de mercadorias

Os réditos decorrentes de vendas de mercadorias s30 reconhecidos na demonstragdo consolidada dos resultados
quando os riscos e vantagens significativos inerentes 3 posse dos ativos s3o transferidos para o comprador e o

montante dos réditos possa ser razoavelmente quantificado. Os réditos sdo reconhecidos liquidos de impostos e
descontos.

2.19. Caixa e seus equivalentes

Para efeitos da demonstragdo de fluxos de caixa, a rubrica “Caixa e seus equivalentes” engloba os valores registados no
balango com maturidade inferior a trés meses a contar da data de aquisi¢do, prontamente convertiveis em dinheiro e com
risco reduzido de alteragdo de valor e as disponibilidades em institui¢des de crédito, que n3o estejam associados a uma
natureza de investimento.

2.20. Estimativas contabilisticas criticas e aspetos julgamentais mais relevantes na aplicagdo das politicas
contabilisticas

Na aplicagdo das politicas contabilisticas acima descritas, é necessaria a realizagio de estimativas pelo Conselho de
Administracdo da Longrun e das empresas do Grupo. As estimativas com maior impacto nas demonstrag¢des financeiras
consolidadas do Grupo incluem as abaixo apresentadas.

Imparidade do goodwill

Conforme referido na Nota 2.3., 0 Grupo realiza com uma periodicidade minima anual anélises de imparidade do goodwill
registado em balanco. Estas andlises sdo realizadas com base em estimativas dos fluxos de caixa futuros a gerar por cada
unidade em anélise, descontados a taxas consideradas apropriadas.

As proje¢des efetuadas incorporam um conjunto alargado de pressupostos quanto a evolugio da atividade futura das
unidades em andlise, os quais poderdo ou ndo se verificar no futuro. No entanto, estes pressupostos refletem a melhor
estimativa do Grupo na data do balango.

Para determinar os fluxos de caixa futuros de cada entidade, quanto utilizado o0 método de fluxos de caixa descontados no
ambito do teste Goodwill, o calculo é baseado no modelo de negdcios aprovado pela gestio de cada entidade, para um
periodo de 5 anos. Os fluxos de caixa sdo entdo descontados com uma taxa de desconto que reflecte adequadamente o
risco de cada negécio e do mercado em que a empresa opera, variando entre 2,4% e 11,2% para dezembro de 2021.

Para os periodos posteriores ao modelo de negécio, os fluxos de caixa baseiam-se numa perpetuidade que reflecte as taxas
de crescimento a longo prazo esperadas para cada entidade com base nas taxas de crescimento previstas de inflagdo,
variando entre 1,4% e 4% para dezembro de 2021.

Abaixo encontram-se informag8es adicionais relativas a taxas de desconto e taxas de crescimento perpétuo por geografia:

Taxa de crescimento

Regido Setor Taxa de desconto perpétuo
Europa Seguros e Salde 2,4% -5,9% 1,4% -2,0%
Africa Seguros 11,2% 2,0%
América Latina Seguros 10,8% 3,0% - 4,0%

(W.l
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A fim de avaliar a sensibilidade do montante recuperavel aos principais pressupostos identificados foram efectuados testes
de sensibilidade, principalmente a taxa de desconto e 3 taxa de crescimento perpétuo. Um aumento de 0,5 pontos

percentuais na taxa de desconto e uma diminuig¢do de 0,5 pontos percentuais na taxa de crescimento perpétuo n3o resulta
numa potencial deterioragdo do Goodwill.

Valorizagdo de Terrenos e Edificios de Rendimento

Conforme referido nas notas 2.7 os Terrenos e Edificios de Rendimento sdo avaliados a cada data de balango, de forma a
assegurar que o seu valor de balango néo difira significativamente do seu justo valor. O Grupo estabeleceu como periodo
de referéncia maximo 2 anos entre avaliagBes efetuadas por peritos avaliadores habilitados para o efeito.

As avaliagBes dos terrenos e edificios de rendimento, sio efetuadas tendo em vista a obtenco do presumivel valor de
transacdo, normalmente o valor de mercado (justo valor), isto é, o prego pelo qual o terreno ou edificio poderia ser vendido,
a data da avaliagdo, por contrato privado entre um vendedor e um comprador interessados e independentes, entendendo-
se que o bem € objeto de uma oferta publica no mercado, que as condigdes deste permitem uma venda regular e ordenada,
e que se dispbe de um prazo normal para negociar a venda, tendo em conta a natureza do bem. Nos casos de existéncia de

contratos de arrendamento a determinagdo do presumivel valor de transagdo tem em considerag3o o valor baseado no
rendimento.

As técnicas de avaliagdo, normalmente, utilizadas sdo:

a. Abordagem de mercado: consiste na avaliagio do terreno ou edificio por comparacdo, ou seja, em fungdo de
transacdes e/ou propostas efetivas de aquisicio em relagdo a terrenos ou edificios que possuam idénticas
caracteristicas fisicas e funcionais, e cuja localizag3o se insira numa mesma area do mercado imobiliario;

b.  Abordagem do custo: consiste na determinagéo do valor do edificio através da soma do valor de mercado do terreno
e de todos os custos necessarios a construgdo de um edificio de iguais caracteristicas fisicas e funcionais, depreciados
em funcdo da sua antiguidade, estado de conservagdo e estimativa de vida util e acrescidos das margens de lucro
requeridas. Alternativamente, esta abordagem pode basear-se no justo valor do bem imdvel no seu estado atual
retirando ao referido valor, apds conclusdo das obras, todos os custos e margens associadas, ainda n3o executados;

c.  Abordagem do rendimento: consiste no apuramento do valor do terreno ou edificio mediante o quociente entre a
renda anual efetiva e uma taxa de capitaliza¢do adequada.
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Os principais inputs e técnicas de avaliagdo utilizados nos principais projetos/ativos do portfolio imobilidrio podem ser

resumidos da seguinte forma:

Portugal
Ativo Geografia Método de avaliacio Principais pressupostos'!! Valores considerados
Htalizacdo: 5.07
Taxa de capitalizagdo Taxa Capitalizacdo: 5,0%
. . Taxa desconto: 12,35%
Entrecampos  Portugal Método do Valor Residual - Taxa de desconto ERV: €16 - €19,5 (Eur/m2/més)
Fluxos de Caixa Descontados Valor Estimado de Renda ’ !
Custo de construgdo
e pitalizagdo: 5,25%
. . Taxa de capitalizagdo Taxa de desconto: 12,35%
Método do Valor Residual - Taxa de desconto . R
Nova Sede Portugal i . Valor Estimado de Renda: 16 Eur (€/m2/més)
Fluxos de Caixa Descontados. Valor Estimado de Renda " c
. Custo Construgdo: 1.250 Eur/m2 de Area Bruta de
Custo de construgdo =
Construgdo
Método Comparativo de Valor de mercado/m2;:
Mercado Valor de mercado/m?2 - Escritdrios: 3.000 Eur
VDA (Edificio) - Residencial: 2.900 Eur
B . ~ 3 H A 10/
Extension Portugal Taxa de capitalizagdo Taxa de capitalizagdo: 6,0%

Método do Rendimento
(Area arrendada)

Taxa de desconto

Valor de Renda Estimado

Taxa de desconto: 7,5%

Valor de Renda Estimado (Retalho): 27,5 Eur/m2.

Europa

Ativo Geografia  Método de avaliagio Principais pressupostos!! Valores considerados

Reino Reversionary Yield, Reversionary Yield: 5,1%
Smithson Plaza Unido Método do Rendimento Equivalent Yield; Equivalent Yield: 4,7%
__________________________________________________________________________ _ Renda média/sq.ft./ano . Renda média/sq ft./an0 113,96GBP
Taxa de desconto: 7,50%;
italizagdo: 4,50%;
Taxa de desconto; E)I(:rdEestci?r:);?:Zdaeg:zn?i'a (e/:critérios)' 522 Eur/m2

Medelan Italia Método do Rendimento Taxa de capitaliza¢do; ;

Bélgica

Método do Rendimento

Valor Estimado de Renda

Valor de Estimado de Renda (retalho): 1.047 Eur/m2;
Custo de construgdo: 1.898 Eur/m2 de Area Bruta de

Taxa de capitalizagdo;
Taxa de desconto;
Valor Estimado de Renda

Taxa de capitaliza¢do: 6,75%;
Taxa de desconto: 8,75%;

Taxa de capitalizagdo;

Taxa de cap'i"fgl"i;agéo: 7,75-8,75%
Valor Estimado de Renda {escritérios):
12-13,5 Eur/m2/més

BC140 Hungria Método do Rendimento Valor Estimado de Renda Valor Estimado de Renda (retalho): 13,5 Eur /m2/més
Valor Estimado de Renda (arquivo): 8 Eur /m2/més
Valor Estimado de Renda (Estacionamentos):
______________________________________________________ | _ 95 Eur/unidade/més
Reino Taxa de desconto Taxa de descon_to: ?,79%
Moretown Unido Método do Rendimento Taxa de capitalizagdo Taxa de capitalizagdo: 6,29%

Resto do mundo

Ativo Geografia

Método de avaliagdo

Valor Estimado de Renda

Principais pressupostos!®

Valores considerados

Logistics Portfolio Jap&o

Método do Rendimento

Taxa de capitalizagdo
Taxa de desconto
Valor Estimado de Renda

Taxa de capitaliza¢do: 4,6%
Taxa de desconto: 4,2%
Valor Estimado de Renda {médio):

4.676 JPY/tsubo/més

O Grupo considera que as valorizaces obtidas com base nestas metodologias correspondem a melhor estimativa do justo
valor destes ativos na data do balango.
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Conforme previsto pela IFRS 13, as avaliagdes dos terrenos e edificios maximizam a utilizagdo de dados observdveis de
mercado. No entanto, uma vez que a generalidade das avaliagdes considera também dados n3o observaveis, o justo valor
dos terrenos e edificios da Companhia encontra-se classificado no nivel 3 da hierarquia de justo valor definida pela IFRS 13.

Determinag¢do de impostos sobre lucros

Os impostos sobre os lucros (correntes e diferidos) sdo determinados pelas empresas do Grupo com base nas regras
definidas pelo enquadramento fiscal em vigor. No entanto, em algumas situacgdes a legislagdo fiscal ndo é suficientemente
clara e objetiva e pode dar origem a diferentes interpretagdes. Nestes casos, os valores registados resultam do melhor
entendimento dos 6rgdos responsaveis da Longrun e das empresas do Grupo sobre o correto enquadramento das suas

operagdes, o qual &, no entanto, suscetivel de ser questionado pelas Autoridades Fiscais. Na nota 19 é divulgado detalhe
adicional sobre ativos e passivos por impostos.

Provisdes e passivos contingentes

Conforme referido na Nota 2.15, procede-se a constitui¢do de provisdes quando existe uma obrigacdo presente (legal ou

construtiva) resultante de eventos passados relativamente a qual seja provével o futuro dispéndio de recursos, e este possa
ser determinado com fiabilidade.

Caso ndo seja provdvel o futuro dispéndio de recursos, trata-se de um passivo contingente. Os passivos contingentes sdo
objeto de divulgagdo, a menos que a possibilidade da sua concretizagio seja remota.

A decisdo quanto ao reconhecimento de provisdes e respetiva mensuragio tem em conta a avaliacdo realizada pelo Grupo
quantos aos riscos e incertezas associados aos processos em curso e expectativa de concretizagio do dispéndio de recursos,

tendo por referéncia a melhor informagdo que se encontre disponivel 3 data de encerramento das demonstragdes
financeiras.

Beneficios dos empregados

Conforme referido na Nota 2.16., as responsabilidades do Grupo por beneficios pds-emprego e outros beneficios de longo
prazo concedidos aos seus empregados sdo determinadas com base em avaliagBes atuariais. Estas avaliagOes atuariais
incorporam pressupostos financeiros e atuariais relativos a mortalidade, invalidez, crescimentos salariais e de pensdes,
rendibilidade dos ativos e taxa de desconto, entre outros, detalhados na Nota 36. Os pressupostos adotados correspondem
a melhor estimativa do Grupo e dos seus atuarios quanto ao comportamento futuro das respetivas varidveis.

Determinagdo dos passivos por contratos de seguros e de resseguros

A determinacdo das responsabilidades do Grupo por contratos de seguros e resseguros é efetuada com base nas
metodologias e pressupostos descritos na Nota 2.17. O célculo da provisio para sinistros reflete uma estimativa
quantificada do impacto de eventos futuros nas contas das companhias de seguros do Grupo, efetuada com base em
pressupostos atuariais, histdrico de sinistralidade e outros métodos aceites no setor.

Face a natureza da atividade seguradora, a determinagdo das provisdes para sinistros e outros passivos por contratos de
seguros e de resseguros reveste-se de um elevado nivel de subjetividade, podendo os valores reais a desembolsar no futuro
vir a ser significativamente diferentes das estimativas efetuadas. Na Nota 50 é divulgada informac3o adicional sobre
pressupostos na avaliagdo dos riscos e analises de sensibilidade

No entanto, o Grupo considera que os passivos por contratos de seguros e de resseguros refletidos nas demonstragdes
financeiras consolidadas refletem de forma adequada a melhor estimativa na data de balango dos montantes a

desembolsar pelo Grupo.
W - 36
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2.21. Eventos subsequentes

Eventos ocorridos apés a data do balango que proporcionam informagio adicional sobre as condiges existentes 3 data do
balanco sdo refletidos nas demonstrages financeiras.

Eventos ocorridos apds a data do balango que proporcionam informagio adicional sobre condicdes existentes apos a data
do balango, sdo divulgados nas notas as contas, se forem considerados materiais.

2.22. Adogdo de normas (novas ou revistas) emitidas pelo “International Accounting Standards Board” (IASB)
e interpretacdes emitidas pelo “International Financial Reporting Interpretation Committee” (IFRIC),
conforme adotadas pela Unido Europeia

2.22.1 Normas Adotadas (Novas ou Revistas)

No decorrer do exercicio de 2021 o Grupo adotou na preparacdo das suas demonstragdes financeiras as normas e
interpretagdes emitidas pelo IASB e pelo IFRIC, respetivamente, desde que endossadas pela Unido Europeia, com aplicacao
em exercicios econdmicos iniciados em ou apés 1 de janeiro de 2021. As alteragdes com relevéncia para o Grupo foram as
seguintes:

Aplicavel nos

. Data de Regulamento exercicios
Norma / Interpreta¢do e e ..
emissdo da U.E. iniciados
em ou apoés
IFRS 9 - Reforma dos indices de referéncia das taxas de juro fase 2 (Emenda) 27-08-2020 2021/25 01-01-2021
IFRS 7 - Reforma dos indices de referéncia das taxas de juro fase 2 (Emenda) 27-08-2020 2021/25 01-01-2021
IFRS 16 - Reforma dos indices de referéncia das taxas de juro fase 2 (Emenda) 27-08-2020 2021/25 01-01-2021

As emendas as normas IFRS 9, IFRS 7 e IFRS 16 relacionadas com a fase 2 da reforma dos indices de referéncia das taxas de
juro preveem medidas temporarias para reduzir o impacto nas demonstragdes financeiras da alterac3o da taxa de juro de
referéncia para uma taxa de juro alternativa livre de risco.

As emendas preveem os seguintes expedientes praticos:
¢  Permitir que todas as situages diretamente relacionadas com a reforma da IBOR sejam registadas contabilisticamente
mediante atualizagdo da taxa de juro efetiva da operagdo, incidindo sobre todas as restantes alteragdes as regras
atualmente previstas nos normativos relevantes
e Permitir que as relagdes de cobertura ndo sdo descontinuadas apenas em resultado da reforma, devendo no entanto
assegurar-se a atualizacdo da documentacdo em funcdo das modificagdes ocorridas no ambito dos elementos
cobertos, elementos de cobertura e riscos cobertos. A nova relagdo modificada deve cumprir os requisitos de

aplicacdo da contabilidade de cobertura, incluindo ao nivel da eficicia

Estas alteracBes ndo tiveram impacto material nas demonstragdes financeiras consolidadas do Grupo.

e/
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2.22.2 Normas, Interpretacdes, Emendas e Revisdes que Irdo Entrar em Vigor em Exercicios Futuros

As seguintes normas, interpretacBes, emendas e revisdes, com aplicagdo obrigatdria em exercicios econémicos futuros,
foram, até a data de aprovagdo destas demonstragdes financeiras, adotadas (endorsed) pela Unido Europeia:

Aplicavel nos

Norma / Interpretacio Data de Regulamento exercicios
pretag emissdo da U.E. iniciados
em ou apos
IFRS 17 - Contratos de Seguros 18-05-2017 2021/2036 01-01-2023
IFRS 3 - ConcentracBes de Atividades Empresariais (Emenda) 14-05-2020 2021/1080 01-01-2022
IFRS 3 - ConcentragBes de Atividades Empresariais: Referéncias 3 Estrutura
¢ e idades Empresariais: Referéncias & Estrutu 14-05-2020 2021/1080 01-01-2022
Conceptual {Emenda)
IAS 16 - Ativos Fixos Tangiveis (Emenda) 14-05-2020 2021/1080 01-01-2022
IAS 37 - ProvisBes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes (Emenda) 14-05-2020 2021/1080 01-01-2022
IAS 37 - ProvisOes, Passivos Contingentes e Ativos Conti tes: Contratos
ivo . inge ivos Contingentes: Contra 14-05-2020 2021/1080 01-01-2022
onerosos - custos de cumprir com um contrato (Emenda)
IFRS 9 - Instrumentos Financeiros (Melhorias anuais d rmas IFRS ciclo 2018-
inanceiros ( 1as anuals das normas rRS ¢ 14-05-2020  2021/1080  01-01-2022
2020)
IFRS 16 - Locag¢Bes (Melhorias anuais das normas IFRS ciclo 2018-2020) 14-05-2020 2021/1080 01-01-2022
IFRS 17 - Contratos de Seguros (Emenda) 25-06-2020 2021/2036 01-01-2023

O grupo esta a analisar a sua implementagdo, ndo sendo possivel a esta data apurar o impacto nas demonstracdes
financeiras.

2.22.3 Normas, Interpretagdes, Emendas e Revisdes Ainda N3o Adotadas pela Unido Europeia

As seguintes normas, interpretagdes, emendas e revisBes, com aplicagiio obrigatéria em exercicios econémicos futuros,
ndo foram, até a data de aprovagdo destas demonstragBes financeiras, adotadas (endorsed) pela Unido Europeia:

Aplicavel nos

~ Data de exercicios
Norma / Interpretagio o~ .
emissdo iniciados
em ou apoés

IAS 1 - Apresentac¢do de Demonstragdes Financeiras: classificagdo de passivos correntes e ndo

23-01-2020 01-01-2023

correntes (Emenda)
JAS 1 - Apres?nta.cao de Demonstragoe? Fmﬂancewas: classificagdo de passivos correntes e ndo 15-07-2020 01-01-2023
correntes - Diferimento da data de efetivacdo (Emenda)
IAS’l - Apresent.a'ga? de Demonstrages Financeiras e IFRS Practice Statement 2: Divulgagdo de 12-02-2021 01-01-2023
politicas contabilisticas (Emenda)
AS 8 - Politi ilisti ~ S Erros: Definico de
| .8 .olltlcas con.t:ab'llls icas, AlteragGes nas Estimativas Contabilisticas e Erros: Definicdo d 12-02-2021 01-01-2023
estimativas contabilisticas (Emenda)
IAS 12 - Impost bre o Rendimento: | Diferi laci Ativos e Passivos

postos sobre o eildll e.n o: Impostos Diferidos relacionados com os Ativ 07-05-2021. 01-01-2023
emergentes de uma Transagdo Unica (Emenda)
IFRS 17 - Contratos de Seguros: Apresentag&o Inicial da IFRS 17 e IFRS 9 - Informagdo Comparativa

09-12-2021 01-01-2023
(Emenda)

Estas normas ndo foram ainda adotadas (endorsed) pela Unifio Europeia e, como tal, ndo foram aplicadas pelo Grupo no
exercicio findo em 31 de dezembro de 2021, n3o sendo possivel a esta data apurar o impacto da sua adoc3o das

demonstragdes financeiras.
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3. Empresas do Grupo e Transagbes Ocorridas no Exercicio

A estrutura do Grupo ao nivel das empresas filiais, por setores de atividade, em 31 de dezembro de 2021 e 2020, pode ser
resumida da seguinte forma:

% Participacdo efetiva

Setor de atividade/Entidade Pais 2021 2020
Segurador
Fidelidade - Companhia de Seguros, S.A. Portugal 85,00% 85,00%
Multicare - Seguros de Salde, S.A. Portugal 85,00% 85,00%
Fidelidade Assisténcia — Companhia de Seguros, S.A. Portugal 85,00% 85,00%
Via Directa - Companhia de Seguros, S.A. Portugal 85,00% 85,00%
Companhia Portuguesa de Resseguros, S.A. Portugal 85,00% 85,00%
Fidelidade Angola - Companhia de Seguros, S.A. Angola 59,52% 59,52%
Garantia - Companhia de Seguros de Cabo Verde, S.A. Cabo Verde 47,51% 47,51%
Fidelidade Macau - Companhia de Seguros, S.A. Macau 85,00% 85,00%
Fidelidade Macau Vida - Companhia de Seguros, S.A. Macau 85,00% 85,00%
La Positiva Seguros Y Reaseguros S.A.A, Peru 77,77% 77,77%
La Positiva Vida Seguros Y Reaseguros S.A. Peri 46,48% 46,48%
Alianza Vida Seguros y Reaseguros S.A. Bolivia 39,56% 37,90%
Alianza Compaiiia de Seguros y Reaseguros E.M.A. S.A. Bolivia 47,11% 45,15%
Alianza Garantia Seguros Y Reasseguros S.A. Paraguai 23,79% 22,95%
La Positiva S.A. Entidad Prestadora de Salud Peru 56,81% 56,81%
Fid Chile Seguros Generales S.A. Chile 84,38% 84,38%
Seguradora Internacional de Mogambique, S.A. Mogambique 59,50% 0,00%
Imobilisrio
Fidelidade - Property Europe, S.A. Portugal 85,00% 85,00%
Fidelidade - Property International, S.A. Portugal 85,00% 85,00%
Fundo de Investimento Imobilidrio Fechado Saudeinveste Portugal 0,00% 84,23%
Fundo de Investimento Imobilidrio Aberto IMOFID Portugal 41,13% 85,00%
FPI (UK) 1 LIMITED Reino Unido 85,00% 85,00%
FPE (IT) Societa per Azioni Itélia 81,39% 81,39%
FPE (Lux) Holding S.a r.l. Luxemburgo 85,00% 85,00%
Thomas More Square (Lux) Holdings S.a r.l. Luxemburgo 84,40% 84,40%
Thomas More Square (Lux) S.a 1., Luxemburgo 84,74% 84,40%
Godo Kaisha Moana Japdo 0,00% 82,44%
Godo Kaisha Praia lapdo 0,00% 82,44%
Fundo Broggi Italia 81,39% 81,39%
Broggi Retail S.R.L. Italia 81,39% 81,39%
Fidelidade - Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Coletivo, S.A. Portugal 85,00% 85,00%
FPE (BE) Holding S.A. Bélgica 85,00% 85,00%
FPE (PT), S.A. Portugal 85,00% 85,00%
FSG Satide — Fundo de Investimento de Imobilidrio Fechado Portugal 85,00% 85,00%
FPE (HU) Kft. Hungria 85,00% 85,00%
FPE (UK) 1 LIMITED Reino Unido 85,00% 85,00%
FPE {Lux) 1 Luxemburgo 85,00% 85,00%
FPE (PT), SGPS, S.A. Portugal 85,00% 85,00%
FPE (PT) OFFICE A, S.A. Portugal 85,00% 85,00%
FPE (PT) 2 OFFICE B, S.A. Portugal 85,00% 85,00%
FPE (PT) 3 RESIDENTIAL, S.A. Portugal 85,00% 85,00%
FPE (PT) 4 RET, S.A. Portugal 85,00% 85,00%
FPE (PT) 5 PARK, S.A. Portugal 85,00% 85,00%
GK Lisbon Japo 85,00% 0,00%
TMK Lisbon Japdo 82,45% 0,00%
Satde
Luz Saide, S.A. Portugal 43,22% 43,22%
Clinica Fisiatrica das Antas, Unipessoal, Lda. Portugal 85,00% 0,00%
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% Participagao efetiva

Setor de atividade/Entidade Pais 2021 2020
Outros setores
Cetra - Centro Técnico de Reparagdo Automével, S.A. Portugal 85,00% 85,00%
E.A.P.S. - Empresa de Andlise, Prevengio e Seguranca, S.A. Portugal 85,00% 85,00%
GEP - Gestdo de Peritagens Automéveis, 5.A. Portugal 85,00% 85,00%
Fidelidade - Servigos de Assisténcia, S.A. Portugal 85,00% 85,00%
Cares - Assisténcia e Reparagdes, S.A. Portugal 85,00% 85,00%
FCM Beteiligungs GmbH Alemanha 85,00% 85,00%
FID 11l (HK) LIMITED Hong Kong 85,00% 85,00%
Fidelidade - Consultoria e Gestdo de Risco, Lda. Mogambique 85,00% 85,00%
GEP Mogambique — Gestdo de Peritagens, Limitada Mogambique 85,00% 85,00%
FID Loans 1 {Ireland) Limited Irlanda 85,00% 85,00%
Universal - Assisténcia e Servigos, Lda. Angola 47,62% 47,62%
FID LatAm SGPS, S.A. Portugal 85,00% 85,00%
GEP Cabo Verde Gestdo de Peritagens, Lda. Cabo Verde 75,62% 75,62%
FID Peru, S.A, Perd 85,00% 85,00%
FID Chile, SpA. Chile 85,00% 85,00%
FID Chile & MT 1V SpA Chile 84,38% 84,38%
Alianza SAFI, S.A. Bolivia 22,44% 21,50%
Full Assistance S.R.L. Bolivia 44,09% 42,25%
Worldwide Security Corporation S.A. Bolivia 43,47% 41,65%
FID I1&D, S.A. Portugal 85,00% 85,00%
Tenax Capital Limited Reino Unido 63,75% 63,75%
Cetra - Car Remarketing, S.A. Portugal 43,35% 0,00%

Os principais movimentos nas empresas filiais do Grupo durante o exercicio de 2021, foram os seguintes:

Em janeiro e abril de 2021 o Grupo adquiriu a¢des da Luz Saude, S.A., aumentando a participacio no capital social no
montante de 2.912 Euros.

Em 19 de janeiro de 2021 o Grupo adquiriu a empresa Clinica Fisiatrica das Antas, Unipessoal, Lda., com um capital social
5.000 Euros, passando a deter uma participagio de 100% da empresa.

Em 1 de margo de 2021, foi constituida a sociedade Cetra - Car Remarketing, S.A., com um capital social de 160.000 Euros,
onde o Grupo detém uma participa¢3o de 51%.

Em margo de 2021 o Grupo adquiriu agBes da Alianza Vida Seguros y Reaseguros S.A., que representam um aumento da
participag¢do de 1,96% no capital social da empresa.

Em margo de 2021 o Grupo adquiriu agdes da Alianza Compafiia de Seguros y Reaseguros E.M.A. S.A., que representam um
aumento da participa¢do de 2,31% no capital social da empresa.

Em 3 de margo de 2021, foi constituida a sociedade GK Lisbon, com um capital social de 3.017.103.000 lenes japoneses,
detida a 100% pelo Grupo.

Em 8 de margo de 2021, foi constituida a sociedade TMK Lisbon, com um capital social de 6.393.000.000 lenes japoneses,
onde o Grupo detém uma participagdo de 97%.

Em agosto de 2021 foi realizado pelo Grupo um aumento de capital social da empresa Alianza Garantia Seguros Y
Reasseguros S.A., passando a deter uma participacio de 27,99%.

Em setembro de 2021 as sociedades GK Praia e GK Moana foram liquidadas.
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Em 2021 foi alterada a designagéo social da empresa Fidelidade — Assisténcia e Servigos, Lda. para GEP Mogambique —
Gestdo de Peritagens, Limitada.

Em dezembro de 2021 foi vendido o Fundo de Investimento Imobilidrio Fechado Saudeinveste.

Em 31 de dezembro de 2021 o Grupo adquiriu 2.065.000 ag¢des da Seguradora Internacional de Mogambique, no valor de
47.070.607 Euros, passando a deter uma participaco de 70% no capital social da empresa, com o objetivo de reforgar a
sua posi¢do estratégica em Mogambique e aumentar a quota de mercado.

Em dezembro de 2021 a Companhia alienou 51% da sua participag3o no Fundo de Investimento Imobilidrio Aberto IMOFID,
mantendo a 31 de dezembro de 2021 uma participacio de 48,4%.

4. Caixa e Seus Equivalentes e Depdsitos a Ordem

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, esta rubrica apresenta a seguinte composig3o:

2021 2020
Caixa
Sede 1.910.845 2.173.494
Delegagbes 91.857 163.418
2.002.702 2.336.912
Depdsitos a ordem
Em moeda nacional 613.022.548 498.809.371
Em moeda estrangeira 336.952.257 436.117.695
949.974.805 934.927.066
951.977.507 937.263.978
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5. Investimentos em Associadas e Empreendimentos Conjuntos

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, esta rubrica apresenta a seguinte composi¢io:

2021 2020
stor e st TRy e
Associadas
Imobilidrio
EA One Holding, Inc. USA 37,53% 21.687.510 37,53% 20.479.407
21.687.510 20.479.407
Saude
Genomed - Diagnésticos de Medicina Molecular, S.A. Portugal 31,87% 239.143 31,87% 244.366
239.143 244.366
Outros setores
Adde/::g:t?(Al.’t();ugal - Peritagens Informatizadas Derivadas de Portugal 29,56% 1.456.253 29,56% 1.356.398
HL - Sociedade Gestora do Edificio, S.A. Portugal 8,50% 611.797 8,50% 611.797
Serfun Portugal, SGPS, S.A. Portugal 41,65% 61.597 41,65% 39.655
Promotores e Inversiones Investa S.A. Peru 0,00% - 11,26% 405.439
Transacciones Especiales S.A. Pert 37,81% 606.910 37,81% 701.202
Constellation, S.A. Mogambique 17,00% 5.358.212 0,00%
Beiranave, S.A. Mogambique 19,41% 62.354 0,00% -
8.157.123 3.114.491
30.083.777 23.838.264

(a) Valores de margo de 2021 e margo de 2020, respetivamente (periodo contabilistico de margo de 2020 a marco de 2021 e margo de 2019 a margo de 2020).

Os principais movimentos nas empresas associadas e empreendimentos conjuntos do Grupo durante o exercicio de 2021,
foram os seguintes:

Em outubro de 2021 a Promotores e Inversiones Investa S.A. deixou de integrar o Grupo como associada, por ter concluido
que ndo existe influéncia significativa apos avaliagio por uma entidade independente.

Em 31 de dezembro de 2021 as empresas Constellation, S.A. e Beiranave, S.A. integraram o Grupo, mediante a aquisicdo
de 70% da empresa Seguradora Internacional de Mogambique, S.A. por parte da Fidelidade.
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6. Ativos Financeiros Valorizados ao Justo Valor através de Ganhos e Perdas

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, estas rubricas apresentam a seguinte composig3o:

Investimentos relativos a contratos Unit-linked
Instrumentos de divida
De divida publica
De emissores estrangeiros
De outros emissores
De emissores estrangeiros

Instrumentos de capital
De residentes
De ndo residentes

Outros instrumentos financeiros
Unidades de participagio
De residentes
De ndo residentes
Outros
De residentes
De ndo residentes

Crédito e outros valores a receber
Instrumentos derivados com justo valor positivo
Swaps de taxa de juro
Futuros sobre divisas
Futuros de taxas de juro
Forwards cambiais
Outros derivados

2021 2020
1.578.537.795 475.131.499
120.629 100.509
424.831.777 418.783.371
424.952.406 418.883.880
99.745.854 89.266.739
475.064.020 534.053.984
574.809.874 623.320.723
145.217.298 98.691.737
864.326.501 929.485.747
5.260
- 1.757
1.009.543.799 1.028.184.501
372.278.538 360.353.720
33.949 27.285
4.077.500 18.704.300
1.983.568 162.230
3.678.123 9.195.972
4.796.135 576.251
14.569.275 28.666.038

3.974.691.687

2.934,540.361

Os investimentos relativos a contratos Unit-linked correspondem a ativos geridos pelas seguradoras do Grupo cujo risco é
suportado pelo tomador do seguro. Deste modo, os ativos s3o registados pelo justo valor, sendo a responsabilidade para
com os segurados refletida na rubrica “Passivos financeiros da componente de depdsito de contratos de seguros e de
contratos de seguro e operag8es considerados para efeitos contabilisticos como contratos de investimento”.

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020 a rubrica inclui titulos de rendimento fixo com derivados embutidos nos montantes de
424.831.777 Euros e 418.783.371 Euros, respetivamente. Estes titulos encontram-se valorizados pelo seu justo valor
determinado com base nos pregos indicados pelas respetivas entidades emitentes para a totalidade do instrumento, de
acordo com as condi¢Bes de mercado vigentes & data de referéncia das demonstragdes financeiras.

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, o Grupo reconheceu ganhos liquidos com a valorizagdo destes investimentos no
montante de (2.046.821) Euros e 2.677.103 Euros, respetivamente.
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Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, os investimentos afetos aos contratos Unit-linked apresentam a seguinte composi¢do:

2021 2020
Instrumentos de divida

De divida publica

De emissores nacionais 13.611.387 11.319.292

De emissores estrangeiros 8.830.740 14.809.225
De outros emissores publicos

De emissores nacionais 5.405.273 =
De organismos financeiros internacionais 292.580 -
De outros emissores

De emissores nacionais 137.042.713 88.066.389

De emissores estrangeiros 399.587.168 158.531.226
De empresas do Grupo 64.324.753 37.320.363

629.094.614 310.046.495

Instrumentos de capital
De residentes 497.500 445.000
De nao residentes 134.789.654 64.862.103
135,287.154 65.307.103

Outros instrumentos financeiros
Unidades de participagdo

De residentes 126.387.897 69.355.849
De n3o residentes 544.169.130 13.535.052
Outros
De residentes 23.544.695 17.628.385
694.101.722 100.519.286
Transagdes a liquidar (2.311.647) (1.217.046)
Outros depdsitos 239.650 -
Instrumentos derivados com justo valor positivo
Swaps de taxa de juro 71.927 57.808
Futuros de taxas de juro 89.220 -
Outros derivados 121.965.155 417.853
122.126.302 475.661

1.578.537.795 475.131.499

Outros ativos
Depésitos a ordem 142.516.087 48.398.628
142.516.087 48.398.628
1.721.053.882 523.530.127

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, o total de ativos elegiveis para aplicagio da abordagem de sobreposicio foram os
seguintes:

2021 2020
Instrumentos de capital
De residentes 99.142.694 88.916.579
De ndo residentes 469.009.511 467.423.160
568.152.205 556.339.739
Outros instrumentos financeiros
Unidades de participagdo
De residentes 136.199.286 90.918.128
De ndo residentes 863.848.733 925.751.770
1.000.048.019 1.016.669.898
1.568.200.224 1.573.009.637
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Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, os montantes reportados em Reservas de reavaliagdo por ajustamentos no justo valor

foram os seguintes:

Instrumentos de capital
De residentes
De ndo residentes

Outros instrumentos financeiros
Unidades de participagdo
De residentes
De ndo residentes

2021 2020

(6.349.648) 3.926.894
(18.617.046 ) (107.631.355)
(24.966.694 ) { 103.704.461)

(18.142.906 )

(19.658.807 )

(20.917.718) (4.856.981 )
(39.060.624 ) (24.515.788)
(64.027.318) (128.220.249)

el |
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7. Derivados

O Grupo realiza operagdes com produtos derivados no dmbito da sua atividade, essencialmente com o objetivo de reduzir
a sua exposi¢do a flutuagdes cambiais e de taxas de juro.

O Grupo controla os riscos das suas atividades com derivados através de procedimentos de aprovacao das operagdes,
definicdo de limites de exposi¢do por produto e contraparte, e acompanhamento da evolugdo dos respetivos resultados.

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, estas operagdes encontram-se valorizadas de acordo com os critérios descritos na
Nota 2.6.d). Nestas datas, o seu montante nocional e o valor contabilistico apresentavam a seguinte desagregacdo:

021

Montante Nocional Valor Contabllfstico

. Derivados ao Justo Valor através
Derivados ao Justo

Valor através de Derivados de de ganhos e perdas Derivados de cobertura
ganhos e perdas cobertura Total Ativo V) Passivo Ativo Passivo Total
{Nota 6) {Nota 24)
Cobertura de justo valor
Swaps de taxa de juro 668.155 - 668.155 105,876 . 105.876
Swaps de divisas 833.807.114 % 833.807.114 - (69.373.031) (69.373.031)
Futuros sobre divisas 2.155.750.000 = 2.155.750.000 4077.500  (93.074.788) (88.997.288)
Futuros de taxa de juro 188.700.000 - 188.700.000 2.072.788 {222.491) 1.850.297
Forwards cambiais 139.623.921 - 139.623.921 3.678.123 (7.245.343 ) (3.567.220)
3.318.549,189 - 3.318.549.189 9.934,286 { 169.915.652 ) = - (159.981.366)
Cobertura de fluxos de caixa
Swaps de taxa de juro E 80.000.000 80.000.000 - (2.466.069 ) (2.466.069 )
Swaps de divisas = 154.189.503 154.189.503 . (8.319.064]  (8.319.064}
234.189.503 234,189,503 = = - (10.785.132)) {10.785.132)
Cobertura de investimento liquido
Futuros sobre divisas s 24.125.000 24.125.000 55.327 (353.152) (297.825)
Forwards cambiais - 678.453.306 678.453.306 2.619.597 {12.443.483) (9.823.886 )
702,578.306 702.578.306 - - 2,674,924 {12.796.635 ) {10.121.711)
Outros Derivados 1,277.838 ; 1.277.838 126.761.290  (129.754.462) (2.993.172)
3.319.827.027 936.767.809 4,256.594.836 136,695.577 {299.670.115) 2.674.924 {23.581.767 ) (183.881.381)
2020
Montante Nocional Valor Co
Derivados ao Justo Derivados ao Justo Valor através
Valor através de Derivados de de ganhos e perdas Derivados de cobertura
ganhos e perdas cobertura Total Ativo™ Passivo Ativo Passivo Total
{Nota 6) (Nota 24)
Cobertura de justo valor
Swaps de taxa de juro 40.668.155 - 40.668.155 85,093 (1.641.049) (1,555,956 )
Swaps de divisas 833.807,114 - 833.807.114 - (33.521.885) (33.521.885)
Futuros sobre divisas 2.087.500.000 - 2.087.500.000 18,704,300 {1.619.339) 17.084.961
Futuros de taxa de juro 176,500.000 E 176.500.000 162,230 (104.742) 57.488
Forwards cambiais 183.275.529 - 183.275.529 9.195.972 [128.717) 9.067.255
3.321.750.797 - 3.321.750.797 28,147.595 {37.015.732) - - (8.868.137 )
Outros Derlvados . = * 994,104 (993.949) 155
Cobertura de fluxos de caixa
Swaps de taxa de juro = 102.700.000 102.700.000 . (3.305.152 ) (3.305.152)
Swaps de divisas - 131.947.197 131.947.197 90.287 {991,136 ) {900.849 )
234.647.197 234,647,197 - - 90.287 {4.296,288 } {4.206.001)
Cobertura de investimento liquido
Futuros sobre divisas . 29.250.000 29,250,000 . (416.082) (416.082)
Forwards cambiais : 745,857 481 745.857.481 5,350,420 (1.784.592) 3.565.828
775.107.481 775.107.481 - - 5.350.420 {2.200.674) 3.149.746
3,321.750.797 1.009.754,678 4,331.505.475 29.141.700 (38.009.681 ) 5.440.708 (6.496.962 ) (9.924.236)

@ 0 valor contabilistico dos derivados incorpora os valores incluidos nas carteiras de Unit-linked.
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Os interest rate swaps contratados pelo Grupo e classificados como derivados detidos para negociag¢ao, destinam-se
essencialmente a cobertura de responsabilidades com contratos de investimento do ramo vida, os quais, com exce¢ao dos
contratos Unit-linked, sdo valorizados ao custo amortizado (Nota 23).

Os interest rate swaps contratados pelo Grupo e classificados como derivados de cobertura, destinam-se 3 cobertura do
risco de variacdo de taxa de juro dos empréstimos contraidos. O risco coberto é o indexante da taxa varidvel aos guais se
encontram associados os contratos de financiamento do Grupo.

Para mitigar o risco de variabilidade cambial dos instrumentos financeiros foram contratados futuros EUR/USD e EUR/GBP
cotados na Chicago Mercantile Exchange {CME) de forma a garantir o alinhamento cambial das divisas dos ativos com a
moeda de exigibilidade dos passivos. No caso dos riscos EUR/JPY, EUR/GBP, EUR/USD e EUR/AUD os instrumentos
contratados sdo forwards negociados em mercado de balc3o.

Os montantes da rubrica “Derivados ao Justo Valor através de ganhos e perdas” incluem derivados que s3o classificados
como “Derivados de cobertura” na dtica da IAS 39:

2021
Montante Valor Contabilistico
Nocional Ativo Passivo Total
Cobertura de justo valor
Futuros sobre divisas 347.875.000 727.655 (12.572.648 ) (11.844.992)
Forwards cambiais 1.510.567 . (86.742) (86.742)
349.385.567 727.655 (12.659.390) (11.931.735)
2020
Montante Valor Contabilistico
Nocional Ativo Passivo Total
Cobertura de justo valor
Futuros sobre divisas 347.875.000 4.723.274 (256.704 ) 4.466.570
347.875.000 4.723.274 (256.704) 4.466.570

Nos exercicios de 2021 e 2020, foram gerados os seguintes ganhos e perdas referentes a contabilidade de cobertura de
justo valor na ética da IAS 39:

2021 2020
Ganhos Perdas Ganhos liquidos Ganhos Perdas Ganhos liquidos
Derivados 2.372.870 (30.287.731) (27.914.861) 217.902.987 (185.596.352) 32.306.635
Ativos cobertos 31.176.947 { 505.065 ) 30.671.882 7.388.185 {39.478.356 ) (32.090.171)
33.549.817 (30.792.796) 2.757.021 225.291.172 (225.074.708 ) 216.464

e
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Nos exercicios de 2021 e 2020, foram gerados os seguintes movimentos na Reserva de Reavaliagdo referentes a
contabilidade de cobertura:

2021 2020

Cobertura de
investimento

Cobertura de

Cobertura de Cobertura de investimento

fluxos de caixa liquido fluxos de caixa liquido
{Nota 29) (Nota 29) (Nota 29) (Nota 29)
Swaps de taxa de juro (6.202.023) (2.745.307) -
Futuros sobre divisas - (49.854.833 ) 59.588.359
Forwards cambiais = 58.005.390 - 4.289.178
(6.202.023 ) 8.150.557 (2.745.307 ) 63.877.537

A distribuicdo das operagdes com instrumentos financeiros derivados do Grupo em 31 de dezembro de 2021 e 2020 por
prazos residuais apresenta o seguinte detalhe:

®

2021
De 3 meses De 6 meses Entrele Mais de Sem
Até 3 meses a 6 meses alano S anos S anos maturidade Total
Cobertura de justo valor
Swaps de taxa de juro - - 668.155 - - 668.155
Swaps de divisas - - 829.422.688 4.384.426 - 833.807.114
Futuros sobre divisas 1.979.000.000 176.750.000 - 2.155.750.000
Futuros de taxa de juro 188.700.000 - - - 188.700.000
Forwards cambiais 86.213.141 1.270.740 52.140.040 = 139.623.921
2.253.913.141 178.020.740 52.140.040 830.090.843 4.384.426 3.318.549.189
Cobertura de fluxos de caixa
Swaps de taxa de juro - - - 80.000.000 - 80.000.000
Swaps de divisas - 6.708.000 80.377.881 67.103.622 - 154.189.503
- 6.708.000 160.377.881 67.103.622 - 234.189.503
Cobertura de investimento liquido
Futuros sobre divisas 24.,125.000 - - - - - 24.125.000
Forwards cambiais 678.453.306 - - 678.453.306
702.578.306 - - - - 702.578.306
Outros Derivados - - - - 1.277.838 1.277.838
2.956.491.447 178.020.740 58.848.040 990.468.724 71.488.048 1.277.838 4.256.594.836
2020
De 3 meses De 6 meses Entrele Mais de
Até 3 meses a 6 meses alano 5 anos 5 anos Total
Cobertura de justo valor
Swaps de taxa de juro - - 40.000.000 668.155 - 40.668.155
Swaps de divisas - - - 552.293.614 281.513.500 833.807.114
Futuros sobre divisas 2.087.500.000 - - - 2.087.500.000
Futuros de taxa de juro 176.500.000 - - - - 176.500.000
Forwards cambiais 35.939.734 126.987.704 18.179.282 2.168.810 - 183.275.529
2.299.939.734 126.987.704 58.179.282 555.130.579 281.513.500 3.321.750.798
Cobertura de fluxos de caixa
Swaps de taxa de juro - - 102.700.000 102.700.000
Swaps de divisas - 13.815.960 58.228.357 59.902.880 131.947.197
- - 13.815.960 160.928.357 59.902.880 234.647.197
Cobertura de investimento liquido
Futuros sobre divisas 29.250.000 - - 29.250.000
Forwards cambiais 745.857.481 - - 745.857.481
775.107.481 - - 775.107.481
3.075.047.215 126.987.704 71.995.242 716.058.936 341.416.380 4.331.505.476
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A distribui¢do das operagdes com instrumentos financeiros derivados do Grupo em 31 de dezembro de 2021 e 2020 por
tipo de contraparte apresenta o seguinte detalhe:

Swaps de taxa de juro
Institui¢des Financeiras
Grupo Caixa Geral Depdsitos
Outras instituicdes

Swaps de divisas
Institui¢des Financeiras
Outras instituicdes

Futuros sobre divisas
Em Bolsa
Chicago

Futuros de Taxa de Juro
Institui¢des Financeiras
Outras instituicdes

Forwards cambiais
Instituigdes Financeiras
Outras instituicdes

Outros Derivados
Institui¢des Financeiras
Munich RE

Banco Internacional de Mogambique SA.

2021 2020
Montante Valor Montante Valor

Nocional Contabilistico Nocional Contabilistico
668.155 105.876 40.668.155 (1.555.956 )
80.000.000 ( 2.466.069 ) 102.700.000 (3.305.152)
80.668.155 (2.360.193 ) 143.368.155 (4.861.108 )
987.996.616 (77.692.094 ) 965.754.311 (34.422.733)
987.996.616 (77.692.094 ) 965.754.311 (34.422.733)

2.179.875.000 (89.295.113 ) 2.116.750.000 16.668.879
2.179.875.000 { 89.295.113 ) 2.116.750.000 16.668.879
188.700.000 1.850.297 176.500.000 57.488
188.700.000 1.850.297 176.500.000 57.488
818.077.227 {13.391.106 ) 929.133.010 12.633.083
818.077.227 {13.391.106 ) 929.133.010 12.633.083
1.277.838 (714.117) 155
- {2.279.055) -

1.277.838 (2.993.172) . 155
4.256.594.836  (183.881.381)  4.331.505.475 {9.924.236)
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Relatério e Contas Consolidado 2021
(Montantes em euros, exceto quando indicado explicitamente)

8. Ativos Financeiros Valorizados ao Justo valor através de Reservas

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, esta rubrica apresenta a seguinte composi¢3o:

2021
Valor Custo Perda de crédito Valorizagdo Reserva de justo
nominal amortizado esperada Cambial valor Juros a receber Valor de balango
{Nota 43) {Nota 29)
Instrumentos de divida
De divida publica
De emissores nacionais 722.017.756 753.448.026 - . 31.962.355 8.328.918 793.739.299
De emissores estrangeiros 3.921.194.956 2,209.355.843 - 4.203.448 2.160.546 31.185.490 2.246.905.327
De outros emissores pGblicos
De emissores nacionais 88.000.000 88.686.203 - - 1.409.566 280.557 90.376.326
De emissores estrangeiros 84.400.000 89.240.660 - - 171.248 601,280 90.013.188
De organismos financeiros internacionais 2.067.000 2.051.928 - - 40.858 16.401 2.109.187
De outros emissores
De emissores nacionais 107.925.000 108.495.294 (49.979.822) = 324.432 335.126 59.175.030
De emissores estrangeiros 7.815.365.979 5.339.913.588 (7.963.048 ) 97.283.520 27,546,859 40,643,713 5.497.424.632
De empresas do Grupo 369.950.000 371.794.905 : e (983.470) 4.882.027 375.693.462
13,110.920.691 8.962.986.447 (57.942.870) 101.486.968 62.632.394 86.273.512 9.155.436.451
Outros instrumentos
Unidades de participagdo
De residentes - 45.661.373 = b {453.877) 536.500 45.743.996
- 45.661.373 - B (453.877) 536.500 45.743.996
13.110.920.691 9.008.647.820 (57.942.870) 101.486.968 62.178.517 86.810.012 9.201.180.447
2020
Valor Custo Perda de crédito Valorizagdo Reserva de justo
nominal amortizado esperada Cambial valor Juros a receber Valor de balango
{Nota 43) {Nota 29)
Instrumentos de divida
De dlvida publica
De emissores nacionais 1.198.024.656 1.241,955.185 - - 55.561.911 21.046.657 1.318.563.753
De emissores estrangeiros 2.527.724.774 1.799.852.685 - 1.597.972 78.580.844 22.856.456 1.902.887.957
De outros emissores publicos
De emissores nacionais 87.502.500 89,298.282 - E 2.082.630 251.019 91.631.931
De emissores estrangeiros 86.800.000 92,333,137 - - 2,339,582 587.978 95.260.697
De organismos financeiros internacionais 67.000 66.906 " - 46.907 565 114,378
De outros emissores
De emissores nacionais 118.230.000 118.776.535 (49.979.822) - 1.222.780 576.726 70.596.219
De emissores estrangeiros 7.805.930.869 5.506.938,101 - {100.326.290 ) 163.009.765 42,648.485 5.612.270.061
De empresas do Grupo 376.950.000 379.099.037 - - (68.761) 4.870.281 383.900.557
12.201.229.799 9.228.319.868 {49.979.822 ) (98.728.318 ) 302.775.658 92,838,167 9.475.225.553
Outros instrumentos
Unidades de participagio
De residentes - 66.175.740 . - (2.447.416) 536.500 64.264.824
- 66.175.740 - = (2.447.416) 536.500 64.264.824
12.201.229.799 9,294.495.608 (49.979.822) (98.728.318) 300.328.242 93.374.667 9.539.490.377
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{Montantes em euros, exceto quando indicado explicitamente)

9. Ativos Financeiros Valorizados ao Custo Amortizado

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, esta rubrica apresenta a seguinte composic3o:

2021
Valias
potenciais
Valor Custo Perda de crédito Valorizagdo Jurosa Valor de Valorde nao
nominal amortizado esperada Cambial receber balango mercado reconhecidas
{Nota 43)
Instrumentos de divida
De dlvida pablica
De emissores nacionais 304.950.000 336.059.552 {1.848}) B 7.118.355 343.176.059 354.095.577 10.919.518
De emissores estrangeiras 491.982.841 497.643.581 {293.007 ) s 2.668.887 500,019.461 508.532.569 8.513,108
De outros emissores
De emissores estrangeiros 308.522 2.777.078 (609.447 ) B 131.032 2.298.663 2.298.663 =
797.241.363 836.480.211 (904.302) = 9.918.274 845.494.183 864.926.809 19.432.626
Qutros Empréstimos
Depdsitos em empresas cedentes E 943.161 - 4.648 - 947.809 947.809 -
Empréstimos - 575.026 {375.155) - 97.699 297.570 297.570 =
Empréstimos sob apélices . 978,317 {(10.597) - 233.878 1.201.598 1.201,598 =
= 2.4986.504 (385752} 4.648 331.577 2.446.977 2.446.977
Aplicacdes financeiras em Intituicdes de crédito
Depéstos a prazo 25.618.442 275,758,923 - 1.593.577 12.687.940 290.040.440 290,040.440 -
Depdsitos obrigatérios - 308.392 : E = 308.392 308,392
Outros depdsitos - 87.425.561 = 1.284.671 = 88.710.232 88.710.232
Repos = 2.448.676 - - & 2.448.676 2.448.676
25.618.442 365.941.552 - 2.878.248 12.687,940 381.507.740 381.507.740
Outros ¥ 18.017 - F - 18.017 18.017
822.859.805  1.204,936.284 {1.290.054 ) 2.882.896 22,937.791 1.229.466.917  1.248.899.543 19.432.626
2020
Valias
Perda de potenciais
Valor Custo crédito Valorizagdo Juros a Valorde Valor de ndo
nominal amortizado esperada Cambial receber balanco mercado ! reconhecidas
(Nota 43)
Instrumentos de divida
De dlvida publica
De emissores nacionais 306.950.000 346.963.836 (517.406 ) - 7.122.140 353.568.570 370.299.510 16.730.940
De emissores estrangeiros 693.602.632 705.889.267 (984.633) - 3.806.085 708.710.719 728,766.069 20.055,350
De outros emissares
De emissores estrangeiros 294181 2.708.663 (603.635 ) - 130.365 2.235.393 . {2.235.393)
1.000.846.813 1.055.561.766 {2.105.674 ) - 11.058.590 1.064.514,682 1.099.065.579 34.550.897
Qutros Empréstimos
Depdsitos em empresas cedentes . 142.532 . (5.466) - 137.066 137.066 -
Empréstimos ) 189 (1.378) - 1,378 189 189 -
Empréstimos sob apélices - 973.525 - - 255.294 1.228.819 1.228.819
- 1.116.246 {1.378) (5.466 ) 256.672 1.366.074 1.366.074 -
AplicacBes financelras em intitulgdes de crédito
Depéstos a prazo - 393,538,676 - 1.362.371 10.894.588 405.795.635 405.795.635 -
Certificados de depésito d 29.975.770 - - ¥ 29.975.770 29.975.770 -
Depésitos obrigatérios = 308.392 - - . 308,392 308.392 -
Outros depdsitos - 48.249.629 - (451.525) - 47.798.104 47.798.104 -
Repos - 1.911.288 - - - 1.911.288 1.911.288 -
- 473.983.755 - 910.846 10.894.588 485,789,189 485,789,189
Outros ] 14.632 - - - 14.632 14.632
1.000.846.813 1.530.676.399 {2.107.052) 905.380 22.209.850 1.551.684.577 1.586.235.474 34.550.897

) Corresponde ao valor de mercado apurado de acordo com a metodologia descrita na Nota 2.6.

=
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(Montantes em euros, exceto quando indicado explicitamente}

10. Terrenos e Edificios de Uso Préprio

Nos exercicios de 2021 e 2020, o movimento ocorrido nas rubricas de “Terrenos e Edificios de Uso Préprio foi o seguinte:

De uso préprio

Direito de Direito de Total
Propriedade Uso
Saldos em 31 de dezembro de 2019
Valor Bruto 589.365.820 87.7919.672 677.285.492
Amortiza¢Ges e imparidade acumuladas (103.750.411) {13.949.568 ) (117.699.979 )
485.615.409 73.970.103 559,585,513
Adi¢bes
Por aquisi¢des realizadas no periodo 1.109.954 11.129.574 12.239.528
Por dispéndios subsequentes 27.995.198 - 27.995.198
Reforgos/ reversdies de Imparidade no exercicio (Nota 43) (1.912.782) - {1.912.782)
AmortizacBes do exercicio (19.221.053) (15.614.788) (34.835.841)
Diferengas de cdmbio (6.891.576) (188.163) (7.079.739)
Transferéncias para ativos ndo correntes detidos para venda (5.464.836) . (5.464.836)
Transferéncias (20.201.131) - (20.201.131)
AlienagBes e abates liquidos (2.048.223) (687.855) (2.736.078)
Outros movimentos 2,224.635 (790.306 ) 1.434.329
Saldos em 31 de dezembro de 2020
Valor Bruto 583.565.554 96.716.438 680.281.992
Amortiza¢8es e imparidade acumuladas {122.359.957 ) (28.897.873 ) {151.257.831)
461.205.597 67.818.565 529,024,161
Entradas / (saidas) do perimetro 2.872.845 128.276 3.001.121
Adigles
Por aquisi¢Bes realizadas no periodo 31,298.109 15.326.694 46.624.803
Por dispéndios subsequentes 4.213.589 - 4.213.589
Reforgos/ reversGes de Imparidade no exercicio (Nota 43) (4.473.338) 89.321 (4.384.017)
Amortizages do exercicio (13.120.416) (15.078.083 ) (28.198.500)
Diferengas de cdmbio 2.355.458 {125.423) 2.230.035
Transferéncias para ativos n3o correntes detidos para venda (6.546.678 ) - (6.546.678 )
Transferéncias 3.991.309 - 3.991.309
Alienagdes e abates liquidos (1.704.460 ) (14.961.590) (16.666.050 )
Outros movimentos (1.531.873) 1.263.611 (268.261)
Saldos em 31 de dezembro de 2021
Valor Bruto 620.356.476 90.826.082 711.182.558
Amortiza¢Bes e imparidade acumuladas {141.796.333 ) (36.364.710 ) [178.161.043 )
478.560.143 54.461.372 533.021.515

Em 2021 as entradas em perimetro dizem respeito a aquisigdo da Seguradora Internacional de Mogambique, S.A. e 3 Clinica
Fisidtrica das Antas, Lda.

Em 2021 e 2020, caso o Grupo tivesse optado por valorizar os terrenos e edificios de uso préprio de direito de propriedade
pelo modelo de justo valor o seu valor de balango seria 271.498.383 Euros e 539.986.933 Euros, respetivamente.

Os terrenos e edificios de uso préprio sdo valorizados ao custo e sujeitos a testes de imparidade de acordo com o
tratamento previsto na IAS 16 e conforme descrito na Nota 2.9. Os edificios de uso préprio sdo amortizados ao longo da
respetiva vida util.
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11. Terrenos e Edificios de Rendimento

Nos exercicios de 2021 e 2020, o movimento ocorrido nas rubricas de “Terrenos e Edificios de Rendimento” foi o seguinte:

Saldos em 31 de dezembro de 2019
Valor Bruto

Entradas / (saidas) do perimetro
Adigbes
Por aquisigdes realizadas no perfodo
Por dispéndios subsequentes
Revalorizagdo
Por contrapartida de resultados (Nota 42)
Por contrapartida de capitais préprios
Diferengas de cdmbio
Transferéncias
Alienagdes e abates liquidos
Outros movimentos
Saldos em 31 de dezembro de 2020
Valor Bruto

Entradas / {saidas) do perimetro
Adi¢des
Por aquisi¢Ges realizadas no periodo
Por dispéndios subsequentes
Revalorizagdo
Por contrapartida de resultados (Nota 42)
Por contrapartida de capitais préprios
Diferengas de cdmbio
Transferéncias
Alienagdes e abates liquidos
Saldos em 31 de dezembro de 2021
Valor Bruto

De rendimento

Direito de Direito de Total
Propriedade Uso

2.211.147.477 2.211.147.477
2.211.147.477 2.211,147.477
398.800 398.800
212.002.008 212.002.008
41,715.516 41.715.516
41,777.399 41.777.399
19.223 19.223
(65.510.418) (65.510.418)
20.201.131 20.201.131
(504.536.344 ) (504.536.344 )
(6.012.892) (6.012.892)
1.951.201.901 1.951.201.901
1.951.201.901 1.951.201.901
(123.858.472} (123.858.472)
219.358.469 20.812.552 240.171.021
54.848.043 - 54.848.043
57.311.656 57.311.656
220,677 220.677
38.694.689 - 38.694.689
(3.991.309 ) - {3.991.309)
(37.029.090) - {37.029.090)
2.156.756.564 20.812.552 2.177.569.116
2.156.756.564 20.812.552 2.177.569.116

Em 2021, as alienagBes e abates liquidos de Imdveis de Rendimento, no valor de 37.029.090 Euros, dizem respeito,
essencialmente, a venda do Imdvel localizado na Rua Ivens 14 e Rua Capelo 1 a 9 em Lishoa. Enquanto em 2020 as
alienagdes e abates liquidos de Iméveis de Rendimento, no valor de 504.536.344 Euros, dizem respeito, essencialmente, a
venda Harumi Triton Square Office Tower Y, localizado no Jap3o.

Durante o exercicio de 2021, a rubrica de entrada no perimetro diz respeito a aquisicdo da Seguradora Internacional de
Mogcambique, S.A. no valor de 27.680.907 Euros. Na rubrica saida do perimetro em 2021, refere-se 4 saida do fundo Saude
Investe pelo montante de 151.539.379 Euros

Os terrenos e edificios de rendimento encontram-se valorizados ao justo valor, de acordo com o tratamento previsto na
IAS 40 e referido na Nota 2.8 e Nota 2.20.



Longrun Portugal, SGPS, S.A. Relatério e Contas Consolidado 2021
(Montantes em euros, exceto quando indicado explicitamente)

12. Afetagdo dos Investimentos e Outros Ativos

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, a afetagdo dos investimentos e outros ativos seguindo uma ética prudencial a contratos
de seguro ou contratos de seguro e outras operagdes classificados para efeitos contabilisticos como contratos de
investimento, pode ser resumida da seguinte forma:

2021
Seguros de vida
Seguros devida  Seguros de vida e operagdes
.ct?m ) .se.m ; classificados Segur.os ndo N&o afetos Total
participagdo participacdo como contratos vida

nos resultados nos resultados de
investimento

(C,:(')";i)se”s equivalentes e depdsitos a ordem 46.420.390 21.417.971 307.368.179 78.313.045 498.457.921 951.977.507

Investimentos em associadas e
empreendimentos conjuntos (Nota 5)
Ativos financeiros valorizados ao justo valor
através de ganhos e perdas (Nota 6)

Derivados (Nota 7) e - - - 2.674.924 2.674.924
Ativos financeiros valorizados ao justo valor

- (0) ] (0} 30.083.777 30.083.777

203.245.663 39.036.191 2.780.191.359 878.319.601 73.898.873 3.974.691.687

’ 1.746.700.477 947.433.888  5.286.181.592  1.052.310.595 168.553.894  9.201.180.447
através de reservas (Nota 8)

Atlvos financeiros valorizados ao custo 157.774.083 3.125.529 843.218.795 57.678.674 167.669.837  1.229.466.917
amortizado (Nota 9)

Terrenos e edificios (Nota 10 e 11) 699.363 50.286.977  1.164.443.223 693.296.542 792.864.525  2.710.590.630
Outros ativos tangiveis (Nota 13) - - - - 130.111.417 130.111.417

2.154.839.977 1.070.300.556  10.381.403.149 2.759.918.457 1.864.315.168  18.230.777.306

2020
Seguros de vida
Seguros devida  Seguros de vida e operagdes
f:qm ) Fe.m . classificados Segufos ndo N3o afetos Total
participagdo participag&o como contratos vida
nos resultados nos resultados de

investimento

::f\?g(tz Z)seus equivalentes e depdsitos & ordem 15.272.358 3.285.624 75.808.876 28,925.700 813.971.420 937.263.978
Investimentos em associadas e
empreendimentos conjuntos (Nota 5)
Ativos financeiros valorizados ao justo valor
através de ganhos e perdas {Nota 6)

Derivados (Nota 7) - - - - 5.440.707 5.440.707
Ativos financeiros valorizados ao justo valor

- - 23.838.264 23.838.264

161.562.820 45.157.974 1.855.418.798 804.282.664 68.118.105 2.934,540.361

1.814.632.343 969.923.140 5.813.597.141 922.835.126 18.502.627 9.539.490.377
através de reservas (Nota 8)
Ativos financeiros valorizados ao custo 286.028.696 3555.880  1.104.562.914 38.947.313 118.589.774  1.551.684.577
amortizado (Nota 9)
Terrenos e edificios (Nota 10 e 11) 714.510 28.560.595 585.533.608 476.315.353 1.389.101.996 2.480.226.062
OQutros ativos tangiveis (Nota 13) - = - - 109.700.587 109.700.587

2.278.210.727 1.050.483.213 9.434,921.337 2.271.306.156 2.547.263.480  17.582.184.913
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13. Outros Ativos Tangiveis

Nos exercicios de 2021 e 2020, 0 movimento nas rubricas de outros ativos tangiveis foi o seguinte:

Equipamento
Equipamento administralivo
bl e fortamentas
Equipamento informético
Imstalacdes interiores
Malerial de transporle
Equipamento hospilalar
Equipamento Seguranga
Qutro equipamento

Patriménio artistico

Outros alivos tanglveis

Ativos Langlveis em curso

Adiantamento por conta de tanglvels

Ativos em Locagio
EquiFamae admminratio
Mdguinas e ferramentas
Equipamento informético
Material de transporte
Equipamento hospitalar

Outro equipamento

Equipamento

Equipamento
administralivo

Mdquinas e fesramentas
Equipamento infor mitico
Instalagdes interiores
Material de lransporte
Equipamento hospitalar
Outro equipamento

Fepipiserte beguianys
Outro equipamento
Palriménio artistico
Oulros atvos Langlveis

Alivos tanglvels em curso

Adiantamenta por conta de
tangivels

Atlvos em Locagdo
Equipamento

Equipamento
administrativo

Méquinas e ferramentas
Fapiifrnieia fot riticn
Material de lransporte
Equpamento hospitalar

Outro equipamento

Outro equipamento

Saldert e

Tranafaidneli fas s

Envrada no perimetro de consolidagdo

Saldos finais

Alseria s
Amortiragdes Amotlizagdes Adicdes Amortizagdes e e do exercicio D:::‘::'.‘;‘ eabintes W?,‘:,:”mm Amortizagdes M
Valve bian e imparidade eimparidade Valor bruto imparidade Regularizagdes  (Nota 34) Squida Valorbiwto  elmparldade ‘;“’:.','L
awumiliits acumulada atamiteil acumulada
29072081 (26129.365) 616063 115760 (48.040) 120 383 (992292} 55203 (89.049) 28555259  (25834515) 2720743
10792417 (8990.815) 239889 6305 11000 (743177} 24919 (48) 11089577 (9749 086) 1340491
32857906 (27231869) 2681713 185 151 557217 (4044.111) (569) {8061) 31860060  (26862691) 4997.378
30411082 (23621520) 1719 746 141392 2932601 (1445904) 28,051 (239) 35334574 (25169276) 10165298
2930 104 (1628.317) 1434034 562582 {38000} {29646} (576382 ) 36107 (78052) 4411257 (1608 827) 2602430
149606871  (141716.259) 5665398 73421 {70384) 1502829 (5652652} 155338395 (145849 170) 9489225
2177157 (2040629) 44979 (56,645} 102 1561514 (1436 550) 124964
38939451 (19460931)  (76.250) 2876665 11 kD (89.732) 14932063) (1928761} 24724 (61988) 37407929  (21955775) 15452155
2083924 16802 i 5002 2105995 2105995
5.053373 {3949549) 323.491 (35678) (244.295) 5376864 (4229 523) 1147341
3483527 13016674 1242836 17.743.037 17743037
2770843 2770843 2770843
310178736  (254769.254)  (76.250) 28 635454 1245919 {24656 1439567  {15684217) 173530 (237437) 333555314 (262895412) 70655901
175 707 {95.126) 68593 (44539) 244 300 (139 665) 104,635
6439 {6.439) 803 (803) (o} 0
6746 468 (4322.228) (2350198)  (20.124) u 115092 6563356 (5703864) 859.493
9951809 (5484225) 1300407 {2787218) {2009) 125) 221531 12.336 867 (7136686) 5200181
78606688 (31494.110) 17610952 (11663 859) 51967  96217.660  (43106001)  S3111678
244742 {38620} (30593) 244.742 (69213) 1755
95731853 (41440.748) 21671168 (16877210) (22132} {25) 388590 115606946  ($6155429)  59.451.516
MEAIG388  (296210.002)  (76250) 50 306 642 1245819 (246 156) 1439567  (32561428) 151407 (237462) 388590 449162259  (319050842) 130111437
PEPU— P Migm  Eovodinopwimende NI guniomds ot AN S o
Mipidanapagiien Nigatithisi Al
Ameriizagae o kg Amortizagdes e Amurtiag i e
Vil beuita ipdeilaite Voo S L’:f; imparidade Valor bruto Sennriradn Valor liquido
acumulada acumulada wtismmidailn
8823622 (25710909 ) (53753) 42949 772524 L7261 (87697) 353.484 (1018.890) (285635 (10590) 29072081 (26129.365) 2942716
11167406 (8564.466) 98141 {70171) (774,505) (74803 ) 10792 417 (8.990815) 1801602
26982 498 {20801,246) (63a4) Ao 4429968 202839 (4927.326) (238.931) {13.018) 32857906 (27231869) 5626037
31694 449 (22506259} 1201670 65416 (6416) {1122690) (1253562) (451355) (972671) 30411082 {23621520) 6789,562
3033 347 (1418,565) 346 445 23457 1503708 (107 160) {72029) 2930104 (1628.317) 1301.787
149099762 (137304,189) (78879} Lol 2246038 4342456 (5466.447) 149 606.871 (141716259 7890612
2150282 (1969581 T EeH (71308) {306) 2177157 (2060629) 136 528
31249888 (18581089) (322241} ) SATET 3335726 (1726198} (190198) (2603) 38 939451 (19460932) 19478519
2091 408 453 8990 (9019) {7908) 2083924 - 2083924
5220729 (1787.031) (68.900) 29786 STRLTS (366477) (235389 5051373 (3949 549) 1103 824
9783 654 1arsen (7327601) 3483527 - 3483 527
481293 2269 550 2770843 - 2770843
MEVRII (240643335) (530117} 366463 16 227 164 1aaa77 (94113) 1620077) (15977443)  (1357407)  (1084019) 310178736 (254769255) 55409481
185 367 {47,.900) 26341 {47225} 175708 {95125} AOLSRD
5639 (3222) (3217} 600 6439 (6439)
ERTIRED] (1688.218) 1772300 (2579 242) (21053) 399215 6.746.468 (4322228) 2424240
rRIan (2905099) 1880319 15l (2698185) (18130} (22028) 388091 9951 809 (5484 224) 4467585
114,700 {22193982) 25291917 (9445126} 144 998 78 606 687 (31494 111) 47112576
523 (23341) 107010 (23530) 4702 {38620) 206122
66184223 (27061762) FLRETY] 15,490 | 4 10R 375 (ECRTER ldaneng e o rat sy [Arsanzar)  sETROR
363182561  (267705097)  (530117) 366463 47305051 124027 (94113) (604 687) (30773968)  (1396500)  (1106047) 933104 Ans L 1296210002)  109.700.587

Em 2021 as entradas em perimetro dizem respeito a aquisicio da Seguradora Internacional de Mogambique, S.A. e a Clinica
Fisidtrica das Antas, Lda.

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, a rubrica “Ativos tangiveis” inclui ativos totalmente amortizados, mas que ainda se
encontram em uso, nos montantes de 235.352.384 Euros e 219.726.995 Euros.

W
B 55



3

Longrun Portugal, SGPS, S.A. Relatério e Contas Consolidado 2021
(Montantes em euros, exceto quando indicado explicitamente)

14. Inventarios

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020 esta rubrica tem a seguinte composi¢3o:

2021 2020
Mercadorias hospitalares 19.855.795 21.631.461
Mercadorias 254,914 187.845
Produtos e trabalhos em curso 164.456 132971
Salvados 350.898 12.093
Outros inventdrios 37.223 332.455

20.663.287 22.296.825
Imparidade de mercadorias (Nota 43) ( 900.000) ( 750.000 )
19.763.287 21.546.825

A rubrica de “Mercadorias hospitalares” diz respeito, essencialmente, aos farmacos e consumiveis clinicos utilizados no
ambito da atividade operacional das unidades clinicas do Grupo Luz Sadde.

15. Goodwiill

O goodwill registado pelo Grupo em 31 de dezembro de 2021 e 2020 tem a seguinte composic3o:

2021 2020
Perda por - Perda por —
Valor Bruto A Valor Liquido  Valor Bruto . Valor Liquido
Imparidade Imparidade
(Nota 43) (Nota 43)
Goodwill reconhecido em Goodwill

Fidelidade - Companhia de Seguros, S.A. 65.624.840 - 65.624.840 65.624.840 - 65.624.840
Fidelidade Assisténcia - Companhia de Seguros, S.A. 1.663.226 - 1.663.226 1.663.226 - 1.663.226
Multicare - Seguros de Saude, S.A. 2.281.095 - 2.281.095 2.281.095 - 2.281.095
Luz Saude, S.A. 359.254.032 - 359.254.032  359.254.032 - 359.254.032
Hospital da Luz Guimaries, S.A. 14.665.075 - 14.665.075 14.665.091 - 14.665.091
Godo Kaisha Moana - - - 710.601 - 710.601
S.C.H. - Soc. Clinica Hospitalar S.A. 3.126.025 - 3.126.025 3.126.025 - 3.126.025
C.C.H. - Capital Criativo Care Investments S.A. 8.720.683 - 8.720.683 8.720.683 - 8.720.683
Capital Criativo Health Care Investments Il, SA 26.683.569 - 26.683.569 26.683.569 - 26.683.569
La Positiva Seguros y Reaseguros S.A. 36.700.849 - 36.700.849 37.301.661 - 37.301.661
Tenax Capital Limited 4.433.235 - 4,433,235 4.433.235 - 4.433.235
Clinica Fisiatrica das Antas, Lda 246.080 - 246.080 - - -
Seguradora Internacional de Mogambique, S.A. 6.000.446 - 6.000.446 - - -

529.399.154 - 529.399.154 524.464.058 - 524,464,058
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Longrun Portugal, SGPS, S.A. Relatdrio e Contas Consolidado 2021
{(Montantes em euros, exceto quando indicado explicitamente)

Nos exercicios de 2021 e 2020 esta rubrica apresentou o seguinte movimento:

Goodwill {(Valor Liquido) a 31 de dezembro de 2019 528.196.335
Alienacdo Hospital do Mar - Hospital da Luz Guimar3es, S.A. (1.359.984)
Compra de ag6es da Audatex - Ajuste 5.002
Goodwill La Positiva Seguros y Reaseguros S.A. - variagdo cambial (6.810.530)
Compra de 75% da Tenax Capital Limited 4.433.235
Goodwill {(Valor Liquido) a 31 de dezembro de 2020 524.464.058
Alienacgio Hospital do Mar - Hospital da Luz Guimaries, S.A.- Ajuste (16)
Liquidagdo da Godo Kaisha Moana (710.601)
Goodwill La Positiva Seguros y Reaseguros S.A. - variagdo cambial {600.813 )
Compra de 100% da Clinica Fisiatrica das Antas, Lda 246.080
Compra de 70% da Seguradora Internacional de Mogambique, S.A. 6.000.446
Goodwill (Valor Liquido) a 31 de dezembro de 2021 529.399.154

A determinagdo do goodwill das principais empresas adquiridas pode ser demonstrada da seguinte forma:

Compra de 100% da Clinica Fisidtrica das Antas, Lda 1.400.000
Justo valor dos ativos e passivos da empresa adquirida (100%) em marco de 2021 1.153.920
246.080

Compra de 70% da Seguradora Internacional de Mogambique, S.A. 46.668.041
Justo valor dos ativos e passivos da empresa adquirida (70%) em dezembro de 2021 40.667.595
6.000.446

O goodwill adquirido na concentragdo de atividades empresariais representa um pagamento feito por uma adquirente em
antecipagdo de beneficios econdmicos futuros de ativos que n3o sejam capazes de ser individualmente identificados e
separadamente reconhecidos.

Com uma periodicidade minima anual, o Grupo realiza testes de imparidade ao goodwill registado em balanco, de acordo
com os requisitos da IAS 36 — “Imparidade de ativos”. Para este efeito, o goodwill é alocado a unidades geradoras de fluxos
de caixa, sendo apurado o respetivo valor recuperavel com base em estimativas dos fluxos de caixa futuros, atualizadas
com base em taxas de desconto consideradas apropriadas pelo Grupo. As perdas por imparidade associadas ao goodwill
sdo registadas em resultados do exercicio e ndo podem ser revertidas.

A quantia recuperavel do ativo corresponde ao valor mais elevado entre o justo valor menos os custos de vender e o seu
valor de uso.

As avaliagdes efetuadas incorporaram a informagdo disponivel a data da sua elaboragdo, nomeadamente condi¢Bes
macroecondmicas, situagdo dos mercados financeiros e outras, tendo-se verificado em todos os testes que o valor
recuperavel do ativo excede a respetiva quantia escriturada, ndo havendo, assim, lugar ao registo de perdas por
imparidade.
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Longrun Portugal, SGPS, S.A.

Relatério e Contas Consolidado 2021
(Montantes em euros, exceto quando indicado explicitamente)

No seguimento da aquisi¢do das novas empresas ao longo de 2021, o Grupo efetuou uma avaliacio do justo valor dos ativos
adquiridos e dos passivos assumidos de acordo com a IFRS 3 — “Concentragdes Empresariais”, ndo tendo sido identificadas
diferengas significativas entre os valores contabilisticos dos ativos e dos passivos e 0s seus justos valores. O detalhe dos
ativos liquidos e do goodwill apurado no dmbito das transagdes ocorridas durante 2021 é como se segue:

2021
Clinica Fisiatrica das Segur.‘f\dora
Antas. Lda Internacional de
! Mogambique, S.A.

Justo Valor dos Ativos e Passivos

Ativos adquiridos 1.479.445 102.837.375

Passivos adquiridos 325.525 44.740.810
Total dos Ativos Liquidos 1.153.920 58.096.565
% detida dos Ativos 1.153.920 40.667.595
Prego de aquisicdo 1.400.000 46.668.041
Goodwill 246.080 6.000.446

16. Outros Ativos Intangiveis

Nos exercicios de 2021 e 2020, o maovimento nas rubricas de outros ativos intangiveis foi o seguinte:

2021

Saldos iniciais

Amortizacdes

Entrada no

Transferéncias

AmortizagSes

Diferengas de

Saldos finais

! perlmetro de Adigbes e do exercicio cambio Ar'nortiz'agﬁes Valor
Valorbruto e imparidade consolidacio regularizacdes {Nota 34) Valorbruto e imparidade liquido
acumulada acumulada

Si det [{ ati
Istemas de tratamenta automatico .o 1co 67 (93,586,608 ) 192.130 6.999.191  19.947.125 (8757.584)  (188.379) 120.687.898 (97.632434)  32.055.464

de dados (software)

Outros ativos intangiveis 73115293 (111.585) 5.468.155 248,837 (249.123) (2.885) 763338  79.595.994  (363.964)  79.232.030
Marca 72.950.905 5.468.155 < 763.029  79.182,090 79.182.090
Outros ativos 164.388  (111.585) 248,837 {249.123) (2.885) 309 413905  (363.964) 49,940

Ativos intanglveis em curso 42.863.922 86918 20706717 (20.324.588) (63.063)  43.269.906 43,269.906

223.429.782 (93.698.283) 5.747.203 27.954,745 { 626.586 ) ( 8.760.469 ) 511.896 252.553.798 (97.996.398) 154.557.401
2020
Saldos iniciais Saldos finais
Entrada no Transferéncias . Amortiza¢Ses .
. o Transferéncias ;. Diferengas de 3

Amortizagdes  perimetro de Adicdes e / ANCDVUD do exercicio cambio AmortizagGes

Valor bruto eimparidade  consolidagdo regularizagSes P (Nota 34) Valor bruto eimparidade  Valor liquido
acumulada acumulada

Sistemas de tratamento

automatico de dados 95.356.867 (87.479.454 ) 84104 7.783.292 5.115.633 (1.665) (6.984 361 (10.547) 107.450.567 {93.586.698 ) 13.863.869

(software)

Outros ativos Intangiveis 85,233,301 (108.052) (11536) (4154) (12105851)  73.115293 (111.585)  73.003.708
Marca 85,055,325 {12.104.419) 72.950.905 72.950.905
Outros ativos 177,977 (108,052) (11536) (4.154) (1,432) 164.388 (111,585) 52802

Ativos intangiveis em curso 33.967.053 16.987.665  (5.115.971) (1335394)  42.863.922 42.863.922

214.557.221 (87,587,506 } 84.104 24,770,957 (11.874) {1.665) (6,988.515) (13.451792) 223.429.782 (93.698.283 ) 129.731.499

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, a rubrica “Ativos intangiveis em curso”, refere-se a encargos incorridos com o
desenvolvimento de novas aplica¢des informaticas (software).

Nos exercicios de 2021 e 2020, o Grupo reconheceu diretamente na demonstragdo de resultados despesas com gastos

externos relacionados com pesquisa, desenvolvimento e manutengio de sistemas de tratamento automatico de dados, nos
montantes de 38.574.813 Euros e 33.473.440 Euros, respetivamente.
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Longrun Portugal, SGPS, S.A.

{Montantes em euros, exceto quando indicado explicitamente)

Relatério e Contas Consolidado 2021

17. Provisdes Técnicas de Resseguro Cedido

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, as provisdes técnicas de resseguro cedido apresentam a seguinte composigdo:

Provisédo para prémios ndo adquiridos
Provisdo matemética
Provisdo para sinistros

Sinistros declarados

Sinistros ndo declarados (IBNR)

Provisdo para participagdo nos resultados

Outras provisdes técnicas

2021 2020

Vida Ndo Vida Total Vida Néo Vida Total
2.847.100 151.831.507 154.678.607 1.056.014 115.844.634 116.900.648
28.944.344 28,944.344 22.772.308 - 22.772.308
42,342,907 263.185.629 305.528.536 11.486.377 159.228.080 170.714.457
28.997.124 25.625.874 54.622.997 28.867.811 23,141,525 52.009.336
71.340.031 288.811.502 360.151.533 40.354.188 182.369.605 222.723.793
= = 87.712 87.712
- 22.544.992 22,544,992 = 8.417.251 8.417.251
103.131.475 463.188.002 566.319.476 64,182,510 306.719.202 370.901.712

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, a proviso para prémios ndo adquiridos de resseguro cedido apresenta a seguinte
composi¢ao:

43

Seguros vida

Seguros ndo vida
Acidentes pessoais e pessoas transportadas
Doenga
Incéndio e outros danos
Automovel
Maritimo, aéreo e transportes
Responsabilidade civil geral
Crédito e caugdo
Protecgdo juridica
Assisténcia

Diversos

2021 2020
P_rén.1ios FUSFOS Liquido P.re'rr.\ios .Cus.tos Liquido
diferidos diferidos diferidos diferidos

2.851.602 (4.502) 2.847.100 1.059.284 (3.270) 1.056.014
7.641.332 (3.540.497) 4.100.835 4.534.549 (1.912.629) 2.621.920
942.384 7.595 949.979 4.629.615 4.629.615
93.296.595 (9.265.656 ) 84.030.940 70.554.419 (6.465.977) 64.088.442
13.691.303 {991.816) 12.699.487 10.071.644 (83.332) 9.988.312
8.071.887 (408.269) 7.663.619 4.376.336 (67.993) 4.308.343
29.268.175 (3.549.503 ) 25.718.672 15.425.549 (1.641.321) 13.784.228
7.765.595 (438.963) 7.326.632 7.952.911 62.365 8.015.276
599 (117) 481 599 (117) 482
46.103 (12.632) 33.471 44,641 (13.505) 31.136
13.150.345 (3.842.955) 9.307.390 10.999.726 (2.622.846) 8.376.880
173.874.318 (22.042.811) 151.831.507 128.589.989 {12.745.355) 115.844.634
176.725.920 (22.047.313) 154.678.607 129.649.273 (12.748.625) 116.900.648

=
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Longrun Portugal, SGPS, S.A. Relatério e Contas Consolidado 2021
(Montantes em euros, exceto quando indicado explicitamente)

O movimento ocorrido nas provisdes para prémios ndo adquiridos de resseguro cedido durante os exercicios de 2021 e
2020 foi 0 seguinte:

Responsabilidades Entradas no Responsabilidades

Saldo originadas Difel:em;?s de Saldo perimetro de originadas Diferenc?s de Saldo
31/12/2019 pssiosvink cimbio w00 PIRESC i cimbio 31/12/2021
Provisdo para prémlos n3o adquiridos

Seguros vida 2.104.165 (866.998 ) (177.883) 1.059.284 i 1.665.009 127.308 2.851.602

Seguros ndo vida
22':::;2:::5“'5 © pessoas 3.292.954 1.298.760 (57.165) 4.534.549 21.709 3.017.258 67.816 7.641.332
Doenga 1.570,837 3.181,337 {122.559) 4,629,615 - (443323)  (3.243.908) 942,384
Incéndio e outros danos 58,125,249 17.496434  (5.067.264)  70.554.419 790.172 22.520.884 (568.880)  93.296.595
Automével 4,172,780 6,044.017 (145.153)  10,071.644 33,776 3.376.240 209.642  13.691.303
Maritimo, aéreo e transportes 3.831.485 1.081.735 (536.884 ) 4.376.336 147.818 3,588.085 (40.352) 8.071.887
Responsabilidade civil geral 18.168.034 (683175)  (2059.310)  15.425.549 205.158 13.144.334 493134 29.268.175
Crédito e caugio 7.036.769 2177332 (1.261.190) 7.952,911 - (626.358) 439,041 7.765.595
Proteg3o juridica 541 (86) 144 599 - - - 599
Assisténcia 45.001 (536) 176 44,641 1.333 195 (66) 46.103
Diversas 3.956.328 7.109.776 (66.378) 10.999.726 97.628 2.308.189 (255.198)  13.150.345
100.199.978 37.705594  (9.315583)  128.589.989 1.297.595 46.885.506  (2.898.772) 173.874.318
102,304,143 36838596  (9.493.466)  129.649.273 1.297.595 48.550.515  (2.771.463)  176.725.920

Custos de aquisi¢do diferidos

Seguros vida (3.234) (36) - (3.270) * {1.232) * (4.502)

Seguros ndo vida
ﬁ:’::::;sas:f“is © pessoas (1.217.892) (691.119) (3618)  (1912.629) £ (1.549.961) (77.907)  (3.540.497)
Doenca 9,004 (7.252) (1.752) ; 2 6.570 1.025 7.595
Incéndio e outros danos (5.755.706 ) (573.346) (136.925)  (6.465.977) (140.323) (1305.719)  (1.353.636) (9.265.656)
Automével (83.146) 78.933 (79.119) (83.332) R (3.974) (904510)  (991.816)
Maritimo, aéreo e transportes (78.112) 850 9.269 (67.993) (21.799) (39.626) (278.851)  (408.269)
Responsabilidade civil geral (982.968 ) (735.869) 77516 (1.641.321) (8.614) (1.279.827) (619.741)  (3.549.503)
Crédito e caugso 121413 1470 (60.518) 62.365 ; (2) (501.325)  (438.963)
Protegio juridica (117) - - {117) - - (117)
Assisténcia (2077) {11.428) : {13.505) 2 871 - (12.632)
Diversos {1.590.229) {675.908 ) (356.709)  (2.622.846) s {1.289.338) 69.229  (3.842.955)
(9.579.830) (2.613.669) (551,856) (12.745.355) (170.735) (5461005) (3665716} | 22'042'811]
{9.583.064) (2613.705)  (551.856) (12748.625)  (170.735) (5.462.237)  (3.665.716) 22'0"7'313]
92.721.079 34224891 (10,045.322)  116.900.648 1.126.860 43088279  (6437,180)  154.678.607

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, a provisdo para sinistros de resseguro cedido apresenta a seguinte composicao:

2021 2020
Declarados Ndo Total Declarados Ndo Total
declarados declarados
Seguros vida 42.342.907 28.997.124 71.340.031 11.486.377 28.867.811 40.354.188
Seguros ndo vida
Acidentes de trabalho 2.393.627 1.295.585 3.689.212 3.355.082 1.222.873 4.577.955
Acidentes pessoais e pessoas transportadas 19.590.789 852.347 20.443.136 18.042.595 841.055 18.883.650
Doenga 938.351 320.518 1.258.869 497.931 612.662 1.110.593
Incéndio e outros danos 140.352.454 12,752.364 153.104.818 80.414.429 9.801.118 90.215.547
Automével 23.203.865 6.229.022 29.432.886 14.538.320 4.460.823 18.999.143
Maritimo, aéreo e transportes 8.926.478 124.004 9.050.482 7.198.105 339.696 7.537.801
Responsabilidade civil geral 40.580.034 4.387.633 44,967.666 24.859.618 5.347.820 30.207.438
Crédito e caugdo 19.630.302 (191) 19.630.111 1.126.049 159 1.126.208
Assisténcia 39 7.478 7.517 500 5.654 6.154
Diversos 7.569.690 (342.885) 7.226.804 9,195.451 509.665 9.705.116

263.185.629 25.625.874 288.811.502 159.228.080 23.141.525 182.369.605
305.528.536 54.622.997 360.151.533 170.714.457 52.009.336 222.723.793
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Longrun Portugal, SGPS, S.A. Relatdrio e Contas Consolidado 2021
{Montantes em euros, exceto quando indicado explicitamente)

O movimento ocorrido nas provisGes para sinistros de resseguro cedido durante os exercicios de 2021 e 2020 foi o seguinte:

Saldo Resz‘:?si:::'::des Montantes Diferengas de Saldo E":md;so':: REsz?si:::I::des Montantes Diferencas de Saldo
31/12/2019 Binacas pagos cambio 31/12/2020  Permetroce originaci pagos cambio 31/12/2021
no exercicio consolidagdo no exercicio
Seguros vida 45,388,195 (1359.450)  (92408,646) 88734089 40,354 138 132411 120221,838 (89.972.555) 608149 71,340,031
Seguros nao vida
Acidentes de trabalho 4.926 893 (699,316 (1891.103) 2.241.481 4577955 426,092 (143671} (1.213.213) 42,050 3,689.212
Acid i
cidentes pessoals e passoas 19,602,935 839.805 (3.632.437) 2073347  18.883.650 45.302 4.758.993 (3.250795) 5986 20443136
transportadas
Doenca 62.714.087 622.606 (6.751.403 ) 5421515 1110593 . 31367722 (31158.151) (61.295) 1258869
Incéndio e outros danos 107.828.793 8453461  (68,180.383) 42113676 90215547 7,956,378 120,661.010 (65.716.345) (11772) 153104818
Automavel 17,500,082 {2405121)  (17.527.997) 21432179  18.999.143 84.111 51,643,113 (40.744505)  (548.975) 29,432,886
Maritimo, aéreo e transportes 9,009 274 720649 (3.186.841) 990.719 7.537.801 2.176.534 8.375.937 (8.891491)  (158.209) 9.050482
Responsabilidade civl geral 24.717.712 (6.914.478 (8.507865) 20912069  30.207.438 £0.498 27.946.633 (13221.804) (25.099)  44.967.666
Crédito e caugdo 465.796 (772.603) (470561) 1,903,576 1.126.208 : 20.765,383 (2.633.549) 372069 19630111
Protecdo juridica
Assistancia 8,524 1885 23878 (28133) 6154 1370 (3607) 2799 801 7517
Biversos 5308751 (6.529.703) (9042368) 19968436 9705 116 59520 14,977,628 (17.475.675) (39.785) 7.226.804
191,186.635 (6.676.815) (119167.080)  117.028.865  182360.605 10,809 805 280349141  (184292728)  (424321) 288811502
236.574,830 (8.038.265) (211575726) 205762954 222723793  10,942216 400570978  (274.265.283) 179.828 360151533

As responsabilidades originadas no exercicio e os montantes pagos n3o se encontram deduzidos da participacao dos
resseguradores nos reembolsos processados.

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, a provisio matemdtica e a provisdo para participacio nos resultados de resseguro
cedido apresentam a seguinte composi¢do:

2021
- Custos de Total Provisdo para
Provisao e . o
. aquisigdo provisdo participa¢do nos Total
matematica P -
diferidos matematica resultados
Seguros vida
De contratos de seguro

Vida risco individual 19.684.249 (4.896) 19.679.354 - 19.679.354
Vida risco grupo 9.264.991 - 9.264.991 - 9.264.991
28.949.240 (4.896) 28.944.344 - 28.944.344
Seguros ndo vida - - - - .
28.949.240 (4.896) 28.944.344 - 28.944.344

2020

- Custos de Total Provisdo para
Provisdo o o S
- aquisigdo provisdo participa¢do nos Total
matematica P .
diferidos matematica resultados
Seguros vida
De contratos de seguro

Vida risco individual 13.435.315 (9.556) 13.425.759 - 13.425.759
Vida risco grupo 9.346.549 - 9.346.549 - 9.346.549
22,781.864 (9.556) 22.772.308 - 22.772.308
Seguros ndo vida - - - 87.712 87.712
22.781.864 (9.556) 22.772.308 87.712 22.860.020
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O movimento ocorrido na provisdo matematica e na provisdo para participagio nos resultados de resseguro cedido durante
0s exercicios de 2021 e 2020 foi o seguinte:

Provisdo matemiética
Seguros vida

De contratos de seguro

Provisdo para participagdo nos resultados

Seguros ndo vida

Provisdo matematica
Seguros vida

De contratos de seguro

Provisdo para participagdo nos resultados

Seguros ndo vida

2021

Entradas no

Responsabilidades

Variagdo dos

Saldo . originadas no custos de Resultados Diferengas de Saldo
- perimetro de R L N - y
inicial solidacs exercicio e juro aquisicdo distribuidos cdmbio final
consolidagao atribuido diferidos
22.772.308 27.508 6.014.766 5.186 124.576 28.944.344
87.712 - 11.229 - (98.941) - -
2020
Responsabilidades Variagdo dos
Saldo originadas no custos de Resultados Diferengas de Saldo
inicial exercicio e juro aquisi¢do distribuidos cdmbio final
atribuido diferidos
16.559.063 6.320.862 (3.406) {104.211) 22.772.308
228.363 (1.108) {139.543) 87.712
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18. Outros Devedores por Operagdes de Seguros e Outras Operagdes

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020 esta rubrica tem a seguinte composi¢do:

2021 2020
Contas a receber por operag&es de seguro direto
Recibos por cobrar 282.112.071 270.463.946
Mediadores 61.929.518 28.878.921
Reembolsos de sinistros 26.808.098 21.186.594
Co-seguradores 22.895.338 16.933.506
Fundo de Acidentes de Trabalho 2.167.786 2.605.873
Instituto de Financiamento de Agricultura e Pescas I.P. (IFAP) 49.972 2.087.658
Outros 999.311 393.380
396.962.094 342.,549.878
(Ajustamentos de recibos por cobrar - Nota 43) (25.064.316 ) (36.673.726)
{Ajustamentos de créditos de cobranga duvidosa - Nota 43) (5.318.768 ) (5.465.252 )
(30.383.084 ) (42.138.978)
366.579.010 300.410.900
Contas a receber por outras operagdes de resseguro
Contas correntes de resseguradores 91.544.785 25.330.227
Contas correntes de ressegurados 2.528.183 3.815.859
94.072.967 29.146.086
(Ajustamentos de créditos de cobranga duvidosa - Nota 43) (8.972.067 ) (9.358.493)
85.100.900 19.787.593
Contas a receber por outras operagdes
Clientes - contas correntes 100.599.549 108.369.723
Contas de regularizacdo interna 4.223.562 2.006.916
Arrendamentos imobilidrios 2.753.923 5.679.256
Adiantamento a fornecedores 2.379.254 1.477.680
Devedores por valores em depdsito 1.713.389 2.190.090
Instituto de Financiamento de Agricultura e Pescas I.P. (IFAP) 1.464.985 2.000.000
Pessoal 1.288.292 155.728
Qutros 29.095.025 22.798.284
143.517.979 144.677.677
(Ajustamentos de créditos de cobranga duvidosa - Nota 43) (39.928.893 ) (37.633.966)
103.589.086 107.043.711
555.268.996 427.242.204

Nos exercicios de 2021 e 2020 o valor na rubrica “Clientes — contas correntes” inclui os montantes de 95.034.746 Euros e
105.109.632 Euros, respetivamente, correspondentes ao setor hospitalar.

Os saldos a receber do IFAP correspondem, essencialmente, a bonificagdes e a compensagdes por excesso de sinistralidade
relativos as campanhas do seguro de colheitas dos anos de 2021.
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19. Ativos e Passivos por Impostos

Os saldos de ativos e passivos por impostos em 31 de dezembro de 2021 e 2020 s3o os seguintes:

2021 2020
Ativos por impostos correntes
Imposto sobre o rendimento a recuperar - (8.166.736 )
Pagamentos por conta - 13.665.168
Outros 78.834 427.924
78.834 5.926.356
Passivos por impostos correntes
Imposto sobre o rendimento a pagar (46.027.929)
Outros
Imposto do selo (10.267.357) (11.637.990)
Imposto sobre o valor acrescentado (14.197.114) (23.141.436)
Fundo de garantia automével (2.359.975) (2.319.543)
Fundo de acidentes de trabalho (4.518.974) (4.552.433)
Taxa para a autoridade nacional para protegdo civil (2.653.183) (2.422.262)
Taxa para a autoridade de supervisdo de seguros e fundos de pensdes (2.853.829) (2.377.896)
Instituto nacional de emergéncia médica (3.216.898) (3.253.839)
Seguranga social (7.623.703 ) (7.624.217)
Retengbes (7.554.470) (7.493.174)
Outros (4.761.808) (3.858.025)
{ 106.035.239 ) ( 68.680.815)
Ativos por impostos diferidos 228.471.753 205.919.126
Passivos por impostos diferidos (126.537.688) (185.924.120)
101.934.065 19.995.006
{4.022.339) {42.759.453 )

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, os montantes referentes a ativos e passivos por impostos correntes sobre o
rendimento do ano, apresentam o seguinte detalhe:

2021 2020

Estimativa de imposto sobre o rendimento registado por resultados (115.364.515) 51.693.544
Estimativa de imposto sobre o rendimento registado por reservas 3.760.776 64.079
Retengdes na fonte 2.145.007 2.208.133
Pagamentos por conta 15.822.944 12.774.549
Imposto sobre o rendimento das sucursais (745.495) (428.542)
Outros 48.353.354 (10.315.451)

(46.027.929) 55.996.312

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020 a rubrica "Estimativa de imposto sobre o rendimento registado por resultados"
corresponde a0 montante da estimativa de IRC.

Em 2021 e 2020, o imposto sobre o rendimento registado por contrapartida de reservas resulta da variagio da reserva de
justo valor dos ativos financeiros valorizados ao justo valor através de reservas afetos a produtos de seguros do ramo vida
com participacdo nos resultados e da variagdo dos desvios atuariais relativos aos beneficios pés-emprego concedidos aos
colaboradores.
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O movimento ocorrido nas rubricas de impostos diferidos durante os exercicios de 2021 e 2020 foi o seguinte:

Atlvo

Desvalorizagdo de instrumentos de divida mensurados ao justo valor
por reservas

Desvalorizagdo de justo valor de instrumentos de divida mensurados
ao justo valor por ganhos e perdas

Terrenos e edificios
De uso préprio
De rendimento
ProvisGes e imparidade temporariamente n3o aceites fiscalmente
Beneficios com trabalhadores
Prejuizos fiscais reportéveis

Outros

Passlvo

Valorizagdo de instrumentos de dlvida mensurados ao justo valor por
reservas

Valorizagdo de justo valor de instrumentos de divida mensurados ao
justa valor por ganhos e perdas

Terrenos e edificios
De uso préprio
De rendimento

Outros

Atlvo

Desvalorizagdo de instrumentos de divida mensurados ao justo valor
por reservas

Desvalorizagdo de Justo Valor de instrumentos de divida mensurados
ao justo valor por ganhos e perdas

Terrenos e edificios
De uso préprio
De rendimento
ProvisGes e imparidade temporariamente ndo aceites fiscalmente
Beneficios com trabalhadores
Prejuizos fiscais reportaveis

Outros

Passivo

Valorizag3o de instrumentos de divida mensurados ao justo valor por
reservas

Valorizagdo de Justo Valor de instrumentos de divida mensurados ao
justo valor por ganhos e perdas

Terrenos e edificios
De uso préprio
De rendimento

Outros

2021
Variagdo em
Saldos Entrada Outros Saldos
iniciais perlmetro Calpital Resultados finais
préprio
5.860.508 = 7.851.373 - {363.605) 13.348.276
40.019.728 - 304.740 5.254.394 45.578.862
9.324.051 = 1.409.700 (1.235.233) (1.439.889) 8.058.629
22.904.281 - (737.117) (599.761) (175.429) 21.391.974
94.476.510 (130.060) 8.528.987 (1.311.610) 101.563.827
10.705.619 (839.887) (1.988.755) 6.944 7.883.921
9.578.144 - - (3.024.414) 4.085.183 10.638.913
13.050.285 516.616 (91.539) 10.854.691 (4.322.703) 20.007.351
205.919.126 516.616 7.462.470 12.840.255 1.733.285 228.471.753
(53.435.064 ) - 23.051.205 1.660.529 (337.246) (29.060.576)
e
{ 50.850.007 ) = - (2.756.020) 14.277.151  (39.328.876)
(9.632.484 ) (246.666 ) 74.579 859.455 1.395.731 e (7.549.385)
( 45.503.762 ) = 181.300  28.219.825 1.459.851 (15.642.786)
(26.502.803) (7.311.211) - (1.143.396) 1.345 (34.956.065)
(185.924.120) (7.557.877) 23.307.084  26.840.393 16.796.832 (126.537.688 )
19.995.006 (7.041.261) 30.769.554  39.680.649  18.530.118 101.934.065
2020
Saldos Altetalgéo Entrada Variagio em Saldos
iniciais pom.lca, perimetro Capital 1tad Outros finais
contabillstica préprio Resultados
5.568.278 15.251 276.979 5.860.508
5.823.580 64.289.676 (10.616.986) (19.476.542) 40.019.728
10.821.174 (1.651.517) 1.038.942 (884.548 Je 9.324.051
22,985,923 19.488 (101.130) 22,904,281
154,572,429  (54.920,072) 1.267.762 (6.173.548 ) { 270.061) 94.476.510
13.733.568 - (839.887) (2.189.877) 1.815 10.705.619
1.987.380 141.903 7.505.923 {57.062} 9.578.144
13.896.036 173.042 7,351,842 {8.370.635) 13.050.285
229.388.368 9.384.855 141903  (11.390.607) (11.923.772) (9.681.621) 205.919.126
{46.692.551 ) (47.414) (6.695.098 ) (1) (53.435.064 )
{50.651.570) (8.817.270) 19.538.117  (10.919.284) {50.850.007 )
(16.668.216 ) 9.160.691 (2.158,235) 33.276 (9.632.484)
(22.936.906 ) bt {24.020.214 ) 1.453.358 {45.503.762 )
{28.449.365 ) - (561.417) 14.273.091  ({11.765.112) {26.502.803 )
{165.398.608 } (8.864.684 ) 21,442,293 (22.824.642) (10.278.479) (185.924.120)
63.989.760 520.171 141.903 10.051.686 (34.748.414) {19.960.100) 19.995.006

No exercicio de 2021 os impostos diferidos encontram-se mensurados & taxa 31,5%, exceto, quando aplicivel na
componente dos prejuizos fiscais, os quais s30 mensurados a taxa de 21%.
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Em 30 de dezembro de 2011 foi publicada a Lei n2 64-B/2011, que aprovou o Orcamento do Estado para 2012, o qual
estabelece no artigo 1832 que as variagdes patrimoniais negativas registadas no periodo de tributagdo de 2011 decorrentes
da alteracdo da politica contabilistica de registo dos ganhos e perdas atuariais resultantes do reconhecimento das
responsabilidades com pensGes de reforma e outros beneficios pés-emprego de beneficio definido, respeitantes a
contribui¢des efetuadas nesse periodo ou em periodos de tributagio anteriores, ndo concorrem para os limites de
dedutibilidade estabelecidos no artigo 432 do Cédigo do IRC, concorrendo antes, em partes iguais, para a formagdo do lucro
tributdvel do exercicio de 2012 e dos nove periodos de tributagio seguintes.

Os custos/proveitos com impostos sobre lucros registados em ganhos e perdas, bem como a carga fiscal, medida pela

relacdo entre a dotagdo para impostos sobre lucros e o lucro do exercicio antes de impostos, podem ser apresentados como
se segue:

2021 2020
Impostos correntes
Do exercicio 76.637.890 44.093.385
Derrama municipal e estadual 37.918.610 9.257.976
Tributagdo autonoma 808.014 739.303
115.364.515 54.090.664
Outros 27.411.419 {1.790.399)
Sucursais 745.495 428.542
Imposto suportado no estrangeiro 28.567.410 =
Outros (1.901.487) (2.218.941)
142.775.933 52.300.265
Impostos diferidos (39.680.649 ) 34,748.414
Total de impostos em resultados 103.095.285 87.048.679
Lucro consolidado antes de impostos e interesses nio
controlados 406.441.452 305.014.710
Carga fiscal 25,37% 28,54%
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A reconciliagdo entre a taxa nominal e a taxa efetiva de imposto verificada nos exercicios de 2021 e 2020 pode ser
demonstrada como se segue:

2021 2020
Taxa Imposto Taxa Imposto
Resultado antes de impostos 406.441.452 305.014.710
Imposto apurado com base na taxa nominal 18,04% 73.320.640 23,14% 70.573.812
Diferencas definitivas a deduzir
Dividendos de instrumentos de capital (0,61%) (2.499.205) (0,95%) {2.903.991)
Mais e menos valias fiscais 0,00% - (0,27%) (825.298)
Imparidades ndo dedutiveis (0,89%) (3.608.947 ) (1,35%) (4.114.292)
Provisdes ndo relevantes para efeitos fiscais (0,00%) (11.609) (0,05%) (141.788)
Restitui¢do de impostos ndo dedutiveis e excesso de estimativa de IRC 0,00% - (1,10%) (3.346.778)
Corregdes relativas a exercicios anteriores 0,00% - (0,13%) (384.732)
Outras (0,94%) (3.821.651) 0,00% -
Diferengas definitivas a acrescer
ProvisGes ndo relevantes para efeitos fiscais 0,00% - 0,05% 164.358
Imparidades ndo dedutiveis 0,00% - 1,35% 4,110.043
Mais e menos valias fiscais 0,27% 1.093.009 0,31% 935.964
Mais e menos valias contabilisticas 3,15% 12.796.766 0,00% 3
Insuficiéncia de estimativa de IRC 0,00% - 0,98% 2.998.336
< owtos benehios pos empress ou a v s dos ommregier | 000% 1363 000% 9092
Corregdes relativas a exercicios anteriores 2,34% 9.521.543 0,25% 771.238
Outras 0,00% = 2,05% 6.255.132
Beneficios fiscais
Criagdo liquida de postos de trabalho (0,06%) (236.837) 0,09% 268.193
DTI (6,52%) (26.502.093 ) (0,12%) (363.076 )
SIFIDE Il (1,88%) (7.656.948) (1,60%) (4.870.935)
Outros (1,68%) (6.845.276 ) (0,26%) (787.807)
Imposto suportado no estrangeiro 7,03% 28.566.941 0,00% -
Retengdo na fonte (3,12%) ( 12.688.055 ) 0,00% -
Tributagdo auténoma 0,20% 821.839 0,24% 736.016
Derrama Municipal e Estadual 10,07% 40.931.723 3,10% 9.470.118
Ativos e passivos por impostos diferidos - Efeito diferengas de taxa (0,02%}) (100.191) 2,79% 8.495.074
25,37% 103.095.285 28,54% 87.048.679

As autoridades fiscais tém a possibilidade de rever a situagio fiscal durante um periodo de tempo definido, que em Portugal
é de quatro anos (nos exercicios em que seja apurado prejuizo fiscal, o prazo para revisdo da situacdo fiscal é o prazo de
reporte desse prejuizo), podendo resultar devido a diferentes interpretacdes da legislagio, eventuais corre¢des ao lucro
tributavel de exercicios anteriores. Dada a natureza das eventuais corregdes que poderdo ser efetuadas, ndo é possivel
guantifica-las neste momento. No entanto, na opinido do Conselho de Administracdo da Longrun e das empresas do Grupo,
ndo € previsivel que qualquer corregdo relativa aos exercicios acima referidos seja significativa para as demonstragbes
financeiras anexas.
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20. Acréscimos e Diferimentos (Ativo)

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020 esta rubrica tem a seguinte composi¢o:

2021 2020
Acréscimos de rendimentos
Estimativa de profit commissions 4.565.000 5.820.000
Servigos prestados e ndo faturados da Luz Saude 49.142.606 29.780.932
Qutros 18.598.358 12.075.059
Gastos diferidos
Comissdes de emissdo de produtos financeiros 2.455.794 5.561.062
Seguros 1.644.348 1.654.275
Rendas e alugueres 757.661 1.130.287
Assisténcia equipamento informatico 661.382 1.534.358
Publicidade 943,576 1.309.676
QuotizagBes Associacdo Portuguesa de Seguradores 339.027 591.419
Licengas de software 5.627.144 4,248.992
Outros 19.955.475 8.469.978
104.690.371 72.176.038

A rubrica “Gastos diferidos — Comissdes de emissdo de produtos financeiros” corresponde a comissdes cobradas pela Caixa
Geral de Depésitos, S.A. na comercializagdo de produtos de capitalizagdo contabilizados como passivos financeiros, as quais
sdo diferidas ao longo do prazo dos respetivos contratos.

21. Ativos Nao Correntes Detidos Para Venda e Unidades Operacionais
Descontinuadas

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, as rubricas de ativos, passivos e ganhos e perdas ndo correntes detidos para venda,
apresentam a seguinte composicdo:

2021 2020
Ativos ndo correntes detidos para venda
Terrenos e edificios de uso prdprio 6.546.678
Terrenos e edificios de rendimento . 4,171.357
Ativos Tangiveis 76.250
Inventario 483.048 -
Ativos por impostos diferidos - 3.198

7.105.976 4.174.555

Passivos de um grupo para alienagdo classificado como detido para venda
Passivos por impostos diferidos - 574.928
Outros Passivos 3,760.697
3.760.697 574.928

Ganhos e perdas de ativos néo correntes classificados como detidos para venda

Ganhos
Ganhos realizados 3.890.250 -
3.890.250 =

Perdas
Outros Custos - (7.794)
- (7.794)
3.890.250 (7.794)
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Em 31 de dezembro de 2021, o saldo desta rubrica refere-se a unidade de Casas da Cidade Carnaxide (anteriormente

conhecidas por Clube de Repouso Casa dos Ledes) situado em Carnaxide, Lishoa.

Em 31 de dezembro de 2020 o saldo desta rubrica refere-se ao imével sito na P. Guilherme Gomes Fernandes, 2 a 18, no
Porto, que ndo foi alienado até final de 2020, por ndo reunir todas as condigdes negociadas para a venda. O imével cumpria
os requisitos da IFRS 5 — “Ativos ndo correntes detidos para venda e unidades operacionais descontinuadas” para ser
classificado com ndo corrente detido para venda, tendo sido alienado em setembro de 2021.

22. Provisoes Técnicas

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, as provisdes técnicas de seguro direto e resseguro aceite apresentam a seguinte

composigdo:

Provisdo para prémios ndo adquiridos
Provisao matematica do ramo vida
Provisdo para sinistros

Sinistros declarados

Sinistros ndo declarados (IBNR)

Provisdo para participagdo nos resultados
Provisdo para compromissos de taxa
Provisdo para estabilizagdo de carteira
Provisdo para desvios de sinistralidade
Provisdo para riscos em curso

Outras provisdes técnicas

2021 2020

Vida Ndo Vida Total Vida Ndo Vida Total
6.179.070 554.961.616 561.140.686 3.225.564 478.941.601 482.167.165
2.766.184.105 - 2.766.184.105 2.887.652.329 - 2.887.652.329
152.471.046  2.047.525.868  2.199.996.914 104.123.000 1.797.924.933  1.902.047.933
76.739.958 119.545.222 196.285.180 60.303.888 108.914.525 169.218.413
229.211.004  2.167.071.090  2.396.282.094 164.426.888  1.906.839.458 2.071.266.346
63.265.165 474.425 63.739.590 75.716.829 6.250 75.723.079
17.780.388 - 17.780.388 29.012.022 - 29.012.022
25.803.587 25.803.587 26.345.782 - 26.345.782
- 33.356.809 33.356.809 31.346.274 31.346.274
47.888.226 47.888.226 37.337.003 37.337.003
23.211.963 23.211.963 - 8.969.196 8.969.196
3.108.423.319  2.826.964.127  5.935.387.447 3.186.379.414  2.463.439.782  5.649.819.196

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, as provisdes para prémios ndo adquiridos de seguro direto e resseguro aceite,

apresentam a seguinte composigdo:

2021 2020
P'I‘él’flliOS FUSFOS Liquido P'rén[ﬁos .CUSFOS Liquido
diferidos diferidos diferidos diferidos
Seguros vida 6.190.063 (10.993) 6.179.070 3.245.824 (20.260) 3.225.564
Seguros ndo vida
Acidentes de trabalho 20.268.015 (3.859.033) 16.408.982 17.890.947 (3.590.341) 14.300.606
Acidentes pessoais e pessoas transportadas 14.910.092 (3.924.555) 10.985.537 11.312.479 (3.179.590) 8.132.889
Doenga 51.431.790 (7.832.709) 43,599.081 51.751.481 (9.461.347) 42,290.134
Incéndio e outros danos 195.785.015  (28.749.304 ) 167.035.711 164.761.864  (27.256.923) 137.504.941
Automével 257.998.076  (40.418.998) 217.579.078 238.843.044 (36.929.323) 201.913.721
Maritimo, aéreo e transportes 12.803.837 (638.159) 12.165.678 7.994.214 (345.492) 7.648.722
Responsabilidade civil geral 49.651.803 {7.064.598 ) 42.587.204 31.438.648 (5.443.758) 25.994.890
Crédito e caugdo 9.465.407 (143.628) 9.321.778 9.991.607 (134.781) 9.856.826
Protecdo juridica 2.682.770 {1.170.871) 1.511.899 2.483.804 (1.213.147) 1.270.657
Assisténcia 19.408.477 (4.280.669 ) 15.127.808 18.189.341 (4.125.094) 14.064.247
Diversos 22.433.872 (3.795.012) 18.638.860 19.270.896 (3.306.928) 15.963.968
656.839.155 (101.877.538) 554.961.616 573.928.325 (94.986.724) 478.941.601
663.029.218 (101.888.532) 561.140.686 577.174.149  (95.006.984 ) 482.167.165
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Longrun Portugal, SGPS, S.A. Relatério e Contas Consolidado 2021
(Montantes em euros, exceto quando indicado explicitamente)

O movimento ocorrido nas provisdes para prémios ndo adquiridos e nos custos de aquisi¢3o diferidos de seguro direto e
resseguro aceite durante os exercicios de 2021 e 2020 foi o seguinte:

Responsabilida Entradas no Responsabilida
Saldo des Diferengas de Saldo rimetro de des Diferengas de Saldo
31/12/2019 originadas cambio 31/12/2020 p - originadas cambio 31/12/2021
N consolidagdo L
no exercicio no exercicio

Provis3o para prémios nfio adquiridos

Seguros vida 4.594.787 {1.207.069 ) (141.894) 3.245.824 - 2.749.518 194.721 6.190.063

Seguros ndo vida

Acidentes de trabalho 63.345.801  (41.821.626)  (3.633.228)  17.890.947 473.390 1,831,193 72485  20.268.015
t’:::i:’::::::s°ais @ pessoas 11.132.673 478.153 (298347) 11312479 52147 3.510.753 34713 14.910.092
Doenca 46.719.265 12381820  (3.349.604) 51751481 3.308.804  (2017.703)  (1.650.792) 51431790
Incéndio e autros danos 157,122,686 15712782  (8.073.604)  164.761.864 1.396.219 29.166.486 460446  195.785.015
Automével 238.098.530 10407,397  (9.662.883)  238.843.044 3.058.909 16.662.538  (566.415)  257.998.076
Maritimo, aéreo e transportes 6.978.046 1.821,202 {805.034) 7.994.214 181.570 4,715.505 (87.452) 12.803.837
Responsabilidade civil geral 33,627.878 1100166  (3.289.396)  31.438.648 284.773 17.778.643 149.738  49.651.803
Crédito e caugio 9,358.009 2303738 (1.670.230) 9.991.607 - (485.758) (40.442) 9.465.407
Protecdo juridica 2,303.335 180.543 (74) 2.483.804 = 198.919 47 2.682.770
Assisténcia 17.385.448 808.700 (4.847)  18.189.341 . 1.215.841 3205  19.408.477
Diversos 10,565.707 9274550  (569.361)  19.270,896 - 3352596  (189.620)  22.433.872

592.637.508 12.647.425 (31.356.608)  573.928.325 8.795.813 75929012  (1.813.996)  656.839.155

597,232,295 11.440.356  (31.498.502)  577.174.149 8.795.813 78678530  (1.619.274)  663.029.218

Custos de aquisi¢3o diferldos

Seguros vida (4.433) {50.886 ) 35.059 {20.260) - 26.693 {17.426) {10.993)

Seguros n3o vida

Acidentes de trabalho (3.431.019) {184.227) 24905 (3.590.341) (62405 ) (60.681)  (145596)  (3.859.033)
t‘:::ii’::::::”ais & pessoas (2.548.296 ) (642,551) 11257 (3.179.560)  (337.814) (378.720) (28432)  (3.924.555)
Doenga (7.800441)  (1.600.692) (60214)  (9.461.347) {4532) 1918766  (285507)  (7.892.709)
Inc&ndio e outros danos (24.952650)  (2.520.394) 216125 {27.256.923)  (158991)  (1227.022)  (106.368) (28.749.304)
Automével (35.922.255)  (1.163.706) 156.638 (36929.323)  (329751)  (3.134.722) (25.203) (40.418.998)
Maritimo, aéreo e transportes {281.504 ) {75.695) 11,707 {345.492) (22.273) (138.813) (131,581} {638.159 }
Responsabilidade civil geral (4.339.306)  (1.164.948) 60.496  (5.443.758) (38002)  (1547.770) (35.068) (7.064.598)
Crédito e caugio (199.606 ) 40,368 24457 (134.781) : 919 (9.767)  (143.628)
Protegdo juridica (970.819) (242.324) (4)  (1213.247) . 42278 (1) (1170871)
Assisténcia {3.687.586 ) (425.171) (12337)  (4.125004) = (159845 ) 4270 (4.280.669)
Diversos (2.978.958) (344.886) 16916 (3.306.928) = (485.191) (2863)  (3.795.012)
(87.112444)  (8.324.226) 449.946 (94.986724)  (953767)  (5170.810)  (766.237) | 101'877'538;

(87.116.877)  (8.375.112) 485.005 (95.006984)  (953767)  (5.144117)  (783664) | 101'888‘53§

510.115.417 3065244 (31013.497)  482.167.165 7842046 73534413 (2402.938)  561.140.686

A alteragdo do método de célculo da provisdo para prémios ndo adquiridos de seguro direto devido aoc impacto da pandemia
no exercicio 2020, descrita na Nota 2.17.c), deu origem a um reforgo de 3.304.150 Euros nos prémios diferidos e de 461.932
nos custos diferidos.
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Longrun Portugal, SGPS, S.A. Relatério e Contas Consolidado 2021
{Montantes em euros, exceto quando indicado explicitamente)

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, as provisdes para sinistros de seguro direto e resseguro aceite apresentam a seguinte
composi¢do:

2021 2020
Declarados Nao Total Declarados Nao Total
declarados declarados
Seguros vida 152.471.046 76.739.958  229.211.004  104.123.000 60.303.888 164.426.888
Seguros ndo vida
Acidentes de trabalho
Provisdo matematica 786.942.101 1.868.814  788.810.914  731.477.526 1.725.172  733.202.698
Provisdo para assisténcia vitalicia 206.705.696 7.978.518 214.684.214 193.043.500 7.994.534 201.038.034
Provisdo para assisténcia temporaria 129.701.559 3.921.751 133.623.310 113.356.377 4,171.371 117.527.748

1.123.349.355 13.769.083 1.137.118.438 1.037.877.403 13.891.077 1.051.768.480

Outros seguros

Acidentes pessoais e pessoas transportadas 29.448.816 7.980.043 37.428.859 28.165.470 7.594.522 35.759.992
Doencga 71.959.479 14.636.165 86.595.644 49.775.174 12.138.518 61.913.692
Incéndio e outros danos 195.763.345 28.755.407 224.518.753 136.554.092 23.498.812 160.052.904
Automovel 453.337.220 26.249.929 479.587.149 411.120.848 22.640.638 433.761.486
Maritimo, aéreo e transportes 13.461.741 2.679.415 16.141.156 11.270.202 2.783.426 14.053.628
Responsabilidade civil geral 115.608.660 24.465.559 140.074.219 96.882.267 24,184,740 121.067.007
Crédito e caugdo 20.414.687 105.109 20.519.796 2.077.129 87.127 2.164.256
Protegdo juridica 2.386.660 183.915 2.570.575 2.437.688 169.077 2.606.765
Assisténcia 8.647.718 124.238 8.771.956 7.477.520 120.521 7.598.041
Diversos 13.148.188 596.359 13.744.547 14.287.140 1.806.067 16.093.207

924,176.513 105.776.139  1.029.952.652 760.047.530 95.023.448 855.070.978
2.047.525.868 119.545.222 2.167.071.090 1.797.924.933 108.914.525 1.906.839.458
2.199.996.914 196.285.180 2.396.282.094 1.902.047.933 169.218.413 2.071.266.346

O movimento ocorrido nas provises para sinistros de seguro direto e resseguro aceite durante os exercicios de 2021 e
2020 foi o seguinte:

Saldo Respoor?si::w::des Montantes Diferengas de Saldo Er:::;so":e Res;z?si::i‘l;::des Montantes Diferengas de Saldo
31/12/2019 ginacas pagos cambio 31/12/2020 ~ Perimetrod 8 pagos cambio 31/12/2021
no exercicio consalidagao no exercicio
Segurosvida 185.205.108 495624 640  (528009.838) 11606978 164,426 888 363.281 686,800,582  (621229480)  (1.150267)  229.211,004
Seguros ndo vida
Acidentes de trabalho 972,896,063 277892120 {216.409.998) 17390295  1,051,768.480 6,773,502 259319873 (160.913.703) 170286 1137118438
" :
Acidentes pessoas e pessoas 35,394,890 927249 19.415.231) 507.837 35759.992 149,041 12.099.967 (10.573.178) (6,963} 37.428.859
transportadas
Doenga 72,597,692 225424665  (239.184.185) 3075520  61913.692 (13.204) 320582474 (296720180 ) 932862 86,595.644
Incéndio e outros danos 172,500.942 128.706.818 (152993701} 11838845 160,052,904 8151473 219.155601  (162.482.467) (358758) 224518753
Automével 440,245 339 400520143 (411843 344) 4.839308  433.761.486 3.485,268 462,033,448 (419.277.886 ) (415168)  479.587.149
Maritimo, aéreo e transportes 15.190.755 5776.923 (8.031.896 ) 1.117 846 14.053 628 2.181,390 14.479.707 (14,598,209) 20601 16141156
Responsabilidade civil geral 111802778 31157.271 (24121,755) 2228713 121067007 73,630 50.229 793 (31.230982) (65229) 140074219
Credito e caugdo 1310952 1.462.265 (770.177) 161.216 2.164.256 . 23,095.498 (4,363032) (376.927) 20,519.796
Protecso juridica 3279 363 (197373) (475,225) E 2.606.765 400320 (436 510) - 2570575
Assisténcia 9.986.763 32.179.638 (34,568,356 ) (4) 7.598.041 127.423 37.065.109 (36.017.943) (674) 8771956
Diversos 9692,035 35.202 203 (25028453)  (3.772.578) 16.093.207 222558 28.776,892 (31.425,249) 77.139 13,744,547
1844 897.572 1147397 169 (1122842321} 37.387.038  1.906.839.458 21151081 1427238682  {1,188.039.340) (118791) 2.167.071,090
2.030 102,680 1643021.809  (1650.852159 ) 48.994.016 2071266 346 21514 362 2114039264 (1809.268820)  (1269.059) 2,396282,094

As responsabilidades originadas no exercicio e os montantes pagos ndo incluem os custos imputados a fungio de gestdo
de sinistros e ndo se encontram deduzidas dos reembolsos processados pelo Grupo.
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Longrun Portugal, SGPS, S.A. Relatério e Contas Consolidado 2021
{Montantes em euros, exceto quando indicado explicitamente)

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, as provises para riscos em curso de seguro direto e resseguro aceite apresentam a
seguinte composicdo:

2021 2020
Seguros vida - 131.691
Seguros ndo vida
Acidentes de trabalho 991.450 894.185
Acidentes pessoais e pessoas transportadas 221.649 1.206.791
Doenga 10.048.658 9.305.489
Incéndio e outros danos 5.507.497 3.996.776
Automével 22.799.559 16.265.006
Maritimo, aéreo e transportes 81.065
Responsabilidade civil geral 4.790.735 3.036.904
Crédito e caugdo 12.426 6.200
Protegdo juridica 648.005 477.133
Assisténcia 2.745.404 1.974.627
Diversos 41.780 42.201
47.888.226 37.205.312
47.888.226 37.337.003

O movimento ocorrido nas provisdes para riscos em curso de seguro direto e resseguro aceite durante os exercicios de
2021 e 2020 foi 0 seguinte:

Saldo Dotagdes Diferengas de Saldo Dotacdes Diferencas de Saldo
31/12/2019 no exercicio cdmbio 31/12/2020 no exercicio cambio 31/12/2021
Seguros vida 228.864 (497.261) 400.088 131.691 {127.133) (4.558) =
Seguros ndo vida
Acidentes de trabalho 997.564 43,505 {146.884) 894.185 83.306 13.960 991.450
Acidentes pessoais e pessoas transportadas 476.269 1.840.877 (1.110.355 ) 1,206.791 (984.732) (410) 221.649
Doenga 4.912.646 9.165.518  (4.772.675) 9.305.489 743.142 26 10.048.658
Incéndio e outros danos 4.144.483 (773.711) 626,004 3.996.776 1.490.514 20.207 5.507.497
Automovel 16.064.597 6.398.567 (6.198.158 ) 16.265.006 6.525.133 9.420 22.799.559
Maritimo, aéreo e transportes = 190.202 (190.202) - 81.065 - 81.065
Responsabilidade civil geral 1.801.686 3.096.424 {1.861.206 ) 3.036.904 1.753.830 > 4.790.735
Crédito e caugdo - 83.585 {77.385) 6.200 5.559 667 12,426
Protecdo juridica 225,411 597.227 {345.505) 477.133 170.872 - 648.005
Assisténcia 2.932.315 {1.364.605 ) 406.917 1.974.627 770.777 - 2.745.404
Diversos 7.569 98.981 (64.349) 42.201 (2.073) 1.651 41.780
31.562.540 19.376.570  {13.733.798) 37.205,312 10.637.392 45,522 47.888.226
31.791.404 18.879.309 {13.333.710) 37.337.003 10.510.259 40.964 47.888.226

A alteragdo do método de célculo da provisdo para riscos em curso devido ao impacto da pandemia no exercicio 2020 no
ramo Doenga, descrita na Nota 2.17.j) deu origem a uma constitui¢io de provisdo no valor de 9.186.277 Euros.

No ramo automovel, a alteragdo do método de calculo da provisdo para riscos em curso devido ao impacto da pandemia
nos exercicios 2021 e 2020, também descrita na Nota 2.17.j) deu origem a um reforco da provisdo de 20.659.927 Euros e
15.900.772 Euros, respetivamente.
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Longrun Portugal, SGPS, S.A.

(Montantes em euros, exceto quando indicado explicitamente)

Relatério e Contas Consolidado 2021

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, a provis3o matematica e a provisio para participag¢do nos resultados de seguro direto
e resseguro aceite apresentam a seguinte composicao:

Seguros vida
De contratos de seguro
Vida risco individual
Vida risco grupo
Vida capitaliza¢do individual
Vida capitalizagdo grupo

De contratos de investimento com
participagdo nos resultados com
componente discricionéria

Vida capitalizagdo individual
Vida capitalizacdo grupo
Vida PPR individual

Seguros ndo vida

Seguros vida
De contratos de seguro
Vida risco individual
Vida risco grupo
Vida capitaliza¢do individual
Vida capitalizagdo grupo

De contratos de investimento com
participa¢do nos resultados com
componente discricionéria

Vida capitalizagdo individual
Vida capitalizagdo grupo
Vida PPR individual

Seguros ndo vida

Fp {8

2021
Provisio Cust_o.s 96 ToFth Prc?v-iséo"para
matemitica agws.lgao prows’af) participa¢do nos Total
diferidos matemadtica resultados
160.476.765 (1.287.770) 159.188.996 17.307.257 176.496.253
868.228.712 (2.426) 868.226.286 19.813.939 888.040.225
127.373.466 (78.933) 127.294.533 159.274 127.453.807
2.544.934 2.544.934 44.536 2.589.470
1.158.623.878 (1.369.129) 1.157.254.749 37.325.006 1.194.579.755
118.228.951 (3.604) 118.225.347 5.643.844 123.869.191
343.116.653 - 343.116.653 5.269.906 348.386.559
1.147.597.202 (9.847) 1.147.587.356 15.026.409 1.162.613.765
1.608.942.806 (13.450) 1.608.929.356 25.940.159 1.634.869.515
2.767.566.684 (1.382.580) 2.766.184.105 63.265.165 2.829.449.270
= = 474.425 474.425
2.767.566.684 (1.382.580) 2.766.184.105 63.739.590 2.829.923.695
2020
Proviso Cusiio.s E!e To'c.aI~ Prc?v.isﬁoypara
matemitica aguns'lcao provisdo participagdo nos Total
diferidos matematica resultados

144.594.336 (1.032.796 ) 143.561.540 17.934.214 161.495.754
842.044.922 - 842.044.922 18.630.363 860.675.285
132.640.189 (236.629) 132.403.560 193.572 132.597.132
2.559.393 - 2.559.393 48.729 2.608.122
1.121.838.840 (1.269.425) 1.120.569.415 36.806.878 1.157.376.293
107.684.524 (4.653) 107.679.871 6.888.940 114.568.811
339.814.164 339.814.164 4.059.702 343.873.866
1.319.601.472 (12.593) 1.319.588.879 27.961.309 1.347.550.188
1.767.100.160 (17.246) 1.767.082.914 38.909.951 1.805.992.865
2.888.939.000 (1.286.671) 2.887.652.329 75.716.829 2.963.369.158
- 6.250 6.250
2.888.939.000 (1.286.671) 2.887.652.329 75.723.079 2.963.375.408
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Longrun Portugal, SGPS, S.A. Relatério e Contas Consolidado 2021
(Montantes em euros, exceto quando indicado explicitamente)

O movimento ocorrido na provisdo matematica e na provisdo para participacdo nos resultados de seguro direto e resseguro
aceite durante os exercicios de 2021 e 2020 foi o seguinte:

2021
Responsabilidades I\/Ilon’tante Variagdo
Entradas no - atribuivel aos . .
Saldo ) originadas no dos custos de Recomposigdo Resultados Diferengas de Saldo
S perimetro de L segurados por = 3 . P,
inicial o exercicio e juro N aquisi¢ao de carteira distribuidos cdmbio final
consolidagdo - capital e
atribuido . diferidos
préprio
Provisdo matemdtica
Seguros vida
De contratos de seguro 1.120.569.415 1.153.966 35.201.758 = (3.426) - 429317 (96.282) 1.157.254.749
De contratos de investimento com
participagdo nos resultados com 1.767.082.914 653.149 (164.204.983 ) . 3.796 (53.055) 5.447.535 - 1.608.929.356
componente discricionria
2.887,652.329 1.807,1186 (129.003.225 ) - 370 {53.055) 5.876.852 (96.282) 2.766.184.105
Provisdo para participag3o nos
resultados
Seguros vida
De contratos de seguro 36.806.878 879.444 3.881.716 218.384 - - (4.461.416) - 37.325.006
De contratos de investimento com
participagdo nos resultados com 38.909.951 - 10.340.959  (19.995.034) - - {3.315.716 } - 25.940.159
componente discriciondria
75.716.829 879.444 14.222.676  (19.776.650) . = (7.777.133) = 63.265.165
Seguros ndo vida 6.250 468.175 248.760 : - - (248.760) 474425
75.723.079 1.347.619 14.471.435 (19.776.650) = . (8.025.892 ) - 63.739.590
2020
Responsabilidades Montante Variagdo
Saldo originadas no atribuivel aos dos custos de Recomposi¢do Resultados Saldo
inicial exercicio e juro segurados por aquisi¢do de carteira distribuidos final
atribuido capital préprio diferidos
Provisdo matematica
Seguros vida
De contratos de seguro 1.237.330.952 45.117.438 . (202.887) - (161.676.088) 1.120.569.415
De contratos de investimento com participagio 1.926.511,318 (165.878.524 ) . 4.179 (676.561) 7.122.502 1.767.082.914
nos resultados com componente discricionaria
3.163.842.270 {120.761.086 ) - {198,708 } (676.561) (154.553.586 ) 2.887.652,329
Provisdo para participa¢do nos resultados
Seguros vida
De contratos de seguro 36,188,145 4.449.324 (998.161) - . (2.832430) 36,806,878
De contratos de investimento com participagdo 49,180,089 (2.214.786) 2.818.749 i . (10.874.101 ) 38,909,951
nos resultados com componente discriciondria
85.368.234 2.234.538 1.820.588 . - {13.706,531) 75.716.82%
Seguros ndo vida 1750 965.753 - - - (961.253) 6.250
85.369.984 3.200.291 1.820.588 - . (14.667.784 ) 75.723.079

A provisdo para participagdo nos resultados a atribuir e atribuida é movimentada de acordo com a politica descrita na Nota
2.17.1).
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Longrun Portugal, SGPS, S.A.
{Montantes em euros, exceto guando indicado explicitamente)

Relatério e Contas Consolidado 2021

23. Passivos Financeiros da Componente de Depésito de Contratos de Seguros e de

Contratos de Seguro e Operagdes Considerados para Efeitos Contabilisticos como
Contratos de Investimento

O movimento ocorrido nesta rubrica durante os exercicios de 2021 e 2020 foi o seguinte:

2021
Saldo Inicial Emissdes Reembolsos Rendimentos e Recompos'igﬁo Saldo final
gastos de carteira
Valorizados ao justo valor
Contratos unit-linked
Unit-linked capitaliza¢do individual 436.425.650 1.042.531.268 (47.732.420) 16.009.090 (176.145) 1.447.057.443
Unit-linked capitalizagdo grupo 721.245 - = - 721.245
Unit-linked PPR 86.383.232 229.704.106 (7.906.181) 8.432.175 (4.122.056 ) 312.491.275
523.530.127 1.272.235.374 (55.638.601 ) 24.441.265 (4.298.202) 1.760.269.963
Valorizados ao custo amortizado
Outros contratos de investimento
Vida PPR Taxa Fixa Individual 5.487.653.605 211.809.623 (1.239.512.201) 7.559.621 4.175.111 4.471.685.759
Vida Taxa Fixa Individual 2.343.751.263 611.885.111 ( 1.088.940.537) 14.745.886 176.145 1.881.617.869
Vida Taxa Fixa Grupo 751.929 36.834 28.119 816.882
Op. Capitaliz. Taxa Fixa Individual 4.435.555 4.435.555
7.836.592.352 823.731.568 (2.328.452.738) 22.333.626 4.351.256 6.358.556.065
8.360.122.479 2.095.966.941 (2.384.091.339) 46.774.891 53.055 8.118.826.028
2020
Saldo Inicial Emissées Reembolsos Rendimentos e Recompos.igﬁo de Saldo final
gastos carteira
Valorizados ao justo valor
Contratos unit-linked
Unit-linked capitalizagdo individual 123.232.458 314.532.002 (11.403.383) 10.234.093 (169.520) 436.425.650
Unit-linked capitalizagdo grupo 721.245 - - - 721.245
Unit-linked PPR 14.768.940 70.843.775 (1.235.785) 2.043.712 (37.410) 86.383.232
138.722.643 385.375.777 (12.639.168 ) 12.277.805 {206.930) 523.530.127
Valorizados ao custo amortizado
Outros contratos de investimento
Vida PPR Taxa Fixa individual 6.207.187.636 268.282.048 (993.874.161) 5.344.111 713.971 5.487.653.605
Vida Taxa Fixa individua! 2.574.655.856 326.532.273 (578.767.774 ) 21.161.388 169.520 2.343.751.263
Vida Taxa Fixa Grupo - 751.929 - - 751.929
Op. Capitaliz. Taxa Fixa Individual 4.435.555 = - - - 4,435.555
8.786.279.047 595.566.250 (1.572.641.935) 26.505.499 883.491 7.836.592.352
8.925.001.690 980.942.027 (1.585.281.103) 38.783.304 676.561 8.360.122.479

Os “Outros contratos de investimento” correspondem, na sua maior parte, a responsabilidades com contratos que
garantem ao segurado uma taxa de rentabilidade fixa ao longo da totalidade do contrato, encontrando-se registados ao

custo amortizado.
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24. Passivos Financeiros Valorizados ao Justo Valor através de Ganhos e Perdas e
Outros Passivos Financeiros

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020 estas rubricas tém a seguinte composi¢do:

2021 2020
Passivos financeiros valorizados ao justo valor através de ganhos e perdas
Cobertura justo valor (Nota 7) 299.670.115 38.009.681
Passivo financeiro da put option 70.400.219 69.749.808
Outros passivos financeiros
Derivados de cobertura
Cobertura fluxos de caixa (Nota 7) 10.785.132 4.296.289
Cobertura inv. Liquido - ME (Nota 7) 12.796.635 2.200.673
23.581.767 6.496.962
Passivos subordinados 501.053.722
Depositos recebidos de resseguradores
Vida 39.783.982 2.374.457
Ndo Vida 41.494.526 33.920.365
81.278.509 36.294.822
Repo Agreement - 34.146.488
Empréstimos 398.049.531 341.741.823
Locagdes 127.577.673 121.874.914
1.131.541.202 540.555.009
1.501.611.535 648.314.498

A rubrica “Empréstimos” em 31 de dezembro de 2021 inclui empréstimos obtidos sobre a qual incidem juros a uma taxa
média anual de 1,10%, e com um prazo de maturidade maxima de, aproximadamente, 12 anos, e um programa de emiss3o
de Papel Comerecial, subscrito pelo Grupo em 2014, sujeito a uma taxa média anual de 1,31% e com um prazo de maturidade
maximo de, aproximadamente, 7 anos.

A rubrica “Passivo subordinado” diz respeito & emissdo de divida do Grupo no dia 4 de junho de 2021, no valor de
500.000.000 Euros, com prazo de maturidade de 10 anos, com call option a 5 anos e uma taxa de remunerag¢do em cerca
de 4,25%.

Em dezembro de 2021 a Fidelidade alienou unidades de participagdo de um fundo imobilidrio no valor de 40 milhdes de
Euros. No contrato de venda, (i) foi acordado que, no prazo de 12 meses, se algum investidor adquirir unidades de
participagdo deste fundo imobilidrio por um prego inferior ao valor de mercado, em termos comparaveis ao do presente
contrato, o adquirente tem direito a uma redugdo do prego e (ii) foi contratada uma Put Option a favor da adquirente
mediante a qual esta pode vender a totalidade da posicdo a Fidelidade no final de 5 anos sem qualquer condigdo, ou a cada
aniversdrio do contrato, se o valor de mercado a essa data for inferior ao valor na data do contrato. Caso a Put Option seja
exercida, o preco de exercicio é o maior entre o valor de mercado e o valor & data do contrato acrescido de uma
rentabilidade de 3% ao ano, ajustado caso existam aumentos de capital ou distribuicio de rendimentos. A transagdo
cumpre os requisitos da IFRS 9 para desreconhecimento do ativo transferido, tendo a Fidelidade transferido
substancialmente todos os riscos e beneficios, uma vez que a exposicio 3 sua variabilidade ja ndo é significativa em rela¢3o
a variabilidade total do valor atual dos fluxos de caixa liquidos futuros associados as unidades de participacdo do fundo
imobiliario.

A rdbrica “Passivo financeiro da put option” diz respeito a uma opg¢do de venda contratada entre a Fid Perli e os acionistas
minoritarios da La Positiva Seguros Y Reaseguros S.A.A. na data da compra desta empresa. De acordo com o contratado a
opgdo de venda pode ser exercida pelos accionistas minoritarios em datas, condicdes e prego definidos no contrato, preco
esse que sera ajustado caso ocorram aumentos de capital ou distribuicdo de dividendos.
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A opcdo de venda foi inicialmente valorizada considerando o valor a ser liquidado na primeira data possivel de exercicio,
tendo sido descontado para o valor presente & taxa a que foi considerado para a analise do business plan a data da compra
da participagdo inicial na La Positiva, subsequentemente, o efeito da passagem do tempo é reconhecido em resultados.

Na mesma data foram emitidas unidades de participagdo do mesmo fundo no valor de 25 milhdes de Euros que tém
associada uma garantia de rentabilidade de 3% ao ano, num periodo de 5 anos.

Os movimentos ocorridos nos passivos de locagdes durante o exercicio de 2021 foram os seguintes:

Valor em 31 de dezembro de 2020 121.874.914
Incremento do Periodo 40.791.861
AdicBes 38.340.643
Juros 2.451.218
Decréscimo do Periodo 35.089.102
Pagamentos 34.406.512
Qutros 682.590
Valor em 31 de dezembro de 2021 127.577.673

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2021, o passivo de locagSes apresenta a seguinte maturidade:

Até 1ano Dela2anos De 1a3anos Mais de 5 anos Total
Locagbes 25.948.180 20.906.005 16.065.765 64.657.723 127.577.673
25.948.180 20.906.005 16.065.765 64.657.723 127.577.673

Os valores registados durante o ano foram reconhecidos de acordo com os principios definidos na IFRS 16 — “Locacbes”,
que se encontram descritos na Nota 2.12.
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25. Outros Credores por Operagdes de Seguros e Outras Operacées

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020 esta rubrica tem a seguinte composigdo:

2021 2020
Contas a pagar por operagdes de seguro direto
Mediadores 75.980.923 49.609.527
Tomadores de seguro 59.577.168 47.540.541
Co-seguradoras 18.797.568 7.517.599
154.355.659 104.667.667
Contas a pagar por outras operagdes de resseguro
Contas correntes de resseguradores 206.983.305 181.990.719
Contas correntes de ressegurados 2.157.628 1.737.998
209.140.933 183.728.717
Contas a pagar por outras operagdes
Fornecedores conta corrente 75.627.142 81.638.318
Transag¢des a liquidar 13.918.048 9.097.599
Adiantamento de clientes 6.530.767 7.123.648
Contas de regulariza¢do interna 5.273.149 9.896.003
Pessoal 1.280.312 7.425.962
Fundos de pensdes 619.429 591.362
Empresas associadas 517.833 551.549
Empresas do grupo 132.256 127.418
Deposito de garantia = 4.494.185
Credores diversos 27.559.171 14,992.826
131.458.108 135.938.870
494.954.700 424.335.254

A rubrica “Contas de regularizagdo interna” regista diversas transacdes efetuadas nos ultimos dias de dezembro, cuja
liquidagdo financeira ocorreu nos primeiros dias do més seguinte.

A rubrica “Transac¢Bes a liquidar” regista diversas transagdes efetuadas nos dltimos dias de dezembro, cuja liquidagdo
financeira ocorreu nos primeiros dias do més seguinte.
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26. Acréscimos e Diferimentos (Passivo)

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020 esta rubrica tem a seguinte composi¢do:

{3

Rendimentos diferidos
Rendas e alugueres
Outros

Acréscimos de gastos
Juros a liquidar
Férias e subsidios a pagar
Seguros
RemuneragGes variaveis, incluindo encargos
Prémios de desempenho da empresa
Beneficios optativos de carreira
Outros custos com pessoal
Provisao para prémios de angariacdo
ComissGes a pagar
Pagamentos diferidos — Marketing
Imposto municipal de imdveis
Auditoria
Publicidade
Eletricidade
Faturas em conferéncia
Honorarios médicos/enfermagem
Servigos de Saude
Outsourcing (exceto contabilidade e informatica)
Outros

2021 2020
9.952.216 12.880.916
7.556.784 9.491.480

17.509.000 22.372.396

460.096 810.541

41.433.421 45.513.071
5.337.093 5.966.871

11.261.593 7.715.762

15.135.235 12.405.284
4.281.215 3.335.875
1.601.572 1.781.256

737.253 531.896

76.492.090 71.900.110
9.792.217 6.666.882
1.423.405 1.356.112

965.067 1.063.709
714.896 254.427
651.646 655.224
6.980.731 6.759.762

33.194.549 27.205.840
7.070.684 5.581.315
3.754.493 3.645.459

37.625.461 32.515.680

258.912.716 235.665.076

276.421.716 258.037.472
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27. Outras Provisdes

O movimento na rubrica de “Outras provisdes”, durante os exercicios de 2021 e 2020 foi o seguinte:

2021
Entradas no Desvios
Sqlt_ios perimetro Reforcos Rep05|go~es UtilizacBes Outros atuarla.|s S'flldf)s
Iniciais de e anulagdes por capital finais
consolidagdo proprio
ProvisSes para impostos 561.131 23.254.997 - 19.036 * 23.835.164
ProvisBes para encargos com beneficios
dos empregados (Nota 36)
Beneficios de sadde 27.006.755 - - (642.953)  (455.402) (4.716) 25.903.684
Encargos com pensdes 37.261 - - (3.325) - 464.834  (464.834) 33.936
Provisdo para o Fundo de Acidentes
de Trabalho 53.936.302 1,200.000 - 55.136.302
Provisdo para reestruturagio 9.402.267 - 5.974.644  (5.235.138) 0 - 10.141.774
Provisdo para contingéncias judiciais 4.157.794 957.260 7.558.937 - 2.946.678 - 15.620.668
Outras 25.343.731 - 4.960.187 - 1.265.404 31.569.322
120.445.241 957.260  42.948.765 (5.881.415)  (455.402) 4.695.952  (469.550) 162.240.851
2020
Desvios
Saldos Reforcos Reposigbes e Utilizagdes atuarla.ls por S?Id?s
iniciais anulagées capital finais
préprio
ProvisBes para impostos 7.595.535 (4.838.443 ) (2.195.961) - 561.131
ProvisGes para encargos com beneficios dos
empregados (Nota 36)
Beneficios de satde 22.784.917 - (1.083.440) - 5.305.278 27.006.755
Encargos com pensdes 3.423.729 (2.019.989) (1.366.479) 37.261
Proviss E .
rovisdo para o Fundo de Acidentes de 52.736.302 1.200.000 ) 53.936.302
Trabalho
Provisdo para reestruturagio 3.586.283 9.000.000 {3.184.016 ) 9.402.267
Provis3o para contingéncias judiciais 3.917.134 573.504 (332.844) 4.157.794
Outras 38.857.074 - {13.188.883 ) (324.460) - 25.343.731
132.900.974 10.773.504 (24.314.771) (2.853.265) 3.938.799 120.445.241

O Grupo tem constituida uma provisdo, enquadrada no programa de reestruturacéo e rejuvenescimento de colaboradores
que se consubstancia na contratagdo de novos colaboradores qualificados e na saida negociada de um conjunto de
colaboradores antes da idade normal de reforma.

No desenvolvimento do plano, em 2019 sairam 181 colaboradores, o que originou a utilizagio de 3.184.016 Euros. No
mesmo periodo foram contratados 279 colaboradores.

Em 2021 sairam 234 colaboradores, o que originou a utilizagdo de 5.235.138 Euros. No mesmo periodo foram contratados
331 colaboradores.

Tendo em conta esta estratégia de continuidade na constante renova¢do de competéncias e novos perfis, foi necessério
rever o desenvolvimento do plano e, em 31 de dezembro de 2021 e 2020, a Fidelidade reforcou a provisdo em
5.974.644 Euros e 9.000.000 Euros, respetivamente, considerando o custo efetivo das saidas de colaboradores negociadas
recentemente, tendo por base a idade legal de reforma de 66 anos e 6 meses em 2021.

Os outros montantes registados na rubrica “Outras” destinam-se a fazer face a processos judiciais em curso e a outras
contingéncias decorrentes da atividade do Grupo.

-
2.

@ 80
/%



T {3

Longrun Portugal, SGPS, S.A. Relatério e Contas Consolidado 2021
(Montantes em euros, exceto quando indicado explicitamente)

Em 2021 e 2020, a rubrica “Outras provisdes” inclui utilizagdes de 1.564.156 Euros e de 12.293.926 Euros, respetivamente,
que se encontram registados na rubrica “Perdas de imparidade (liquidas de reversdo)”.

A rubrica “ProvisBes para encargos com beneficios dos empregados — Beneficios de satde” destina-se a cobertura das
responsabilidades assumidas pelo Grupo relativamente a beneficios de satide atribuidos aos seus colaboradores. A rubrica
“ProvisBes para encargos com beneficios dos empregados — Encargos com pensdes” destina-se a cobertura das
responsabilidades assumidas pelo Grupo decorrentes do complemento de reforma atribuido a alguns dos seus
colaboradores e que ndo se encontra abrangido pelo fundo de pensdes constituido pelo Grupo para cobertura das
responsabilidades com beneficios pés-emprego do plano de pensdes de beneficio definido (Nota 36).

28. Capital e Outros instrumentos de capital

O capital social, integralmente detido pela Millennium Gain Limited, é constituido por 50.000 acdes com o valor nominal
unitdrio de 1,00 Euro e encontra-se integraimente realizado.

Os outros instrumentos de capital sdo constituidos por prestagdes suplementares, ndo se encontrando previsto o seu
reembolso no curto prazo. De acordo com a legislagdo em vigor, a restituicio depende da deliberag¢ao dos acionistas a qual

s0 pode ser aprovada se, em virtude da mesma, a situagdo liquida do Grupo n3o se torne inferior 3 soma do capital social
e dareserva legal.

O movimento das Presta¢des Suplementares foi o seguinte:

ConstituigGes/Reembolsos Situagdo em 31
de dezembro de
2014 2015 2017 2019 2021 2021
Millennium Gain Limited
Constituigdes 1.037.800.000 560.950.000 648.902 675.000 600.000 1.600.673.902
Reembolsos - - - {150.000.000) (150.000.000)
1.037.800.000 560.950.000 648.902 675.000 {149.400.000) 1.450.673.902

Os resultados do exercicio de 2020 e 2019 foram aplicados conforme indicado:

2020 2019
Aplicacdo do resultado distribuivel
Reserva legal 25.829.815 19.418.212
Reservas livres 228.025.783 155.661.529
Resultados transitados (65.190.228 ) 5.553.136
188.665.370 180.632.877

O resultado por agdo em 31 de dezembro de 2021 e de 2020 foi o seguinte:

2021 2020
Resultado liquido do exercicio 229.260.711 188.665.370
Nimero de agBes (no final do exercicio) 50.000 50.000
Resultado por agdo (em Euros) 4.585,21 3.773,31

8
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29. Reservas, Resultados Transitados e Resultado do Exercicio

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, as rubricas de reservas e resultados transitados tém a seguinte composicdo:

2021 2020
Interesses Interesses
Valor bruto N&o- Total Valor bruto Ndo- Total
controlados controlados
Reservas de reavaliagio
Por ajustamentos no justo valor
De instrumentos de divida valorizados ao justo valor

através de reservas

Valias brutas (Nota 8) 62.632.394 55.813.786 118.446.181 302.775.658  (23.898.504 ) 278.877.154

Montante atribuivel aos segurados {23.971.448) (3.787.045) (27.758.493) (41.861.101) {1.102.914) {42.964.015)

38.660.946 52.026.741 90.687.687 260.914.557  (25.001.418) 235.913.139

De instrumentos de capital préprio valorizados ao justo
valor através de reservas

Valias brutas (Nota 8) (453.877) 18.602.084 18.148.207 (3.276.335) 19.149.676 15.873.341
Montante atribuivel aos segurados {254.653 ) {7.439.921) (7.694.574 ) (134.365) (7.457.969 ) (7.592.334)
(708.531) 11.162.163 10.453.632 (3.410.700) 11.691.707 8.281.007
Por revalorizagdo de terrenos e edificios de uso préprio 749.143 224.915 974.058 961.760 439.956 1.401.716
. o:Z;:’:m‘::;g;ﬂfa’::t:f;’:lz: ‘i‘: i:;;r:me"ws ae (6.202.023 ) 3338927  (2.863.096)  (2.745.307) 1.577.762  (1.167.345)
mv':‘;;;i‘;ffo':i:z‘::g: é:’:iﬁg::::;g:’ge;:m de 8.150.557 400.790 8.551.347 63.877.537  (8.087.305) 55.790.232
De diferengas de cdmbio
Valias brutas (91.582.995) 23.051.099 (68.531.896) (159.126.021) 36.266.775  (122.859.246)
(91.582.995) 23.051.099 (68.531.896) (159.126.021) 36.266.775  (122.859.246 )
Provisdo para perdas de crédito previstas em
instrumentos de divida valorizados ao justo valor através de
reservas
Valias brutas (Nota 43) 29.677.275  (5.182.900) 24.494.376 53.256.186  (14.714.385) 38.541.801
Montante atribuivel a0s segurados (1.690.142 ) 253585  (1.436.557) (2.741.085) 411266  {2.329.819)
27.987.133 (4.929.315) 23.057.818 50.515.101 (14.303.119) 36.211.982
{22.945.771) 85.275.321 62.329.551 210.986.927 2.584.358 213.571.285

Reserva por impostos diferidos

De instrumentos de divida valorizados ao justo valor
através de reservas

De instrumentos de capital prprio valorizados ao justo
valor através de reservas

De terrenos e edificios de uso préprio 3.618.794 (1.051.960) 2.566.833 2.477.334 (729.015) 1.748.319
Por ajustamentos no justo valor de instrumentos de

(25.165.090)  {12.340.157) (37.505.247) {58.654.310) (7.321.707) (65.976.017)

(28.149.253) 1.737.390  (26.411.863) (45.118.070 ) 4,301.829 (40.816.241)

coberturs om coperturas do floxs g onrs 516.616 (297.338) 219.278 576.515 (331.349) 245.166
_ Por ajustamentos no justo valor de cobertura de (1.496.834) (140.827)  (1.637.661)  (14.253.830) 1773210 (12.480.620)
investimentos ||qu|d0$ em moeda estrangelra
De diferencas de cambio 8.469.181  (1.332.538) 7.136.644 9780938  (1.529.659) 8.251.279
Desvios atuariais
Pensdes de reforma 25.183.395  (1.805.117})  23.378.277 25205190  (1.808.388) 23.396.802
Beneficios de sadde 3.885.647 (231.235) 3.654.411 4.030.584 191.351 4221935
en:";t‘:::t;’ J4 (liquidado) / deduzido sobre valias potendiais 1 o, g0 (370.579) (11.205.384)  (13.495.402) (464.085)  (13.950.487)

(23.972.350)  (15.832.362) {39.804.712) (89.451.051) (5.917.813) (95.368.864 )

Ganhos e perdas da venda de instrumentos de capital

proprio valorizados ao justo valor através de reservas (1.394.347) 209.205 (1.185.142) ) . :
Ajustamento relativo a abordagem da sobreposi¢io
Valias brutas {Nota 6) 64.027.318 (9.768.973) 54.258.346 128.220.249  (16.925.717) 111,294,532
Montante atribuive! aos segurados {165.436) 24,821 (140.615) (1.121.780) 168.309 (953.471)

63.861.883 (9.744.152 ) 54,117.731 127.098.469  (16.757.408) 110.341.061

ZZ..
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2021 2020
Valor bruto Na:ctz::f)f: dos Total Valor bruto Na;’_‘:s;:i:f: dos Total
Outras reservas

Reservas Método de Equivaléncia Patrimonial (3.149.290) 1.294.775 {1.854.515) (1.448.024) 461.412 (986.612 )
Reserva legal 132.774.402 {250) 132.774.152 112.904.852 {250) 112.904.602

Desvios atuariais
Pensdes de reforma (49.735.259 ) 1.273.482 (48.461.777) (55.597.639 ) 2.153.063 (53.444.576)
Beneficios de salide (12.335.387) 1.224.766 {11.110.621) (12.795.505 ) 1.293.801 (11.501.704 )
Reserva de fusdo 91.335.345 = 91.335.345 91,335.345 - 91.335.345
Outras reservas 887.297.327 {152.009.381) 735.287.946 681.015.979 (152.009.381) 529.006.598
1.046.187.139 {148.216.609 ) 897.970.530 815.415.008 (148.101.355 ) 667.313,653
Resuitados transitados 39.422.186 - 39.422.186 78.069.029 - 78.069.029
Resultado do exercicio 303.346.167 (74.085.456 ) 229.260.711 217.966.031 { 29.300.661 ) 188.665.370

1.405.899.253 (162.603.257) 1.242.110.854  1.360.084.413 (197.492.879) 1.162.591.534

De acordo com a legislagéio em vigor, uma percentagem n#o inferior a 10% ou a 5% dos lucros liquidos de cada exercicio,
consoante se trate de uma empresa de seguros ou de outra empresa, devera ser transferida para a reserva legal, até a
concorréncia do capital ou até que atinja 20% do capital, respetivamente. A reserva legal n3o pode ser distribuida, podendo
ser utilizada para aumentar o capital ou para a cobertura de prejuizos acumulados.

O resultado consolidado dos exercicios de 2021 e 2020 foi determinado da seguinte forma:

2021 2020
Contributo para o Resultado Consolidado
Seguros
Longrun Portugal, SGPS, S.A. (434.312) 94.175.885
Fidelidade - Companhia de Seguros, S.A. 212.282.911 150.208.808
Via Directa - Companhia de Seguros, S.A. 3.694.077 2.144.729
Fidelidade Assisténcia - Companhia de Seguros, S.A. 5.416.025 7.375.853
Companhia Portuguesa de Resseguros, S.A. 695.375 707.636
Multicare - Seguros de Saude, S.A. 28.476.573 17.547.315
Fidelidade Angola - Companhia de Seguros, S.A. 722.882 2.394.107
Fidelidade Macau - Companhia de Seguros, S.A. 3.787.231 3.005.941
Fidelidade Macau Vida - Companhia de Seguros, S.A. 660.026 1.548.228
Garantia - Companhia de Seguros de Cabo Verde, S.A. 1.911.193 1.567.683
Positiva Seguros y Reaseguros 7.709.961 12.150.833
La Positiva Vida Seguros Y Reaseguros S.A. 38.992.301 2.990.699
Alianza Vida Seguros y Reaseguros S.A. 6.853.013 (6.716.811)
Alianza Compaifiia de Seguros y Reaseguros E.M.A. S.A. 6.603.155 8.410.801
Alianza Garantia Seguros Y Reasseguros S.A. 393.805 254.736
La Positiva S.A. — Entidad Prestadora de Salud 104.893 684.379
FID Chile Seguros Generales, S.A. (3.993.269) (4.802.640)
Imobiliério
Fidelidade - Property Europe, S.A. (12.284.214) 5.856.060
Fidelidade - Property International, S.A. 82.976.422 5.070.179
Fundo de Investimento Imobilidrio Fechado Saudeinveste 8.740.728 11.058.374
Fundo de Investimento Imobiliario Fechado IMOFID 6.928.701 179.243
FPI {UK) 1 LIMITED (184.880) (7.653.209)
FPI (AU) 1 PTY LIMITED = (2.359)
FPE {Lux) Holding S.a r.I. {12.184.893) 7.297.717
Thomas More Square (Lux} Holdings S.a r.l. (33.048) (26.962)
Thomas More Square (Lux) S.ar.l. 20.713.638 6.968.539
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Longrun Portugal, SGPS, S.A.

{Montantes em euros, exceto quando indicado explicitamente)

Relatério e Contas Consolidado 2021

Contributo para o Resultado Consolidado
Imobilidrio
FPE (IT) Societa per Azioni
Godo Kaisha Praia
Godo Kaisha Moana
Fundo Broggi {Maranello)
Broggi Retail S.R.L
FPE (BE) Holding
FSG Saude - Fundo de Investimento Imobilidrio Fechado
FPE (HU) Kft.
FPE (UK) 1 LIMITED
FPE {Lux) 1
FPE (PT), SGPS, S.A.
FPE {PT) OFFICE A, S.A.
FPE (PT) 2 OFFICE B, S.A.
FPE (PT) 3 RESIDENTIAL, S.A.
FPE (PT) 4 RET, S.A.
FPE (PT) 5 PARK, S.A.
GK Lisbon
TMK Lisbon

Satde

Luz Sadde, S.A. (contas consolidadas, excluindo interesses minoritarios)

Clinica Fisidtrica das Antas, Unipessoal, Lda.
Outros setores
GEP - Gestdo de Peritagens Automdveis, S.A.
E.A.P.S. - Empresa de Andlise, Prevengao e Seguranga, S.A.
Cetra - Centro Técnico de Reparagdo Automdvel, S.A.
Fidelidade - Servigos de Assisténcia, S.A.
CARES - Assisténcia e Reparagdes, S.A.
Fidelidade - Consultoria e Gest3o de Risco, Lda.
Fidelidade - Assisténcia e Servigos, Lda.
FCM Beteiligungs GmbH
FID 11l (HK) LIMITED

Fidelidade - Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Coletivo, S.A.

FID Loans 1 (Ireland) Limited

Audatex Portugal - Peritagens Informatizadas Derivadas de Acidentes, S.A.

{método da equivaléncia patrimonial)
Serfun Portugal (método da equivaléncia patrimonial)
Universal - Assisténcia e Servigos, Lda.
FID Latam, SGPS, S.A.
GEP Cabo Verde Gest§o de Peritagens, Lda
FID PERU, S.A.
Fid Chile SpA
Fid Chile & MT JV SpA
Alianza SAFI, S.A.
Full Assistance S.R.L.
Worldwide Security Corporation S.A.
FID I1&D, S.A.
EA One Holding, Inc (método da equivalncia patrimonial)
FPE (PT), S.A.
Tenax Capital Limited
Cetra - Car Remarketing, S.A.

Eliminagdo de dividendos

2021 2020
22.366.786 4.257.600
(360.494 ) 19.118.155

(3.803) (30.242)
29.576.401 5.778.354
(24.584) (24.801)
6.643.101 7.589.072
663.662 (133.535)
517.204 (21)
(38.515) -
(1.373.220) 162.776
(33.879) (25.885)

(1.378.831) (84.692 )

(1.555.499 ) (81.989)

(1.533.341) (81.284)
(308.815) (44.042)
(529.905 ) (45776

(17.310) .
315.240 -
14,293,093 (17.667.053 )
(279.613) g
237.889 49.443
110.980 31.232
(271.612) (103.055)
221.672 569.039
467.825 324.928
1.056 314
1.418 2296
(35.223) (61462 )
(2.414) (3.681)
541.565 345.746
10.906.195 5.311.105
99.855 96.662
(27.058) (14.591)
15.908 (55.830)
(110.915) (74.177)
24,070 28.026
7.576.286 11.106.754
(28.739) (78.491)
144.466 (12.795)
246.098 305.518
58.357 (24.677)
(264.637) 146.489
(242.661) (40.115)
1.574.551 1,335.689
(749.202) 696.128
1.100.658 (89.612)
(12.064 )
(177.223.291) (10.044.799 )
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Longrun Portugal, SGPS, S.A. Relatério e Contas Consolidado 2021
{Montantes em euros, exceto quando indicado explicitamente)

2021 2020
Outros ajustamentos de consolidagio

Mais-valias consolidadas da venda de filiais (59.710.111)
Interesses ndo controlados (Nota 30) (74.085.457 ) {29.300.661)
Imposto diferido sobre valias 32.830.438 (7.620.376)
Eliminagdo de valorizagdo de filiais {30.951.916) (4.391.549)
Contabilidade de cobertura 24.355.090 (18.745.369)
Anula¢8o de perdas por imparidade liquidas de revers8es 17.188.615 {19.455.974)
Anulacgio das diferencas de cdmbio em transacgdes intra-grupo 6.464.863 13.183.517
Correcdo de resultados de anos anteriores (3.797.188) 355.608
Valorizagdo da Put Option {Nota 24) (2.756.540 ) {1.799.925)
Ajustamentos em imobilidrio (1.014.221) (454.602)
Anulacdo de ganhos e perdas em transagdes intra-grupo 447.810 (94.629.748)
Outros 442.326 695.964

229.260.711 188.665.370

30. Interesses nao controlados

O valor das participa¢des de terceiros em subsididrias tem a seguinte distribuigdo por entidade:

% Interesses

ndo
controlados 2021 2020
Sub-perimetro Fidelidade

Alianza Compafiia de Seguros y Reaseguros E.M.A. S.A. 44,57% 18.610.451 17.296.997
Alianza Garantia Seguros Y Reasseguros S.A. 72,01% 3.242.188 1.738.453
Alianza SAFI, S.A. 73,60% 825.646 705.338
Alianza Vida Seguros y Reaseguros S.A. 53,46% 8.093.121 4.554.185
Broggi Retail S.R.L 4,24% (4.677) (3.634)
Cetra - Car Remarketing, S.A. 49,00% 72.489 -
Fid Chile & MT JV SpA 0,72% 204.782 83.920
Fid Chile Seguros Generales, S.A. 0,72% (92.720) (38.207)
Fidelidade Angola - Companhia de Seguros, S.A. 29,97% 5.284.088 4.621.298
FPE {IT) Societa per Azioni 4,24% 14.070.413 14.075.036
Full Assistance S.R.L. 48,12% (413.424) (480.188)
Fundo Broggi 4,24% 2.949.280 1.693.647
Fundo de Investimento Imobilidrio Aberto IMOFID 51,61% 121.057.860 -
Fundo de Investimento Imobilidrio Fechado Saudeinveste 0,00% - 1.517.442
Garantia - Companhia de Seguros de Cabo Verde, S.A. 44,11% 6.527.347 5.987.295
GEP Cabo Verde Gestdo de Peritagens, Limitada 11,03% 4.667 2,639
Godo Kaisha Moana 0,00% - 2.851.336
Godo Kaisha Praia 0,00% - 5.795.938
La Positiva S.A. — Entidad Prestadora de Salud 33,16% 794.604 765.254
La Positiva Seguros y Reaseguros S.A. 8,50% 10.266.165 10.974.018
La Positiva Vida Seguros Y Reaseguros S.A. 45,31% 36.908.164 78.526.367
Luz Sadde, S.A. 49,15% 316.306.252 309.519.826
Seguradora Internacional de Mogambique, S.A. 30,00% 17.579.933 »
Tenax Capital Limited 25,00% 490.651 309.758
Thomas More Square (Lux) Holdings Sarl 0,70% (58.148) (57.940)
Thomas More Square (Lux) Sarl 0,30% 381.665 235.167
TMK Lisbon 3,00% 1.481.200 -
Universal Assisténcia e Servigos, Lda 43,98% 10.846 (19.701)
Worldwide Security Corporation S.A. 48,85% (326.099) {202.593 )

564.266.745 460.451.651

Perimetro Longrun

Fidelidade - Companhia de Seguros, S.A. 15,00% 425.418.103 411.356.580
Ajustamentos entre subperimetros 100.401 139.752

425.518.504 411.496.332

989.785.249 871.947.983

: I -
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(Montantes em euros, exceto quando indicado explicitamente)

A parcela do lucro consolidado atribuivel a acionistas minoritarios em 2021 e 2020 apresenta o seguinte detalhe:

% Interesses

ndo
controlados 2021 2020
Sub-perimetro Fidelidade
Alianza Compafia de Seguros y Reaseguros E.M.A. S.A. 44,57% (2.847.667 ) (3.849.616)
Alianza Garantia Seguros Y Reasseguros S.A. 72,01% {284.381) (185.939}
Alianza SAF, S.A. 73,60% (181.119) {228.224)
Alianza Vida Seguros y Reaseguros S.A. 53,46% (3.633.537) 3.722.070
Broggi Retail S.R.L 4,24% 1.043 1.063
Cetra - Car Remarketing, S.A. 49,00% 5.911 -
Fid Chile & MT JV SpA 0,72% (473) (3.447)
Fid Chile Seguros Generales, S.A. 0,72% 42.139 41.003
Fidelidade Angola - Companhia de Seguros, S.A. 29,97% 140.981 (1.165.991)
FPE (IT) Societa per Azioni 4,24% 4.622 5.682
Full Assistance S.R.L. 48,12% (28.084) 12.411
Fundo Broggi 4,24% (1.255.632) (246.172)
Fundo de Investimento Imobilidrio Aberto IMOFID 51,61% (4.743) -
Fundo de Investimento Imobilidrio Fechado Saudeinveste 0,00% (85.986) (123.426)
Garantia - Companhia de Seguros de Cabo Verde, S.A. 44,11% (815.512) (691.434)
GEP Cabo Verde Gestdo de Peritagens, Limitada 11,03% (2.028) (2.394)
Godo Kaisha Moana 0,00% 114 908
Godo Kaisha Praia 0,00% (979.799) (345.370)
La Positiva S.A. — Entidad Prestadora de Salud 33,16% (34.787) (226.967)
La Positiva Seguros y Reaseguros S.A. 8,50% (631.426) (1.014.189)
La Positiva Vida Seguros Y Reaseguros S.A. 45,31% (16.443.196 ) (413.657 )
Luz Saude, S.A. 49,15% (6.371.528) 8.843.787
Tenax Capital Limited 25,00% {155.657 ) 25.861
Thomas More Square (Lux) Holdings Sar! 0,70% 231 188
Thomas More Square (Lux) Sarl 0,30% (67.509) (48.812)
TMK Lisbon 3,00% (9.462) -
Universal Assisténcia e Servigos, Lda 43,98% (30.702) 24.411
Worldwide Security Corporation S.A. 48,85% 129.285 (74.700)

(33.538.901 ) 4.057.046

Perimetro Longrun
Fidelidade - Companhia de Seguraos, S.A. 15,00% { 40.546.555 ) (33.357.707)
( 40.546.555 ) (33.357.707 )
(74.085.456)  (29.300.661)

31. Prémios Adquiridos Liquidos de Resseguro

Nos exercicios de 2021 e 2020, esta rubrica apresenta a seguinte composi¢3o:

2021 2020
Seguro direto e Resseguro o Seguro direto e Resseguro o
resseguro cedido Liquido resseguro cedido Liquido
aceijte aceite
Prémios brutos emitidos
Ramo vida
Contrato de seguro sem participag3o nos resultados 432.042.389 {98.128.086 ) 333.914.303 358.884.139 {92.407.009 ) 266.477.130
Contrato de seguro com participaco nos resuitados 30.562.117 (1.272.032) 29.290.085 29.162.095 (1.049.199) 28.112.896
discramtato de investimento com participagdo 70.026.490 - 70026490  56.847.207 - 56.847.207
532.630.996 {99.400.118) 433.230.878 444.893.441 {93.456.208 ) 351.437.233
Ramo néo vida
Acidentes de trabalho 312.145.052 (2.893.923) 309.251.129 291,394,771 {2.519.937) 288.874.834
Acidentes pessoais e pessoas transportadas 47.141.908 (18.243.309 } 28.898.598 41.649.711 (15.084.312 ) 26.565.399
Doenga 466.992.808 (16.134.106 ) 450.858.702 435.264.661 (12.312.931) 422.951.730
Incéndio e outros danos 477.569.701  (246.675.919) 230.893.782 432.622.234  (214.526.933) 218.095.301
Automdvel 668.182.882 (42.473.125) 625.709.758 659.628.340 (34.974.853) 624.653.487
Maritimo, aéreo e transportes 51.042.270 (31.667.962 ) 19.374.308 39.820.342 (24.158.492) 15.661.850

~H
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Longrun Portugal, SGPS, S.A. Relatério e Contas Consolidado 2021
(Montantes em euros, exceto quando indicado explicitamente)

2021 2020
Seguro direto e Seguro direto e
resseguro Resseguro Liquido resseguro Resseguro Liquido
b cedido ; cedido
aceite aceite
Responsabilidade civil geral 114.457.297 (62.809.736 ) 51.647.562 90.852.637 (47.483.498) 43.369.139
Crédito e caugdo 29.508.237 (21.654.806 ) 7.853.431 38.680.745 {29.700.217) 8.980.528
Protegdo juridica 6.652.794 (9.146) 6.643.647 6.228.656 {3.453) 6.225.203
Assisténcia 53.264.640 {115.429) 53.149.211 50.232.511 (342.323) 49.890.188
Diversos 56.131.299 {25.809.021) 30.322.278 46.327.290 {20.304.676 ) 26.022.614

2.283.088.888  (468.486.482)  1.814.602.406  2.132.701.898 (401.411.625)  1.731.290.273
2.815.719.884  (567.886.600)  2.247.833.284  2.577.595.339  (494.867.833)  2.082.727.506

Variagéo da proviséo para prémios nio adquiridos

Ramo vida
Contrato de seguro sem participagdio nos resultados (2.643.816) 1.633.165 { 1.010.651) 1.143.939 (860.857 ) 283.082
Contrato de seguro com participago nos resultados (109.479) 31.844 (77.635) 62.163 (6.141) 56.022
o amw
(2.749.518) 1.665.009 (1.084.508 ) 1.207.06% { 866.998 ) 340.071

Ramo ndo vida
Acidentes de trabalho (1.831.193) - (1.831.193) 41.821.626 - 41.821.626
Acidentes pessoais e pessoas transportadas (3.510.753) 3.017.258 (493.495) (478.153) 1.298.760 820.607
Doenga 2.017.703 {443.323) 1.574.380 (12.381.820) 3.181.337 (9.200.483)
Incéndio e outros danos (29.166.486 ) 22,520.884 { 6.645.602 ) (15.712.782) 17.496.434 1,783,652
Automovel {16.662.538 ) 3.376.240 (13.286.297) (10.407.397) 6.044,017 {4.363.380)
Maritimo, aéreo e transportes (4.715,505) 3.588.085 (1.127.419) (1.821.202) 1,081.735 (739.467)
Responsabilidade civil geral (17.778.643 ) 13.144.334 (4.634.309) { 1.100.166 ) (683.175) (1.783.341)
Crédito e caugio 485,758 (626.358) {140.600) (2.303.738) 2.177.332 (126.406)
Protegio juridica (198.919) - {198.919 ) (180.543) (86) (180.629 )
Assisténcia {1.215.841) 195 {1.215.646) ( 808.700) {536) { 809.236 )
Diversos {3.352.596 ) 2.308.189 (1.044.407) (9.274.550) 7.109.776 (2.164.774)
(75.929.012) 46.885.506 (29.043,506 ) (12.647.425) 37.705.594 25.058.169
(78.678.530) 48.550.515 (30.128.015) (11.440.356 ) 36.838.596 25,398,240
Prémios adquiridos

Ramo vida
Contrato de seguro sem participagdo nos resultados 429.398.572 (96.494,921) 332.903.652 360.028.078 (93.267.866 ) 266.760.212
Contrato de seguro com participagdo nos resultados 30.452.637 {1.240.187) 29,212,450 29,224,258 {1.055.340) 28.168.918
Contrato de investimento com participacdo 70.030.268 . 70.030.268 56.848.174 : 56.848.174

discriciondria nos resultados

529.881.478 (97.735.108 ) 432.146.370 446.100.510 (94.323.206 ) 351.777.304

Ramo ndo vida

Acidentes de trabalho 310.313.860 (2.893.923) 307.419.936 333.216.397 (2.519.937) 330.696.460
Acidentes pessoais e pessoas transportadas 43.631.154 (15.226.051) 28.405.103 41.171.558 (13.785.552) 27.386.006
Doenga 469.010.511 {16.577.429) 452.433.082 422.882.841 (9.131.594) 413.751.247
Incéndio e outros danos 448.403.215  (224.155.035) 224.248.180 416.909.452  (197.030.499 ) 219.878.953
Automével 651.520.345 {39.096.884 ) 612.423.460 649.220.943 (28.930.836 ) 620.290.107
Maritimo, aéreo e transportes 46.326.765 (28.079.876) 18.246.889 37.999.140 (23.076.757 ) 14,922.383
Responsabilidade civil geral 96.678.654 (49.665.402 ) 47.013.253 89.752.471 (48.166.673 ) 41.585.798
Crédito e caugio 29.993,995 (22.281.164) 7.712.832 36.377.007 (27.522.885) 8.854.122
Proteg3o juridica 6.453.875 (9.146) 6.444.729 6.048.113 (3.539) 6.044.574
Assisténcia 52.048.799 (115.234) 51.933.565 49.423.811 (342.859) 49.080.952
Diversos 52.778.703 (23.500.832) 29.277.871 37.052.740 (13.194,900) 23,857.840

2.207.159.876  (421.600.976 ) 1.785.558.900  2.120.054.473  (363.706.031})  1.756.348.442

2.737.041.354  (519.336.084)  2.217.705.269  2.566.154.983  (458.029.237)  2.108.125.746
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Longrun Portugal, SGPS, S.A. Relatério e Contas Consolidado 2021
(Montantes em euros, exceto quando indicado explicitamente)

Nos exercicios de 2021 e 2020, os prémios de contratos de seguro do ramo vida podem ser decompostos da seguinte forma:

2021 2020
Prémios brutos emitidos de seguro direto 529.814.185 443.224.095
Contratos individuais 151.712.945 86.069.366
Contratos de grupo 378.101.240 357.154.728
529.814.185 443.224.094
Periddicos 265.411.540 227.233.099
Ndo periddicos 264.402.645 209.248.675
529.814.185 436.481.774
Contratos sem participa¢do nos resultados 429.255.361 362.327.182
Contratos com participagdo nos resultados 100.558.824 64.366.416
529.814.185 426.693.598
Prémios brutos emitidos de resseguro aceite 2.816.811 1.669.346
Prémios brutos emitidos de seguro direto e resseguro aceite 532.630.996 444.893.441
Saldo de resseguro 29.929.165 24.549.874

32. Comissdes de Contratos de Seguro e Operagdes Considerados para Efeitos
Contabilisticos como Contratos de Investimento ou como Contratos de Prestagio
de Servigos

Nos exercicios de 2021 e 2020 as comissBes recebidas relativas a contratos de seguro e a operagOes consideradas para
efeitos contabilisticos como contratos de investimento, ascenderam a 411.046 Euros e a 931.133 Euros, respetivamente.

7 B ss



Longrun Portugal, SGPS, S.A. Relatério e Contas Consolidado 2021
(Montantes em euros, exceto quando indicado explicitamente)

33. Custos com Sinistros, Liquidos de Resseguro

Nos exercicios de 2021 e 2020, esta rubrica apresenta a seguinte composic3o:

2021 2020
Sinistros Varwgacz Sinistros Varlag.a °
da provisdo Total da provisdo Total
pagos pagos

para sinistros para sinistros

Ramo vida
Seguro direto e resseguro aceite
De contratos de seguro 313.193.694 55.141.829 368.335.523 279.760.000 (16.468.443 ) 263.291.557
De contratos de investimento com

participao discriciondria nos resultados 244.029.595 7.737.412 251.767.006 232.246.516 7.182.144 239.428.660
557.223.288 62.879.241 620.102.530 512.006.516 {9.286.299 ) 502.720.217

Resseguro cedido
De contratos de seguro (82.146.225) (30.249.282) (112.395.507) (92.095.042 ) {1.359.450) (93.454.492))
475.077.063 32.629.959 507.707.022 419.911.474 (10.645.749) 409.265.725

Ramo ndo vida
Seguro direto e resseguro aceite

Acidentes de trabalho 168.920.177 77.373.252 246.293.429 160.629.314 99.282.565 259.911.879
Acidentes pessoais e pessoas transportadas 16.271.263 1.499.398 17.770.662 15.406.916 841.001 16.247.917
Doenca 366.916.838 22.918.168 389.835.006 291.801.251 (6.842.314) 284.958.937
Incéndio e outros danos 168.456.000 56.368.446 224.824.446 157.088.065 {3.138.333) 153.949.732
Automdvel 416.984.417 38.611.554 455,595.972 406.504.221 (885.541) 405.618.680
Maritimo, aéreo e transportes 13.236.722 26.810 13.263.532 9.095.857 (64.294) 9.031.563
Responsabilidade civil geral 28.106.082 18.842.023 46,948,105 22.456.505 11.130.796 33.587.301
Crédito e caugo 4.504.638 17.760.514 22.265.152 2.022.888 1.014.519 3.037.407
Protecdo juridica 1.722.932 (36.190) 1.686.742 1.503.410 (672.598) 830.812
Assisténcia 42.951.014 1.096.990 44.,048.005 40.819.996 (2.588.671) 38.231.325
Diversos 25.899.966 (2.487.101) 23.412.866 12.118.623 7.498.946 19.617.569
1.253.970.050 231.973.866 1.485.943.916 1.119.447.046 105.576.076 1.225.023.122

Resseguro cedido
Acidentes de trabalho (946.625 ) 1.356.884 410.259 {1.318.936) (699.316 ) (2.018.252)
Acidentes pessoais e pessoas transportadas {3.066.463 ) (1.508.198 ) (4.574.661) (3.342.425) 839.805 (2.502.620)
Doenca (31.016.872) {209.571) (31.226.444) (6.751.318) 622.606 (6.128.712)
Incéndio e outros danos (59.496.428) {54.944.667 ) {114.441.094 ) { 55.187.082 ) 8.453.461 (46.733.621)
Automével (39.898.114) (10.898.607 ) (50.796.721) (17.386.977) (2.405.120) (19.792.097 )
Maritimo, aéreo e transportes (6.735.019) 505.553 (6.229.465) (3.063.147) 724.649 (2.338.498)
Responsabilidade civil geral (12.139.063 ) (14.724.829) {26.863.892) (7.309.442) (6.914.478) {14.223.920)
Crédito e caugdo (2.633.549) (18.131.833) (20.765.383 ) (470,561 ) (772.603) (1.243.164)
Assisténcia 2.799 807 3.606 23.878 1.885 25.763
Diversos (12.716.088 ) 2.498.047 (10.218.041) (1.518.855) {6.529.703 ) (8.048.558)
{168.645.422 ) (96.056.414 ) (264.701.835 ) (96.324.865 ) (6.678.814) (103.003.679 )
1.085.324.628 135.917.452 1.221.242.080 1.023.122.181 98.897.262 1.122.019.443
1.560.401.692 168.547.411 1.728.949.103 1.443.033.655 88.251.513 1.531.285.168

Os “Sinistros pagos” incluem os custos imputados a fungdo de gestdo de sinistros e os reembolsos processados pelo Grupo.
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Relatério e Contas Consolidado 2021

Nos exercicios de 2021 e 2020, os custos com variagdes das outras provisdes técnicas apresentam a seguinte composigdo:

Ramo vida
Seguro direto e resseguro aceite

De contratos de seguro

De contratos de investimento com participago

discriciondria nos resultados

Resseguro cedido

De contratos de seguro

Liquido

De contratos de seguro

De contratos de investimento com participa¢io

discriciondria nos resultados

Ramo ndo vida
Seguro direto e resseguro aceite

Acidentes de trabalho

Acidentes pessoais e pessoas transportadas

Doenga

Incéndio e outros danos
Automdével

Maritimo, aéreo e transportes
Responsabilidade civil geral
Crédito e caugdo

Protecdo juridica

Assisténcia

Diversos

Resseguro cedido
Responsabilidade civil geral

Assisténcia

Liquido
Acidentes de trabalho

Acidentes pessoais e pessoas transportadas

Doenca

Incéndio e outros danos
Automével

Maritimo, aéreo e transportes
Responsabilidade civil geral
Crédito e caugdo

Protegdo juridica

Assisténcia

Diversos

2021
Out'ris Provisdo Participacdo nos
provisdes . Total
) matematica resultados
técnicas

(669.328) 35.201.758 3.881.716 38.414.146
(11.231.634) {164.204.983 ) 10.340.959 ( 165.095.658 )
{11.900.962 ) {129.003.225 ) 14.222.676 {126.681.512)
- {6.014.766 ) (6.014.766 )
- (6.014.766 ) {6.014.766 )
{ 669.328 ) 29.186.992 3.881.716 32.399.380
(11.231.634 ) (164.204.983 ) 10.340.959 { 165.095.658 }
(11.900.962) (135.017.992) 14.222.676 {132.696.278 )
83.306 - 83.306
(984.732) - (984.732)
743.142 - 743.142
3.498.858 6.115 3.504.974
6.525.133 - 6.525.133
81.065 - 81.065
15.996.597 - 15.996.597
10.146 10.146
170.872 346 171.218
770.777 102.211 872.988
23.232 - 140.087 163.319
26.918.396 248.760 27.167.155
(14.127.741) (14.127.741)
- (11.229) (11.229)
(14.127.741) (11.229) (14.138.970)
83.306 - 83.306
(984.732) - (984.732)
743.142 - 743.142
3.498.858 6.115 3.504.974
6.525.133 6.525.133
81.065 - 81.065
1.868.855 1.868.855
10.146 - 10.146
170.872 346 171.218
770.777 90.982 861.759
23.232 140.087 163.319
12.790.654 237.531 13,028.185
889.692 (135.017.992) 14.460.206 (119.668.093 )
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2020
prc:\j/ti;?)ses Provislﬁf) Participagdo nos Total
técnicas matemética resultados
Ramo vida
Seguro direto e resseguro aceite
De contratos de seguro {190.743) 45.117.438 4.449.324 49,376.019
dli)sirci:i:):z:i(;sndoes oo o participacdo (159.833 ) (165.878.524 ) (2.214.786) (168.253.143 )
(350.576) (120.761.086 ) 2.234.538 (118.877.124)
Resseguro cedido
De contratos de seguro 83.607 (6.320.862) (6.237.255)
83.607 (6.320.862) (6.237.255)
Liquido
De contratos de seguro (107.136 ) 38.796.576 4.449.324 43.138.764
dZir?ZZ:Z:;sndoi e ronto com participagéo (159.833 ) (165.878.524) (2.214.786 ) (168.253.143 )
{266.969 ) (127.081.948) 2.234.538 (125.114.379 )
Ramo ndo vida
Seguro direto e resseguro aceite
Acidentes de trabalho (83.944) - (83.944)
Acidentes pessoais e pessoas transportadas 731.732 = 731.732
Doenga 4.392.843 = 4.392,843
Incéndio e outros danos 2.089.177 - 20.003 2.109.180
Automdvel 223.404 = 489,525 712.929
Maritimo, aéreo e transportes 22,472 22.472
Responsabilidade civil geral 10.204.415 - 10.204.415
Crédito e caugdo (1.529) = (1.529)
Protegéo juridica 251,723 233 251,956
Assisténcia (957.688 ) 55.427 (902.261)
Diversos ' 63.322 378.093 441.415
16.913.455 965.753 17.879.208
Resseguro cedido
Responsabilidade civil geral (8.417.251) (8.417.251)
Assisténcia 1.108 1.108
(8.417.251) 1.108 (8.416.143)
Liquido
Acidentes de trabalho (83.944) (83.944)
Acidentes pessoais e pessoas transportadas 731732 ~ 731732
Doenga 4.392.843 - 4,392,843
Incéndio e outros danos 2.089.177 - 20,003 2.109.180
Automovel 223.404 - 489,525 712.929
Maritimo, aéreo e transportes - 22.472 22,472
Responsabilidade civil geral 1.787.164 - 1.787.164
Crédito e caugdo (1.529) (1.529)
Protecsio juridica 251.723 233 251.956
Assisténcia {957.688 ) 56.535 {901.153)
Diversos 63.322 - 378.093 441.415
8.496.204 966.861 9.463.065
8.229.235 {127.081.948 ) 3.201.399 (115.651.314 )

A variagdo das outras provisSes técnicas do ramo vida inclui a reversdo da provisio para estabilizacdo de carteira no
montante de 669.328 Euros no exercicio de 2021 e a reversdo da provisdo para estabilizagdo de carteira e da provisdo para
riscos em curso de 190.743 Euros no exercicio de 2020.

Nos exercicios de 2021 e 2020, esta rubrica inclui ainda a reversdo de 11.231.634 Euros e de 159.833 Euros, respetivamente,
da provisdo para compromissos de taxa.
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34. Custos e Gastos de Exploragao Liquidos, por Natureza e Fun¢io

Nos exercicios de 2021 e 2020, os custos de exploragdo incorridos pelo Grupo apresentam a seguinte composicdo por

natureza:

Custos com pessoal (Nota 35)

Fornecimentos e servigos externos

Subcontratos
Trabalhos especializados
Despesas do Hospital

Gastos com trabalho independente

Conservagdo e reparagio
Publicidade e propaganda

Outros fornecimentos e servicos

Licengas de software
Comunicagdo
Eletricidade

Rendas e alugueres
Vigildncia e seguranga
Seguros

Combustivel
Deslocagdes e Estadas
Contencioso e Notariado
Limpeza, higiene e conforto
Quotizagdes

Gastos com cobranga de prémios

Material de escritério

Agua

Despesas de representagio
Gastos com condominios
RefeigBes no local de trabalho
Impressos

Artigos para oferta

Formagdo de mediadores

Documentagdo Técnica e Out. Publica¢des

Impostos e taxas

DepreciagBes e amortizagdes do exercicio (Notas 11, 13 e 16)

Outras provisdes
Comissdes
Juros suportados

2021 2020
446.214.508 417.814.022
148.887.267 123.475.495
128.348.968 113.876.584
113.004.748 91.934.076
96.217.078 84.012.912
34,789.688 28.409.061
22.384.981 21.874.835
21.756.171 28.680.464
16.229.299 10.984.735
10.679.775 12.014.731
8.990.351 9.787.665
7.898.792 10.086.192
6.089.674 6.169.914
4.972.387 3.945.852
3.157.746 2.639.372
2.903.098 3.468.484
2.733.944 2.025.266
2.730.466 3.009.471
2.463.674 2.013.659
2,297.613 2.087.664
1.827.773 1.747.516
1.382.827 1.295.719
1.041.976 1.259.904
638.024 920.622
560.507 399.380
310.001 394.152
115.042 177.661
102.538 658.197
73.101 147.625
642,587.512 567.497.208
69.520.396 33.337.702
32.658.331 72.598.326
32.002.204 8.752.659
24.699.500 17.051.877
20.291.931 16.644.691
1.267.974.383 1.133.696.485

Nos exercicios de 2021 e 2020, a rubrica de depreciagdes e amortizagdes do exercicio apresenta o seguinte detalhe:

Terrenos e Edificios (Nota 10)

DepreciagOes de outros ativos tangiveis (Nota 13)

DepreciagBes de outros ativos intangiveis {Nota 16)

2021 2020
Ativos sem Ativos sem
regime de Ativos em regime de Ativos em
locagéio locagdo Total locagdo locagdo Total
13.120.416 15.078.083 28.198.500 19.221.052 15.614.788 34.835.841
15.684.217 16.877.210 32.561.427 15.977.443 14.796.526 30.773.969
8.760.469 8.760.469 6.988.515 6.988.515
37.565.103 31.955.293 69.520.396 42.187.011 30.411.314 72.598.326

<
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Nos exercicios de 2021 e 2020, existiram também os seguintes encargos relacionados com as locagdes:

2021 2020
Depreciagdes dos Despesas de Despesas de Depreciagdes dos Despesas de Despesas de
ativos de direito de LocagBes de curta contratos de baixo  ativos de direito de Locagdes de curta contratos de baixo
uso duragdo valor uso duragdo vaior
Terrenos e Edificios 15.078.083 - - 15.614.788 -
Equipamento Administrativo 44.539 - - 47,225 -
Maquinas e Equipamento 803 - 81.562 3.217 162.733
Equipamento Informatico 2.350.198 - 903.238 2.579.242 1.541.958
Material de Transporte 2.787.218 202.698 - 2.698.185 - 217.178
Equipamento Hospitalar 11.663.859 - - 9.445.126 . =
Outro Equipamento 30.593 - 1.338.944 23.530 200.720
31.955.293 202.698 2.323.744 30.411.314 1.905.412 217.178

Nos exercicios de 2021 e 2020, a rubrica de juros suportados apresenta o seguinte detalhe:

2021 2020
LocacGes Qutros encargos Total LocagBes Outros encargos Total
Terrenos e edificios 286.396 - 286.396 425.754 - 425.754
Ativos fixos tangiveis e intangiveis
Equipamentos administrativo 41 - 41 = E
Maquinas e equipamentos 7 - 7 - - -
Equipamento informatico 51.162 - 1.162 96.102 - 96.102
Material de transporte 44.850 - 44.850 39.395 - 39.395
Outro equipamento 2.068.762 - 2.068.762 2.705.971 - 2.705.971
Empréstimos obtidos - 22.248.282 22.248.282 - 13.377.468 13.377.468
2.451.218 22.248.282 24.699.500 3.267.223 3.377.468 16.644.691

O aumento dos juros suportados deve-se a emissdo de passivo subordinado em junho de 2021 e reconhecido na rubrica
“Outros passivos financeiros” (Nota 24).

Nos exercicios de 2021 e 2020, a rubrica de comissdes e participagdo nos resultados de resseguro apresenta o seguinte
detalhe:

2021 2020
Participa¢do nos Participagdo nos
Comissdes resultados de Total ComissGes resultados de Total
resseguro resseguro
Relativos aos ramos vida 3.108.444 6.145.556 9.253.999 14.580.951 4.516.775 19.097.726
Relativos aos ramos ndo vida 60.258.363 203.678 60.462.041 48.031.990 3.231.816 51.263.806
63.366.807 6.349.234 69.716.040 62.612.941 7.748.591 70.361.532
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Nos exercicios de 2021 e 2020, as rubricas da Demonstragdo Resultados onde estes custos se encontram registados

apresentam o seguinte detalhe:

Custos com sinistros - montantes pagos
Custos imputados
Custos técnicos

Custos de aquisigdo
Custos imputados
Comissdes de mediagdo
Qutros

Gastos administrativos
Custos imputados
Remunerag¢des de mediacdo
Outros

Gastos financeiros (Nota 38}
Custos imputados
Outros

QOutros custos (Nota 45)

Total dos custos de exploragio imputados

Custos com sinistros - montantes pagos
Custos imputados
Custos técnicos

Custos de aquisicdo
Custos imputados
Comissdes de mediacdo
Qutros

Gastos administrativos
Custos imputados
RemuneragBes de mediagdo
Outros

Gastos financeiros (Nota 38)
Custos imputados
Outros

Outros custos {(Nota 45)
Total dos custos de exploragdo imputados

2021

Conta técnica vida  Conta técnica ndo vida  Conta ndo técnica Total
13.368.224 223.983.685 237.351.909
543.855.065 1.029.986.365 - 1.573.841.430
557.223.288 1.253.970.050 1.811.193.339
36.224.446 148.364.893 - 184.589.339
95.673.416 288.998.813 - 384.672.229
13.947.855 6.465.797 20.413.652
145.845.717 443.829.503 589.675.220
36.288.183 124.616.566 160.904.749
273.144 6.358.812 - 6.631.956
9.943 2.948.021 2.957.964
36.571.271 133.923.399 170.494.670
46.020.531 27.235.861 43.517.626 116.774.018
1.689.293 333.707 1.206.315 3.229.314
47.709.824 27.569.568 44.723.940 120.003.332
- 568.354.368 568.354.368
131.901.384 524.201.005 611.871.994 1.267.974.383

2020

Conta técnicavida  Conta técnicandovida  Conta n3o técnica Total
13.514.988 195.882.330 - 209.397.318
498.491.528 923.564.716 - 1.422.056.244
512.006.516 1.119.447.046 1.631.453.562
29.759.319 152.236.483 - 181.995.802
94.983.030 258.436.751 - 353.419.781
11.711.575 8.684.568 20.396.143
136.453.924 419.357.802 555.811.726
35.341.836 118.283.792 - 153.625.628
112.484 6.142.900 6.255.384
326 1.929.791 - 1.930.117
35.454.646 126.356.483 - 161.811.129
44.295.176 14.302.725 9.684.404 68.282.305
996.852 216.658 491.525 1.705.035
45.292.028 14.519.383 10.175.929 69.987.340
- - 520.073.563 520.073.563
122.911.319 480.705.330 529.757.967 1.133.374.616
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35. Gastos com Pessoal

Nos exercicios de 2021 e 2020, esta rubrica apresenta a seguinte composigao:

Remuneragoes

Orgios sociais

Pessoal
Encargos sobre remuneragdes
Beneficios pds-emprego

Beneficios de cessagdo de emprego

Seguros obrigatdrios
Gastos de agdo social
Outros gastos com pessoal

2021 2020
15.529.372 13.621.573
330.789.096 310.238.460
66.835.372 61.652.827
3.593.742 5.335.208
6.130.441 3.795.323
4.101.684 3.892.733
14.840.473 14.015.365
4.394.329 5.262.533
446.214.508 417.814.022

Nos exercicios de 2021 e 2020, os encargos com beneficios pds-emprego apresentam a seguinte composigdo:

Beneficios pds- emprego

Plano de beneficio definido (Nota 36)

Plano individual de reforma
Cedéncia de pessoal
QOutros encargos

2021 2020
715.617 1.463.355
1.782.175 1.787.894
(12.903) (9.974)
1.108.852 2.093.933
3.593.742 5.335.208

Em 2021 e 2020, a rubrica “Beneficios pds-emprego — Cedéncia de pessoal” corresponde aos encargos com beneficios pés-
emprego de colaboradores do Grupo que se encontram cedidos a outras entidades do Grupo.

Em 2021 e 2020, o ndmero de trabalhadores ao servigo no Grupo, por categorias, é o seguinte:

2021 2020
Executivos 203 202
Gestores 946 882
Técnicos 5.661 4,559
Assistentes 6.534 7.122
Apoio 2.421 1.858
15.765 14.623

Em 2021 e 2020, o Grupo registou uma constitui¢do de estimativa de beneficios optativos de carreira no montante de
540.386 Euros e 540.859 Euros. A rubrica “Acréscimos e diferimentos” inclui 2.271.795 Euros relativo ao prémio de

permanéncia.
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36. Pensées de Reforma e Outros Beneficios de Longo Prazo

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, as rubricas “Ativos por beneficios pés-emprego e outros beneficios de longo prazo” e
“Passivos por beneficios pds-emprego e outros beneficios de longo prazo” apresentam a seguinte composig3o:

2021 2020
Ativo
Plano de beneficio definido 12.319.459 6.991.111
Passivo
Plano de contribuigdo definida (284.432) (275.794)
Outros beneficios pds-emprego (71.674) (65.179)
(356.106 ) (340.973)
11.963.353 6.650.138

Relativamente aos exercicios de 2021 e 2020, no “Plano de contribui¢io definida” o Grupo teve um custo de 1.448.308
Euros e 2.280.259 Euros respetivamente, ficando pendente de pagamento o montante de 284.432 Euros e 275.794 Euros
que corresponde as contribuicdes de dezembro de 2021 e 2020 que foram pagas em janeiro de 2022 e 2021.

Plano de contribuicio definida

No ambito dos novos contratos coletivos de trabalho para a atividade seguradora, divulgados em 15 de janeiro de 2012,
em 29 de janeiro de 2016 e em 8 de fevereiro de 2019, todos os trabalhadores no ativo em efetividade de fungbes, com
contratos de trabalho por tempo indeterminado, abrangidos por estes instrumentos de regulamentacdo coletiva de
trabalho (IRCT), tém direito a um plano individual de reforma (“PIR”), um plano de contribui¢do definida que substitui o
sistema de pensdes de reforma previsto nos anteriores IRCT.

Aos trabalhadores no ativo em efetividade de fungdes, com contratos de trabalho por tempo indeterminado, ndo

abrangidos pelos IRCT acima referidos para a atividade seguradora, aplica-se o previsto no anterior plano de beneficio
definido.

Em conformidade com as regras previstas nos referidos IRCT, o valor capitalizado das entregas para o PIR é resgatavel pelo
trabalhador, nos termos legais, na data de passagem a reforma por invalidez ou por velhice concedida pela Seguranga
Social, existindo uma garantia de capital sobre os montantes da transferéncia inicial e das contribui¢Bes efetuadas pelo
Grupo e pelos préprios beneficidrios.

Em caso de morte do trabalhador, o valor capitalizado das entregas reverte para os beneficidrios designados pelo
trabalhador ou, na falta de designagdo, para os seus herdeiros legais.

As contribui¢des do Grupo para o plano individual de reforma sdo efetuadas de acordo com o previsto nos mencionados
IRCT, correspondendo ao valor que resulta da aplicagdo da percentagem de 3,25% sobre o ordenado base anual do
empregado.
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Fp (D

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, as responsabilidades e ativos do Plano individual de reforma das empresas do Grupo

Fidelidade, ascendiam a:

Fidelidade CPR Multicare Via Directa Fidelidade Total
Assisténcia
Responsabilidade em 31 de dezembro de 2020 27.570.760 24.657 77.432 303.757 71.808 28.048.414
Gastos de ano 1.286.761 - 85.957 28.833 46.757 1.448.308
Responsabilidade em 31 de dezembro de 2021 28.857.521 24.657 163.389 332.590 118.565 29.496.722
Ativo em 31 de dezembro de 2020 27.484.261 24,657 76.627 301.712 42.833 27.930.090
Contribuigdes para o fundo 1.285.015 79.378 28.949 46.328 1.439.670
Ativo em 31 de dezembro de 2021 28.769.276 24.657 156.005 330.661 89.161 29.369.760
Diferencial 1,00 1,00 0,95 0,99 0,75 1,00
Nivel de financiamento 99,69% 100,00% 95,48% 99,42% 75,20% 99,57%

Plano de beneficio definido

Em conformidade com o contrato coletivo de trabalho anteriormente em vigor no setor segurador (CCT 2008), o Grupo
concedeu aos seus colaboradores, admitidos na atividade seguradora até junho de 1995, presta¢des pecunidrias para
complemento das reformas atribuidas pela Seguranca Social. Sumariamente, o montante destas prestagbes varia em
fungdo da remuneracdo do colaborador, da carreira contributiva, do histérico de remuneracdes com incidéncia para a
Seguranca Social e ainda, em caso de invalidez, da antiguidade na atividade seguradora. Atualmente este Plano abrange os
ja beneficiarios dos Fundos de Pensdes (reformados) e os trabalhadores que transitaram a situagdo de pré-reforma e que

a essa data se encontravam abrangidos pelo CCT 2008.

Adicionalmente, a antiga Império Bonanga atribuiu ainda os seguintes beneficios:

Entre 1999 e 2005, assumiu, nas situagdes de reforma antecipada, o pagamento de uma pensdo vitalicia que
correspondia ao diferencial entre 80% da ultima remuneragdo e o montante pago pela Seguranga Social;

Assumiu o compromisso de, por um lado alargar os beneficios constantes no contrato coletivo de trabalho aos
colaboradores admitidos até junho de 2005 e, por outro, conceder aos beneficidrios do fundo de pensdes, os
beneficios adicionais garantidos pelo plano complementar que se encontrava em vigor no Grupo Millennium BCP, no
qual a Companhia esteve inserida até 31 de janeiro de 2005. As responsabilidades associadas ao plano complementar
encontram-se financiadas através do respetivo fundo de pensdes;

Para um grupo muito restrito de trabalhadores (4), com “niveis salariais internos XVI1”, oriundos da ex-Império, ha o
compromisso de, na passagem a reforma, ser atribuido um complemento & pens3o da Seguranca Social, para 80% da
remuneragdo auferida a data da passagem a essa situagdo. Ao complemento a pensdo da Seguranga Social sdo
deduzidos eventuais beneficios de reforma decorrentes dos outros planos de pensdes.

Determinag3o das responsabilidades com planos de beneficio definido

As responsabilidades com pensdes em pagamento e por servigos passados dos empregados no ativo, com referéncia a
31 de dezembro de 2021 e 2020, foram determinadas pelo departamento de atuariado vida da Fidelidade.
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As hipdteses e bases técnicas utilizadas no calculo das responsabilidades foram as seguintes:

2021 2020
Método atuarial Projected Projected
Unit Credit Unit Credit
Tabua de mortalidade
Homens TV 73/77 (-2) TV 73/77 (-2)
Mulheres TV 88/90 (-2) TV 88/90 (-2}
Tabua de invalidez 0,00% 0,00%
Taxa de desconto 1,25% 0,75%
Taxa de crescimento dos salarios 2,40% 2,40%
Taxa de crescimento das pensdes 0,75% 0,75%
Taxa de crescimento das pré-reformas 1,25% 1,25%
Tabela de saidas n/a n/a

A comparagdo entre os pressupostos atuariais e financeiros utilizados na determinagio dos custos com pensdes para os
exercicios de 2021 e 2020 e os valores efetivamente verificados é apresentada no quadro seguinte:

2021 2020
Pressupostos Real Pressupostos Real
Taxa de crescimento dos saldrios 2,40% 2,30% 2,40% 1,27%
Taxa de crescimento das pensdes 0,75% 0,19% 0,75% 0,21%

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, as responsabilidades com servigos passados do Grupo, de acordo com os estudos
atuariais efetuados, assim como os fundos e as provisdes disponiveis para cobertura das mesmas, ascendiam a:

2021 2020
Fidelidade Qutros Total Fidelidade Outros Total

Responsabilidades por servigos passados
Ativos 12.117.031 40.747 12.157.779 13.109.637 42.510 13.152.147
Reformados e pré-reformados 123.522.484 108.538 123.631.022 143.346.089 178.074 143.524.163
135.639.515 149.285 135.788.800 156.455.726 220.584 156.676.310
Fundos de pensdes autdonomos 113.610.233 346.502 113.956.735 126.635.007 393.823 127.028.830
Provisdes matematicas 34,151,524 - 34,151.524 36.638.591 - 36.638.591
147.761.757 346.502 148.108.259 163.273.598 393.823 163.667.421
Diferencial 12.122.241 197.217 12.319.458 6.817.872 173.239 6.991.111
Nivel de financiamento 108,94% 232,11% 109,07% 104,36% 178,54% 104,46%

Nos termos da Norma Regulamentar n2 5/2007-R, de 27 de abril, da ASF, as empresas de seguros devem assegurar no final
de cada exercicio:

a) O financiamento integral do valor atual da responsabilidade com pensdes em pagamento, incluindo as prestagdes de
pré-reforma e reforma antecipada até a idade normal de reforma e apés esta idade; e

b) O financiamento de um nivel minimo de 95% do valor atual da responsabilidade por servicos passados de pessoal no
ativo, excluindo pré-reformados ou reformados antecipadamente.

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, as responsabilidades por servigos passados do Grupo encontravam-se integralmente
financiadas.

O plano de pensdes em questdo é ndo contributivo e independente da seguranga social, sendo financiado pelo fundo de
pensdes do Grupo, excluindo o fundo de pensdes da Ex-Império (Niveis XVIl e XVIIl) que é dependente da seguranga social.
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Os fundos de pensdes de beneficio definido do Grupo apresentam as seguintes duracdes médias:

Fidelidade — Companhia de Seguros, S.A.:

Fundo de Pensdes da Fidelidade 7,85 anos
Fundo de Pensdes da Mundial Confianga 6,58 anos
Fundo de Pensdes da Império Bonanga 11,14 anos
Fundo de Pensdes Ex-Império 14,05 anos
Fundo de Pensdes da Companhia Portuguesa de Resseguros, S.A. 6,25  anos
Fundo de Pensdes da Fidelidade Property Europe S.A. 17,22  anos

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, o nimero de beneficiarios era o seguinte:

2021 2020
Ativos 862 900
Reformados e pré-reformados 1.783 1.881
Rendeiros 339 390
2.984 3.171

O movimento nos fundos de pensdes e nas provisdes matemdticas durante os exercicios de 2021 e 2020 foi o seguinte:

Fidelidade Outros Total
Saldos em 31 de dezembro de 2019 174.008.590 437.302 174.445.892
Transferéncia de responsabilidades - colaboradores SINAPSA = = -
Correg¢bes 2.528.264 2.528.264
ContribuigGes 2.820.000 - 2.820.000
Variagdo nas provisdes matematicas (2.750.075) - {2.750.075)
Pens8es pagas (17.468.233) (52.590) (17.520.823)
(Pagamentos)/ Recebimentos relativos a outros beneficios (617.865) - (617.865)
Rendimentos liquidos dos fundos de pensdes 4.752.916 9.111 4.762.027
Saldos em 31 de dezembro de 2020 163.273.598 393.823 163.667.421
Contribuigdes 190.000 - 190.000
Variagdo nas provisfes matematicas (2.487.063 ) - (2.487.063)
Pensdes pagas (15.514.447 ) (55.997) ( 15.570.444 )
(Pagamentos)/ Recebimentos relativos a outros beneficios (535.888) - (535.888)
Rendimentos liquidos dos fundos de pensdes 2.835.557 8.676 2.844.233
Saldos em 31 de dezembro de 2021 147.761.757 346.502 148.108.259

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, os Fundos de Pensdes das empresas do Grupo sdo geridos pela CGD Pensdes —
Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A..
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Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, os ativos liquidos do fundo de pensdes apresentavam a seguinte composicio de acordo
com as respetivas fontes de valorizagdo:

2021
Pre¢o de mercado Qutros Total da carteira
Fidelidade Outros Total Fidelidade  Outros Total Fidelidade Outros Total
Instrumentos de capital 738.658 5.069 743.727 e - - 738.658 5.069 743.727
Instrumentos de divida
De divida publica 6.865.923 23.087 6.889.010  8.383.105 - 8.383.105 15.249.028 23.087 15.272.115
De outros emissores 30.572.942 72.680 30.645.623 29.151.059 - 29.151.059 59.724.001 72.680 59.796.681
37.438.865 95.767 37.534.632 37.534.164 - 37.534.164 74.973.029 95.767 75.068.796
Imdveis 16.427.374 6.487  16.433.860 E - - 16.427.374 6.487 16.433.860
Fundos de investimento
Acles americanas * 2.355 2.355 - - - 2.355 2.355
Agbes europeias 2.562.868 34.014 2.596.881 - - - 2.562.868 34.014 2.596.881
Outras agdes - 2.396 2.396 - - = 2.396 2.396
Imdveis 2.990.365 53.808 3.044.173 - - - 2.990.365 53.808 3.044.173
Obrigacdes -

De outros emissores 5.012.063 137.844 5.149.906 - - - 5.012.063 129.423 5.141.485
Tesouraria 3.921.164 6.037 3.927.201 - - - 3.921.164 6.037 3.927.201
Outros 189.815 1.152 190.968 - . - 189.815 1.152 190.968

14.676.275 236.454 14.913.881 - - - 14.676.275 229.185 14.905.460
Outros 6.794.898 9.994 6.804.892 - - - 6.794.898 9.994 6.804.892
76.076.069 353.771  76.430.992 37.534.164 - 37.534.164 113.610.233 346.502 113.956.735
2020
Preco de mercado Outros Total da carteira
Fidelidade Outros Total Fidelidade  Outros Total Fidelidade Outros Total
Instrumentos de capital 524.516 - 524.516 - - - 524.516 - 524,516
Instrumentos de divida
De divida publica 7.093.082 - 7.093.082  9.277.158 - 9.277.158  16.370.239 - 16.370.239
De outros emissores 37.880.734 - 37.880.734 33.809.327 - 33.809.327 71.690.062 - 71.680.062
44,973.816 - 44.973.816 43.086.485 - 43.086.485 88.060.301 - 88.060.301
Iméveis 16.308.310 - 16.308.310 - = - 16.308.310 - 16.308.310
Fundos de investimento
Agbes europeias 2,014.812 26.997 2.041.809 - - - 2.014.812 26.997  2.041.809
Imoveis 4.032.444 36.822 4.069.266 - - . 4.032.444 36.822 4.069.266
Obrigagbes -

De outros emissores 5.783.333 171.274 5.954.607 - - - 5.783.333 171.274 5.954.607
Tesouraria 2.152.789 - 2.152.789 - . - 2.152.789 - 2.152.789
Outros 565.768 - 565.768 - . - 565.768 - 565.768

14.549.145 235.093 14.784.238 - - - 14.549.145 235.093 14.784.238
Outros 7.192.735 158.730 7.351.464 - - - 7.192.735 158.730 7.351.464
83.548.523 393.823  83.942.345 43.086.485 - 43.086.485 126.635.007 393.823 127.028.830
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Nestas datas, as carteiras dos fundos de pensdes continham os seguintes ativos emitidos ou geridos por entidades do Grupo

CGD:
2021 2020
Fidelidade Qutros Total Fidelidade Outros Total

Instrumentos de divida 808.055 - 808.055 302.190 - 302.190

Fundos de investimento
Imoéveis 2.700.061 32.988 2.733.049 2.213.971 6.441.773 8.655.744

Obrigag¢des

De outros emissores 5.012.063 14.815 5.026.878 1.023.916 157.109 1.181.025
QOutros 189.815 - 189.815 582.742 844.887 1.427.629
7.901.939 47.803 7.949.742 3.820.629 7.443.769 11.264.398
8.709.995 47.803 8.757.798 4.122.819 7.443.769 11.566.588

A variagdo no diferencial entre as responsabilidades por servigos passados do Grupo e as respetivas coberturas, bem como
o correspondente impacto nas demonstragdes financeiras em 31 de dezembro de 2021 e 2020, podem ser demonstrados
da seguinte forma:

Responsabilidades Cobertura Diferencial
Fidelidade Outros Total Fidelidade Outros Total Fidelidade Outros Total
Situacdo em 31 de dezembro de 2019 169.877.561 266.094 170.143.655 174.008.590 437.302 174.445.892 4.131.029 171.208 4.302,237
CorregSes 2.415.078 2.415.078 2.528.264 2.528.264 113.186 113.186
Custo do servigo corrente 170.582 1.142 171,724 - & - {170.582) (1.142) (171.724)
Juro Ilquido de beneflcio definido 1.248.893 2.765 1.251.658 1.289.453 4.851 1.294.304 40,560 2.085 42,645
Gastos do exercicio 1.419.475 3.807 1.423.382 1.289.453 4.851 1.294.304 (130.022} 943  (129.079)
Acréscimos de responsabilidades por pré-reformas 716.411 - 716.411 - = - {716.411) - (716.411)
Outras variagGes em resultados - = - {617.865) . (617.865 ) {617.865) - (617.865)
Varlag8es com impacto em resultados (Nota 35) 2.135.886 3.907 2,139,793 671,588 4.851 676.439  (1.464.298) 943 { 1'463'355)
Ganhos e perdas atuariais
re;::;:‘:t:‘;:t;:::sd° plano, ndo incluido no . . A 3.463.460 . 3463460  3.463.460 - 3.463.460
ﬁn;ens:e';‘:o":es de alteragdes nos pressupostos 2.671.679 4.419 2,676.098 g 4.259 4259 (2671.679)  (160) 2'571'835;
resultantes de diferengas entre os pressupostos e (426.174) {1.247) (427.421) . . = 426,174 1.047 427.421

os valores reslizados

Varla¢Bes com Impacto em capltals préprios 2,245,505 3172 2.248.677 3.463.460 4,259 3.467.719 1.217.955 1.087 1.219.042

Contribuigdes para o plano

efetuadas pelas Companhias - - - 2.820.000 - 2.820.000 2.820.000 . 2,820.000
Variagdo das provisGes matemdticas (2.750.074 ) - {2.750.074 ) (2.750.074 ) - {2.750.074 ) - - -
Pagamentos efetuados pelo plano

pensdes pagas (17.468.230)  (52590) (17.520.820) (17.468.230) (52.590)  (17.520.820) 3 - :
Situa¢3o em 31 de dezembro de 2020 156.455.726 220.583 156.676.308 163.273.598 393.823 163.667.421 6.817.872 173.239 6.991.111
Corregdes = - s . - -
Custo do servigo corrente 179.524 1.195 180.719 - - = {179.524) (1.195) (180.719)
Juro liquido de beneficio definido 870.540 1.916 872.457 923.069 3.582 926.651 52,529 1.666 54.194

Gastos do exerclcio 1.050,064 3,112 1.053.176 923.069 3.582 926.651 {126.995 } 470 (126.525)
Acréscimos de responsabilidades por pré-reformas 25.115 . 25.115 - - - {25.115) - (25.115)
Outras variagdes em resultados . - - (563.977) - {563.977) {563.977) - (563.977)

Varlagdes com impacto em resultados {Nota 35) 1.075.180 3112 1.078.291 359.092 3,582 362.674 {716.088 ) 470 (715.617)

Ganhos e perdas atuariais
retorno dos ativos do plano, ndo incluldo no

rendimento dos juros - 1.940.576 - 1.940.576 1.940.576 . 1.940,576
ﬁn':::e'it:o";es de alteracdes nos pressupostos (4.636.614)  (4.834)  (4.641.448) . 5.095 5095 4636614 9929  4.646.543
o rve:;':::::ﬁ;:::m"cas Eniie oS pressupostos & 746734 (22.000) 724,733 P : . (746734)  22.000 (724.733)

VariagBes com impacto em capitais préprios (3.889,880 ) (26.834) {3.916.715) 1.940.576 5.095 1.945.672 5.830.457 31.930 5.862.387
Contribuigdes para o plano

efetuadas pelas Companhias - - - 190.000 - 190.000 190.000 - 190.000
Variagdo das provises matematicas {2.487.063 ) - (2.487.063) (2.487.063) - (2.487.063) - - -
Pagamentos efetuados pelo plano

pensdes pagas (15514.447)  (47.575) (15.562.022) (15.514.447) (55.997)  (15.570.444 ) - (8.422) (8.422)
Sltuacdo em 31 de dezembro de 2021 135.639.515 149,285 135.788.800 147.761.757 346.503 148.108.259 12,122,241 197.217 12.319.458
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(Montantes em euros, exceto quando indicado explicitamente)

Relatério e Contas Consolidado 2021

Assisténcia médica

O Grupo comparticipa os custos com os seguros de satide atribuidos aos seus empregados na situagdo de reforma ou pré-
reforma. Adicionalmente, a anterior Império Bonanga assumiu o compromisso de conceder beneficios com assisténcia
médica aos Reformados e Pré-reformados que transitaram a essa situagio entre junho de 1998 e julho de 2005, suportando

a quase totalidade dos respetivos encargos.

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, estas responsabilidades ascendem a 25.903.684 Euros e a 22.006.755 Euros,
respetivamente, encontrando-se cobertas por provisdes (Nota 27). Os desvios atuariais apurados em 31 de dezembro de

2021 e 2020 referente a este beneficio ascenderam a 4.716 Euros e (5.305.278) Euros, respetivamente.

As responsabilidades por servigos passados com assisténcia médica foram determinadas com base em estudos atuariais
efetuados pelo departamento de atuariado vida da Fidelidade, utilizando pressupostos atuariais idénticos aos acima

apresentados para as responsabilidades com pensdes.

Analise de sensibilidade

Em 31 de dezembro de 2021, a sensibilidade das responsabilidades de beneficio definido assumidas pela Fidelidade, face a

variagdes dos pressupostos significativos, excluindo as responsabilidades cobertas por rendas vitalicias, corresponde a:

Cendrios 2021 A B C
Pressupostos Financeiros
Taxa de Desconto 1,25% 0,75% 1,75% 1,25%
Taxa de Crescimento Salarial 2,40% 2,40% 2,40% 2,40%
Taxa de Crescimento Salarial Pré-Reformados 1,25% 1,25% 1,25% 1,25%
Taxa de Crescimento de Pensdes 0,75% 0,75% 0,75% 0,75%
Pressupostos Demogréficos
Tabua de Mortalidade
> Mulheres Tv 88/90 (-2) TV 88/90 (-2) TV 88/90 (-2) TV 88/90 (-2)
>Homens TV 73/77 (-2) TV 73/77 (-2) TV 73/77 (-2) TV 88/90 (-2)
Idade de Reforma 0 0 0 0
Responsabilidades em 31 de dezembro de 2021
Cendrios 2021 A B C
Velhice 43,197.208 44.864.373 41.638.476 47.106.750
Reformados Antecipaggo 12.430.031 12.928.553 11.962.695 13.498.750
Invalidez 7.813.041 8.341.273 7.335.370 8.223.115
Viuvez 4.012.122 4,182.257 3.854.545 4.044.745
Pensionistas
Orfandade 145.416 158.116 133.408 146.570
Pensdo até INR 16.399.386 16.595.667 16.207.717 16.448.947
Encargos até INR 4.325.492 4.377.736 4,274,482 4.338.688
Pré-Reformados Pensdo apds INR
> Plano CCT 942,243 1.010.035 880.690 1.015.432
> Plano Complementar 234.486 251.635 218.938 252.010
. Plano CCT 3.920.141 4.385.040 3.514.894 4,117.944
Ativos Plano Complementar 8.217.710 9.160.395 7.431.732 8.664.335
Totais 101.637.277 106.256.081 97.452.947 107.857.285

A preparagdo da informagdo incluida no quadro acima teve por base o método de célculo utilizado para a avaliagdo de
responsabilidades utilizada para efeitos de contabilizagio, ndo incluindo as provisdes matematicas, no valor de 34.151.524

Euros.
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(Montantes em euros, exceto quando indicado explicitamente)

37. Rendimentos

Nos exercicios de 2021 e 2020, as rubricas de rendimentos de investimentos apresentam a seguinte composicdo:

2021
Juros Dividendos Rendas Total
Ramo vida
Investimentos afetos as provisdes técnicas do ramo vida
Terrenos e edificios - - 1.843.954 1.843.954
Ativos financeiros valorizados ao justo valor através de ganhos e perdas 3.159.070 2.130.656 - 5.289.726
Ativos financeiros valorizados ao justo valor através de reservas 73.440.041 - - 73.440.041
Ativos financeiros valorizados ao custo amortizado 5.194.018 - - 5.194.018
Depésitos a ordem 666 - - 666
81.793.795 2.130.656 1.843.954 85.768.405
Contratos de investimento
Investimentos relativos a contratos considerados para efeitos
contabilisticos como contratos de investimento
Terrenos e edificios - = 31.046.549 31.046.549
Ativos financeiros valorizados ao justo valor através de ganhos e perdas 13.098.960 29.982.371 - 43.081.331
Ativos financeiros valorizados ao justo valor através de reservas 101.087.642 - - 101.087.642
Ativos financeiros valorizados ao custo amortizado 8.943.611 = - 8.943.611
Depdsitos a ordem 17.235 - - 17.235
123.147.448 29.982.371 31.046.549 184.176.368
204.941.243 32.113.027 32.890.503 269.944.773
Ramo ndo vida:
Investimentos afetos as provisdes técnicas dos ramos n3o-vida
Terrenos e edificios . - 18.877.245 18.877.245
Ativos financeiros valorizados ao justo valor através de ganhos e perdas 7.158.978 26.349.317 - 33.508.295
Ativos financeiros valorizados ao justo valor através de reservas 27.247.024 - - 27.247.024
Ativos financeiros valorizados ao custo amortizado 1.719.848 - - 1.719.848
Depositos a ordem 7.523 £ - 7.523
36.133.373 26.349.317 18.877.245 81.359.935
NZo Afetos:
Investimentos ndo afetos
Terrenos e edificios - - 23.039.704 23.039.704
Ativos financeiros valorizados ao justo valor através de ganhos e perdas 894.266 4.646.590 ~ 5.540.856
Ativos financeiros valorizados ao justo valor através de reservas 1.101.704 - - 1.101.704
Ativos financeiros valorizados ao custo amortizado 3.585.338 - - 3.585.338
Depdsitos 3 ordem 121.392 - - 121.392
5.702.700 4.646.590 23.039.704 33.388.994
246.777.316 63.108.934 74.807.452 384.693.702
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Relatério e Contas Consolidado 2021

Ramo vida

Investimentos afetos as provis@es técnicas do ramo vida

Terrenos e edificios

Ativos financeiros valorizados ao justo valor através de ganhos e

perdas

Ativos financeiros valorizados ao justo valor através de reservas
Ativos financeiros valorizados ao custo amortizado

Depdsitos a ordem

Contratos de investimento

Investimentos relativos a contratos considerados para efeitos
contabilisticos como contratos de investimento

Terrenos e edificios

Ativos financeiros valorizados ao justo valor através de ganhos e

perdas

Ativos financeiros valorizados ao justo valor através de reservas
Ativos financeiros valorizados ao custo amortizado

Depositos a ordem

Ramo ndo vida:

Investimentos afetos as provisSes técnicas dos ramos njo-vida

Terrenos e edificios

Ativos financeiros valorizados ao justo valor através de ganhos e

perdas

Ativos financeiros valorizados ao justo valor através de reservas
Ativos financeiros valorizados ao custo amortizado

Depésitos a ordem

Ndo Afetos:
Investimentos ndo afetos
Terrenos e edificios

Ativos financeiros valorizados ao justo valor através de ganhos e

perdas

Ativos financeiros valorizados ao justo valor através de reservas
Ativos financeiros valorizados ao custo amortizado

Depasitos a ordem

38. Gastos Financeiros

Gastos de investimentos (Nota
34)
Custos imputados

Outros gastos de investimentos

2020
Juros Dividendos Rendas Total
= - 2.486.890 2.486.890
4.751.731 1.932.292 - 6.684.023
78.498.319 720.773 = 79.219.092
5.615.041 - - 5.615.041
(37.093) - - (37.093)
88.827.998 2.653.065 2.486.890 93.967.953
- 34.819.174 34.819.174
1.548.068 28.064.164 29.612.232
117.334.995 2.434.237 - 119.769.232
9.618.910 - 9.618.910
60.072 - - 60.072
128.562.045 30.498.401 34.819.174 193.879.620
217.390.043 33.151.466 37.306.064 287.847.573
- 19.556.670 19.556.670
7.840.638 18.356.632 26.197.270
23.860.772 2.258.967 - 26.119.739
1.238.495 - 1.238.495
21.616 - - 21.616
32.961.521 20.615.599 19.556.670 73.133.790
- - 20.114.530 20.114.530
817.930 1.989.571 - 2.807.501
1.057.474 - - 1.057.474
2.374.532 - 2.374.532
327.279 - - 327.279
4.577.215 1,989.571 20.114.530 26.681.316
254.928.779 55.756.636 76.977.264 387.662.679
Nos exercicios de 2021 e 2020, as rubricas de gastos financeiros apresentam a seguinte composicio:
2021 2020
Conta Conta Conta Conta
Cont
técnica técnica Conta Total técnica técnica onta Total
vida ndo vida ndo técnica vida ndo vida ndo técnica
46.020.531 27.235.861 43.517.626 116.774.018 44.295.176 14.302.725 10.004.777 68.602.678
1.689.293 333.707 1.206.314 3.229.314 996.852 216.658 491,525 1.705.035
47.709.824  27.569.568 44.723.940 120.003.332  45.292.028 14.519.383 10.496.302  70.307.713
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Longrun Portugal, SGPS, S.A. Relatério e Contas Consolidado 2021
(Montantes em euros, exceto quando indicado explicitamente)

39. Ganhos Liquidos de Ativos e Passivos Financeiros nio Valorizados ao Justo Valor
Através de Ganhos e Perdas

Nos exercicios de 2021 e 2020, estas rubricas apresentam a seguinte composigdo:

2021
Ganhos Perdas Liquido
Ramo vida
Investimentos afetos s provisdes técnicas do ramo vida
Ativos financeiros valorizados ao justo valor através de reservas 4.887.978 (1.843.115) 3.044.863
Ativos financeiros valorizados ao custo amortizado 17.123 - 17.123
4.905.101 (1.843.115) 3.061.986
Contratos de investimento
Investimentos relativos a contratos considerados para efeitos contabilisticos como
contratos de investimento
Ativos financeiros valorizados ao justo valor através de reservas 18.154.437 (8.572.210) 9.582.227
Ativos financeiros valorizados ao custo amortizado 133.983 (123.588) 10.395
Passivos financeiros valorizados ao custo amortizado 613 (22.334.239) (22.333.626)
18.289.033 (31.030.037) (12.741.004 )
23.194.134 {32.873.152) (9.679.018)
Ramo ndo vida:
Investimentos afetos as provis@es técnicas dos ramos n3o-vida
Ativos financeiros valorizados ao justo valor através de reservas 3.067.399 (3.339.300) (271.901)
Ativos financeiros valorizados ao custo amortizado 46.841 {171.554) (124.713)
3.114.240 (3.510.854 ) (396.614)
Ndo afectos:
Investimentos ndo afetos
Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos - (782.718) (782.718)
Ativos financeiros valorizados ao justo valor através de reservas 135.724 (148.439) (12.715)
135.724 (931.157) (795.433)
Ganhos liquidos ao justo valor através de ganhos e perdas 26.444.098 (37.315.163) ( 10.871.065)
2020
Ganhos Perdas Liquido
Investimentos afetos as provisdes técnicas do ramo vida
Ativos financeiros valorizados ao justo valor através de reservas 22.870.724 (6.619.561) 16.251.163
22.870.724 (6.619.561) 16.251.163
Contratos de investimento
Investimentos relativos a contratos considerados para efeitos contabilisticos como
contratos de investimento
Ativos financeiros valorizados ao justo valor através de reservas 29.042.753 ( 14.419.883) 14.622.870
Passivos financeiros valorizados ao custo amortizado 353.663 (26.859.162 ) (26.505.499 )
29.396.416 (41.279.045) (11.882.629 )
52.267.140 (47.898.606 ) 4.368.534

Ramo ndo vida:
Investimentos afetos as provisdes técnicas dos ramos n3o-vida
Ativos financeiros valorizados ao justo valor através de reservas 8.418.801 (2.514.582) 5.904.219

Ativos financeiros valorizados ao custo amortizado . (108.093) { 108.093)
8.418.801 (2.622.675) 5.796.126
Ndo afectos:
Investimentos ndo afetos
Ativos financeiros valorizados ao justo valor através de reservas 803.020 (521.549) 281.471
803.020 (521.549) 281.471
Ganhos liquidos ao justo valor através de ganhos e perdas 61.488.961 (51.042.830) 10.446.131
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40. Ganhos Liquidos de Ativos e Passivos Financeiros Valorizados ao Justo Valor

Através de Ganhos e Perdas

Nos exercicios de 2021 e 2020, estas rubricas apresentam a seguinte composi¢do:

Ramo vida
Investimentos afetos as provisdes técnicas do ramo vida
Ativos e passivos financeiros valorizados ao justo valor através de ganhos e perdas

Contratos de investimento

Investimentos relativos a contratos considerados para efeitos contabilisticos como
contratos de investimento

Ativos e passivos financeiros valorizados ao justo valor através de ganhos e perdas

Ramo ndo vida:
Investimentos afetos as provisdes técnicas dos ramos n3o-vida
Ativos e passivos financeiros valorizados ao justo valor através de ganhos e perdas

Ndo afectos:
Investimentos ndo afetos
Ativos e passivos financeiros valorizados ao justo valor através de ganhos e perdas

Ganhos liquidos ao justo valor através de ganhos e perdas
Ajustamento relativo a abordagem da sobreposicio

Investimentos afetos as provisSes técnicas do ramo vida
Ativos e passivos financeiros valorizados ao justo valor através de ganhos e perdas

Contratos de investimento

Investimentos relativos a contratos considerados para efeitos contabilisticos como
contratos de investimento

Ativos e passivos financeiros valorizados ao justo valor através de ganhos e perdas

Ramo ndo vida:
Investimentos afetos as provisdes técnicas dos ramos ndo-vida
Ativos e passivos financeiros ao justo valor através de ganhos e perdas

Ndo afectos:
Investimentos ndo afetos
Ativos e passivos financeiros valorizados ao justo valor através de ganhos e perdas

Ganbhos liquidos ao justo valor através de ganhos e perdas
Ajustamento relativo a abordagem da sobreposi¢cio

2021

Ganhos Perdas Liquido
15.347.368 (46.624.325) (31.276.957 )
15.347.368 (46.624.325 ) (31.276.957)
203.360.017 (358.869.644 ) { 155.509.627 )
203.360.017 (358.869.644 ) (155.509.627 )
218.707.385 { 405.493.969 ) (186.786.584 )
64.919.958 (76.817.240) (11.897.282)
64.919.958 (76.817.240) (11.897.282)
75.642.086 {90.054.449 ) (14.412.363)
75.642.086 {90.054.449 ) (14.412.363)
359.269.428 (572.365.658 ) (213.096.230)
{ 19.505.558 ) 83.513.716 64.008.158
339.763.870 (488.851.942 ) { 149.088.072 )

2020

Ganhos Perdas Liquido
171.196.608 (148.731.540) 22.465.068
171.196.608 (148.731.540) 22.465.068
1.031.162.100 ( 873.531.400 ) 157.630.700
1.031.162.100 (873.531.400 ) 157.630.700
1.202.358.708 ( 1.022.262.940) 180.095.768
260.833.935 {260.217.209) 616.726
260.833.935 (260.217.209 ) 616.726
61.776.933 (58.980.907 ) 2.796.026
61.776.933 (58.980.907 ) 2.7596.026
1.524.969.576  (1.341.461.056) 183.508.520
(51.804.979) 61.410.614 9.605.635
1.473.164.597 (1.280.050.442 ) 193.114.155

X
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41. Diferengas de Cambio

Nos exercicios de 2021 e 2020, esta rubrica apresenta a seguinte composic3o:

2021 2020
Ramo vida
Investimentos afetos as provisdes técnicas do ramo vida
Ativos financeiros valorizados ao justo valor através de ganhos e perdas 5.454.586 (5.722.031)
Ativos financeiros valorizados ao justo valor através de reservas 35.276.407 (19.265.432)
Ativos financeiros valorizados ao custo amortizado 472,591 4.434.563
Depésitos a ordem (174.696) (21.464)
Outros 38 255

41.028.926 (20.574.109 )

Contratos de investimento

Investimentos relativos a contratos considerados para efeitos contabilisticos
como contratos de investimento

Ativos financeiros valorizados ao justo valor através de ganhos e perdas 27.983.699 {39.110.057)
Ativos financeiros valorizados ao justo valor através de reservas 146.409.621 (132.598.840)
Ativos financeiros valorizados ao custo amortizado 1.666.541 -
Depdsitos a ordem 3.012.871 (6.332.776 )
Outros 388.981 6.859

179.461.713 (178.034.814)
220.490.639 (198.608.923 )

Ramo ndo vida:
Investimentos afetos as provisdes técnicas dos ramos n3o-vida

Ativos financeiros valorizados ao justo valor através de ganhos e perdas 17.941.069 (20.125.046)
Ativos financeiros valorizados ao justo valor através de reservas 18.137.081 (11.751.390)
Ativos financeiros valorizados ao custo amortizado 1.052.387 3.246.800
Depésitos a ordem 61.634 (2.198.557)
Qutros 315 4.840
37.192.486 (30.823.353)
Ndo Afetos:
Investimentos ndo afetos
Ativos financeiros valorizados ao justo valor através de ganhos e perdas 1.739.959 1.450.214
Ativos financeiros valorizados ao custo amortizado (1.216.395) 1.296.841
Depdsitos a ordem 2.990.464 { 10.646.584 )
Outros (3.804.022 ) (171.937)
(289.994) (8.071.466)

257.393.130 (237.503.742)
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(Montantes em euros, exceto quando indicado explicitamente)

42. Ganhos Liquidos de Ativos ndo Financeiros que nio Estejam Classificados como
Ativos ndo Correntes Detidos para Venda e Unidades Operacionais
Descontinuadas

Nos exercicios de 2021 e 2020, esta rubrica apresenta a seguinte composi¢ao:

2021 2020
Ganhos e perdas realizados Ganhos Perdas Liquido Ganhos Perdas Liquido
Investimentos afetos as provisdes técnicas dos ramos vida
Terrenos e edificios de rendimento 4.078.438 (2.313) 4.076.126 . (6.754.086)  (6.754.086)
4.078.438 (2.313) 4.076.126 - (6.754.086)  (6.754.086)
Investimentos afetos as provisdes técnicas dos ramos ni3o vida
Terrenos e edificios de uso préprio - (38) (38) - (328) (328)
Terrenos e edificios de rendimento 3.331.466 (230.383) 3.101.083 557.017 {620.226 ) {63.209 )
3.331.466 (230.421) 3.101.045 557.017 (620.554) (63.537)
Investimentos ndo afetos
Terrenos e edificios de uso proprio 3.061.337 (1.310.031) 1.751.306 1.425.775 (47.646 ) 1.378.129
Terrenos e edificios de rendimento 658.321 (17.477) 640.844 1.776.072 {3.969) 1.772.103
Investimentos em associadas e emp. conjuntos 3 (1.549.966)  (1.549.966) 324 (202.825) (202.501)
3.719.658 (2.877.474) 842.184 3.202.171 {254.440) 2.947.731
11.129.562 (3.110.208 ) 8.019.355 3.759.188 (7.629.080) (3.869.892 )
Ganhos e perdas ndo realizados Ganhos Perdas Liquido Ganhos Perdas Liquido
(Nota 11) (Nota 11)
Investimentos afetos s provisdes técnicas dos ramos vida
Terrenos e edificios de rendimento 36.993.670 (5.507.191) 31.486.479 35.459.276 (27.247) 35.432.029
36.993.670 (5.507.191) 31.486.479 35.459.276 (27.247) 35.432.029
Investimentos afetos s provis&es técnicas dos ramos néo vida
Terrenos e edificios de rendimento 21.600.877 (6.732.316) 14.868.561 7.977.603 (1.444.844) 6.532.759
21.600.877 (6.732.316) 14.868.561 7.977.603 (1.444.844) 6.532.759
Investimentos ndo afetos
Terrenos e edificios de rendimento 35.703.977 (27.229.801) 8.474.176 13.554.595 {13.741.984 ) {187.389)
Investimentos em associadas e emp. conjuntos g > . 1.039.306 - 1.039.306
35.703.977 (27.229.801) 8.474.176 14.593.901 (13.741.984) 851.917
94,298,524 {39.469.308 ) 54.829,216 58.030.780 {15.214.075) 42,816.705
Total Ganhos Perdas Liquido Ganhos Perdas Liquido
Investimentos afetos as provisdes técnicas dos ramos vida
Terrenos e edificios de rendimento 41.072.108 { 5.509.504 ) 35.562.604 35.459.276 (6.781.333) 28.677.943
41.072.108 (5.509.504 ) 35.562.604 35.459.276 { 6.781.333) 28.677.943
Investimentos afetos as provisdes técnicas dos ramos ndo vida
Terrenos e edificios de uso préprio - (38) (38) : (328) (328)
Terrenos e edificios de rendimento 24,932,343 (6.962.699 ) 17.969.644 8.534.620 {2.065.070) 6.469.550
24,932,343 (6.962.737) 17.969.606 8.534.620 (2.065.398 ) 6.469.222
Investimentos nédo afetos
Terrenos e edificios de uso préprio 3.061.337 (1.310.031) 1.751.306 1.425.775 (47.646) 1.378.129
Terrenos e edificios de rendimento 36.362.298 (27.247.278) 9.115.020 15.330.667 (13.745.953) 1.584.714
Investimentos em associadas e emp. conjuntos - (1.549.966)  (1.549.966) 1.039.630 (202.825) 836.805
39.423.635 (30.107.275) 9.316.360 17.796.072 (13.996.424) 3.799.648

105.428.087 (42.579.516) 62.848.571 61.789.968 (22.843.155) 38.946.813

=
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(Montantes em euros, exceto quando indicado explicitamente)

43. Perdas de Imparidade (Liquidas de Reversio)

O movimento nas perdas por imparidade durante os exercicios de 2021 e 2020 foi o seguinte:

2021
Saldos iniciais Reforgos R:ﬁzls;g:e Utilizagbes Outros Saldos finais
Perdas de crédito esperadas de ativos financeiros valorizados ao justo
valor através de reservas
Instrumentos de divida
Estdgios 1 e 2 {Nota 29) 53.256.186 9.169.110 (32,164.795 ) (583.226 ) - 29.677.275
Estdgio 3 (Nota 8) 49.579.822 7.960.687 g - 2.360 57.942.870
Perdas de crédito esperadas de ativos financeiros valorizados ao custo
amortizado (Nota 9)
Instrumentos de divida 2.105.674 285,047 {1.526.809) . 40.390 904,302
Outros instrumentos 1.378 3.859 = + 380.515 385.752
Imparidade de iméveis de servigo préprio (Nota 10) 11.252,060 4,649,283 (185.493) - 852.158 16.568.008
Imparidade de inventarios {Nota 14} 750.000 486.573 { 204.000 ) (132.573) - 900,000
Ajustamentos de recibos por cobrar (Nota 18) 36.673.726 - (11.157.914) (451.496) - 25.064.316
Ajustamentos de créditos de cobranga duvidosa (Nota 18) 52.457.711 7.203.225 - {5.441.208 ) = 54.219.728
206.476.557 29.757.784 {45.239.010) (6.608.504 ) 1.275.423 185.662.251
2020
|Sna|::c|‘:iss ImpIT:;esngtat;éo Reforgos R:ﬁzls;i?:se Utilizagdes Outros Saldos finais
Imparidade de ativos dispaniveis para venda {Nota 8)
Instrumentos de divida 49.985.367 (49.985.367 ) - = - T
Instrumentos de capital 303.993.977 (303.993.977) - - - -
Outros instrumentos 24.589,056 (24.589.056 ) * - E: - -
Perdas de crédito esperadas de ativos financeiros valorizados ac justo
valor através de reservas
Instrumentos de divida
Estégios 1 e 2 (Nota 29) . 41556973 24.674.360 (30.257.823) . 17.282.676  53.256.186
Estagio 3 (Nota 8) . 49.979.822 : - - - 49979822
Imparidade de empréstimos e contas a receber (Nota 9) 846.356 {846.356 ) - - E - -
Perdas de crédito esperadas de ativos financeiros valorizados ao
custo amortizado (Nota 9)
Instrumentos de divida - 2.120.405 20.089.708 (999.682) (19.104.757 ) - 2.105.674
Qutros instrumentos - 377.286 4.997 - {380.905 } E 1.378
Imparidade de iméveis de servigo préprio {Nota 10) 9.931.406 B 4.176.071 {2.263.289) {592.128) - 11.252.060
Imparidade de inventarios (Nota 14) . - 750.000 - - - 750.000
Ajustamentos de recibos por cobrar (Nota 18) 14.027.640 - 14.149.940 - - 8.496,146 36.673.726
Ajustamentos de créditos de cobranga duvidosa {Nota 18) 46.553.176 - 13.201.681 . {7.297.146) - 52.457.711
449,926.978 { 285.380.270) 77.046.757 (33.520.794 ) (27.374.936) 25.778.822 206.476.557

Nos exercicios de 2021 e 2020, a rubrica “Perdas de imparidade (liquidas de revers3o)” inclui utilizacdes 1.564.156 Euros
e de 12.293.926 Euros de “Outras provisdes” (Nota 27), respetivamente.
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{Montantes em euros, exceto quando indicado explicitamente)

A 31 de dezembro de 2021 e 2020 a decomposigdo por rating e estagio de perda de crédito esperada com base no valor
bruto de balango foi a seguinte:

2021
Perdas de Perdas de
crédito crédito
esperadas a 12 esperadas
meses lifetime Incumprimento Total
Ativos financeiros valorizados ao justo valor através de reservas
AAA 2.523.456 = - 2.523.456
AA- até AA+ 84.266.924 = - 84.266.924
A- até A+ 1.935.753.406 - - 1.935.753.406
BBB- até BBB+ 5.769.158.086 5.562.633 - 5.774.720.719
BB- até BB+ 1.127.105.782 13.218.735 97.697 1.140.422.214
B- até B+ 86.827.139 22.816.363 - 109.643.502
CCC- até CCC+ 51.462.760 - - 51.462.760
Sem rating 49.924.949 1.361.329 63.300.060 114.586.338
9.107.022.502 42.959.060 63.397.757 9.213.379.319
Ativos financeiros valorizados ao custo amortizado
BBB- até BBB+ 824.403.896 - . 824.403.896
CCC- até CCC+ 16.084.712 - - 16.084.712
Sem rating - 5.374.621 535.256 5.909.877
840.488.608 5.374.621 535.256 846.398.485
2020
Perdas de Perdas de
crédito crédito
esperadas a 12 esperadas
meses lifetime Incumprimento Total
Ativos financeiros valorizados ao justo valor através de reservas
AAA 9.236.011 - - 9.236.011
AA- até AA+ 87.332.649 - - 87.332.649
A- até A+ 2.178.425.542 - - 2.178.425.542
BBB- até BBB+ 5.234.181.896 2.397.796 - 5.236.579.692
BB- até BB+ 702.851.661 11.091.553 - 713.943.214
B- até B+ 42.695.636 21.396.578 - 64.092.214
CCC- até CCC+ 1.237.656 44.856.458 - 46.094.114
Sem rating 1.138.895.240 626.876 49.979.822 1.189.501.938
9.394.856.291 80.369.261 49.979.822  9.525.205.374
Ativos financeiros valorizados ao custo amortizado
BBB- até BBB+ 1.060.379.016 - - 1.060.379.016
Sem rating 2.204.579 3.581.519 455.242 6.241.340
1.062.583.595 3.581.519 455242  1,066.620.356
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A movimentagdo entre 31 de dezembro de 2020 e 31 de dezembro de 2021 de perda de crédito esperada com base no

valor bruto de balango foi a seguinte:

Perdas de Perdas de
crédito crédito
esperadas a 12 esperadas
meses lifetime Incumprimento Total
Ativos financeiros valorizados ao justo valor através de reservas

Valor de Balango a 31/12/2020 9.394.856.292 80.369.261 49.979.822 9.525.205.375
Novos ativos originados ou comprados 2.303.386.012 (39.164.973) 97.564 2.264.318.603

(2.495.351.209
Ativos desreconhecidos ou vencidos (2.529.616.549) 37.234.646 {2.969.306 ) )
Juros acumulados capitalizados (43.837.610) 23.486 (208.040) (44.022.164)
Alteragdo do Justo valor (216.259.185) 3.703.517 4.303.769  (208.251.899)
Despesa / (receita) cambial liquida 166.239.376 2.773.816 2.467.421 171.480.613
Movimento entre 12mECL e LTECL 32.254.166 (41.980.693 ) 9.726.527 —
Valor de Balango a 31/12/2021 9.107.022.502 42.959.060 63.397.757 9.213.379.319

Ativos financeiros valorizados ao custo amortizado

Valor de Balango a 31/12/2020 1.062.583.595 3.581.519 455.242 1.066.620.356
Novos ativos originados ou comprados 15.374.424 3.018.886 63.471 18.456.781
Ativos desreconhecidos ou vencidos (227.205.933) (1.151.321) (90.672) (228.447.926)
Juros acumulados capitalizados { 10.263.478) 35.679 (2.927) ( 10.230.726)
Movimento entre 12mECL e LTECL - (110.142) 110.142 -
Valor de Balango a 31/12/2021 840.488.608 5.374.621 535.256 846.398.485

A 31 de dezembro de 2021 e 2020 a decomposicdo por rating e estagio de perda de crédito esperada com base na perda

de crédito esperada foi a seguinte:

2021
Perdas de Perdas de
crédito crédito
esperadas a 12 esperadas
meses lifetime Incumprimento Total
Ativos financeiros valorizados ao justo valor através de reservas
AA- até AA+ 14.862 - 14.862
A- até A+ 821.811 - 821.811
BBB- até BBB+ 3.680.420 29.961 - 3,710.381
BB- até BB+ 5.296.916 101.381 3.032 5.401.329
B- até B+ 1.760.331 753.310 - 2.513.641
CCC- até CCC+ 6.491.776 - - 6.491.776
Sem rating 10.694.928 31.579 57.939.838 68.666.345
28.761.044 916.231 57.942.870 87.620.145
Ativos financeiros valorizados ao custo amortizado
BBB- até BBB+ 1.849 - 1.849
Sem rating 387.503 514.950 902.453
1.849 387.503 514.950 904.302
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Relatdrio e Contas Consolidado 2021

Ativos financeiros valorizados ao justo valor através de reservas
AAA
AA- até AA+
A- até A+
BBB- até BBB+
BB- até BB+
B- até B+
CCC- até CCC+
Sem rating

Ativos financeiros valorizados ao custo amortizado
BBB- até BBB+
Sem rating

2020
Perdas de Perdas de
crédito crédito
esperadas a 12 esperadas
meses lifetime Incumprimento Total
2.628 - - 2.628
24.431 - 24.431
891.485 - - 891.485
5.919.895 17.511 - 5.937.406
2.404.820 294,172 - 2.698.992
851.702 1.356.357 - 2.208.059
94,505 18.581.491 - 18.675.996
22.809.392 7.795 49.979.822 72.797.009
32.998.858 20.257.326 49.979.822 103.236.006
1.492.646 - - 1.492.646
- 157.786 455.242 613.028
1.492.646 157.786 455.242 2,105.674

A movimentagdo entre 31 de dezembro de 2020 e 31 de dezembro de 2021

seguinte:

Ativos financeiros valorizados ao justo valor através de reservas
Valor de Balango a 31/12/2020
Novos ativos originados ou comprados
Ativos desreconhecidos ou vencidos
Remensuragdo da perda de crédito esperada
Movimento entre 12mECL e LTECL
Valor de ECL a 31/12/2021

Ativos financeiros valorizados ao custo amortizado
Valor de Balango a 31/12/2020
Novos ativos originados ou comprados
Ativos desreconhecidos ou vencidos
Remensuragao da perda de crédito esperada
Movimento entre 12mECL e LTECL

Valor de ECL a 31/12/2021

TP 18

com base na perda de crédito esperada foi a

Perdas de Perdas de
crédito crédito
esperadasa 12 esperadas
meses lifetime Incumprimento Total
32.998.858 20.257.326 49.979.822 103.236.006
6.272.597 32.779 6.305.376
(3.920.348) (9.044) (3.929.392)
(23.457.557 ) (785.654) 6.251.366 {17.991.845)
16.867.494 (18.579.176 ) 1.711.682 -
28.761.044 916.231 57.942.870 87.620.145
1.492.646 157.786 455.242 2.105.674
- 307.796 - 307.796
(201.903) (9.890) - (211.793)
(1.288.894) 23.617 (32.098) (1.297.375)
- (91.806 ) 91.806
1.849 387.503 514.950 904.302
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?

44. Outros Rendimentos/Gastos Técnicos, Liquidos de Resseguro

Nos exercicios de 2021 e 2020 esta rubrica apresenta a seguinte composigdo:

Relativos ao ramo vida
Comissdes de gestdo de co-seguro
Comissdes de gestdo de fundos de pensdes
Outros

Relativos ao ramo ndo vida
Comissdes de gestdo de co-seguro
Outros

2021 2020

Rendimentos Gastos Liquido Rendimentos Gastos Liquido
49,517 (153.763) (104.247) 46.006 (275.977) (229.971)
1.029.835 - 1.029.835 1.171.521 1.171.521
243.848 (303.894) (60.046 ) 2.627.550 (1.337.507) 1.290.043
1.323.200 (457.658) 865.542 3.845.077 (1.613.484) 2.231.593
891.921 (779.303) 112.618 388.846 (488.914) (100.068 )
12.227.375 (2.139.634) 10.087.741 8.006.813 (22.806.433) (14.799.620)
13.119.296 (2.918.937) 10.200.359 8.395.659 (23.295.347) (14.899.688)
14.442.496 (3.376.594 ) 11.065.902 12.240.736 (24.908.831) (12.668.095)
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45. Outros Rendimentos/Gastos

Nos exercicios de 2021 e 2020, esta rubrica apresenta a seguinte composic3o:

%

2021 2020
Rendimentos e ganhos ndo correntes
Restitui¢do de impostos 960.421 1.462.828
QOutros 7.680.958 7.764.566
8.641.379 9.227.394
Rendimentos e ganhos financeiros
Juros obtidos 872.976 1.021.275
Diferengas de cambio favoraveis 24.248.391 7.833.221
Descontos de pronto pagamento 996.572 754.415
Outros 2.492.415 695.300
28.610.354 10.304.211
Rendimentos de outros ativos
Ganhos em outros activos intangiveis - 77.591
Ganhos em outros ativos tangiveis 482,571 585.117
482.571 662.708
Ganhos com planos de pensdes
Comissdes de gestdo dos fundos de pensdes (Suc. Macau Vida) 4.029 4,148
Outros ganhos 15.829 -
19.858 4.148
Outros Rendimentos n3o técnicos
Regulariza¢do de saldos 899.923 515.893
Prestacdo de servigos 597.729.291 550.742.417
598.629.213 551.258.310
Gastos e perdas ndo correntes
Donativos (1.277.458) (2.232.263)
Mecenato (103.397) (10.315)
Ofertas a clientes (131.649) (474.657)
Multas e penalidades (1.427.914) (771.735)
Quotizagdes diversas (128.559) (334.326)
Insuficiéncia estimativa impostos (422.291) (447.437)
Correg8es a exercicios anteriores (2.707.486 ) (666.118)
Dividas incobraveis (1.004.563 ) (402.655 )
Regularizagdo de saldos (239.602) (177.200)
Outros (2.257.258) (2.430.295)
(9.700.179 ) (7.947.001)
Gastos e perdas financeiras
Juros suportados (733.050) (866.436)
Diferengas de cdmbio desfavoraveis (18.821.645) (12.611.440)
Servigos bancarios (1.522.805) (809.162)
Outros (2.757.625) (2.309.451)

Perdas em outros ativos

(23.835.125)

(16.596.489 )

Perdas em outros ativos intangiveis (80.032) -
Perdas em outros ativos tangiveis {336.492) (334.978)
(416.525) (334.978)

Outros Gastos ndo técnicos

Alocagdo de Gastos ndo Técnicos (Nota 34)

Custos com Pessoal

(162.277.002)

(159.281.078)

Fornecimento de Servigos Externos (347.171.148) (304.037.561)
Amortizagdes do Exercicio {33.394.469 ) (41.307.792)
Juros (9.152.937)  (10.378.757)
Outros (16.358.812 ) (5.069.869)
(568.354.368) (520.075.057)

Custo das mercadorias vendidas (3.713.955) (65.728.163)
Total de outros rendimentos e gastos 30.363.224 (39.224.917)

(3

= 1l
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46. Ganhos e Perdas de Associadas e Empreendimentos Conjuntos (MEP)

Nos exercicios de 2021 e 2020, esta rubrica apresenta a seguinte composicdo:

2021 2020

Audatex Portugal - Peritagens Informatizadas Derivadas de Acidentes, S.A. 99.855 101.664
Genomed - Diagndsticos de Medicina Molecular, S.A. (59.224) (19.081)
Serfun Portugal, SGPS, S.A. (27.058) (14.591)
Promotores e Inversiones Investa S.A. : (439.388)
Transacciones Especiales S.A. (34.924) 89.415
EA One Holding, Inc 1.574.551 1.335.689

1.553.199 1.053.708

47. Relato por Segmentos

O Grupo apresenta segmentos operacionais baseados na informagdo de gestdo produzida internamente. Os resultados
operacionais sdo regularmente revistos pelo principal responsével pela tomada de decisdes operacionais para efeitos de
imputacdo de recursos ao segmento e avaliacio de desempenho.

Um segmento operacional é uma componente identificdvel do Grupo que se destina a fornecer um produto ou servico
individual ou um grupo de produtos ou servigos relacionados, dentro de um ambiente econémico especifico, dos quais
pode obter receitas e incorrer em despesas e, que estejam sujeitos a riscos e beneficios que sejam diferencidveis de outros.

Os resultados podem ser segmentados por atividades sendo que existe informac3o financeira distinta.

Segmento Segurador

O segmento segurador, inclui seguros Vida e N3o Vida.

Os seguros Vida incluem os seguintes ramos:

e “Risco”, que compreende contratos através dos quais o segurador se compromete a pagar o capital seguro em caso
de morte da pessoa segura (seguro em caso de morte) ou sobrevivéncia da pessoa segura (seguro em caso de vida);

e “Capitalizacdo com participagdo nos resultados”, que compreende contratos através dos quais um segurador do ramo
Vida se compromete a pagar um determinado capital no final dos contratos e, o direito do tomador do seguro,
segurado ou beneficiario de receber parte dos resultados gerados pelo contrato, e;

e “Contratos de investimento”, que compreende instrumentos financeiros da componente de depdsito de contratos de
seguros e de contratos de seguro e operagdes considerados para efeitos contabilisticos como contratos de
investimento.

Os seguros Nao Vida incluem os seguintes ramos:

* “Acidentes de Trabalho”, que tem como finalidade assegurar os trabalhadores em caso de danos decorrentes no local
e no tempo de trabalho ou a caminho de ou para o trabalho, do qual resulte lesdo corporal, perturbacdo funcional ou
doenga que provoque redugdo na capacidade de trabalho ou de ganho ou a morte;

s “Automdvel”, que cobre os riscos a que estdo expostos os veiculos terrestres a motor {automdveis, motociclos, etc.),
incluindo a responsabilidade civil decorrente da respetiva circula¢do, bem como coberturas facultativas, tais como
danos prdprios, assisténcia em viagem e protecdo juridica;

Il¢v
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“Doenga”, que cobre os riscos relacionados com a prestagdo de cuidados de satde nas modalidades
prestagdes convencionadas, prestagdes indemnizatérias e combinagbes dos dois tipos de prestagdes;

“Patrimoniais”, que cobre os riscos relacionados com perdas de bens patrimoniais causadas por “Incéndio
e outros danos” que danifiquem o patrimdnio, “Crédito e Caugdo”, relacionados com danos sofridos em
caso de incumprimento de obrigagGes asseguradas por garantia pessoal e “Perdas pecuniarias diversas por
outros riscos patrimoniais”;

“Responsabilidade Civil”, que cobre o risco de o segurado ter que vir a indemnizar terceiros por danos que
resultem em lesGes corporais ou materiais pelos quais seja responsavel., incluindo os seguros
“Responsabilidade Civil-Geral”, “Responsabilidade Civil-Familiar’, “Responsabilidade Civil-Animais”,

“Responsabilidade Civil-Exploragdo”, “Responsabilidade Civil-Profissional” e “Responsabilidade Civil-
Produtos”;

“Mercadorias Transportadas”, que cobre riscos relacionados com o transporte de mercadorias ou outros
bens por via terrestre, maritima e aérea, e;

“Diversos”, que abrange os danos sofridos por “Acidentes pessoais”, “Prote¢do juridica — outras”, “Assisténcia —
outras” e seguros diversos ndo referidos anteriormente.

Segmento Imobiliario

O segmento imobilidrio inclui as seguintes atividades:

Compra e venda de iméveis, incluindo a compra para revenda, o arrendamento ou a constituicdo de outros direitos
reais sobre iméveis e, ainda, o desenvolvimento, promogio e administragdo de projetos imobiliarios, na vertente de
construgao e reabilitagdo, bem como a presta¢io de servigos conexos;

Aquisi¢do e alienagdo de participagdes em sociedades, de direito nacional ou estrangeiro, com objeto igual ou
diferente do seu, em sociedades reguladas por leis especiais e em sociedades de responsabilidade ilimitada, nos
termos da lei, e;

Associagdo com outras pessoas juridicas para, nomeadamente, formar novas sociedades, agrupamentos
complementares de empresas, agrupamentos europeus de interesse econdmico, consdrcios e associagio em
participag¢do nos termos legais.

Segmento Satide

O segmento saude inclui as seguintes atividades:

e B

Cuidados de saude privados, que inclui as principais unidades hospitalares de prestagdo de cuidados agudos e a rede
de clinicas em regime de ambulatério do Grupo;

Cuidados de satde publicos, que abrange a gestdo de uma unidade hospital, ao abrigo do Contrato de Parceria Piblico-
Privada (PPP);

Qutras atividades.
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A distribuicdo dos resultados por linhas de negdcio nos exercicios de 2021 e 2020 é a seguinte:

2021

Ganhos e Perdas
Prémios adquiridos liquidos de resseguro

Comiss3es de contratos de seguro e operagées considerados
para efeitos contabilisticos como contratos de investimento
ou como contratos de prestagdo de servigos

Custos com sinistros, liquidos de resseguro
Outras provisdes técnicas, liquidas de resseguro

Provisdo matemética do ramo vida e participagdo nos
resultados, liquidas de resseguro

Custos e gastos de exploraggo liquidos
Rendimentos

Gastos financeiros e ganhos liquidos de ativos e passivos
financeiros

Perdas de imparidade (liquidas reversdo)

Ajustamento relativo & abordagem da sobreposicgo (overlay
approach)

Qutros rendimentos/gastos e goodwill negativo

Ganhos e perdas de ativos ndo correntes (ou grupos para
alienagéo) classificados como detidos para venda

Imposto sobre o rendimento do exercicio

Interesses ndo controlados

Ativos
Total de ativos

Dos quais:
Investimentos associadas e empreendimentos conjuntos
Passivos

Total de passivos

P

Segmento Segmento Segmento Outros Ajustes de Total
Segurador Imobilidrio Saude segmentos consolidagdo

2.223.546.589 - (5.841.320) 2.217.705.269
411.046 - - 411.046
{ 1.740.680.597 ) - - 11.731.494 {1.728.949.103)
{ 889.692 ) - - - { 889.692 )
115.418.625 - 5.139.160 120.557.785
{685.227.636 ) - - (82.466 ) (685.310.102 )
355.814.995 194.394.365 40.758 20.084.897 (185.641.313) 384,693.702
(37.194.554) 31.529.292 (41.520) (11.357.758) {6.664.385) (23.728.926)
603.517 {1.150.974 ) (4.987.267 ) 21722 16.583.740 11.070.739
143.578.153 722.948 - (80.292.943) 64.008.158
21.118.821 7.211.903 13.358.746 11.457.375 (10.164.520 ) 42.982.325
3.890.250 - 3.890.250
(87.938.388) (21.388.236) 4.063.553 (3.751.190) 5.918.976 { 103.095.285 )
- 296.731 - { 74.382.187) ( 74.085.456 )
312.451.129 211.319.298 12.731.001 16.455.045 (323.695.762 ) 229.260.711
21.317.748.956 4.846.260.118 896.313.710 604.731.904 (7.192.924.510)  20.472.130.178
5.032.997.046 - (5.002.913.269 ) 30.083.777
16.240.569.832 188.749.637 612.308.735 100.979.245 {353.097.277)  16.789.510.173

Total segmentos

Capital social, reservas, resultados transitados e interesses nao controlados

3.453,359.294

3.453.359.294
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2020

Ganhos e Perdas

Prémios adquiridos liquidos de resseguro

ComissBes de contratos de seguro e operag¢des
considerados para efeitos contabilisticos como contratos
de investimento ou como contratos de prestagio de
servigos

Custos com sinistros, liquidos de resseguro

Outras provisdes técnicas, liquidas de resseguro

Provisdo matematica do ramo vida e participagéo nos
resultados, liquidas de resseguro

Custos e gastos de explorag8o liquidos
Rendimentos

Gastos financeiros e ganhos liquidos de ativos e passivos
financeiros

Perdas de imparidade {liquidas reversdo)

Ajustamento relativo & abordagem da sobreposi¢do
(overlay approach)

Outros rendimentos/gastos e goodwill negative

Ganhos e perdas de ativos ndo correntes (ou grupos para
alienagdo) classificados como detidos para venda

Imposto sobre o rendimento do exercicio

Interesses ndo controlados

Ativos
Total de ativos

Dos quais:

Investimentos associadas e empreendimentos conjuntos
Passivos

Total de passivos

Segmento Segmento Segmento Outros Ajustes de Total
Segurador Imobiliario Satde segmentos consolidagdo

2.087.141.644 - - - 20.984.102 2.108.125.746
931.133 - - - - 931.133
(1.546.642.002 ) - - - 15.356.834 (1.531.285.168)
(8.229.235) . - - - (8.229.235)
118.021.559 - - 5.858.990 123.880.549
(612.505.997 ) . - (26.181.505) (638.687.502 )
317.782.261 75.006.858 82,333 18.391.127 (23.599.900 ) 387.662.679
33.133.987 95.841.045 (98.950) (7.336.043) {196.450.031) {74.909.992 )
2.578.605 (513.291) (3.876.745) (189.545) (19.231.061) (21.232.037)
(2.185.767) (58.842) - 11.850.244 9.605.635
(25.801.349) 618.294  (24.472.086) 5.780.390 { 6.964.553 ) {50.839.304 )
(7.794) > - = (7.794)
{69.894.241)  (25.202.927) 10.698.395 (411.048) (2.238.858) (87.048.679)
461.086 - (29.761.747 ) {29.300.661 )
294.322.804 145.691.137 (17.205.967) 16.234.881 {250.377.485) 188.665.370
20.611.973.433  4.978.779.760 849.228.858 549.292.729 (6.902.705.985 ) 20.086.568.795
21.811.313 . - 2.026.951 23.838.265
15.282.338.279 908.420.202 579.546.675 88.866.240 {407.266.020 ) 16.451.905.376

Total segmentos

Capital social, reservas, resultados transitados e interesses ndo controlados

3.445.998.049

3.445,998.049

O total de ativos e passivos tém um desdobramento diferente, quando comparado com as Demonstragdes Financeiras,
devido ao facto de o processo de distribuigdo por segmentos originar um desdobramento de saldos diferentes.

Nos exercicios de 2021 e 2020, os prémios adquiridos liquidos de resseguro apresentam a seguinte composi¢do por regido:

Prémios adquiridos liquidos de resseguro
Portugal
Resto da Europa
Africa
Asia
América do Sul
Total

2021 2020
1.616.841.658 1.569.158.376
56.506.235 56.074.296
50.900.476 49.356.427
56.997.461 35.845.569
436.459.439 397.691.078

2.217.705.269 2.108.125.746

Os prémios adquiridos liquidos de resseguro s3o alocados com base na localizagdo de cada empresa.

S
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Nos exercicios de 2021 e 2020, os ativos n3o correntes apresentam a seguinte composicdo por regido:

Ativos ndo correntes

2021 2020
Portugal 1.995.890.074 1.934.991.723
Resto da Europa 1.170.383.911 1.010.389.087
Africa 65.415.196 24.164.766
Asia 589.461 210.347
América do Sul 292.379.960 274.366.283
Total 3.524.658.602 3.244.122.206

Os ativos ndo correntes incluem as ribricas “Terrenos e edificios”,

“Goodwill”.

48. Entidades Relacionadas

“Outros ativos tangiveis”, “Outros ativos intangiveis” e

Sdo consideradas entidades relacionadas do Grupo Fidelidade as empresas filiais, associadas e empreendimentos conjuntos
do Grupo Fosun, a Caixa Geral de Depdsitos, S.A. e os respetivos érgdos de gest3o.
Em 31 de dezembro de 2021 e 2020 as demonstragdes financeiras do Grupo incluem os seguintes saldos e transagdes com
entidades relacionadas, excluindo os érgdos de gestio.

2021
Peak Fosun Hau<.:k &
Caixa Geral de Tom Tallor, Relnsurance Xlngfaq Assets | g .Auﬂl'ausle'r
Depésitos, S.A. GmbH Company Limited {Portugal), Lda rllvaG ]
(s) {s) {5) {5) (5) (5)

Ativo
Caixa e seus equivalentes e depdsitos 3 ordem 439.278.072 - - 20.195.741
Ativos financeiros valorizados ao justo valor através de ganhos e perdas 56.331.343 - -
Ativos financeiros valorizados ao justo valor através de reservas 80.307.806 267.852.150
Ativos financeiros valorizados ao custo amortizado 2,062,062
Terrenos e edificios de uso proprio 33.930 -
Provisdes técnicas de resseguro cedido - 8.815.115
Contas a receber por operagdes de seguro direto 11.830.916 -
Contas a receber por outras operagdes de resseguro - - 432,881 N
Contas a receber por outras operacdes 16.959.551 24,731 42.512
Passivo
Provisdo para prémios ndo adquiridos (3.521.652) <
Provisdo para sinistros (182.101.516 ) 55.972 -
Passivos financeiros detidos para negociagio (5.821.435) -
Outros passivos financeiros 28.109 3.922.330 -
Contas a pagar por operagdes de seguro direto 13.585.767 - -
Contas a pagar por outras operagdes de resseguro - 1.561.808 - - =
Contas a pagar por outras operagdes 899,513 - 72 23.365
Acréscimos e diferimentos 33.440.578 112.000
Ganhos e perdas
Prémios brutos emitidos 3,521,927 -
Prémios de resseguro cedido - (14.112.643)
Provisdo para prémios ndo adquiridos (variagdo) 345.809 -
Provisdo para prémios ndo adquiridos, parte dos resseguradores (variagdo) - 112.129
Custos com sinistros, liquidos de resseguro (132.104) 8.499.612
Custos e gastos de exploragdo liquidos (70.812.452) 2.646.534 = -
Rendimentos 7.697.625 8.871.784 1.469
Gastos financeiros (4.714.237) (659) - (389.816)
Ganhos liquidos de ativos e passivos financeiros ndo valorizados ao justo
valor através de ganhos e perdas 384.193
Ganhos liquidos de ativos e passivos financeiros valorizados ao justo valor
através de ganhos e perdas (1.731.128) -
Diferengas de cdmbio 1.948.440 - - (195.858)
Perdas de imparidade (liquidas reversio) 49.123 - 313.251 =
Outros rendimentos/gastos 1,754,924 {78) ~

8B
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HBA Global Chlndex. Shanghal
Banco Fosun Asset Shanghai
3 Investment N Fosun Long
Comercial Management International Total
Portugués, S.A. Limited Management Trading Marcr! Medical
GmbH Science
Company Ltd
{5) (5) (5) (5) (5)
Ativo z : 3 = .
Caixa e seus equivalentes e depdsitos a ordem 80.073.115 - = - - 539.546.928
Ativos financeiros valorizados ao justo valor através de ganhos e perdas 31.538.105 - - - = 87.869.448
Ativos financeiros valorizados ao justo valor através de reservas 73.277.502 - - - - 421.437.458
Ativos financeiros valorizados ao custo amortizado 3.763.202 - - - - 5.825.271
Terrenos e edificios de uso préprio - - - - - 33.930
ProvisGes técnicas de resseguro cedido - - - - - 8.815.115
Contas a receber por operagdes de seguro direto - - - - - 11.830.916
Contas a receber por outras operagSes de resseguro - - - - - 432.881
Contas a receber por outras operagies - - - - 614.577 17.641.371
Passlvo
Provisdo para prémios ndo adquiridos - - - - - (3.521.652)
Provisdo para sinistros - - - - - | (182.045.544)
Passivos financeiros detidos para negociagdo - - - - = (5.821.435)
Qutros passivos financeiros - - - = - 3.950.439
Contas a pagar por operagdes de seguro direto - - - - - 13.585.767
Contas a pagar por outras operagdes de resseguro - - . & - 1.561.808
Contas a pagar por outras operagdes - - - 513.675 1.461.161 2.897.986
Acréscimos e diferimentos - 1.423.800 32,700 - - 35.009.078
Ganhos e perdas
Prémios brutos emitidos - - - - - 3,521,927
Prémios de resseguro cedido - - - - - (14.112.643}
Provisio para prémios ndo adquiridos (variagdo) - - - + - 345.809
Provis3o para prémios ndo adquiridos, parte dos resseguradores (variagio) - - - - - 112,129
Custos com sinistros, liquidos de resseguro - (8.633) - - - 8.358.875
Custos e gastos de exploragio liquidos - (44.142) - - - (68.210.060)
Rendimentos 6.150.090 - - = - 22.720.968
Gastos financeiros - (5.557.097) (143.211) - . (10.805.020)
Ganhos liquidos de ativos e passivos financeiros ndo valorizados ao justo
valor através de ganhos e perdas 15.044 - - - - 399.237
Ganhos liquidos de ativos e passivos financeiros valorizados ao justo valor
através de ganhos e perdas 753.196 - - - - (977.932)
Diferengas de cdmbio 674.359 - - - . 2.426.941
Perdas de imparidade (liquidas reversio) (120.802) - - = - 241.572
Qutras rendimentos/gastos 30.573 {564 ) - - - 1.784.855
2020
Peak Fosun Hau::k &
Caixa Geral de Tom Tailor, Reinsurance Xingtao Assets Management Aufhéuser
Depdsitos, S.A. GmbH Limited Privatbankiers
Company {Portugal), Lda AG
(5) (5) (5) (5) (5) (5)

Ativo i . ) | . ;
Caixa e seus equivalentes e depdsitos 2 ordem 461.665.415 - - - - 18.821.465
Ativos financeiros valorizados ao justo valor através de ganhos e perdas 43.568.987 - - - - -
Ativos financeiros valorizados ao justo valor através de reservas 112.937.619 - - 269.577.450 - -
Ativos financeiros valorizados ao custo amortizado 9.680 - - - . =
Terrenos e edificios de uso proprio 28.931 - = - - =
ProvisGes técnicas de resseguro cedido - - 2.652.588 - - -
Contas a receber por operagdes de seguro direto 6.717.210 - - - . =
Contas a receber por outras operagdes de resseguro - - 19.602 - = ¥
Contas a receber por outras operacdes 17.052.596 24.731 - 42,512 102 -
Passivo
Provisdo para prémios ndo adquiridos 789.852 - - - = =
Provisdo para sinistros (22.120.123) - 55.972 - - =
Outros passivos financeiros 12.865.615 - 3.459,113 - - =
Contas a pagar por operagdes de seguro direto 7.234.604 - =] - - o
Contas a pagar por outras operagdes de resseguro - - 2.877.817 - - =
Contas a pagar por outras operagdes 899.513 - = - = -
Acréscimos e diferimentos 31.690.765 - - - - 88.000
Ganhos e perdas
Prémios brutos emitidos 4,444,075 - - - - -
Prémios de resseguro cedido - - (12.330.237) - - -
Provis&o para prémios ndo adquiridos (variagdo) (1.406.332) - - - - .
Proviso para prémios ndo adquiridos, parte dos resseguradores (variagio) - . 95.804 % - -
Custos com sinistros, liquidos de resseguro {232.902) - 4.489.821 - - =
Custos e gastos de exploragdo liquidos {59.230.041} - 2.029.249 - - -
Rendimentos 6.206.039 - - 8.914.864 - 34,942
Gastos financeiros (4.089.106 ) - {1.217) - - {388.491)
Ganhos liquidos de ativos e passivos financeiros ndo valorizados ao justo
valor através de ganhos e perdas 59.114 - - = = -
Ganhos liquidos de ativos e passivos financeiros valorizados ao justo valor
através de ganhos e perdas {66.983) - . - = N
Diferencas de cimbio (11.953.956) - - - - (410.296 )
Perdas de imparidade (liquidas revers3o) (231.450) - - (949.510) - *
Outros rendimentos/gastos (1.940,354 ) - - - (288}
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Fosun Asset HE&A Global Shanghal Fosun
Banco Comerclal Investment
Management Long March Total
Portuguds, S.A. N Management :
Limited Medical Science
GmbH
(5) (s) (5) (5)
Ativo
Caixa e seus equivalentes e depdsitos a ordem 5.886.603 - - 486.373.483
Ativos financeiros valorizados ao justo valor através de ganhos e perdas 15.649.979 - - - 59.218.966
Ativos financeiros valorizados ao justo valor através de reservas 65.650.311 - - - 448.165.380
Ativos financeiros valorizados ao custo amortizado 2.755.292 - - - 2.764.972
Terrenos e edificios de uso préprio - - - - 28.931
Provisdes técnicas de resseguro cedido - - - - 2.652.588
Contas a receber por operagdes de seguro direto - - - + 6.717.210
Contas a receber por outras operagBes de resseguro - - - - 19.602
Contas a receber por outras operacies - - = 17.119.941
Passivo
Provisdo para prémios ndo adquiridos - - - - 789.852
Provisdo para sinistros - - = (22.064.151)
Qutros passivos financeiros - - = 16.324.728
Contas a pagar por operagdes de seguro direto - - - - 7.234.604
Contas a pagar por outras operag¢des de resseguro - - 2.877.817
Contas a pagar por outras operagdes - - - 1.649.931 2.549.444
Acréscimos e diferimentos - 1.696.500 46.125 - 33.521.390
Ganhos e perdas
Prémios brutos emitidos - - - - 4.444.,075
Prémios de resseguro cedido - - - (12.330.237)
Provisdo para prémios ndo adquiridos (variagdo) - - - - {1.406.332 )
Provisdo para prémios ndo adquiridos, parte dos resseguradares (variagio) = . - 95.804
Custos com sinistros, liquidos de resseguro - (6.457) - 4.250.462
Custos e gastos de exploragio liquidos - (89.872) - - {57.290.664)
Rendimentos 4.336.331 - - - 19.492.176
Gastos financeiros - {6.539.609 ) (187.615) = (11.206.038)
Ganhos liquidos de ativos e passivos financeiros ndo valorizados ao justo valor
através de ganhos e perdas (64.363) - - - (5.249)
Ganhos liquidos de ativos e passivos financeiros valorizados ao justo valor através
de ganhos e perdas 444,267 - - - 377.284
Diferencas de cdmbio (508.133) - = - (12.872.385)
Perdas de imparidade {liquidas reversio) (281.989) - - (1.462.949}
Cutros rendimentos/gastos 26.840 - - - {1.913.802 )

As entidades relacionadas dividem-se nas seguintes categorias:

(1) Empresa mie;

(2) Filiais;

(3) Associadas;

(4) Empreendimentos conjuntos;

(5) Outras partes relacionadas.

As transagdes com entidades relacionadas sdo efetuadas com base nos valores de mercado nas respetivas datas.

-
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Remuneragdo dos Orgaos Sociais

A Comissdo de remuneragBes é responsavel pela aprovagdo da remuneragdo dos membros dos Orgios Sociais, de acordo
com critérios estabelecidos pelo acionista.

As remuneracdes e beneficios pagos aos membros dos Orgdos Sociais durante o ano de 2021 tém a seguinte composic¢do:

Remunerag¢do Remuneragao Subsidio Encargo Encargo
Fixa Variavel Alimentagdo Seg.Saude Seg.Vida
Membros nédo-executivos
Presidente
Jorge Manuel Baptista Magalh&es Correia 70.000 57.254 - - -
Conselho Fiscal
Remuneragdo Remuneragdo Subsidio Encargo Encargo
Fixa Variavel Alimentagdo Seg.Saude Seg.Vida
Presidente
Pedro Antunes de Almeida 14.000 - = =
Vogais
Jodo Filipe Gongalves Pinto 12.600 - - = =
Vasco Jorge Valdez Ferreira Matias 12.600 - = - -

Os honordérios da Ernst & Young, SROC, S.A., Revisor Oficial de Contas, relativos ao exercicio de 2021 ascendem a 1.343.188

Euros, dos quais 995.700 Euros relativos & Auditoria e revisdo legal de contas e 347.488 Euros relativos a outros servigos de
garantia e fiabilidade.

Os outros servi¢os de garantia de fiabilidade incluem essencialmente:
e Certificagdo do relatdrio anual sobre a solvéncia e a situagdo financeira nos termos da alinea a) do n.2 1 do artigo 3.2
da Norma Regulamentar n.2 2/2017-R, de 24 de margo, da ASF (Fidelidade — Companhia de Seguros, S.A., Via Directa

— Companhia de Seguros, S.A. e Companhia Portuguesa de Resseguros, S.A.);

. Elaboragdo do relatério sobre o sistema Gestdo de Risco e Controlo Interno da Garantia Companhia de Seguros de
Cabo Verde, S.A..

-
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49. Divulgag¢oes Relativas a Instrumentos Financeiros

POSICAO FINANCEIRA

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, os instrumentos financeiros apresentavam o seguinte valor de balango:

Ativo

Caixa e seus equivalentes e depdsitos a ordem

Investimentos em associadas e empreendimentos conjuntos

Ativos financeiros valorizados ao justo valor através de ganhos e perdas
Derivados de cobertura

Ativos financeiros valorizados ao justo valor através de reservas

Ativos financeiros valorizados ao custo amortizado

Outros devedores

Passivo
Provisdo matematica do ramo vida
Passivos financeiros valorizados ao justo valor através de ganhos e perdas

Passivos financeiros da componente de depésito de contratos de seguros e de
contratos de seguro e operag8es considerados para efeitos contabilisticos como
contratos de investimento

Derivados de cobertura
Depésitos recebidos de resseguradores
Outros passivos financeiros

Outros credores

2021

Valorizados ao N3o valorizados Valor de

justo valor ao justo valor balango
- 951.977.507 951.977.507
= 30.083.777 30.083.777
3.971.703.878 2.987.809 3.974.691.687
2.674.924 - 2.674.924
9.201.180.447 - 9.201.180.447
1.229.466.917 1.229.466.917
448.572.311 448.572.311

13.175.559.249

2.663.088.321

15.838.647.570

- 1.608.929.356 1.608.929.356

299.670.115 299.670.115
1.760.269.963 6.358.556.065 8.118.826.028
23.581.767 - 23.581.767
81.278.509 81.278.509

596.027.423 596.027.423

- 363.496.593 363.496.593
2.083.521.845 9.008.287.946 11.091.809.791
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Ativo

Caixa e seus equivalentes e depdsitos a ordem

Investimentos em associadas e empreendimentos conjuntos

Ativos financeiros valorizados ao justo valor através de ganhos e perdas
Derivados de cobertura

Ativos financeiros valorizados ao justo valor através de reservas

Ativos financeiros valorizados ao custo amortizado

Outros devedores

Passivo
Provisdo matematica do ramo vida
Passivos financeiros valorizados ao justo valor através de ganhos e perdas

Passivos financeiros da componente de depésito de contratos de seguros e de
contratos de seguro e operagdes considerados para efeitos contabilisticos como
contratos de investimento

Derivados de cobertura
Depésitos recebidos de resseguradores
Outros passivos financeiros

Qutros credores

2020

Valorizados ao Ndo valorizados Valor de

justo valor a0 justo valor balango
- 937.263.979 937.263.979
= 23.838.264 23.838.264
2.932,131.204 2.409.157 2.934.540.361
5.440.707 - 5.440.707
9.539.490.377 9.539.490.377
- 1.551.684.577 1.551.684.577
= 315.504.961 315.504.961
12.477.062.288 2.830.700.938 15.307.763.226
1.767.082.920 1.767.082.920
38.009.681 38.009.681
523.530.129 7.836.592.350 8.360.122.479
6.496.962 6.496.962
- 36.294.822 36.294.822
= 567.513.033 567.513.033
- 288.396.384 288.396.384
568.036.772 10.495.879.509 11.063.916.281

O montante da rubrica “Provisdo matematica do ramo vida” corresponde ao valor das provisdes matematicas de produtos

de capitalizagdo do ramo vida com participagdo nos resultados.

O montante considerado nas rubricas de “Outros devedores” e “Outros credores” corresponde essencialmente aos saldos
a receber e a pagar de segurados, resseguradores, ressegurados, mediadores, agentes e de outras entidades externas.
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GANHOS E PERDAS

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020, os ganhos e perdas liquidas em instrumentos financeiros

apresentam o seguinte detalhe:

2021

Por contrapartida de

resultados capitais préprios total

Prémios adquiridos liquidos de resseguro 70.030.268 - 70.030.268
Custos com sinistros, liquidos de resseguro (251.767.007 ) - (251.767.007 )
Provisdo matematica do ramo vida, liquida de resseguro 164.204.983 164.204.983
Rendimentos de instrumentos financeiros

de ativos financeiros valorizados ao justo valor através de ganhos e perdas 89.272.696 - 89.272.696

de ativos financeiros valorizados ao justo valor através de reservas 202.876.410 - 202.876.410

de ativos financeiros valorizados ao custo amortizado 17.591.680 17.591.680

de depdsitos a ordem 145.464 145.464
Ganhos liquidos de ativos e passivos financeiros nao valorizados ao justo valor através de
ganhos e perdas

de ativos financeiros valorizados ao justo valor através de reservas 12.342.475 (243.473.756) (231.131.281)

de ativos financeiros valorizados ao custo amortizado (97.195) (97.195)

de passivos financeiros valorizados ao custo amortizado (22.333.626)

De outros (782.718)

Ganhos liquidos de ativos e passivos financeiros valorizados ao justo valor através de
ganhos e perdas

de ativos e passivos financeiros valorizados ao justo valor através de ganhos e perdas (213.096.230 )

{22.333.626)

(782.718)

{213.096.230)

de outros 257.393.130 257.393.130

Diferencas de cambio
Perdas de imparidade (liquidas de reversdo) 15.034.997 - 15.034.997
de ativos financeiros valorizados ao justo valor através de reservas 1.237.903 1.237.903
de ativos financeiros valorizados ao custo amortizado (5.202.162) (5.202.162)
de outros (12.773.005 ) - (12.773.005 )
Juros de depdsitos recebidos de resseguradores (74.910) (74.910)
324.003.154 (243.473.756 ) 80.529.397
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Prémios adquiridos liquidos de resseguro
Custos com sinistros, liquidos de resseguro
Provisdo matematica do ramo vida, liquida de resseguro
Rendimentos de instrumentos financeiros
de ativos financeiros valorizados ao justo valor através de ganhos e perdas
de ativos financeiros valorizados ao justo valor através de reservas
de ativos financeiros valorizados ao custo amortizado
de depésitos a ordem

Ganhos liquidos de ativos e passivos financeiros ndo valorizados ao justo valor através de
ganhos e perdas

de ativos financeiros valorizados ao justo valor através de reservas
de ativos financeiros valorizados ao custo amortizado
de passivos financeiros valorizados ao custo amortizado

Ganhos liquidos de ativos e passivos financeiros valorizados ao justo valor através de
ganhos e perdas

de ativos e passivos financeiros valorizados ao justo valor através de ganhos e perdas
de outros
Diferengas de cdmbio
Perdas de imparidade (liquidas de reversdo)
de ativos financeiros valorizados ao justo valor através de reservas
de ativos financeiros valorizados ao custo amortizado
de outros
luros de depésitos recebidos de resseguradores

2020
Por contrapartida de

resultados capitais proprios total
56.848.174 = 56.848.174
{239.428.660 ) (239.428.660)
165.878.524 - 165.878.524
65.283.708 65.283.708
226.165.536 226.165.536
18.846.977 - 18.846.977
371.875 - 371.875
37.059.723 32.695.342 69.755.065
( 108.093 ) (108.093)
(26.505.499) - (26.505.499)
(1) (1)
183.508.520 183.508.520
(237.503.742) - (237.503.742)
5.583.463 5.583.463
(19.095.023) - (19.095.023)
(7.720.477 ) (7.720.477)
(481.706) (481.706)
228.703.299 32.695.342 261.398.641

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020, os rendimentos e gastos com juros, apurados de acordo com o
método da taxa efetiva, referentes a ativos e passivos financeiros ndo registados ao justo valor através de ganhos e perdas,

apresentam o seguinte detalhe:

Ativo

Ativos financeiros valorizados ao justo valor através de reservas
Ativos financeiros valorizados ao custo amortizado

Depdsitos a ordem

2021 2020
198.212.550 220.751.560
17.591.680 18.846.977
145.464 371.875
215.949.694 239.970.412

Passivo
Provisdao matematica do ramo vida

Passivos financeiros da componente de depésito de contratos de seguros e de
contratos de seguro e operagdes considerados para efeitos contabilisticos como
contratos de investimento

Passivos subordinados

Depositos recebidos de resseguradores

(47.386.170)

(50.369.230)

(22.333.626) { 26.505.499 )
(12.773.005)

(74.910) (481.706 )
(82.567.711) (77.356.435)
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OUTRAS DIVULGAGOES

Justo valor de instrumentos financeiros

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, a forma de apuramento do justo valor dos instrumentos financeiros refletidos nas
demonstragdes financeiras do Grupo, pode ser resumida como se segue:

Ativo

Caixa e seus equivalentes e depdsitos 3 ordem
Investimentos em associadas e
empreendimentos conjuntos

Ativos financeiros valorizados ao justo valor
através de ganhos e perdas

Derivados de cobertura

Ativos financeiros valorizados ao justo valor
através de reservas

Ativos financeiros valorizados ao custo
amortizado

Outros devedores

Passivo

Provisdo matematica do ramo vida

Passivos financeiros da componente de depésito
de contratos de seguros e de contratos de seguro
e operagGes considerados para efeitos
contabilisticos como contratos de investimento
Passivos financeiros valorizados ao justo valor
através de ganhos e perdas

Derivados de cobertura

Dep6sitos recebidos de resseguradores

Outros passivos financeiros

Outros credores

2021

Ndo valorizados

Metodologia de apuramento do justo valor . Total
ao justo valor
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3

- = 951.977.507 951.977.507
% = 30.083.777 30.083.777
2.622.718.263 593.513.325 755.472.290 2.987.809 3.974.691.687
55.327 2.619.597 = - 2.674.924
8.060.382.411 666.150.591 474.647.445 - 9.201.180.447
= - - 1.229.466.917 1.229.466.917
- x 448,572,311 448.572.311

10.683.156.001

1.262.283.513

1.230.119.735

2.663.088.321

15.838.647.570

1.608.929.356

1.608.929.356

- 1.760.269.963 - 6.358.556.065 8.118.826.028

93.297.279 79.743.947 126.628.889 - 299.670.115
353.152 23.228.615 - - 23.581.767

= 81.278.509 81.278.509

- 596.027.423 596.027.423

- 363.496.593 363.496.593

93.650.431 1.863.242.525 126.628.889 9.008.287.946 11.091.809.791
10.589.505.570 ( 600.959.012) 1.103.490.846 (6.345.199.624) 4.746.837.780

| by
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Ativo
Caixa e seus equivalentes e depdsitos a ordem

Investimentos em associadas e empreendimentos conjuntos

Ativos financeiros valorizados ao justo valor através de ganhos
e perdas

Derivados de cobertura

Ativos financeiros valorizados ao justo valor através de
reservas

Ativos financeiros valorizados ao custo amortizado
Outros devedores

Passivo
Provisdo matemdtica do ramo vida

Passivos financeiros da componente de depésito de contratos
de seguros e de contratos de seguro e operagdes considerados
para efeitos contabilisticos como contratos de investimento
Passivos financeiros valorizados ao justo valor através de
ganhos e perdas

Derivados de cobertura

Depésitos recebidos de resseguradores

Outros passivos financeiros

Outros credores

2020

Ndo valorizados

Metodologia de apuramento do justo valor . Total
ao justo valor
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
= - 937.263.979 937.263.979
- 23.838.264 23.838.264
1.851.898.571 585.185.549 495.047.084 2.409.157  2.934.540.361
5.440.707 - - 5.440.707
8.411.712.235 853.396.668 274.381.474 - 9.539.490.377
< 1.551.684.577 1.551.684.577
= - - 315.504.961 315.504.961
10.263.610.806 1.444.022.924 769.428.558 2.830.700.938 15.307.763.226
- 1.767.082.920 1.767.082.920
= 523.530.129 - 7.836.592.350 8.360.122.479
1.724.081 35.291.651 993.949 = 38.009.681
416.082 6.080.880 = 6.496.962
= - 36.294.822 36.294.822
- 567.513.033 567.513.033
- - 288.396.384 288.396.384
2.140.163 564.902.660 993.949 10.495.879.509 11.063.916.281
10.261.470.643 879.120.264 768.434.609 (7.665.178.571) 4.243.846.945

Os quadros acima apresentam a classificagdo de acordo com a hierarquia de justo valor, conforme previsto pela IFRS 13,
dos instrumentos financeiros detidos pelo Grupo em 31 de dezembro de 2021 e 2020 que s3o valorizados ao justo valor,

de acordo com os seguintes pressupostos:

° Nivel 1 - Instrumentos financeiros valorizados com base em cotacdes de mercados ativos a que o Grupo tem acesso.
Incluem-se nesta categoria os titulos valorizados com base em pregos executéveis (com liquidez imediata) publicados

por fontes externas.

*  Nivel 2 - Instrumentos financeiros cuja valorizagio tem por base dados observaveis, direta ou indiretamente, em
mercados ativos. Incluem-se nesta categoria os titulos valorizados tendo por base bids fornecidos por contrapartes
externas e técnicas de valorizagdo interna que utilizam exclusivamente dados observaveis de mercado.

e Nivel 3 - Todos os instrumentos financeiros valorizados ao justo valor que n3o se enquadram nos niveis 1 e 2.

=

128



Longrun Portugal, SGPS, S.A. Relatério e Contas Consolidado 2021
(Montantes em euros, exceto quando indicado explicitamente)

O movimento ocorrido entre 31 de dezembro de 2020 e 2021, nos instrumentos financeiros classificados no nivel 3 da
hierarquia de justo valor pode ser detalhado da seguinte forma:

Passivos
Ativos financeiros  Ativos financeiros financeiros
valorizados ao valorizados ao valorizados ao
justo valor justo valor justo valor
através de através de através de
reservas ganhos e perdas  ganhos e perdas
Saldo em 31 de dezembro de 2020 274.381.474 495.047.084 (993.949 )
Aquisi¢bes 95.449.080 290.444.277 (125.688.379)
Revalorizagdes
por contrapartida de resuitados 336.691 4.095.025 53.439
por contrapartida de capitais proprios (1.474.849) 8.310.573
Transferéncias
de nivel 2 para nivel 3 110.920.438 - -
de nivel 3 para nivel 1 - (31.817.209) -
de nivel 3 para nivel 2 - (3.021.788) -
AlienagGes (4.965.389 ) (7.585.672) =
Saldo em 31 de dezembro de 2021 474.647.445 755.472.290 (126.628.889 )

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, o valor de balango e o justo valor dos ativos financeiros valorizados ao custo
amortizado ou ao custo histérico era o seguinte:

2021
Valor de Balango Justo valor Diferen¢a
Ativo
Caixa e seus equivalentes e depdsitos & ordem 951.977.507 951.977.507
Ativos financeiros valorizados ao justo valor através de ganhos e perdas 2.987.809 2.987.809 -
Ativos financeiros valorizados ao custo amortizado 1.229.466.917 1.251.198.206 (21.731.289)
Outros devedores 448.572.311 448.572.311
2.633.004.544 2.654.735.833 (21.731.289)
2020
Valor de Balango Justo valor Diferenga
Ativo
Caixa e seus equivalentes e depdsitos a ordem 937.263.979 937.263.979
Ativos financeiros valorizados ao justo valor através de ganhos e perdas 2.409.157 2.409.157 -
Ativos financeiros valorizados ao custo amortizado 1.551.684.577 1.586.235.473 (34.550.896 )
Outros devedores 315.504.961 315.504.961 -

2.806.862.674 2.841.413.570 (34.550.896 )

Os principais pressupostos utilizados no calculo do justo valor destes ativos financeiros foram os seguintes:

e O justo valor das aplicagBes financeiras registadas na rubrica “Caixa e seus equivalentes e depdsitos a ordem” é
semelhante ao seu valor de balango, dado que correspondem essencialmente a depésitos de curto prazo.

. O justo valor dos depésitos a prazo registados na rubrica “Ativos financeiros valorizados ao justo valor através de

ganhos e perda”, é semelhante ao seu valor de balango, dado que correspondem essencialmente a depdsitos de curto
prazo;

<~ N
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° Na rubrica “Ativos financeiros valorizados ao custo amortizado” n3o foi calculado o justo valor dos empréstimos
hipotecarios atendendo & sua imaterialidade e ao facto de serem essencialmente empréstimos efetuados a
empregados, com garantias reais.

Politicas de gestédo dos riscos financeiros inerentes a atividade do Grupo

Os objetivos, regras e procedimentos de gestdo do risco de mercado no Grupo estdo regulados através da sua Politica de
Investimentos.

Esta Politica, que ¢ revista anualmente, sem prejuizo de quaisquer outras revisdes que devam ser realizadas a luz do
desenvolvimento do quadro legal, tendéncias do mercado de ativos ou mudangas nas diretrizes de investimento da
empresa e / ou perfil de risco, define:

. as principais diretrizes da gestdo de investimentos e como o Grupo avalia, aprova, implementa, controla e monitoriza
suas atividades de investimento e os riscos decorrentes dessas atividades;

® as atividades relacionadas ao processo de investimento do Grupo, que vio da Strategic Asset Allocation (SAA) a
Tactical Asset Allocation (TAA), incluindo o processo de decisdo e as atividades de controlo e reporting;

° as fungBes e responsabilidades dos intervenientes no processo de investimentos.

Desta forma, a Politica de Investimentos visa garantir o alinhamento entre os objetivos da carteira e a respetiva estratégia

de investimento, além de promover uma monitorizacdo eficaz e continua, constituindo a matriz do processo de
investimento do Grupo.

A composi¢do de um adequado portfélio de ativos é, em qualquer momento, o resultado de um processo de investimento
bem estruturado, disciplinado e transparente, integrando as seguintes componentes:

. uma estratégia de investimento destinada a criar valor, enquadrada, no entanto, no perfil do negdcio subscrito pelo
Grupo e no seu apetite ao risco;

° uma politica de investimento refletindo essa estratégia, implementada por gestores de investimentos com o
conhecimento e recursos adequados;

° um controle continuo e independente da atividade de investimento:;

° adequados procedimentos de reporting;

Tendo presente estes aspetos, o ciclo de gestdo de investimentos do Grupo é composto pelas seguintes atividades
fundamentais:

*  Definir — Defini¢do e aprovagdo do ciclo geral de gestdo de investimentos, incluindo, a estratégia global de

investimentos, as politicas de investimentos, gestdo do ativo e passivo e liquidez, bem como a alocagio estratégica de
ativos (SAA);

* Investir — Realizagdo de todas as atividades de investimento, de acordo com as estratégias e politicas definidas
(identificacdo, avaliagdo e aprovacdo das oportunidades de investimento, assim como, execu¢do, liquidagdo e
alocagdo dos investimentos);

130

x il
/A/l



Longrun Portugal, SGPS, S.A. Relatério e Contas Consolidado 2021
{Montantes em euros, exceto quando indicado explicitamente)

Monitorizar — Monitorizar a evolugdo do portfélio de ativos em termos de performance, liquidez e qualidade
crediticia;

Gerir — Revisdo das estratégias, politicas, benchmarks e limites de acordo com as atuais e futuras condigbes/
expectativas do mercado e capacidade interna de risco;

Controlar — Garantir que todas as estratégias, politicas, procedimentos e responsabilidades atribuidas s3o cumpridas.

No quadro do desenvolvimento das atividades de investimento do Grupo s3o ainda determinantes:

1.

A defini¢do do objetivo da carteira

O objetivo principal da gestdo da carteira de investimentos do Grupo é otimizar o seu retorno de uma forma s3 e
prudente, garantindo a protegdo de todas as partes interessadas, em particular os interesses dos tomadores de
seguros, segurados e beneficidrios. Nesse sentido, o portfélio deve ser sistematicamente otimizado de acordo com a
natureza do negdcio subscrito, o apetite de risco do Grupo e as suas necessidades de liquidez.

As regras para o investimento em ativos

Por um lado, os ativos do Grupo s&o investidos de forma apropriada, tendo em conta, quer a natureza e duragdo das
responsabilidades assumidas pelo Grupo, quer a capacidade de assegurar a seguranca, qualidade, disponibilidade,
liquidez e rentabilidade da carteira como um todo.

Por outro lado, os ativos sdo bem diversificados de forma a evitar a concentragao excessiva de risco na carteira como
um todo.

Por fim, os ativos sdo investidos de modo a garantir um cash return regular, permitindo, assim, ao Grupo uma
adequada gestdo da sua liquidez.

As classes de ativos

Como regra geral, a carteira do Grupo é composta principalmente por ativos liquidos (de acordo com os critérios de
liquidez constantes da Politica de ALM e Liquidez), unidades de participagdo em fundos de investimento e iméveis.
As classes de ativos elegiveis para investimento pelo Grupo s3o:

e  Tesouraria (caixa, depdsitos e equivalentes);

° Rendimento fixo (instrumentos de divida de médio e longo prazo);

*  Rendimento varidvel {(instrumentos que proporcionam ganhos variaveis);

*  Imobilidrio (incluindo, quer para uso préprio, quer para investimento);

° Investimentos alternativos.

Produtos derivados podem ser utilizados, com caréter excecional, e num formato simples (swaps, forwards, futuros,
etc.), para cobertura de posigBes especificas ou para fins de gestdo de ativo-passivo.
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4,

Os limites de exposicdo

De forma a permitir ao Grupo, face as mudangas nos mercados, prosseguir os seus objetivos de investimento sem, no
entanto, ocorrer uma tomada de niveis excessivos de riscos, foi definido um conjunto de targets e de limites maximos
e minimos, de acordo com os seguintes critérios:

° Classe de ativo;

* Qualidade crediticia e durago;
° Setor de atividade;

o  Geografia;

° Concentragdo por posicdo;

° Moeda.

O processo de controlo e gestdo do risco

A Direcdo de Gestdo de Risco (DGR) é responsavel por controlar e monitorizar a alocagio de ativos, face aos targets
e limites estabelecidos.

Neste sentido, estdo definidos os procedimentos, e os responsaveis pelos mesmos, quando ocorrem incumprimentos
dos targets e/ou limites estabelecidos.

Quanto aos mecanismos de controlo de perdas nos ativos, a DGR disponibiliza informagao sobre a evolug3o dos riscos
mais relevantes relacionados com os investimentos, designadamente, o seu impacto nos requisitos de capital de
solvéncia. Assim, com base na evolugio da time weighted return TWR e nas estimativas do requisito de capital de
solvéncia, a DGR informa regularmente a cobertura estimada da posicio de solvéncia, estando definidos os
procedimentos a adotar quando s3o atingidos determinados niveis de alerta.

Encontra-se estabelecido um processo de reporte regular para os varios niveis do Grupo envolvidos na gest3o de
investimentos, de forma a permitir um adequado acompanhamento, bem como o acionamento dos mecanismos de
gestdo de mitigacdo do risco. Neste sentido, estd definida a informagdo que deverda ser produzida, considerando o
tipo de reporte, o seu contelido, a sua periodicidade e o 6rgdo responsavel pela sua produc3o.

Risco de crédito

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, a exposigdo a risco de crédito do Grupo apresenta a seguinte composigao:

2021
Valor contabilistico ) Valor contabilistico
Imparidade oo
bruto liquido

Depdsitos a ordem 949.974.805 - 949.974.805
Ativos financeiros valorizados ao justo valor através de ganhos e 1.054.047.020 ) 1.054.047.020
perdas

Ativos financeiros valorizados ao justo valor através de reservas 9.155.436.451 - 9.155.436.451
Ativos financeiros valorizados ao custo amortizado 1.229.466.917 - 1.229.466.917
QOutros devedores 393.854.496  (30.383.084) 363.471.411
Exposicdo maxima a risco de crédito 12.782.779.689 (30.383.084 ) 12.752.396.604
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2020
Valor contabilistico . Valor contabilistico
Imparidade P
bruto liquido

Depdsitos a ordem 934.927.067 - 934.927.067
Ativos fi . . . .

ivos financeiros valorizados ao justo valor através de ganhos e 728.930.375 ~ 728.930.375
perdas
Ativos financeiros valorizados ao justo valor através de reservas 9.475.225.553 - 9.475.225.553
Ativos financeiros valorizados ao custo amortizado 1.551.684.577 - 1.551.684.577
Outros devedores 367.002.432  (51.497.471) 315.504.961
Exposi¢do mdxima a risco de crédito 13.057.770.004  (51.497.471) 13.006.272.533

Qualidade de crédito

Nas classificagBes de risco apresentadas foi considerado o rating correspondente de acordo com a metodologia identificada
na nota 2.6. Os quadros seguintes apresentam a desagregac¢do do valor de balango a qual é apresentada de acordo com
uma escala equivalente as da Standard & Poor’s e Fitch.

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020 o valor de balango das aplicagdes financeiras tem a seguinte decomposicao:;

2021
Pais de origem
Resto Unido América do
Classe de ativo Portugal Europeia Norte Outros Total
Depésitos em Instituicdes de Crédito

AAA - - - 485.991 485.991
AA- até AA+ 3.835.833 - - 106.470 3.942.303
A- até A+ 354.098 213.826.892 2.680.665 86.366.438 303.228.093
BBB- até BBB+ 99.081.792 35.499.678 - 73.862.079 208.443.549
BB- até BB+ 464.660.796 38.976 = 36.693.120 501.392.892
B- até B+ 1.908.990 - = 3.729.875 5.638.865
CCC- até CCC+ 4.201 - - = 4.201
Sem rating 7.581.080 51.213.653 5.137.739 242.205.153 306.137.625
577.426.790 300.579.199 7.818.404 443,449.126 1.329.273.519

Depdsitos junto de Empresas Cedentes
A- até A+ 945.554 - - 2.255 947.809
945.554 - - 2.255 947.809
578.372.344 300.579.199 7.818.404 443.451.381 1.330.221.328
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2020
Classe de ativo Pais de origem
Resto Unido
Portugal Europeia América do Norte Outros Total
Depésitos em Instituigdes de Crédito
AAA - - - 10.470.534 10.470.534
AA- até AA+ 1.999.675 - - 100.227 2.099.902
A- até A+ 233.744 71.039.087 (1.109.601) 337.047.916 407.211.146
BBB- até BBB+ 881.258 33.630.537 - 126.800.730 161.312.525
BB- até BB+ 468.265.621 - - 23.960.099 492.225.720
B- até B+ - - - 22.615.771 22.615.771
CCC- até CCC+ 387.940 - - 2.163.423 2.551.363
Sem rating 3.946.658 36.347.609 3.998.197 227.919.227 272.211.691
475.714.896 140.990.278 2.888.596 751.077.927 1.370.307.153
Depdsitos junto de Empresas Cedentes
Sem rating 136.464 - - 602 137.066
136.464 - - 602 137.066
475.851.360 141.017.233 2.888.596 751.078.529 1.370.835.718

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020 o valor de balango dos instrumentos de divida em carteira, liquido de imparidade tem

a seguinte decomposi¢do:

2021
Pais de origem
Resto Unido
Classe de ativo Portugai Europeia América do Norte Outros Total
Ativos financeiros valorizados ao justo valor
através de ganhos e perdas
Corporate
A- até A+ 2.847.953 4.663.963 18.335.137 25.847.053
BBB- até BBB+ 47.713.505 79.980.358 25.588.026 123.487.361 276.769.250
BB- até BB+ 40.150.371 129.352.700 24.215.349 63.011.080 256.729.500
B- até B+ - 187.267.354 31.856.573 53.560.547 272.684.474
CCC- até CCC+ - - 1.760.844 1.548.214 3.309.058
Sem rating 41.511.801 27.526.904 7.228.363 67.137.153 143.404.221
129.375.677 426.975.269 95,313.118 327.079.492 978.743.556
Governos e outras autoridades locais
AAA - 2.898.860 - 2.898.860
AA- até AA+ 3.625.256 - - 3.625.256
A- até A+ - 240.461 - - 240.461
BBB- até BBB+ 19.016.660 2.186.793 - 21.203.453
BB- até BB+ 1.689.744 - - - 1.689.744
20.706.404 8.951.370 - - 29.657.774
Institui¢des Financeiras
AA- até AA+ 3.007.913 - - 3.007.913
A- até A+ - 23.565.002 116.191.141 61.206.994 200.963.137
BBB- até BBB+ 983.858 23.693.004 18.585.351 10.624.012 53.886.225
BB- até BB+ 48.481.071 80.747.043 - 2.334.811 131.562.925
B- até B+ 20.837.117 5.370.296 - 2.004.035 28.211.448
Sem rating - - - -
70.302.046 136.383.258 134.776.492 76.169.852 417.631.648
Outros emitentes
AAA - - - 292.580 292.580
- . - 292.580 292.580
220.384.127 572.309.897 230.089.610 403.541.924 1.426.325.558
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2020
Pais de origem
Resto Unido
Classe de ativo Portugal Europeia América do Norte QOutros Total
Ativos financeiros valorizados ao justo valor
através de ganhos e perdas
Corporate
A- até A+ - 6.936.984 2.639.521 8.260.135 17.836.640
BBB- até BBB+ 25.948.998 50.477.292 43.701.708 98.803.265 218.931.263
BB- até BB+ 35.968.612 27.345.214 6.410.886 26.386.553 96.111.265
B- até B+ - 2.039.668 2.833.270 246.942 5.119.880
Sem rating 24.369.798 2.164 12.954.844 20.934.535 58.261.341
86.287.408 86.801.322 68.540.229 154.631.430 396.260.389
Governos e outras autoridades locais
AAA 2.584.811 - - 2.584.811
AA- até AA+ 3.764.332 = 284.262 4.048.594
A- até A+ - 35.444 = 35.444
BBB- até BBB+ 11.319.292 8.240.885 - 19.560.177
BB- até BB+ 1.778.981 - - 1.778.981
13.098.273 14.625.472 284.262 28.008.007
Institui¢des Financeiras
AAA - - 2.818.282 2.818.282
AA- até AA+ - - - 1.475.337 1.475.337
A- até A+ - 6.041.531 2.719.154 5.471.474 14.232.159
BBB- até BBB+ - 10.519.037 39.775.628 8.311.418 58.606.083
BB- até BB+ 24.372.633 41.982.611 - - 66.355.244
B- até B+ 12.947.730 12.593.562 - = 25.541.292
37.320.363 71.136.741 42.494.782 18.076.511 169.028.397
136.706.044 172.563.535 111.035.011 172.992.203 593.296.793
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2021
Pais de origem
Resto Unido
Classe de ativo Portugal Europeia América do Norte Outros Total
Ativos financeiros valorizados ao justo valor
através de reservas
Corporate
AA- até AA+ - 4.819.984 1.474.051 951.795 7.245.830
A- até A+ - 55.697.422 56.245.881 303.612.923 415,556.226
BBB- até BBB+ 713.055 414.193.846 378.988.810 859.364.218 1.653.259.929
BB- até BB+ - 117.063.823 202.286.607 424.331.881 743.682.311
B- até B+ 5.848.320 20.391.109 47.663.126 73.902.555
Sem rating 25.795.327 - 28.921.526 54.716.853
32.356.702 591.775.075 659.386.458 1.664.845.469 2.948.363.704
Governos e outras autoridades locais
AAA 526.387 - 526.387
AA- até AA+ 1.009.769 8.754.373 9.764.142
A- até A+ - 91.682.543 13.022.205 104.704.748
BBB- até BBB+ 838.251.433 1.914.620.283 9.959.847 266.392.599 3.029.224.162
BB- até BB+ 55.439.670 - 3.355.064 58.794.734
CCC- até CCC+ - - 26.234.117 26.234.117
Sem rating - - 1.361.329 1.361.329
893.691.103 2.007.838.982 9.959.847 319.119.687 3.230.609.619
Instituigdes Financeiras
AAA = - 1.892.837 1.892.837
AA- até AA+ 17.242.848 11.157.480 34.217.228 4.639.396 67.256.952
A- até A+ = 359.276.427 161.506.792 894.709.211 1.415.492.430
BBB- até BBB+ . 361.517.660 79.629.461 649.084.553 1.090.231.674
BB- até BB+ 72.100.366 9.120.796 6.302.364 250.418.611 337.942.137
B- até B+ 35.740.946 = 35.740.946
CCC- até CCC+ - 25.228.644 25.228.644
Sem rating - - 568.322 568.322
125.084.160 741.072.363 281.655.845 1.826.541.574 2.974.353.942
Outros emitentes
AAA - - 104.232 104.232
BBB- até BBB+ - - 2.004.955 2.004.955
- < 2.109.187 2.109.187
1.051.131.965 3.340.686.420 951.002.150 3.812.615.917 9.155.436.452
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2020
Pais de origem
Resto Unido
Classe de ativo Portugal Europeia América do Norte QOutros Total
Ativos financeiros valorizados ao justo valor
através de reservas
Corporate
AA- até AA+ - 4,517.071 9.094.356 - 13.611.427
A- até A+ - 322.801.488 86.717.906 303.174.147 712.693.541
BBB- até BBB+ 719.509 376.188.354 332.301.629 504.104.352  1.213.313.844
BB- até BB+ 10.939.382 105.703.036 252.727.573 119.578.264 488.948.255
B- até B+ - 26.384.899 9.754.278 36.139.177
CCC- até CCC+ - 9.634.602 9.634.602
Sem rating 31.436.110 - 322.232.819 353.668.929
43.095.001 809.209.949 707.226.363 1.268.478.462 2.828.009.775
Governos e outras autoridades locais
AAA - 557.133 - 2.477.723 3.034.856
AA- até AA+ - 1.061.817 = 1.061.817
A- até A+ - 62.147.555 - 4.645.895 66.793.450
BBB- até BBB+ 1.345.088.645 1.632.554.924 3.128.593 46.769.692  3.027.541.854
BB- até BB+ 75.217.169 - 75.217.169
CCC- até CCC+ - - 1.237.656 1.237.656
1.420.305.814 1.696.321.429 3.128.593 55.130.966 3.174.886.802
Institui¢des Financeiras
AAA - - - 17.306.307 17.306.307
AA- até AA+ 17.391.088 5.788.869 38.433.845 184.866.997 246.480.799
A- até A+ - 102.801.418 141.193.592 940.947.705 1.184.942.715
BBB- até BBB+ 1.528.706 173.876.910 171.740.918 542.301.416 889.447.950
BB- até BB+ 84.841.363 29.338.638 9.146.499 22.068.586 145.395.086
B- até B+ 27.953.037 - - - 27.953.037
Sem rating - 135.823.726 - 128.654.603 264.478.329
131.714.194 447.629.561 360.514.854 1.836.145.614  2.776.004.223
Outros emitentes
AAA - - - 114.378 114.378
- - - 114.378 114.378
1.595.115.009 2.953.160.939 1.070.869.810 3.159.869.420  8.779.015.178
2021
Pais de origem
Resto Unido
Classe de ativo Portugal Europeia Outros Total
Ativos financeiros valorizados ao custo amortizado
Corporate
Sem rating - 1.332.298 1.332.298
- 1.332.298 1.332.298
Governos e outras autoridades locais
BBB- até BBB+ 343,176.058 481.225.988 - 824.402.046
CCC- até CCC+ - 16.084.712 16.084.712
Sem rating - - 2.708.762 2.708.762
343.176.058 481.225.988 18.793.474 843,195.520
Institui¢des Financeiras
Sem rating - 966.365 966.365
- - 966.365 966.365
343.176.058 481.225.988 21.092.137 845.494.183
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2020
Pais de origem
Resto Unido
Classe de ativo Portugal Europeia Outros Total
Ativos financeiros valorizados ao custo amortizado

Governos e outras autoridades locais
BBB- até BBB+ 353.568.570 705.317.800 - 1.058.886.370
Sem rating - - 3.392.920 3.392.920
353.568.570 705.317.800 3.392.920 1.062.279.290

Institui¢des Financeiras

Sem rating - - 43.763 43,763
- - 43.763 43,763
353.568.570 705.317.800 3.436.683 1.062.323.053

Periodicamente, o Grupo efetua uma andlise coletiva do risco de cobrabilidade dos recibos por cobrar registados em
balango, de modo a identificar e quantificar as perdas por imparidade a registar como “Ajustamentos de recibos por cobrar”
(Nota 43). Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, o valor de balango dos recibos por cobrar de segurados apresentava a
seguinte composi¢do:

2021
Recibos Valor liquido
Recibos vencidos  Recibos vencidos  Recibos vencidos  Recibos vencidos vencidos Perdas por de
ha menos de 30 entre 30 e 90 entre90e 180  entre180diasel  hdmaisdel
dias dias dias ano ano imparidade balango

Ramo vida

Produtos de capitalizagio 3.511.830 93.464 3.294.749 271.678 1.164.683 (659) 8.335.744

Produtos vida risco 22.339.697 298.892 454.949 - 1.679.531 (2.849.211) 21.923.858
Ramo nédo vida

Automével 878.229 515.231 6.072.936 - 225,539 (6.021.945) 1.669.990

Acidentes de trabalho 5.834.777 2.561.995 3.079.840 52.828 1.637.136 (4.670.246) 8.496.329

Assllst.énoa Animais 4.715 107 82 84 177 - 5.165
Domésticos

Doenga 15.868.470 6.478.188 3.979.602 6.361 3.429.248 {2.791.802 ) 26.970.067

Incéndio e outros danos 106.056.539 8.201.719 2.701.260 1.127.525 5.447.455 {3.581.607) 119.952.892

Transportes 15.576.248 609.334 152.281 - 283.447 {590.638) 16.030.671

Responsabilidade civil 25.532.029 1.754.273 655.670 - 3.947.884 (2.221.919) 30.667.938

Gultros {inelul Acidentes 17.806.802 362.270 689.445 941.647 6531225  (3.336.288)  22.995.102
pessoais)

213.409.335 20.875.473 21.080.814 2.400.124 24.346.325 (25.064.316 ) 257.047.755
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Ramo vida
Produtos de capitallzagio
Produtos vida risco

Ramo néo vida
Automével
Acidentes de trabalho
Assisténcia Animais Domésticos
Doenga
Incéndio e outras danos
Transportes
Responsabilidade civil

Outros (inclui Acidentes pessoais}

Risco de liquidez

2020
Recibos vencidos Recibos vencidos Recibos vencidos Recibos vencidos Recibos vencidos Perdas por Valor liquido de
ha menos de 30 dias  entre 30 e 90 dias entre 90 e 180 dias entre 180 diase 1 ano ha mais de 1 ano imparidade balango
6.200.632 375.759 316.483 1.150.677 4.425 (1.327) 8.046.648
25.128.294 : 327.154 129.319 643.408 (9.268.867) 16.959.308
355,748.047 3,085.786 5.245.893 . 225.167 {9.091.588 ) 355.213.305
5.267.944 5.551.105 4.023.159 7.882 843.051 (6.032.762 ) 9.660.380
2.207 426 38 147 17 2835
47,131.751 2,733.904 3,841,651 4877 3.614.843 (3.710.322) 53.616.704
335.219.605 5.893.639 2,301,395 197.155 8.580.618 (3.523.909 ) 348.668.503
57.920.531 212.831 63.948 = 22913 (579.095) 57.650.127
124.282.608 918,624 221.484 3,368.544 683.156 (1.461.922) 128.012.494
{ 748.011.789 ) 1.613.859 238.201 10.369 5.113.212 {3.003.934 | (744.040.082))
208,898,829 20.385.933 16.579.406 4,868.970 19.730.810 { 36.673.726 ) 233.790.221

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, os fluxos de caixa previsionais (n3o descontados) dos instrumentos financeiros, de

acordo com a respetiva maturidade contratual, apresentam o seguinte detalhe:

Ativo

Caixa e seus equivalentes e depésitos &
ordem

Investimentos em associadas &
empreendimentos conjuntos

Ativos financeiros valorizados ao justo
valor através de ganhos e perdas

Derlvados de cobertura

Ativos financeiros valorizados ao justo
valor através de reservas

Ativos financeiros valorizados ao custo
amortizado

Outros devedores

Passivo

Provisdo matemdtica do rama vida
Passivos financeiros valorizados ao justo
valor através de ganhos e perdas

Passivos financeiros da componente de
depdsito de contratos de seguros e de
contratos de seguro e operages
considerados para efeitos contabilisticos
como contratos de investimento

Derivados de cobertura
Depésitos recebidos de resseguradores
Qutros passivos financeiros

Outros credores

2021
Até 1 De 1até3 De 3 meses De 6 meses Entrele Entre3e Entre 5 e Mais de

mes meses a6 meses U pno 3 anos S anos 10 anos 10 anos Indeterminnde Total
951.977.507 - 951977507
- - 30.083,777 30,083,777
3.256.212 4543 481 8.670.428 107.983.092 77.153.364 438.656.430 212,083.013 173,899,872 1.100.823.075 2,127,068,968
- - - - 2,674.924 2.674.924
33820579 113,583.238 267.223.168 1283,052,114 2,305,858.274 2,327.560.380 1.693.373.775 506,835,333 1878 906.729 10,410.213.591
274.383 4,800.833 27.567 1,869 23706 50.423 293.266 153.304 5625.551
448,572,311 448572311
1,437.901.193 122 927.553 275921163 1.391,037 075 2,383,035.345 2.766.267.233 1,905,750,055 680,888,510 3.012,488 505 13.976.216 630
27.683.767 34.220.580 31.172,338 126,139.892 414,956,325 230,608,846 248.504.986 246,206 988 21.650.327 1381144049
~ 2.846.747 1641049 21.789.014 11.732.870 - 38,009.681
249,663.346  270.213,408 323,993.760 820,020.259 2.543,908.403 1616.390.118 1,224.918.087 551743,121 4,286,718 7.605.143.221
- - 23,581,767 23.581.767
312,156 624,313 1,560,782 300.918,740 303,415,991
1.236.470 3.724 13,882 37 402.481 48,765.721 95,855,699 764,799,870 11678.772 959,756,619
363 496,594 - - 363,496,594
642 392 333 307.908.772 356.746.762 1,286,122.421 3.007.630.450 1.964.643.677 2.249.955.813 809,628 882 49,518,813 10.674,547.922
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2020
Até 1 De laté3 De 3 meses De 6 meses Entre e Entre 3 e EntreSe Mais de
mes meses a6 meses Aumano 3anos 5 anos 10 anos 10 anos Indeterminado Total

Ativo
Caixa e seus equivalentes e depdsitos & 937263.979 . = : z : 937.263.979
ordem
Investimentos em associadas e 23.838.264 23 264
empreendimentos conjuntos : : . = S -838.2 838
Ativos financeiros valorizados ao justo
valor através de ganhos e perdas 2.488.684 2.841.884 32.009.643 7.222.439 177,554.210 197.796.664 185973 103 104 529.189 188.922.480 899,338,295
Derivados de cobertura - . - E - = 5.440,707 5.440.707
Ativos financeiros valorizados ao justo 127.229550 181635843 751015881 602026915 2927263248 2210165353 2048649529 24274999  1957523.281 11048459594
valor através de reservas
Ativos financeiras valorizados ao custo 535.528 27.783 1884 23.900 50836 295,668 154,560 1.090.169
amortizado
QOutros devedores 315.504.961 - - . . x 315,504 961

1,383.022.702 184.477.727 783.053.317 609.251 238 3,104.841 357 2,408,012.853 2,235.118.300 347,433.743 2.175.724.733 13.230.935.969
Passivo
Provisdo matemitica do ramo vida 20,074,725 25,856.462 34.483,079 115,402.477 425,003 330 389.697.255 271.817.363 275,882,524 22,360,677 1.580.584,952

. . rad .
Passivos financeiros valorizados so justo 2.846 747 : 1661049 : 21.789.014 11.732.870 - 38.009.681
valor através de ganhos e perdas
Passivos financeiros da componente de
depésito de contratos de seguros e de
contratos de seguro e opera¢des 236.910.386 429.389 898 431.919.836 818,937,089 2.982.879.929 1.694.3682.639 971.688.670 587.269.396 5,288.666 8,158,666.508
i para efeitos b
como contratos de Invistimonto
Derivados de cobertura - - - . 6.496.962 6,496,962
Depésitos recebidos de resseguradores 37.807 75.614 113.4921 36,521,665 = - = 36.748.507
Outros passivos financeiros 1329 4,652 30.103 54,307.904 51.295.905 71734138 207.805.207 10,527.815 62.214.725 457.921.777
Outros credores 288,396.384 s - - . - - - - 288.396.384
545.420.631 458 173,373 466.546,438 1.026,817.184 3.459.179,.224 2.177.603,046 1.463,044,112 873.679.735 96,361.030 10.566.824.772

Os valores apresentados nos quadros acima, ndio sdo comparaveis com os saldos contabilisticos dizerem respeito a fluxos
de caixa projetados.

O apuramento dos fluxos de caixa previsionais dos instrumentos financeiros teve como base os principios e pressupostos
utilizados pelo Grupo na gestdo e controlo da liquidez no mbito da sua atividade, com os ajustamentos necessarios de
forma a cumprir os requisitos de divulgagdo aplicaveis. Os principais pressupostos utilizados no apuramento dos fluxos
previsionais, foram os seguintes:

As disponibilidades de caixa e os depdsitos & ordem foram classificadas como exigiveis a vista, incluidos na maturidade
“Até 1 més”;

Os valores que constam das rubricas de “Outros devedores” e “Outros credores” sdo valores exigiveis 4 vista, sendo
classificados como maturidade “Até 1 més”;

Os instrumentos de capital foram classificados com maturidade “Indeterminado”;

Nos instrumentos de divida foi considerada como maturidade contratual a menor das seguintes datas: call, put ou
maturidade;

Os montantes registados na rubrica “Depdsitos recebidos de resseguradores” correspondem a provisdes retidas a
resseguradores, no dmbito do tratado de resseguro em vigor, sendo renovaveis por periodos anuais. Os fluxos
previsionais foram calculados considerando a sua préxima data de vencimento;

Os “Derivados de Cobertura” foram classificados com maturidade “Indeterminado”, por se tratar de contratos de
futuros e forwards cambiais;

Para o célculo dos fluxos de caixa previsionais dos “Passivos financeiros valorizados ao justo valor através de ganhos
e perdas” foram consideradas as datas de maturidade dos contratos;

No apuramento dos fluxos de caixa previsionais da provisdo matematica do ramo vida e dos passivos financeiros da
componente de depdsito de contratos de seguros e de contratos de investimento foram considerados os seguintes
pressupostos:

B -
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A mortalidade foi determinada de acordo com o histérico dos Ultimos cinco anos do Grupo;

® A estimacdo das saidas futuras por resgate dos contratos de capitalizagio assentou num modelo linear
generalizado com quatro fatores: tipo de produto, durag3o inicial do contrato e diferenga entre a taxa de juro de
mercado, companhia de origem e taxa técnica;

® Os rendimentos esperados foram determinados com base nas taxas da curva de taxa de juro, na duragdo do

passivo e nas mais/menos-valias potenciais;

e Os custos esperados foram estimados com base nos valores contabilizados do ano.

Risco de mercado

Risco de taxa de juro

7 B

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, os instrumentos financeiros apresentam o seguinte detalhe por tipo de exposi¢do ao

risco de taxa de juro:

2021
Exposi¢do a N&o sujeito a risco
Taxa fixa Taxa variavel de taxa de juro Total

Ativo
Caixa e seus equivalentes e depdsitos 3 ordem 949.974.805 2.002.702 951.977.507
Investimentos em associadas e empreendimentos conjuntos B 30.083.777 30.083.777
,:::do:sflnancelros valorizados ao justo valor através de ganhos e 808.155.913 641.820.216 2.524.715.558 3.974.691.687
Derivados de cobertura - 2.674.924 2.674.924
Ativos financeiros valorizados ao justo valor através de reservas 8.681.199.672 519.980.775 9.201.180.447
Ativos financeiros valarizados ao custo amortizado 1.121.250.803 14.283.821 93.932.293 1.229.466.917
Outros devedores - 448.572.311 448.572.311

10.610.606.388  2.126.059.617 3.101.981.565 15.838.647.570
Passivo
Provisdo matematica do ramo vida - 1.608.929.356 - 1.608.929.356
;::zg/:s financeiros valorizados ao justo valor através de ganhos e 69.373.031 ) 230.297.084 299.670.115
Passivos financeiros da componente de depdsito de contratos de
seguros e de contratos de seguro e operag@es considerados para 6.358.556.065 1.760.269.963 - 8.118.826.028
efeitos contabilisticos como contratos de investimento
Derivados de cobertura - - 23.581.767 23.581.767
Depésitos recebidos de resseguradores - 81.278.509 - 81.278.509
Outros passivos financeiros - 596.027.423 - 596.027.423
Outros credores - 363.496.593 363.496.593

6.427.929.096  4.046.505.251 617.375.444 11.091.809.791
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Exposi¢do a N3o sujeito a risco
Taxa fixa Taxa varidvel de taxa de juro Total

Ativo
Caixa e seus equivalentes e depdsitos a ordem 934.927.067 2.336.912 937.263.979
Investimentos em associadas e empreendimentos conjuntos = 23.838.264 23.838.264
Ativos financeiros valorizados ao justo valor através de ganhos e perdas 549.629.402 518.595.977 1.866.314.982 2.934.540.361
Derivados de cobertura 90.287 - 5.350.420 5.440.707
Ativos financeiros valorizados ao justo valor através de reservas 8.871.966.663 662.283.529 5.240.185 9.539.490.377
Ativos financeiros valorizados ao custo amortizado 1.494.657.774 829.286 56.197.517 1.551.684.577
Outros devedores - - 315.504.961 315.504.961

10.916.344.126  2.116.635.859 2.274.783.241  15.307.763.226
Passivo
Provisdo matematica do ramo vida 1.767.082.920 1.767.082.920
::Z,S»Zl:ss financeiros valorizados ao justo valor através de ganhos e 35.429.371 (266.437) 2.846.747 38.009.681
Passivos financeiros da componente de depésito de contratos de
seguros e de contratos de seguro e operagdes considerados para 7.836.592.350 523.530.129 - 8.360.122.479
efeitos contabilisticos como contratos de investimento
Derivados de cobertura 4.296.288 2.200.674 6.496.962
Depositos recebidos de resseguradores - 36.294.822 = 36.294.822
Outros passivos financeiros - 567.513.033 567.513.033
Outros credores 288.396.384 288.396.384

7.876.318.009 2.894.154.467 293.443.805 11.063.916.281

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, a sensibilidade do justo valor dos instrumentos financeiros com exposicao a risco de
taxa de juro, a variagBes positivas e negativas de 50, 100 e 200 basis points (bp's), respetivamente, corresponde a:

2021
Variagdo Variagdo Variagdo Variagdo Variagdo Variagdo
+200 bp's +100 bp's +50 bp's -50 bp's -100 bp's -200 bp's
Ativo
:;::;j:;’;j!;’s valorizados ao justo valor através de (20.467.209) (10.573.602) (5.377.184) 5.570.259 11.347.388 23.586.604
fet;‘;‘:j:l"ance"“ valorizados a0 justo valor através de (566.670.752)  (299.167.862)  (154.449.247)  167.036.777  350.860.153 796.816.476
Ativos financeiros valorizados ao custo amortizado (63.525.370) (32.370.938) (16.342.289) 16.665.948 33.666.002 2.617.608
{650.663.331) (342.112.401) {176.168.721) 189.272.983 395,873.543 823.020.688
Passivo
Outros passivos financeiros 1.818.849 925.484 466.854 (475.279) (959.189) {1.953.767)
1.818.849 925,484 466.854 (475.279) {959.189) {1.953.767 )
2020
Variagdo Variagdo Variagdo Variagdo Varia¢do Variagdo
+200 bp's +100 bp's +50 bp's -50 bp's -100 bp's -200 bp's
Ativo
Ativos financeiros valorizados 20 justo valor através de (23.222.803) (11.974.590) (6.082.559) 6.282.842 12.776.452 26.442.023
ganhos e perdas
f:l‘::i"anceims valorizados 2o justa valor através de (595.139.772)  (314.193.270)  (162.223.076)  175.546.269 368.943.939 839.837.385
Ativos financeiros valorizados ao custo amortizado {91.430.834) (46.747.191) (23.640.172) 24,191.551 48.953.528 100.269.319
(709.793.409 ) {372.915.050 ) (191.945.807 ) 206.020.662 430.673.919 966.548.727
Passivo
QOutros passivos financeiros 2.641.215 1.348.381 681.328 {696,009 ) { 1.407.118) {2.876.391)
2.641.215 1.348.381 681.328 { 696.009 ) {1.407.118) (2.876.391)

O apuramento da sensibilidade do justo valor dos ativos financeiros foi efetuado considerando os fluxos de caixa futuros
atualizados considerando a respetiva YTM, com variagdes positivas e negativas de 50, 100 e 200 bp’s, nas respetivas yields.

)
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Risco de Moeda

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, os instrumentos financeiros apresentam o seguinte detalhe por moeda:

* B

2021
Délares Norte- Délares de Outras
Euros . Total
Americanos Hong Kong moedas
Ativo
Caixa e seus equivalentes e depdsitos 3 ordem 614.880.926 207.174.127 3.519.889 126.402.565 951.977.507
Invgsﬂmentos em associadas e empreendimentos 1.517.850 21.687.510 . 6.878.417 30.083.777
conjuntos
Ativos financeiros valorizados ao Justo valor através de 3.089.510.279 480.945.726  270.886.635  133.349.046  3.974.691.687
ganhos e perdas
Derivados de cobertura 2.619.597 - 55.327 2.674.924
f::g::;':a"ce'ms valorizados 30 justo valor através de 5.707.357.651  1.782.522.187 - 1.711.300.608  9.201.180.447
Ativos financeiros valorizados ao custo amortizado 901.910.046 165.865.976 29.032.054 132.658.841  1.229.466.917
Outros devedores 184.491.915 160.078.674 201.540 103.800.183 448.572.312
10.502.288.265 2.818.274.200 303.640.118 2.214.444.987 15.838.647.570
Passivo
Provisao matematica do ramo vida 1.563.822.728 - - 45.106.628  1.608.929.356
Passi . . . . .
assivos financeiros valorizados ao justo valor atravésde )0 001 oo 96.979.252 3125573  946.397.157  299.670.115
ganhos e perdas
Passivos financeiros da componente de depésito de
contratos de seguros e de contratos de seguro e 8.016.951.962 98.542.444 - 3331622 8.118.826.028
operagdes considerados para efeitos contabilisticos como
contratos de investimento
Derivados de cobertura 14.909.552 - - 8.672.215 23.581.767
Depdsitos recebidos de resseguradores 33.237.830 8.878.444 - 39.162.234 81.278.509
Outros passivos financeiros 436.786.885 2.272 633.784 158.604.483 596.027.423
Qutros credores 173.070.647 117.193.184 1.239.660 71.993.101 363.496.593
9.491.947.735 321.595.597 4.999.017 1.273.267.441 11.091.809.790
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Ativo

Caixa e seus equivalentes e depdsitos & ordem
Investimentos em associadas e empreendimentos conjuntos
Ativos financeiros valorizados ao justo valor através de
ganhos e perdas

Derivados de cobertura

Ativos financeiros valorizados ao justo valor através de
reservas

Ativos financeiros valorizados ao custo amortizado
Outros devedores

Passivo

Provisdo matematica do ramo vida

Passivos financeiros valorizados ao justo valor através de
ganhos e perdas

Passivos financeiros da componente de depdsito de
contratos de seguros e de contratos de seguro e operagdes
considerados para efeitos contabilisticos como contratos de
investimento

Derivados de cobertura

Depésitos recebidos de resseguradores

Outros passivos financeiros

Outros credores

2020
Dédlares Norte- Délares de Outras
Euros . Total
Americanos Hong Kong moedas
500.934.486 62.518.054 331.086  373.480.352 937.263.979
2.252.217 20.479.407 - 1.106.640 23.838.264
2.033.347.261 439,599.487 351.737.370  109.856.243  2.934.540.361
5.350.419 - 90.287 5.440.707
6.241.550.386 1.656.295.539 - 1.641.644.451  9.539.490.377
1.264.853.356 112.603.784 33.740.726  140.486.711 1.551.684.577
159.139.260 162.263.233 31.228  217.018.870 538.452.591
10.207.427.385 2.453.759.504 385.840.410 2.483.683.556 15.530.710.855
1.751.056.928 - 16.025.991 1.767.082.920
(905.773.581) 5.393.876 - 938.389.386 38.009.681
8.276.624.799 8.388.092 - 75.109.588 8.360.122.479
5.089.744 (62.292) - 1.469.510 6.496.962
30.172.555 4.633.311 - 1.488.956 36.294.822
479.878.836 (1.401) - 87.635.599 567.513.033
145.630.201 243.860.629 126.938  121.726.246 511.344.014
9.782.679.483 262.212.214 126.938 1.241.845.277 11.286.863.912

Conforme descrito na Nota 7, o Grupo realiza operagdes com produtos derivados no dmbito da sua atividade,
essencialmente com o objetivo de reduzir a sua exposigio as flutuagdes do risco cambial EUR/USD, EUR/GBP, EUR/JPY,
EUR/USD. Assim, o impacto da sensibilidade do justo valor dos instrumentos financeiros do Grupo com exposicao ao risco
cambial a variagdes positivas e negativas é reduzido.

As rubricas “Outros devedores” e “Outros credores” td&m um desdobramento diferente entre o Ativo e o Passivo, quando
comparado com as Demonstragdes Financeiras, devido ao facto de o processo de distribui¢io por moeda originar um

desdobramento de saldos diferentes.
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50. Divulgag¢des Relativas a Risco de Contratos de Seguro

E apresentada em seguida uma descrigdo resumida das politicas de aceitacio e gestdo de riscos em vigor.

50.1 Subscrigdo de riscos

A aceitagdo e gestdo de riscos encontra-se estruturada em dois niveis seguindo um modelo de delegacdo de competéncias.
Cada nivel dispde, de acordo com as suas competéncias, de metodologias e procedimentos especificos, permitindo a
interligacdo e harmonizacdo entre eles.

No segundo nivel, cometido as redes comerciais, enquadra-se a competéncia delegada para aceitagdao de riscos,
devidamente enquadrados por normas e procedimentos escritos, assentando, em especial, nos seguintes critérios:

° Produtos com clausulados standard,

®  Riscos ou atividades com um histdrico de sinistralidade equilibrado;

. Universo de risco homogéneo e de facil identificag3o;

e  Capitais de pequenos montantes que permitem uma dilui¢do de risco elevada;

° Riscos com uma acumulagdo conhecida e controldvel, relativamente a coberturas e/ou dispers3o geografica;

° Prémios de acordo com uma tarifa do produto, ajustaveis por desconto delegado de reduzida amplitude.

Tem ao seu dispor os seguintes instrumentos: tarifas, simuladores, manuais de subscrigdo, algoritmos que identificam riscos
que exigem andlise técnica cuidada e normas de delegagiio de competéncias, manuais de produtos, condigdes gerais e

informagdes pré-contratuais, propostas de seguro, declaragdes padronizadas, questionérios técnicos e normas relativas a
circuitos e procedimentos.

O primeiro nivel corresponde as Dire¢Bes de Negécio — érgios de estrutura responsaveis pela gest3o dos ramos de negdcio,
desde o desenho de produtos a gestdo de sinistros, passando pela subscrigdo e gestdo de carteira —, que dispdem de
instrumentos adicionais para anélise do risco.

As Dire¢des de Negdcio estdo dotadas de um corpo técnico multidisciplinar fortemente especializado por ramos de seguros,
coadjuvado por especialistas em atuariado integrados numa equipa que presta apoio a todas as diversas Dire¢ées. Quando
as caracteristicas do risco o justificam, recorrem a anélises de risco efetuadas por empresas especializadas.

A aceitagdo de riscos assenta em padrGes técnicos rigorosos, visando a identificagio de riscos com elevadas perdas
potenciais (gravidade e frequéncia), a aplicagdo de condi¢cBes contratuais ajustadas e a defini¢io de prémios adequados ao
risco especifico, de modo a obter um crescimento sustentado da carteira e um resultado técnico equilibrado. Todos os
riscos que ndo sejam enquadrdveis nos Tratados de Resseguro sd3o analisados pelas Diregdes de Negdcio, havendo lugar &
colocagdo em Resseguro Facultativo quando se considere que estdo reunidas condigBes para aceitar o risco.

Quando os riscos em analise ndo se enquadram nos Manuais de Tarifagdo dos Resseguradores ou nas condigBes de
aceitacao definidas pela empresa, estes sdo remetidos para os Gabinetes de Underwriting dos Resseguradores para que
sejam apresentadas propostas de condi¢des de aceitagio desses mesmos riscos.

As Diregdes de Negdcio tém ainda ao seu dispor relatérios e analises de cariz técnico e atuarial que Ihes permitem ter um

conhecimento da evolugdio da exploragdo técnica do ramo e do comportamento do risco por cobertura e principais
caracteristicas dos objetos seguraveis.
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Existe um conjunto de situag¢des, com risco particularmente alto e/ou com um grau de incerteza elevado identificadas na
Politica de Aceitagdo de Riscos, que ndo estdo delegadas nas DirecBes de Negdcio, estando a competéncia para a sua
aceitacao reservada ao Comité de Aceitagdo e Acompanhamento da Politica de Subscri¢do, o qual se redne sempre que
seja necessario avaliar riscos com essas caracteristicas.

50.2. Gestdo técnica

A gestdo técnica dos Ramos compreende o desenho de produtos, a definigio de cldusulas e de precos, a defini¢do e controlo
da politica de subscri¢do, a avaliagdo de cimulos de risco e ainda o controlo dos resultados técnicos, nomeadamente o
acompanhamento da evolugdo da receita processada, do nimero de contratos seguros, da distribuicio da carteira por
segmentos de risco e garantias, dos prémios médios, das caracteristicas dos riscos, da sinistralidade e da margem técnica.
Com vista ao controlo atrds referido, periodicamente sdo elaborados relatérios com indicadores de gestdo e,
recorrentemente, é preparada informagdo para fornecer a Direcdo de Resseguro, com elementos dos perfis de carteira,
com o objetivo de apoiar a negociagdo dos Tratados de Resseguro.

50.3. Instrumentos de gestdo para controlo do risco

Riscos internos da organizagdo

De forma a controlar e minimizar o risco interno da organizagdo, as normas e procedimentos de aceitagao e 0s manuais de
produto encontram-se publicados e sdo de acesso e conhecimento geral, sendo o processo de aplicacdo devidamente
monitorizado pelas dreas competentes.

Estudos de perfil da carteira

Sdo elaborados estudos regulares sobre o perfil de risco das carteiras, por classes de capitais / responsabilidades assumidas,
por tipos de atividades, tipos de objetos seguros e coberturas.

Sdo ainda desenvolvidos regularmente estudos sobre o comportamento de sinistralidade dos produtos em fungdo das
caracteristicas mais determinantes para a definiggo do risco.

Este tipo de estudo permite obter uma andlise qualitativa e quantitativa da sinistralidade, da carteira (por escaldes de
capitais seguros, tipos de objetos seguros, tipos de atividades, coberturas), tendo como objetivo a aferigio das delegagbes
existentes e a corre¢do de eventuais distor¢Bes, bem como, correlacionar os principais fatores de formagio de preco e
decidir sobre a alteragdo dos produtos em comercializagdo ou a criacdo de novos.

Andlises periddicas da evolugio da carteira

A carteira sob gestdo é sujeita a um acompanhamento periddico sobre a sua evolugéo, analisando-se, designadamente, o
comportamento do movimento de apélices, quer em termos de quantidade de apdlices, quer em termos de produgio nova

e anulada, as variagdes de prémios/taxas médias e as alteragdes na distribuicio dos contratos pelos vérios segmentos de
negocio.

Estes estudos incluem ainda a analise do comportamento dos sinistros, monitorizando-se a respetiva frequéncia e taxa de
sinistralidade. Esta andlise é produzida ndo apenas a nivel de agrupamentos de ramos, mas principalmente ao nivel dos
produtos sob gestdo.

Nos casos especificos do ramo automével, sdo feitos diagndsticos extensivos e detalhados sobre a evolugdo da carteira,
procurando identificar problemas na exploragdo do ramo, e as suas causas, quer de uma perspetiva comercial, quer de uma
perspetiva técnica. Em resultado desses diagndsticos sdo desenvolvidas propostas.
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Selegdo e saneamento de carteira

Esta fungdo tem como objetivo methorar a rentabilidade da carteira sob gestdo, quer através do saneamento de riscos
deficitarios (frequéncia e/ou sinistralidade elevadas), quer pela introdugdo de alteragdes as condi¢des contratuais
(coberturas, franquias, prémios), quer ainda pelo aconselhamento ao Cliente (recomendagdo para implementagio de
medidas de prevencdo e seguranga que melhorem a qualidade do risco).

E ainda incluida nesta fung3o a avaliagdo de irregularidades que sdo detetadas em contratos ou em sinistros, a qual poders
conduzir a implementagdo de medidas que, dependendo da gravidade da irregularidade, poderdo levar a anulagdo do
contrato ou da carteira do segurado.

Concentragoes de risco de seguro

Ao serem elaborados estudos regulares sobre o perfil de risco das carteiras, por classes de capitais/responsabilidades
assumidas, por atividades e objetos a segurar e por coberturas, obtém-se indicadores que permitem estimar o impacto de
eventuais alteragBes a coberturas, avaliar o impacto de eventuais alteragdes aos tratados de resseguro e 3 politica de
retencdo da Grupo. Em alguns casos, sdo desenvolvidos estudos especificos para avaliar esses impactos.

Estes estudos sdo ainda focalizados numa cobertura especifica, numa 4rea geografica, no tipo de responsabilidades
assumidas ou no tipo de objeto seguro, permitindo a determinagdo e a quantificagdo dos ciimulos de risco por classes, bem
como a avalia¢do do impacto de cendrios de sinistros catastréficos na carteira.

Comportamento da carteira ndo vida — seguro direto

Seguro Direto

2021 2020

Prémios PR Récio Sinistros Prémios P Récio Sinistros

Brutos Récio Sinistros e Despesas Brutos Récio Sinistros e Despesas

Adquiridos @ Despesas Ap6s Invest, Adquiridos @ Despesas Apds Invest,
Acidentes - 287.758.197 1,07 1,05 276.303.785 1,02 1,01
Doenga - 389.552.103 095 0,94  357.718.266 0,85 0,84
Incéndio e Outros Danos - 287.842.870 B 0,95 0,94 267.040.275 0,80 0,79
Automével 459.218.832 0,98 0,97 462.049.626 0,90 0,90
Maritimo 6.515.459 0,39 0,37 5.263.510 032 032
Aéreo 11.194.824 0,28 0,27  10.102.649 042 042
Mercadorias transportadas 7.807.781 0,63 062 7028318 0,558 0,58
Responsabilidage Civil Geral 3 62.147.268 1,20 1,19 52.663.571 1,04 1,03
Outros ramos (Crédito e Caugdes + Diversos) 87.576.814 0,67 0,65 80.162.539 057 0,56

Nota: Rdcios relativos aos anos de ocorréncia de 2021 e 2020 da empresa Fidelidade.
Nos ultimos 12 meses registaram-se algumas variagdes no racio de sinistros e despesas apds investimentos. Apenas o grupo

de ramos Aéreo, registou um desagravamento do racio em 162,9% todos os restantes grupos de ramos registaram um
agravamento dos seus racios.

Da andlise do quadro anterior, constata-se que nos (ltimos 12 meses apenas os prémios dos ramos Acidentes e
Responsabilidade Civil Geral ndo foram suficientes para compensar as responsabilidades.

Na Fidelidade os resultados técnicos ndo-vida antes de impostos, em 31 de dezembro de 2021, foram positivos em
aproximadamente 106,1 Milh&es de Euros.
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Suficiéncia dos prémios e constitui¢do de provisdo para riscos em curso

Seguro direto

Na Fidelidade os prémios de seguro direto ndo-vida, para os ramos Acidentes e Responsabilidade Civil Geral revelaram-se
insuficientes para fazer face as responsabilidades associadas aos sinistros, aos custos de exploragdo e aos investimentos.

Seria necessaria uma redugdo de 5,3% e 18,6% respetivamente, nos custos, para eliminar a insuficiéncia de prémios
registada nestes ramos.

Para os restantes grupos de ramos os prémios adquiridos de seguro direto foram suficientes para satisfazer as
responsabilidades assumidas.

Nos ramos ndo-vida, nos Ultimos 12 meses, o resultado operacional de seguro direto foi globalmente suficiente para
satisfazer as responsabilidades associadas a sua exploragdo.

Liquido de resseguro

Uma vez que a provisdo para riscos em curso (PRC) é calculada separadamente para cada geografia indicamos para cada
uma a necessidade de constituicdo ou ndo desta provisdo em 2021.

Em Portugal, a exce¢do dos ramos de Maritimo e Transportes, Mercadorias Transportadas os prémios liquidos de resseguro

da seguradora revelaram-se, na anuidade de 2021, insuficientes para fazer face aos custos associados 3 exploragdo dos
ramos.

Ao abrigo da Carta -Circular N.2 12/2020, de 23 de dezembro da Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes,
em Portugal o ramo Automével sofreu um ajustamento & provisdo para riscos em curso, no ambito da situacio excecional
relacionada com o surto Pandémico Coronavirus — COVID-19,

Em Espanha, foi necessario constituir provisdo para riscos em curso para todos os ramos 3 exce¢do de Maritimo e
Transportes, Aéreo e Responsabilidade Civil Geral

Em Franga, foram apenas os ramos de Incéndio e Outros Ramos e Responsabilidade Civil Geral que necessitaram gue se
constituisse PRC.

Para Mogambique, para os ramos de Acidentes Pessoais, Automével, Doenga, Responsabilidade Civil, Incéndio e Outros
Ramos e Diversos os prémios liquidos de resseguro da seguradora niio foram suficientes para fazer face aos custos.

Foi constituida provisdo para riscos em curso, de acordo com os normativos em vigor, a qual apresenta uma diminuigdo
face a provisdo constituida no periodo homélogo de 2020 para todas as sucursais 2 excegdo de Franga e Mogcambique.

Provisdo para prémios ndo adquiridos

A provisdo € calculada de acordo com os normativos em vigor, sendo efetuados testes por forma a determinar a adequagdo
do nivel do provisionamento.
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Provisdo para desvios de sinistralidade

O cdlculo da provisdo para desvios de sinistralidade encontra-se definido em normativos da ASF que sdo aplicados, quer no

que concerne aos algoritmos, quer no que respeita aos ramos a considerar. Os critérios enunciados s3o seguidos pelo
Grupo.

Provisdo para sinistros

As provisBes para sinistros sdo calculadas de acordo com a descrigiio constante nas politicas contabilisticas. Ao longo do
ano é efetuado o acompanhamento atuarial dos niveis de provisBes constituidas, sendo utilizadas, metodologias

estatisticas adequadas a natureza dos riscos usados, nomeadamente a estimag3o por métodos estocasticos dos fluxos de
caixa futuros associados as responsabilidades assumidas.

Concentragdo e mitiga¢io dos riscos

Na Fidelidade, os ramos Acidentes, Doenga, Incéndio e Outros Danos e Automdvel representam aproximadamente 89,0%
dos Prémios Brutos Adquiridos e 92,4% dos custos com sinistros.

Tendo em vista o controlo dos riscos assumidos, 0 Grupo possui regras de subscrigio e de aceitacio que procuram efetuar
uma sele¢do e controlar o nivel de exposi¢do a que fica sujeita.

Nos ramos ndo vida a mitigagdo do risco é efetuada principalmente através do recurso a programas de resseguro especificos
para cada tipo de risco e com uma elevada exigéncia ao nivel da qualidade dos resseguradores envolvidos.

A tabela seguinte apresenta o rating dos principais resseguradores que foi atualizado no final de dezembro de 2021.

% Resseguradores

Rating

2021 2020
A- 16,0% 7,4%
A 32,0% 29,6%
A+ 16,0% 22,2%

AA -
AA+ 28,0% 33,3%
Sem Rating 4,0% 3,8%

Existe uma resseguradora sem rating, com uma participagdo de 5% nos Ramos Acidentes Pessoais, Responsabilidade Civil,
Automével e Acidentes de Trabalho.

Existe um tratado especifico do tipo Excess of Loss para garantia de riscos catastréficos, com uma retencdo de 63.000.000
Euros e capacidade de 358.000.000 Euros.

Na Fidelidade 60,43% dos capitais seguros retidos com cobertura de Fenémenos Sismicos situam-se na Zona I, @ mais
gravosa em termos de risco sismico. Os capitais seguros retidos considerados nesta analise foram obtidos por aproximagao.

Comparagao dos sinistros estimados e efetivos

Na Fidelidade, a proviséo para sinistros em 31 de dezembro de 2020 ascendia a 1.642 Milh&es de Euros. Durante o exercicio
de 2021, para sinistros ocorridos em 2020 e anos anteriores, foram pagos 302.820.230 Euros.
Em dezembro de 2021 resultaria do consumo natural, um provisionamento de 1.339.506.177 Euros. No entanto assistiu-se

a um reajustamento positivo superior a 52,7 Milh8es de Euros, sendo a provisdo, no final em dezembro de 2021, no valor
de 1.392.270.934 Euros.
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Para os ramos Acidentes e Doenga, Maritimo e Transportes, Aéreo, Mercadorias Transportadas, Responsabilidade Civil
Geral e Diversos, ocorreram reajustes positivos. O mais significativo, em termos absolutos, foi o efetuado em Acidentes e
Doenga que rondou os 48,6 Milhdes de Euros.

Desenvolvimento da Provisdo para Sinistros Relativa a Sinistros Ocorridos em Exercicios Anteriores e dos seus
Reajustamentos (Correg¢des)

Provisdo Para Sinistros em Montantes Pagos no Provisdo Para Sinistros em ,
31 de dezembro de 2020 Exercicio * 31 de dezembro de 2021 * Reajustamentos
Acidentes e Doenga 1.030.258.667 135.344.817 943.487.076 48.573.226
Incéndio e Outros Danos 120.876.897 46.871.888 70.437.555 (3.567.453)
Automével 367.433.746 97.200.254 260.815.969 (9.417.523)
Maritimo e Transportes 1.948.373 700.626 1.445.812 198.065
Aéreo 816.100 476.489 1.043.459 703.848
Mercadorias transportadas 3.169.744 599.789 3.954.857 1.384.902
Responsabilidade Civil Geral 106.391.122 8.365.965 104.450.607 6.425.449
Crédito e Caugdes 304.045 (6.103) 258.981 (51.167)
Protegdo Juridica 21,782 225 1.995 (19.562)
Assisténcia 178.398 (5.599) 11.889 (172.108)
Diversos 10.927.534 13.271.879 6.362.734 8.707.079
Total 1.642.326.408 302.820.230 1.392.270.934 52.764.756

* Sinistros ocorridos no ano N-1 e anteriores

Riscos de Seguros

O Grupo subscreve contratos de todos os ramos ndo vida, nos quais os riscos mais significativos derivam de:

*  Alteragdes da longevidade dos pensionistas do ramo Acidentes de Trabalho e das taxas de rendimento associadas aos
ativos afetos as respetivas provisdes matematicas;

*  Alteragdes climaticas e catdstrofes naturais;
. Risco de inflagdo, nos ramos que demoram mais tempo até estarem integralmente regularizados;

®  Nos seguros de doenga, os riscos mais significativos decorrem de altera¢des do estilo de vida e desenvolvimentos
cientificos e tecnoldgicos.

A exposicdo a estes riscos é mitigada através da diversificagdo obtida dada a dimens&o da carteira de apdlices do Grupo e
da abrangéncia de riscos subscritos em todos os ramos ndo vida. A variabilidade dos riscos é melhorada através da selegdo
dos riscos subscritos e da implementagao de estratégias e politicas de subscrigdo que s3o definidas por forma a assegurar
que os riscos sdo diversificados em termos de tipologia de risco e nivel de garantias contratadas.

Adicionalmente, estdo definidas politicas de revisdo de sinistros e procedimentos de gestdo dos mesmos. Estas politicas
sdo regularmente verificadas garantindo-se que refletem as praticas em curso e que fundamentam o controlo efetuado. Os
sinistros em gestdo sdo periodicamente revistos, sendo investigados todos os que se suspeite serem fraudulentos. O Grupo
efetua uma gestdo ativa e tempestiva dos sinistros, por forma a reduzir a sua exposi¢do a desenvolvimentos imprevistos
que podem impactar negativamente nas suas responsabilidades.
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Nas presta¢Ges com cardter vitalicio do ramo Acidentes de Trabalho é avaliada regularmente a tibua de mortalidade
aplicada, por forma a refletir a longevidade real dos beneficiarios destas garantias.

O Grupo também limita a exposigdo ao risco quer impondo montantes maximos de valores indemnizaveis na generalidade

dos contratos quer utilizando programas de resseguro que limitam a exposi¢do nomeadamente a eventos catastréficos.

A avaliacdo da exposi¢do, nomeadamente ao risco sismico, é estudada pelos resseguradores da seguradora, sendo as
respetivas concluses consideradas aquando da aquisi¢do e renovagdo dos tratados de resseguro.

Pressupostos de Avaliacdo do Risco

Ramos nao vida, exceto anuidades

O principal pressuposto assumido na estimagdo das responsabilidades da seguradora é que o desenvolvimento futuro dos
sinistros e indemnizacBes seguird um padriio similar & experiéncia passada conhecida para essas varidveis. Estes
pressupostos incluem hipdteses relativamente a custos médios dos sinistros, custos de gestdo dos sinistros, fatores de
inflagdo e nimero de sinistros em cada um dos anos de ocorréncia.

Adicionalmente, s&o usados juizos qualitativos para avaliar a adequacio das tendéncias passadas e se se podem ou nio
aplicar ao futuro, como por exemplo:

Altera¢do nos fatores de mercado tal como a atitude dos clientes relativamente 3 acdo de participar sinistros;

° Condigdes econdmicas;

° Fatores internos como a composigdo da carteira de apélices, garantias das apdlices, e procedimentos e maior ou
menor rapidez na gestdo de sinistros;

° Fatores externos nomeadamente alteragGes legislativas, regulamentares e decisdes judiciais e regulamentagdo ou
legislacao relevante que possam afetar a estimativa dos custos.

Anuidades e assisténcia vitalicia do ramo Acidentes de Trabalho

Nas responsabilidades com cardacter vitalicio do ramo Acidentes de Trabalho, s3o assumidos pressupostos relativamente a
longevidade dos beneficidrios destas prestacdes, taxas de desconto e encargos de gestdo das mesmas.

O quadro seguinte demonstra o impacto nas responsabilidades da seguradora de alteracdes razoavelmente possiveis nos
pressupostos indicados, mantendo todos os restantes constantes.

Incremento das

Pressuposto Fator Responsabilidade

Longevidade +20% 6,00%
Despesa +10% 0,69%
Revisdo 4% 2,32%

Taxa de Juro -1% 12,77%
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Andlise de sensibilidade

As andlises de sensibilidade foram efetuadas para variagdes razoéveis dos pressupostos, com todas as outras varidveis
constantes, identificando o impacto no passivo, resultado antes de imposto e capital préprio. O impacto da andlise de
sensibilidade no resseguro corresponde ao efeito proporcional da atual cobertura de resseguro.

A correlagdo entre pressupostos tera um efeito significativo na determinagdo da provisdo para sinistros, mas para
demonstrar o impacto das alteragSes nos pressupostos as variaveis foram alteradas de numa base individual. De referir que
as alteragBes nos pressupostos ndo sdo lineares. A informag3o de sensibilidade também varia de acordo com a situagdo
econdémica atual, principalmente devido ao impacto das alteragdes no custo intrinseco e no valor temporal das opgdes e
garantias. Quando opgdes e garantias existem, elas s3o a principal razdo para a assimetria de sensibilidades.

A andlise de sensibilidade foi realizada para o negécio segurador em Portugal:

2021 2020
Aumento/ Aumento/
Aumfnto/ (redugdo) no Aumento/ Aumsnto/ (redugdo) no Aumento/
(redugdo) nos (redugdo) nos

R resultado (redugdo) em R resultado (redugdio) em

o passivos N L. passivos X .
Variagdo no P antes de capital préprio PR antes de capital préprio

liquidos . liquidos .
Pressupostos pressuposto imposto imposto

Numero de sinistros +10% 54.770.770 (54.770.770) (37.517.977) 48.871.470 (48.871.470) (33.476.957)
Custo médio por sinistro +10% 49.110.003 (49.110.003) {33.640.352) 44.279.997 (44.279.997) (30.331.798)
Reserva média +10% 20.178.581 (20.178.581) (13.822.328) 18.320.129 (18.320.129) (12.549.288)
Longevidade +10% 23.218.592 (23.218.592) (15.904.735) 672.269 (672.269) (460.504)
Longevidade -10% (23.915.918) 23.915.918 16.382.404 (1.114.874) 1.114.874 763.689
Taxa de desconto +1% (99.393.798) 99.393.798 68.084.751 (5.034.250) 5.034.250 3.448.461
Taxa de desconto -1% 217.125.619 (217.125.619) (148.731.049) 6.012.260 (6.012.260) (4.118.398)

50.4. Politicas de resseguro

Os fatores determinantes para limitar ou transferir o risco de contratos de seguro estdo em consonancia com a natureza
dos seguros e capitais dos riscos a segurar, distinguindo-se essencialmente entre os que podem ser considerados ramos de
massa (Automovel, Acidentes de Trabalho, Acidentes Pessoais e Multirriscos Habitac3o), e os ramos de tratamento mais
casuistico como s3o os restantes ramos de Patrimoniais, Engenharia e Maquinas, riscos Maritimos, Mercadorias
Transportadas, Responsabilidade Civil e Outros.

O cumprimento de Normas de Subscricio estd intrinsecamente associado aos contratos disponiveis e em vigor em
Resseguro, sendo determinantes para a aceitagdo ou recusa de riscos e sua tarifagdo.

Os riscos que envolvem elevados capitais seguros ou situagdes gravosas sdo objeto de prévia anélise e a sua aceitacdo é
feita em estreita interdependéncia do Resseguro e por ele suportados.

No cumprimento da sua politica de Resseguro, o Grupo tem recorrido a cedéncia de riscos via Tratados de Resseguro
Proporcional e Ndo Proporcional, assim como de Resseguro Facultativo, e outras modalidades de Resseguro quando se
revelam necessarias para uma prote¢do de Resseguro adequada dos riscos aceites.

Nos ramos de Incéndio e Outros Danos, Engenharia e Avia¢do, o Grupo tem Tratados Proporcionais.

A cobertura de Resseguro nos principais ramos patrimoniais, bem como a respetiva retengdo, tem em consideragdo a
relagdo entre a estrutura da carteira quanto a capitais seguros e o respetivo volume de prémios de cada ramo e também
tem em conta o acompanhamento estatistico da rentabilidade dessa carteira, a relacdo Reten¢do/Prémios no fim de uma
anuidade ou de um ciclo e a capacidade financeira do Grupo considerada suficientemente importante para a absorc¢do de
sinistros de frequéncia.
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As acumulagdes resultantes da “Cobertura de Fenémenos Sismicos e Riscos da Natureza”, de caracter catastréfico nas
RetengGes, sdo resseguradas em Excesso de Perdas, sendo a Retengdo determinada pela capacidade financeira do Grupo.

Na determinacdo da Retengdo por evento, tem-se em conta a baixa frequéncia da ocorréncia de catastrofes deste tipo em
Portugal, pelo que a retengdo reflete o que tecnicamente é expectavel do ponto de vista do impacto de uma catastrofe nos
capitais do Grupo e na absorgdo da mesma ao longo dum periodo definido, trabalhando num cendrio com um periodo de
retorno de 355 anos, o que é expressivo em mercados com exposicio catastréfica.

As acumulagdes resultantes de catdstrofes naturais que n3o as referentes a fenémenos sismicos sdo protegidas por um
Tratado de Excesso de Perdas, sendo a Reteng&o e a Capacidade definidas com base no histérico de eventos ocorridos nos
dltimos 15 anos e na capacidade financeira do Grupo.

Os ramos de Automdvel, Acidentes de Trabalho, Acidentes Pessoais, Maritimo Casco, Mercadorias Transportadas e
Responsabilidade Civil sdo protegidos por tratados de Excesso de Perdas, o que se revela mais adequado a natureza dos
riscos e da carteira bem como a capacidade financeira do Grupo. Na fixa¢do da prioridade tem-se em conta o

comportamento estatistico da sinistralidade e as cotagdes encontradas para diferentes niveis da mesma.

Os critérios de selecdo de Resseguradores tém em considerag3o a sua fiabilidade e solvéncia financeira, a sua capacidade
de prestagdo de servigos. Este processo se sele¢do requer uma constante observagdo e acompanhamento dos mesmos.

As informag6es obtidas no Mercado Internacional, nomeadamente as divulgadas pelas Agéncias de Rating, s3o referéncias
fundamentais para o seguimento da boa saide financeira dos Resseguradores.

Desta forma, utilizamos como fator de sele¢do dos Resseguradores, a andlise de rating atribuido, a cada Ressegurador, pela
Agéncia de Rating S&P ou por outra equivalente (A.M. Best, Fitch ou Moody’s). O rating minimo exigido a um Ressegurador

para fazer parte do nosso Painel de Resseguradores ¢ de “A-".

50.5. Ramo vida

No Ramo Vida existem trés grandes familias de contratos de seguros, abrangidos pela IFRS 4, em relagdo aos quais a
natureza dos riscos cobertos se caracteriza de seguida:

Produtos de risco

Relativamente a estes produtos, o maior fator de risco é a mortalidade, havendo um grande nuimero de contratos que
também tém associado o risco de invalidez, sendo transferido, para as Resseguradoras, uma parte dos mesmos.

As participag¢des nos resultados seguem tipicamente uma conta técnico/financeiro do tipo:

(Prémios + Rendimentos - Sinistros — Despesas de Gestdo — Varia¢do na Provisdo Matematica — Eventual Saldo Negativo do
exercicio anterior) x Coeficiente de Participac3o.

A discricionariedade desta participagdo nos resultados esta associada a sua utilizagdo na determinagdo dos rendimentos e
no coeficiente de participagdo, dado que nos planos de atribuigdo estdo apenas definidos minimos para este tltimo valor.

Produtos de rendas

Relativamente a estes produtos o maior fator de risco é o da longevidade,

o) o
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As participagfes nos resultados seguem tipicamente uma conta técnico/financeiro do tipo:

(Prémios + Rendimentos — Sinistros — Despesas de Gest&o — Variacio na Provisdo Matematica — Eventual Saldo Negativo do
exercicio anterior) x Coeficiente de Participacdo.

A discricionariedade desta participagdo nos resultados esté associada a sua utilizagdo na determinagdo dos rendimentos e
no coeficiente de participagdo, dado que nos planos de atribuigio est3o apenas definidos minimos para este ultimo valor.

Produtos de capitalizacio
O risco de taxa de juro é o principal fator de risco destes produtos.

Estao abrangidos pela IFRS 4 apenas os contratos com participagdo nos resultados, pelo que o rendimento atribuido aos
segurados tem uma componente fixa € uma varidvel que depende da rentabilidade de uma determinada carteira de ativos
parcialmente dependentes da discricionariedade do Grupo.

A participagdo nos resultados segue tipicamente uma conta financeira do tipo:

(Percentagem dos Rendimentos — Rendimentos Técnicos — Encargos de Gestdo — Eventual Saldo Negativo do exercicio
anterior) x Coeficiente de Participacio.

A discricionariedade desta participag¢do nos resultados esta associada  sua utilizagdo na determinagdo dos rendimentos,

do coeficiente de participagdo, da percentagem de rendimentos e dos encargos de gestdo, porque nos planos de atribuicio
estdo apenas definidos minimos para estes valores.

Para cada uma destas familias de produtos apresentam-se os cash inflows e outflows, esperados para os préximos trés anos
(PR — Participagdo nos resultados).

Risco Rendas Capitalizagdo com PR
Ano Inflow OutFlow Inflow OutFlow Inflow Outflow
2022 152.612.643 117.647.150 0 15.182.684 15.732.919 225.332.941
2023 129.068.013 98.823.882 0 14.092.933 14.100.285 206.328.202
2024 119.028.669 90.626.820 0 13.131.296 12.591.600 223.338.689

Os quadros seguintes apresentam a alteragdo destes cash inflows e outflows, considerando um aumento de 5% dos resgates
esperados.

Risco Rendas Capitalizagdo com PR
Ano Iinflow OutFlow Inflow OutFlow Inflow OutFlow
2022 149.028.618 115.000.432 0 15.182.684 13.052.639 237.338.977
2023 119.034.676 92.072.692 0 14.092.933 11.068.414 232.117.947
2024 103.799.684 80.577.081 0 13.131.296 9.377.567 170.410.882

Analise de sensibilidade

As andlises de sensibilidade foram efetuadas para variages razoaveis dos pressupostos, com todas as outras variaveis
constantes, identificando o impacto no passivo, resultado antes de imposto e capital préprio.

A correlagdo entre pressupostos terd um efeito significativo na determinacdo da provisdo para sinistros, mas para

demonstrar o impacto das alteragdes nos pressupostos as variaveis foram alteradas de numa base individual. De referir que
as alteragbes nos pressupostos ndo sdo lineares. A informacdo de sensibilidade também varia de acordo com a situagdo
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econdémica atual, principalmente devido ao impacto das alterages no custo intrinseco e no valor temporal das opgoes e
garantias. Quando opges e garantias existem, elas sdo a principal razio para a assimetria de sensibilidades.

A analise de sensibilidade foi realizada para o negécio segurador em Portugal:

2021 2020
Aumento/ Aume:nto/ Aumento/ Aumento/ Aume;nto/ Aumento/
(redugo) no - - (redugdo) no -
(redugdo) nos (redug3o) em (reducdo) nos (redugdo) em
R resultado R . resultado R
i passivos capital passivos capital
Variagdo no liquidos antes de réprio liquidos antes de roprio
Pressupostos pressuposto 9 imposto prop q imposto prop
Mortalidade +10% {5.625.517) 5.625.517 3.853.479 (5.716.411) 5.716.411 3.915.742
Mortalidade -10% 6.362.429 (6.362.429) (4.358.264) 6.459.400 (6.459.400) (4.424.689)
Taxa de rendimento esperada +0,5% (10.868.333) 10.868.333 7.444.808 (15.007.478) 15.007.478 10.280.122
Taxa de rendimento esperada -0,5% 16.274.772  (16.274.772)  (11.148.219) 20.147.608 (20.147.608) (13.801.111)
Sinistros ocorridos ndo reportados +10% 2.594.417 (2.594.417) (1.777.176) 2.005.716 (2.005.716) (1.373.915)

51. Gestao de Capital

A 1 de janeiro de 2016 entrou em vigor o novo regime de solvéncia (Solvéncia 1), aprovado pela Diretiva n.2 2009/138/CE
do Parlamento Europeu e do Conselho, de 25 de novembro, que foi transposta para o direito interno pela Lei n.2 147/2015,
de 9 de setembro.

O regime de Solvéncia Il encontra-se estruturado em trés pilares.

Pilar | - Requisitos quantitativos

O regime de Solvéncia Il define, por um lado, os critérios para determinar os fundos proprios elegiveis através da avaliacdo

econémica do ativo e do passivo e, por outro, dois niveis de requisitos de capital: o Requisito de Capital de Solvéncia (SCR)
e o Requisito de Capital Minimo (MCR).

O SCR ¢ calculado tendo em conta todos os riscos a que as empresas de seguros podem estar expostas, designadamente
aos riscos de mercado, de crédito, especificos de seguros e operacionais. O SCR pretende garantir a existéncia de fundos
elegiveis em montante suficiente, para absorver perdas significativas decorrentes dos riscos a que as empresas de seguros
podem estar expostas.

O MCR estabelece o nivel minimo de fundos préprios que deve ser sempre preservado, sob pena de colocar em risco o
cumprimento das responsabilidades das empresas de seguros.

Caso se verifique que o SCR ou 0 MCR deixou de ser cumprido, ou que existe o risco de incumprimento nos trés meses
subsequentes, mesmo que circunstancial ou temporario, a ASF deve ser informada de imediato. No caso de incumprimento
do SCR, deve ser submetido a esta Autoridade um plano de recuperagio no prazo de dois meses e tomadas as medidas
necessarias para assegurar, no prazo de seis meses, o restabelecimento de um nivel de fundos préprios elegiveis que dé
cobertura ao SCR ou a redugdo do perfil de risco.

No caso de incumprimento do MCR, ou da verificagdo do risco de incumprimento, deve ser remetido 3 ASF, no prazo de um
més, um plano de financiamento a curto prazo com vista a evitar o incumprimento ou ao restabelecimento dos fundos
proprios de base elegiveis, pelo menos para o nivel do MCR, ou 3 redugdo do perfil de risco.

-
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Pilar Il - Requisitos qualitativos e supervisio

Neste pilar, sdo estabelecidos requisitos qualitativos relacionados com a existéncia e manutengao de sistemas de
governagdo eficazes, incluindo adequados sistemas de gestdo de riscos, de controlo interno e sistemas que garantam a
idoneidade e qualificagéio das pessoas que dirigem efetivamente as empresas de seguros, as fiscalizam ou s3o responsaveis
por fun¢Bes-chave (gestdo de risco, auditoria interna, compliance e atuarial).

Um dos principais requisitos deste pilar é a realizagdo, pelo menos anual, da autoavaliagdo do risco e da solvéncia (ORSA).
Através deste exercicio, deve ser efetuada uma avaliagio prospetiva sobre a suficiéncia do capital disponivel para atingir
0s objetivos de negdcio tendo em conta o perfil de risco das empresas de seguros e uma andlise de solvéncia perante
cendrios de stresse. O relatério resultante desse exercicio deve ser remetido para a ASF.

Pilar Ill - Reporte prudencial e divulgagdes publicas
No Pilar il estdo previstas obrigacdes de divulgagio de informagao publica e ao Supervisor.

Neste contexto, os objetivos de gestao de capital na Fidelidade obedecem aos seguintes principios gerais:
e Cumprir com os requisitos legais a que a Fidelidade esta obrigada;
® Gerar uma rentabilidade adequada, criar valor ao acionista e proporcionar-lhe a remuneragio dos capitais aplicados;

® Sustentar o desenvolvimento das operagBes que a Fidelidade est4 legalmente autorizada a praticar, mantendo uma
sdlida estrutura de capitais, capaz de responder ao crescimento da atividade e aos riscos dela decorrente.

Para atingir os objetivos descritos, a Fidelidade definiu um conjunto de politicas e processos.

Por um lado, implementou um sistema de gestdo de risco que é parte integrante das atividades diarias da Companbhia,
sendo aplicada uma abordagem integrada de modo a assegurar que os seus objetivos estratégicos (interesses dos clientes,
solidez financeira e eficiéncia dos processos) sejam mantidos. Esta abordagem integrada assegura também a criagdo de
valor através da identificagdo do adequado equilibrio entre risco e retorno, garantindo, simultaneamente, as obrigacdes da
Companhia para com os seus stakeholders.

A gestdo de risco suporta a Companhia na identificagio, avaliagdo, gestdo e monitorizagdo dos riscos, permitindo a adocdo
de a¢Bes adequadas e imediatas em caso de alteragdes materiais no seu perfil de risco.

Neste sentido, a Companhia, para tragar o seu perfil de risco, identifica os diversos riscos a que est3 exposta, procedendo,
de seguida a sua avaliagdo. A avaliagdo dos riscos tem por base a férmula-padrédo usada no célculo do requisito de capital
de solvéncia. Para outros riscos, ndo incluidos naquela férmula, a Companhia opta por utilizar uma andlise qualitativa de
forma a classificar o impacto previsivel nas suas necessidades de capital.

Por outro lado, a realizagdo do exercicio ORSA permite relacionar, numa visdo prospetiva, risco, capital e retorno, no
contexto da estratégia de negécio estabelecida pela Companhia.

O exercicio ORSA, coincidente com o horizonte temporal do planeamento estratégico da Companhia (nunca inferior a 3

anos), assume um papel fundamental na Gestdo da Capital da Companhia, suportando as suas principais atividades,
designadamente:

® Avaliagdo, juntamente com a gestdo de riscos, da estrutura de apetite de risco face a estratégia de negdcio e de gestao
do capital;

e Contribuir para o inicio do processo de planeamento estratégico, através da realizagdo de uma avaliagdo da adequacio

de capital no periodo mais recente; ﬁ
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® Monitorizagdo da adequagdo do capital de acordo com os requisitos de capital regulamentar e as necessidades
internas de capital.

Tendo em conta os resultados obtidos no ORSA, e caso os requisitos de capital se afastem do definido, quer em termos
regulamentares, quer em termos de outros limites definidos internamente, sdo detalhadas a¢es corretivas a implementar,
de forma a repor o nivel de capital adequado/ pretendido.

Por fim, as obrigacdes de informag&o ao puiblico, nomeadamente, a obrigacdo de divulgag¢do anual do “Relatério sobre a
solvéncia e a situagdo financeira”, que permite dispor de informacdo detalhada sobre a Companhia relacionada com as
atividades e desempenho, sistema de governago, perfil de risco, avaliacio para efeitos de solvéncia e gestdo de capital.

Dado o desfasamento temporal existente entre a divulga¢do destas demonstragdes financeiras e a informacio prudencial
incluida no “Relatdrio sobre a solvéncia e situagdo financeira”, importa referir que a Companhia cumpre, de forma

confortavel, os requisitos de capital considerando os dados preliminares reportados a ASF trimestralmente e a informacdo
disponivel nesta data.

Para dar resposta ao cumprimento das politicas e processos, a Companhia implementou um adequado sistema de
governagdo envolvendo, entre outros aspetos, uma estrutura organizativa que incorpora diversos 6rg3os que
desempenham fungdes chave em matéria de gestdo de riscos e controlo interno: Dire¢do de Gestdo de Risco, Diregdo de
Compliance, Dire¢do de Auditoria, Comité de Risco, Comité de Aceitacdo e Acompanhamento da Politica de Subscricdo e
Comité de Produtos (Vida e N3o Vida) e Comité de Gestdo de Ativos e Passivos.

52. Concessdes de servicos publicos

Principais riscos identificados s3o de ordem operacional e financeira

A Luz Satde geriu o Hospital Beatriz Angelo através da SGHL — Sociedade Gestora do Hospital de Loures, S.A. (“SGHL"),
sua subsidiaria, ao abrigo de um contrato de Parceria Publico-Privada com o Estado Portugués (“Contrato de PPP”) até 18
de janeiro de 2022. A HL - Sociedade Gestora do Edificio, S.A., na qual a Sociedade detém uma participagdo de 10%, é

também parte do Contrato de PPP e é responsavel pela gestdo do edificio do Hospital Beatriz Angelo e das respetivas
instalagdes.

Nos termos do Contrato de PPP, a SGHL esteve obrigada a prestar cuidados de salide no 4mbito do Servico Nacional de

Salde, através do Hospital Beatriz Angelo, pelo perfodo de 10 anos, contados a partir da entrada em funcionamento do
Hospital Beatriz Angelo (a 19 de janeiro de 2012).

No que diz respeito a gestdo do Hospital, o Contrato de PPP regulou as relagdes entre o Estado e a SGHL, definindo os
precos e as formas de pagamento, os pardmetros de qualidade, deveres de comunicagio e informacdo, niveis de
cumprimento (clinicos e ndo clinicos), as regras de funcionamento do hospital (por exemplo, recursos humanos) e outras
obrigac¢Bes e responsabilidades de cada parte e sangdes em caso de no-cumprimento das obrigag¢Bes contratuais.

Para além disso, o Contrato de PPP estabelecia que os volumes anuais de tratamento de pacientes do Hospital Beatriz
Angelo (definidos por referéncia a consultas médicas, atendimentos de emergéncia e servigos de internamento e de
ambulatdrio cirdrgicos e ndo cirlrgicos) eram acordados através de um processo de negociagdo anual entre a Entidade
Publica Contratante (neste caso a Administragdo Regional de Satde de Lisboa e Vale do Tejo, I.P.) e a Administragdo do
Hospital, nomeadamente com base em informagao histérica respeitante a procura por servigos de satide publicos pela
populagdo da drea de influéncia do Hospital. No entanto, de notar que o referido nivel de producdo era definido com
base em dados histdricos relacionados com os niveis de procura por servigos publicos de satide por parte da populagdo

que vive na drea de captagdo do Hospital. B
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Os pregos a praticar pelo Hospital ao Servigo Nacional de Satide estavam contratualmente acordados e eram ajustados de
forma anual pelo crescimento verificado ao nivel da inflag3o.

O Contrato de PPP previa ainda que no final de cada més o Estado tinha que pagar 90% de 1/12 do valor anual de
producdo contratada (independentemente do valor real de produgio verificado), sendo que o valor de acerto (que pode
incluir os 10% remanescentes mais alguma eventual produgio adicional reatizada acima do valor contratado, ja que
existem dreas em que é permitido ultrapassar o limite definido de produgdo, tais como os atendimentos de emergéncia e
os episddios de internamento) deveria ser apurado até final do primeiro semestre do exercicio seguinte, devendo o
pagamento ocorrer dentro desse mesmo periodo. Na presente data encontra-se ainda pendentes de conclusio os
processos de apuramento e reconcilia¢io de contas dos anos de 2012 a 2022.

O Contrato de Transmiss3o do Estabelecimento Hospitalar do Hospital Beatriz Angelo, celebrado entre a SGHL, a Hospital
de Loures, EPE e a Administrac3o Regional de Satide de Lisboa e Vale do Tejo, IP em 18 de janeiro de 2022, e que regula
os termos e condi¢Bes da transmissdo do Estabelecimento Hospitalar para o Hospital de Loures, EPE dispde que o

apuramento e pagamento dos valores referentes aos pagamentos de reconciliagdo dos anos de 2012 a 2022 decorrera de
forma faseada até 28 de fevereiro de 2023.

53. Fundos de Pensdes Geridos

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, a Sucursal de Macau tem sob gest3o os seguintes fundos de pensdes. Nestes periodos,
a carteira dos fundos de pensdes continha os seguintes ativos:

2021
u Fundo de Fundo de Fundo de Fundo de Fundo de
Fundo Pensges " ~ « Pensdes Fundo de
Fundo Pensdes Pensdes Pensdes Pensdes Pensdes R ~
Golden-Age 8 8 R Emerging Pensdes
BNU . " Guaranteed International International Greater China
Retirement Canital Stabl Opportuniti Opportunities Markets SmartSafe
apita able pportunities pp Opportunities
Valores expressos em Patacas
Caixa e depdsitos 18.262.080 48.166.507 76.723.593 1.644.920 3.987.518 2.517.953 557.021 31.977.773
Instrumentos de divida 175.428.369 686.141.521 8.689.656 36.457.449 25.828.643 25.936.478 8.367.468 24.681.163
Instrumentos de capital 33.228.281 310.796.221 - 12.496.867 50.332.368 44,857.333 14.729.308 -
Outros (167.627) (522,552) (112.486) (83.591) {131.564) {125.053) (40.792) {94.230)

226.751.102  1.044.581.697 85.300.762 50.515.645 80.016.965 73.186.710 23.613.006 56.564.706

Valores expressos em Euros

Caixa e depdsitos 2.007.197 5.294,012 8.432.739 180.794 438.271 276.750 61.223 3.514.698

Instrumentos de divida 19.281.445 75.414.255 955.086 4.007.062 2.838.843 2.850.695 919.674 2.712.723

Instrumentos de capital 3.652.142 34,159.812 - 1.373.539 5.532.063 4.930.298 1.618.908

Outros (18.424 ) (57.434) {12.363 ) {9.188) (14.460 ) (13.745) (4.484) {10.357)
24.922.359  114.810.646 9.375.462 5.552,207 8.794.716 8.043.998 2.595.321 6.217.063

Valores expressos em Euros, considerando a taxa de cambio de 31 de dezembro de 2021 de 1 Euro/ 9,0983 Patacas macaenses.

Pl |
57 §3 %-158



R

Longrun Portugal, SGPS, S.A. Relatério e Contas Consolidado 2021
(Montantes em euros, exceto quando indicado explicitamente)

2020
Fundo de Fundo de Fundo de Fundo de Fund(: de
" Fundo Pensges ~ « - Pensdes Fundo de
Fundo PensBes Penses Pensdes Pensdes Pensdes .
Golden-Age 8 R . Emerging Pensdes
BNU X " Guaranteed International international  Greater China
Retirement Capital Stable Opportunities  Opportunities Markets SmartSafe
P pp PP Opportunities
Valores expressos em Patacas
Caixa e depdsitos 16.060.388 20.990.947 79.963.164 1.035.443 2.540.798 2,772,278 293.089 44,123.196
Instrumentos de divida 160.367.633 622.274.461 - 28.539.438 18.275.610 23.510.856 6.529.762
Instrumentos de capital 31.529.754 302.397.427 . 10.361.036 30.606.727 36.324.087 13.615.367
Qutros { 150.670 ) (472.831) {104.912) (64.371) (80.372) {101.621) (32.847) (72.404)

207.807.105 945.190.004 79.858.251 39.871.546 51.342.763 62.505.600 20.405.372 44,050.792

Valores expressos em Euros

Caixa e depdsitos 1.638.882 2,142,021 8.159.840 105.662 259.276 282.897 29.908 4.502.551

Instrumentos de divida 16.364.712 63.499.986 : 2.912.306 1.864.934 2.399.165 666.329

Instrumentos de capital 3.217.453 30.858.140 . 1.057.292 3.123.263 3.706.691 1.389.380

Outros {15.375) {48.250 ) (10.706 ) { 6.569 ) (8.202) {10.370) (3.352) {7.389)
21.205.672 96.451.896 8.149.134 4.068.691 5.239.271 6.378.383 2.082.266 4.495.162

Valores expressos em Euros, considerando a taxa de cimbio de 31 de dezembro de 2020 de 1 Euro/ 9,79960 Patacas macaenses.

54. Eventos Subsequentes

No seguimento da sua estratégia de internacionalizagdo e da aposta no reforgo da sua capacidade de inovagio em produtos
de poupanca, a Fidelidade adquiriu 70% da Insurtech Prosperity Group AG, uma companhia inovadora com experiéncia no
Ramo Vida e Financeiro, com mais de 98% dos seus clientes provenientes da Sui¢a e Alemanha.

Com esta operagdo a Fidelidade assegura o controlo de gestdo da Insurtech Prosperity Group AG, mantendo a atual equipa
de gestdo executiva, num claro sinal de continuidade do projeto e de confianga no futuro da companhia.
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Anexo1- de Participages e I Fli iros em 31 0 2021
Contas Consolidadas
N de iduirtilicagdo Fiseal: 510 995 018 |Valores et Eures)
Walor nn Valor na
Maontante do Valor Prago Médlo de Valor de Aquisigio | Demonstragilo de Demonstragdo da
tdenttcagho dos Tiulos Quantideda Nominal | %o Valor Nominal| 0 icdo Total Posigio Financelra | Poslcda Finenceira
L
1- EMPRESAS DO GRUPO NAD INCLUTDAS NA CONSDLIDACAD E ASSOCIADAS e
1.1 - Titulos Naclonals
1.1.1 - Partes de capltal
Audatex Portugal, SA 3.130 205 665.751 204,82 1.456,253
SERFUN PORTUGAL 112700 1 53,700 41 81507
sub-total ¥ 1 - = = = == = =
totel == 5 A e Sk e ¥
1.2 - Titulos estrangelros
1.2.1- Partes de capltal
Belranave, SA 1 62.350 62350 62.349,82 62,350
Constellation, SA i 5.358.217 5.358.217 5358.217,38 5,358.217
EA ONE HOLDINGS INC, USD 17.885 1070 19.143.718 1.070,38 21,687.510
GENOMED - Diagnésticos de Medicina Molecular, SA 298.366 239.143,09 239.143
ML Sociedade Gestors oo Edificio, 54 - agbes 14.400 14.400,00 14,400
HL - Sociedade Gestora do Edificio, SA - prestagdes acessdrias 597 397 0,00 557.397
Transaccionas Especiales 5 A 53308 0,00 606,510
sub-total = I —= e v - 2
total A B I L = i
TOTAL] = = = 5.
2-OUTROS
2.1- Titulos naclonals
2.1.1- Intrumentos de capltal e unidades de participagio
,1.1.1 - Agdes
BANIF, PL 247352 0 3.048 0,00
BEIRA VOUGA INV IMOB COM IND 42.79%0 4 165.887 0,00 *
BES, PL 1563158 1 1592993 0,00 -
CIN.B./CAMAC-C.NAC BORRACHA 5000 12 61.976 0,00 -
COMP AGRIC VINHAS ALTO DOURC 17 500 2 38.799 2,22 38,799
COTEL- CAT. A 3.000 3 14.964 0,00 -
CTT, PL 1618.148 1 12.438.744 9,11 7.370.664
FIMOVE 320 1 275 0,00 .
GRUPO DIMENSAQ-ACT IND COM EDIT B.550 10 85337 0,00 .
LUSITANIA, COMPANHIA DE SEGUROS 7 25 175 24,95 175
MACHITUR 100 5 499 0,00 -
MATUR 223 2723 0,00
MATUR PORT 575 4.914 0,00 .
NORVALOR-INV. GESTAO VALORES {FP} 1,650 20.357 12,34 20.357
REN, PL 35496.424 88872744 12,73 90 338.399
TELGECOM 72,023 1,433 466 0,00
UNITED INVESTMENTS {PORTUGAL) 270.000 1.374.300 5,09 1.374.300
UNITENIS - SOC EMPR TENIS 1 7.981 0,00 -
VAA VISTA ALEGRE ATLANYIS, PL 500,000 S0 000 1 E‘_ 457,500
sub-tolal B e T T = ™ :
2.1.1,3 - Unidades de participagiio em fundos de investimento
ActiveCap | - Portuguese Growth Fund, FCR, FIM 1250 3.000 1,250.000 289413 1.205.888
BCP, 9.25%, 30/04/2167, PERP, CALL 41.600.000 2 43,554.992 2,16 44,871,557
BlueCrow Innovation Fund IV, FCR, FIM 5 50.000 250.000 47.603,88 238.019
CAIXA INFRAESTRUTURAS, FE} 1608 867 4 6,890 218 7.93 12.759.925
CAIXA OBRIGAGOES LONGO PRAZO, FIM 9.888.433 13 127.639.783 12,67 125.264.695
CAIXA PRIVATE EQUITY, FIA 1.565.148 4 6.,788.500 6,29 9.849.633
CAIXAGEST IMOBILIARIO INTERNACIONAL, Fil 4134 847 4 14,827.786 4,39 18135025
CAIXAGEST OBRIGAGOES, FIM 105 002 4 443 339 4,47 469.749
€GD, 10.75%, 30/03/2167, PERP, CALL 23 800 000 2 26,175,445 2,05 24.417134
CORE RESTART - FCR, FIM 4487.179 1 4.487.179 1,06 4.756 410
EUROFUNDO {Fit} 8.000 2.900 23.197.946 902,40 7219225
EXPLORER GROWTH FUND II, FCR, FIM 60 300.000 3.000.000 286 973,76 2.869.738
EXPLORER Il (FCR} 19 24,986 466,731 112.274,49 2,097 287
EXPLORER IV (FCR} 17 25007 427.362 14.391,79 245.956
FCR €2 R&D GROWTH IV, FiM 40 200,000 2.000.000 189.310,96 1893110
FUNDIESTAMO |, Fll 51378 1148 58 999,642 116117 59,658 407
FUNDIMO {FIl} 74.070 8 590,138 B,00 592.300
FUNDO DE CAPITAL DE RISCO SHILLING FOUNDERS FUND, FIM 24751 303 2.499,851 297,57 2455052
FUNDO DE COMPENSACAO DE TRABALHO 2083.824 9 2,025,328 10,08 1769163
GROWTH INOV, FCR, FIM 1.500 2.000 1.944,58 1458435
HORIZON EQUITY PARTNERS FOLLOW-ON FUND SCSp, FIM 525.000 1 0,78 409.500
IBERIS BLUETECH FUND I, FCR, FIM 3.000 5,000 4.845,35 2907 210
IBERIS BLUETECH FUND, FCR. EUVECA, FIM 4.887 4.853 4.954,10 4842137
IMOPROMOGAO, FIl 3530 1003 547,17 1,931,503
PORTUGAL VENTURE CAPITAL INITIATIVE 1,003,764 1 11327.970
sub-total ==ar i - = _ = :
sub-total e - 5 HES = = -
.12 - Tiules de divide
2.1,2.1 - De dividn piblica
CONSOLIDADO, 2.75%, 1943 PERP, GOVT 54748 85,67 46,902 82,11 44,956
CONSOLIDADO, 3%, 1942 PERP, GOVT 75518 78,89 59579 90,80 68,572
CONSOLIDADO, 3.5%, 1941 PERP, GOVT 37.879 83,18 31508 91,79 34770
CONSOLIDADO, 4%, 1940 PERP, GOVT 101 805 82,93 B84.422 102,04 103 880
PGB, 0,475%, 18/10/2030, GOVT 24.000 000 100,49 24,118.253 101,66 24,399,263
PGB, 0.3%, 17/10/2031, CORP 4.500.000 95,52 4,478 500 98,49 4432214
PGB, 1 95%, 15/06/2029, GOVT 75.200.000 113,28 85,185 793 111,20 83620320
PGB, 2.2%, 17/10/2022, GOVT 311076 849 103,06 320,593 386 102,77 319,687 627
PGB, 2 875%, 15/10/2025, GOVT 152 319 851 107,26 163,373.068 111,61 170,008 067
PGB, 2.875%, 21/07/2026, GOVT 76.595 456 114,88 B7.995 283 110,81 84,873 963
PGB, 3,875%, 15/02/2030, GOVT 7.000.000 132,70 9.289.040 132,97 9.307.665
PGB, 4.125%, 14/04/2027, GOVT 109 250.000 128,96 140891 315 125,24 136 827 809
PGB, 4.95%, 25/10/2023, GOVT 139,531 500 111,37 155.396.391 111,16 155098 517
PGB, 5.65%, 15/02/2024, GOVT 134 560.000 123,80 166,585,694 116,50 156.766 109
PGB, FRN, 23/07/2025, CORP, GOVT 3000000 10530 5.265.000 105.06 5.353.013
sub-total == HE==n ! - B
2.1.2.2 - De outros emlssores publicos
REGAO AUTONOMA ACORES, 0,603%, 21/07/2026, GOVT 23,300 000 100,48 23.412,930 23762 624
REGIAO AUTONOMA ACORES, 1,006%, 15/06/2029, GOVT 17.000.000 100,00 17 000,000 17577231
REGIAO AUTONOMA ACORES, 1.448%, 14/04/2027, GOVT 8.000.000 100,70 8,056,000 8577553
REGIAQ AUTONOMA ACORES, 1 B5%, 21/0B/2025, GOVT, SINK 2,650,000 105,20 2.787.800 2765058
SAUDACOR, FRN, 20/06/2022, CORP 34,530,000 106,38 36,734,020 35093510
SAUDACOR, FRN, 28/06/2023, CORP 7.820.000 100,10 7827820 E:! 82
sub-tota! =— i =
2.1.2.3 - De outros emlssores
BANCO BPI, 0,25%, 22/03/2024, CORP 17.000 000 99,64 16 938,780 101,43 17242 848
BCP, 1.125%, 12/02/2027, CORP, CALL 2.500.000 98,07 2451642 96,08 2.402,062
BCP, 3.871%, 27/03/2030, CORP, CALL 34,900 000 97,99 34,197 359 101,97 35587 268
BCP, 4.5%, 07/12/2027, CORP, CALL 12 900000 95,08 12,781.519 101,53 13097 240
BCP, VAR, 07/04/2028, CORP, CALL 1.000.000 97,90 979.000 96,39 963,925
BCP, VAR, 17/05/2032, CORP, CALL 8.000 000 100,00 8.000.000 98,67 7.893.555
BES, FRN, 27/05/2018, CORP, CALL} {Extendido 2099} 50.000.000 99,96 49979822 0,00 .
BRISA CONCESSAG ROD, 1,875%, 30/04/2025, CORP 11.500 000 108,03 12423150 106,19 12211915
BRISA CONCESSAQ ROD, 2,375%, 10/05/2027, CORP 12,700 000 112,33 14 265 895 111,62 14176135
CELBI, FRN, 22/02/2024, CORP 800,000 101,40 811200 100,66 805.304
CELBY, FRN, 28/05/2028, CORP 500.000 99,60 498 000 100,09 500,461
CGD, 0.375%, 21/09/2027, CORP, CALL 1.000 000 99,85 998 520 98,39 983 858
CGD, 1.25%, 25/11/2024, CORP 32,300.000 101,27 32,709.926 102,29 33.040.177
CGD, 5 75%, 28/06/2028, CORP, CALL 39,200.000 103,53 40,584,713 110,26 43223 667
CGD, 5.98%, 03/03/2028, CORP 30,050 000 109,31 32848400 116,39 34974313
COLEP, 2 35%, 08/08/2024, CORP 500.000 102,27 511348 102,20 511018
CP-COMBOIOS DE PORTUGAL, 5.7%, 05/03/2030, CORP 1,000,000 141,00 1.409,998 141,19 1411 853
CAL CREDITO AGRICOLA MUTUO, VAR, 05/11/2026, COAP, CALL 6,000,000 99,91 5,994,360 99,62 5977294
EDP, 1.7%, 20/07/2080, CORP, CALL 16,300.000 98,46 16.049477 99,93 16 289.052
EDP, 1.875%, 02/08/2081, CORP, CALL 8,500.000 100,13 8511465 99,78 8481358
EDP, 4 496%, 30/04/2079, CORP, CALL 14,000,000 109,58 15341398 109,36 15.379.951
EFACEC POWER SOLUTIONS, 4.5%, 23/07/2024, CORP 5.000.000 100,00 5.000 000 98,81 4.940 347
ENT NAC SECT ENERGETICO, FAN, 06/08/2028, CORP, CALL 20.000.000 98,35 19.669 838 99,57 19.913 600
1419
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Anexo1- drio de P | e F em 31 2021
Contas Consolldadas
N2 de Identilicagio Fiszal 510 999 018 [Walores am Eures
Valor ns Valor na
Montante do Valor Preca Médio de Valor de Aquisiclo | Demonstragioda | Damonstragiio da
Identificasio dos Titulos Quantidade Nomina) | % doValor Nominall "0 ieso Total Posigio Financeira | Posigio Financelrs
u
GALP ENERGIA, 2%, 15/01/2026, CORF, CALE 32.900.000 103,93 34.193.497 106,57 35061138
MOTA ENGIL, 4%, 04/01/2023, CORP 100.000 99,63 99.629 101,72 101.721
MOTA ENGIL, 4,25%, 02/12/2026, CORP, SINK 14,000 000 95,43 13.360.500 100,36 14,050,898
MOTA ENGIL, 4.5%, 28/11/2022, CORP 6.275.000 98,79 6199091 100,95 6.334.737
MOTA ENGIL, PC, 16/03/2022, CORP 300,000 99,02 297.054 99,66 298.971
MOTA ENGIL, PC, 16/06/2022, CORP 400,000 98,31 393235 98,95 355,791
MOTA ENGIL, PC, 16/09/2022, CORP 400.000 97,42 389.674 98,06 392,229
MOTA ENGIL, PC, 20/01/2022, CORP 900,000 100,00 900.000 100,99 908,896
NOS SGPS, 1.125%, 02/05/2023, CORP, CALL 700 000 99,63 697 410 101,86 713,055
SATA AIR ACORES, 2.711%, 20/12/2028, CORP 10.000.000 111,68 11168 000 112,65 11,265,225
SONAE MC, FRN, 30/07/2025, CORP, CALL 500.000 101,14 505.700 503.493
TOYOTA CAETANO, FRN, 09/08/2023, CORP 500.000 100,00 500 000 510,821
VISABEIRA, PC, 09/09/2022, CORP 1.000.000 98,38 983.756 986.707
VISABEIRA, PC, 25/05/2022, CORP 1.000.000 98,29 982 906 995 595
VISTA ALEGRE, 4.5%, 21/10/2024, CORP 6.000,000 6.000.000 5.848.320
sub-total i = —=———aanll==s, ! ¥ i
sub-total | = = = —== i i |
tatal | 0 = = ¢ ! = R
2,2 - Titulos estrangeiros
2.2.1- Instrumentos de caplta} & unidades de participagio
2.2.1.1- Acdes
3M €O, US, USD 25742 146 3751279 156,49 4028 353
ACCIONES URUBO GOLF 2 18441 18.441 18.440,97 18.441
ADIDAS, GY 174 196 34135 253,51 44,110
ADOBE INC, US, USD 8.756 431 3777.981 500,38 4381.324
ADYEN NV, NA 1 2071 22784 231150 25427
AEDIFICA SA, BB 954 103 98,612 114,90 109.615
AFP Fuliso de Bolivla 5.4, 8050 57 458,323 33,32 268,228
AGEAS, BB 2,054 962 kL] 78053 587 45554 93,582,969
AIR LIQUIDE, FP 535 117 62.839 153,29 82,013
AIRBUS GROUP, FP 786 95 74781 112,35 88,304
AKZO NOBEL, NA 291 82 23544 96,42 28.059
ALCON INC, SW, CHF 26 100 58 1504 509 77,99 2035.502
ALICORP S.AA. 3.380 616 3 5.745.715 2,68 4531356
ALLIANZ, GY 343 190 65.276 207,69 71236
ALLREAL HOLDING AG, SW, CHF 408 174 71162 193,62 78.996
ALPHABET INC, Us, USD 2207 1684 3,717.082 2.568,15 5.667.914
ALPHABET INC-CL A, US, USD 1185 2020 2.393.861 2557,86 3031062
ALSTRIA OFFICE REIT, GY 5114 15 75518 19,54 99928
AMADEUS,SA, SM 588 57 33751 59,63 35.062
ANALOG DEVICES INC, US, USD 13200 136 1750424 155,20 2.048 646
ANGLO AMERICAN, LN, GBP 575 19 10,878 35,89 20,638
ANHEUSER-BUSCH INBEY, BB 21.192 59 1252426 53,17 1126779
APPLE, US, USD 44511 110 4.940.029 157,20 7.060.219
AROUNDTOWN SA, GY 36088 6 213.821 5.33 192421
ARTHUR J GALLAGHER & €O, US, USD 20.140 119 2389.334 149,81 3.017.266
ASML HOLDING, NA 434 159 68846 706,70 306 708
ASR NEDERLAND NV, NA 832 a1 33.850 40,50 33696
ASSICURAZIONI GENERAL, IM 1179 19 21,037 18,63 21,961
AURORA MOBILE LTD, US, USD 1395 7 10121 0,91 1269
AXA, FP 1549 24 36788 26,18 40554
BABYTREE GROUP, K. HKD 2.267.500 1 1751835 0,10 233596
BANCA INTESA, IM 9.929 2 24570 227 22579
BANCO COMERCIAL ATLANTICO 76322 9 692173 49,95 3811922
BANCO GANADERO S A. {Serte A} 47427 35 827.062 36,25 859,556
BANCO GANADERO S.A. {Serie B) 6,917 35 120710 36,25 125 362
BANCO GANADERO S.A. (Serle C} 10334 35 180211 36,25 187.291
BANCO GANADERO S A, (Serle D) 9.168 17 159,877 18,12 166,159
BANCO GANADERO S.A, {Serie E) 29,770 35 519148 36,25 539,544
BANCO NACIONAL DE BOLIVIA 5 A, 75500 4 161332 3,20 120 926
BANCO SANTANDER, SM 13.722 ) 54,287 2,94 40.350
BASF, GY 68175 58 3,922,589 61,65 4203025
BAVER, GY 1647 73 120 567 47,04 77467
BBVA, SM 3.204 6 18516 525 16818
BECTON DICKINSON AND €O, US, USD 8530 210 1,787,670 222,04 1893 982
BHP BILLITON, AU, AUD 160 080 23 3.626.168 26,56 4.252.397
BMW, GY 329 72 23,529 88,54 29128
BNP PARIBAS, FP 1479 45 66,876 60,73 89,826
BRITISH LAND CO PLC, LN, GBP 26 595 6 154 482 6,32 168,062
CA IMMOBILIEN ANLAGEN AG, AV 1.989 36 72369 33,00 65.637
CAP GEMINI, FP 10035 152 1,523,640 215,40 2161550
CASTELLUM AB, 55, SEK 7748 21 160830 23,80 184,435
CELLNEX TELECOM, SM 340 54 18529 51,10 17374
CEMENTOS PACASMAYO S A A 3.961 961 3 4,947,939 219 4.345025
CERVECERA NACIONAL DE BOLIVIA 36 1282 22,800 120164 22.800
Cervefas de Mogambique 0 [ - 0,00 159718
CHINA FISHERY, SP, SGD 12 749 800 0 1.640 307 0,00 .
CHINA INDEX HOLDINGS ADR, US, USD 1613208 3 4,758 557 0,84 1353123
CHONGQING RURAL COMMERCIAL, HX, HKD 57712000 1 29,737 066 031 18.057 680
CISCO SYSTEMS INC, US, USD 103.041 50 5173204 56,09 5.779.794
Club Hipico Santa Cruz 1 0 - 4433,99 4.434
COCA-COLA, US, USD 96470 44 4231681 52,00 5016849
COFINIMMO, BB 802 125 100.632 140,50 112 681
CORPORACION CERVESUR S.A.A, 3427.434 8 13203150 8,36 14329342
COVIVIO, FP 1440 72 103,877 72,20 103 968
CREDICORP LTD, 31792 198 3.174.99 215,66 3428072
CREDIT AGRICOLE, FP 1.006 12 11775 12,55 12623
CREDITEXS.A.A 3741024 0 387.206 0,41 768.107
CRH, ID 823 EE] 18,603 26,52 38 286
DAIMLER TRUCK HLD AG, GY 336 21 7,169 32,25 10.834
DAIMLER, GY 1047 56 58,911 67,65 70.827
DANONE, FP 2,249 123 129,742 109,18 122773
DASSAULT, FP 386 30 11524 52,30 20.188
DERWENT LONDON PLC, LN, GBP 2897 29 112219 40,64 117.738
DEUTSCHE BANK, GY 1666 7 11,895 11,08 18,456
DEUTSCHE BOERSE, GY 216 143 30,897 146,98 31748
DEUTSCHE POST, GY 2068 29 60,836 56,41 116.655
DEUTSCHE TELEKOM, GY 4026 16 64.168 16,29 65.566
DEUTSCHE WOHNEN AG, GY 1090 43 46 359 37,00 40.330
DIAGEO, LN, GBP 152.145 35 5,369 047 48,03 7.307 769
DSM, NA 258 102 26389 198,00 51084
Empresa Nal. de Telecomunlcatlones S A 1392 89 124 552 35,47 49377
Enacol 1.706 36 61748 36,19 61748
ENEL, IM 6894 4 29697 7,05 48,571
ENGIE ENERGIA PERU S A, 1254812 1 1522843 1,30 1629121
ENISPA, IM 8,097 27 139,029 24,43 98883
ENTRA ASA, NO, NOK 4,799 19 89,993 19,82 95127
ERSTE BANK AUSTRIA, AV 797 36 28,993 41,26 32.887
ESPIRITO SANTO FINANCIAL GROUP, PL 1077 3 5.584 0,00
ESSILOR, FP 259 112 26,986 187,24 48,495
ESSITY AB, S5, SEK 296 24 21,211 28,84 25.945
EXXON MOBIL, US,USD 93 863 a2 3.898,929 53,95 5.063.596
FABEGE AB, S5, SEK 7,590 13 95,170 14,79 112,292
FANG HOLDINGS LTD ADR, US, USD 277734 201 55770424 3,17 880 333
FASTIGHETS AB BALDER-B SHRS, S5, SEK 2.789 a7 120.740 63,53 177.185
FERREYCORP S A A 45,956 733 1 24040110 0,91 20 872.763
FERROVIAL, SM 632 27 17132 27,56 17.418
FISERY INC, US, USD 50,962 92 4,684 587 91,83 4679689
FONDO MUTUO INMOBILIARIO EN SOLES EMISOR PERUANG 25350512 1 5.697.178 0,89 5616473
FRESENIUS, GY 628 50 31223 35,38 22219
FUNFRAP - FUNDICAO PORTUGUESA 30,000 B 149 639 4,99 149 639
Garval - Socledade Garantla Mdtua, SA 1 40410 40410 40.410,00 40410
GECINA, FP 1.491 120 178,553 122,90 163,244
GRAND CITY PROPERTIES, GY 3,358 21 69574 20,92 70249
HEINEKEN, NA 8917 101 898.545 98,86 881535
HEAMES, FP EE] 572 18,890 1.535,05 50657
IBERDROLA, SM 5259 6 31793 10,41 54.730
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Anexo 1 - Inventario de Participagdes e Instrumentos FInancelros em 31 dezembro 2021
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57 0

‘Vafor na Valor na
Montente do Valor Prego Médlo de Valor de Aquisiclo | Demonstragio da Demenstragiio da
Identificagiio dos Titulos Quantidade Nominal % do Valor Nominal Aquislgio Total Posigio Financalra | Posicdo Financalra
TOTAL

INDUSTRIA DE DISEND TEXTIL 38, SM 148,658 26 3824 259 28,52 4.239.732
INFINEON, GY 659 28 18210 40,69 26817
ING Groep, NA 9.878 12 121393 12,24 120912
INMOBILIARIA COLONIAL SOCIMI, SM 9352 3 77.220 8,25 77.107
INST {NVESTIGATION REPARACION DE VEHICULOS 1 2.957 32,532 285745 32532
INTEL, US, USD 100.755 47 4.713.986 45,59 4,592,955
INTERCORP FINANCIAL SERVICES INC. 95.612 45 2,142,591 40,23 1923086
INTL FLAVORS & FRAGANCES, US, USD 15.200 118 1.793.461 132,99 2.021.388
JOHNSON & JOHNSON, US, UsSD 31.440 133 4.166.662 152,15 4.783.455
KBC GROUP NV, BB 242 66 16017 75,32 18227
KERING, FP 83 321 26.661 706,25 58,619
KLEPIERRE, FP 5380 20 108,968 20,85 112173
KOJAMO OYJ, FH 5.605 17 98057 21,20 118.826
KONINKLUKE PHILIPS NV, NA 60.060 130 1958557 131,06 1.967.866
L' OREAL, FP 12.453 319 3972157 416,95 5192278
LAND SECURITIES GROUP PLC, LN, GBP 20848 a 163.271 9,23 192.482
LEG IMMOBILIEN, GY 2132 114 243.402 122,30 260.744
Lineas telefénicas 1 2436 50.463 0,00 =
LIsgarante 1 12.750 12750 12.750,00 12,750
LONDONMETRIC PROPERTY PLC, LN, GBP 25.822 El 67.186 337 87,089
LVMH, FP 7.035 492 3466 618 726,80 5,115,966
MC_AIA GROUP LTD, HK, HKD 12.000 10 125441 B,96 107 525
MC_AIR PRODUCTS & CHEMICALS INC, US, USD 460 235 10B.106 269,60 124014
MC_ALCON INC, US, USD 3220 7 227.158 77,76 250,375
MC_ALPHABET INC-CL A, US, USD 130 2.479 322218 2.581,29 335,568
MC_ANALOG DEVICES INC, US, USD 1637 150 244 851 154,29 252.580
MC_ANHEUSER-BUSCH INBEV-SPN ADR, US, USD 4.000 53 212,649 53,45 213 812
MC_AON PLC-CLASS A, US, USD 560 268 150243 264,69 148 225
MC_ARTHUR J GALLAGHER & €O, US, USD 2113 136 287.866 148,98 314,794
MC_AXALTA COATING SYSTEMS, US, USD 3.700 27 101.143 28,85 106.744
MC_BECTON DICKINSON AND CO, US, USD 936 215 201,015 223,58 209,267
MC_BLUE MOON GROUP HOLDINGS LTD, HK, HKD 195 804 1 154.307 0,82 161,373
MC_CARMAX INC, US, USD 2.160 121 262.338 113,17 244,436
MC_COUNTRY GARDEN SERVICES HOLD, HK, HKD 20.000 7 134944 5,20 103,925
MC_DIAGEO PLC-SPONSORED ADR, US, USD 580 170 98 400 193,48 112219
MC_FACEBOOK INC-CLASS A, US, USD 870 2593 255302 304,00 264,478
MC_FERGUSON PLC, US, USD 850 125 106.316 158,50 134,722
MC_FIDELITY NATIONAL INFO SERV, US, USD 1200 104 125232 97,10 116518
MC_FISERV INC, US, USD 2,702 92 247 260 92,27 249312
MC_HAITIAN INTERNATIONAL HLDGS, HK, HKD 45951 3 134,073 2,38 109.503
MC_INTL FLAVORS & FRAGANCES, US, USD 1986 129 255326 131,84 261.844
MC_KONINKLISKE PHILIPS NVR- NY, US, USD 5703 40 230883 32,82 187.185
MC_MICROSOFT CORP, US, USD 1237 275 335.949 299,55 370542
MC_NETEASE INC {HONG KONG}, HK, HKD 6,102 16 100 554 17,16 104.725
MC_SAP SE-SPONSORED ADR, US, USD 2612 125 325705 123,94 323701
MC_SYSCO CORP, US, USD 3.650 69 253.302 68,86 251331
MC_TENCENT HOLDINGS LTD, HK, HKD 3.200 53 169.479 50,20 160629
MC_TERADYNE INC, U5, USD 500 138 69.097 144,53 72.265
ME_TINGYI, HE, HED 80.000 2 130.669 1,78 142733
MC_UNITEDHEALTH GROUP INC, US, USD 740 381 281.881 445,31 329527
MC_VERISK ANALYTICS {NC, US, USD 650 174 113,309 201,36 130 881
MERCK & CO INC, US, USD 20.920 63 1.320.188 67,67 1,415.600
MERLIN PROPERTIES SOCIMI SA, SM 9501 9 84.595 9,56 90.868
MICHELIN, FP 260 111 28.788 144,15 37.479
MICROSOFT CORP, US, USD 22435 207 4641923 296,67 6.655.808
MUNCHENER RUCK, GY 76 240 18.265 26045 19.794
Nacve 2,637 76 199229 28,13 74169
Na Promotora 50.000 9 450.378 5,05 252.667
NESTE OY), FH 351 31 10,990 43,31 15.201
NESTLE, VX, CHF 42114 102 4.276.463 123,53 5202512
NETEASE INC-ADR, US, USD 28170 %0 2,522 138 89,79 2529480
NEW CHINA LIFE INSURANCE, HK, HKD 62,391 80O 3 193 326.288 2,35 146.915 585
NIKE, US, USD 33979 109 3,699.026 147,31 5.005 347
NOKIA, FH 10.077 5 53.707 5,58 56.188
0OCADO, LN, GBP 1.150 5 5711 19,97 22965
ORANGE, FP 1.300 10 12,374 9,41 12234
PERNOD-RICARD, FP 350 147 51544 211,44 74.002
PFIZER, US, USD 157 561 35 5,499 370 52,54 8.278.700
PROCTER & GAMBLE, US, USD 35155 117 4,100 004 143,96 5.060.942
PROMOTORES E INVERSIONES INVESTA S A_ SAB 12355 68 420,819 68,12 420819
PROSUS NV, NA 581 83 48.470 73,51 42710
PSP SWISS PROPERTY AG, SW, CHF 1237 103 127475 108,35 134024
RECKITT BENCKISER, LN, GBP 328 84 27520 75,46 24.751
ROCHE HOLDING, VX, CHF 14 626 302 4,411,494 367,72 5.378.251
RWE, GY 423 37 15,680 35,65 15080
SAFRAN, FP 177 104 18352 107,54 19.035
SAMHALLSBYGGNADSBOLAGET | NO, 55, SEK 27.3% 3 87759 6,48 177.429
SAMPO OV, FH 795 40 31792 44,11 35242
SAMSUNG GDR, LI, USD 2634 1247 3,285.484 1455,50 3,833,789
SANOFI-SYNTHELABO, FP 3,158 147 230003 17716 279.736
SAP, GY 21688 115 2,450,198 124,33 2,696 397
SCHNEIDER, FP 374 B7 32441 172,46 64.500
SECREX CIA DE SEGUROS 642.189 2 672,945 2,39 766 585
SEGRO PLC, LN, GBP 34657 12 403.115 17,08 592,066
SEGUROS AMERICA 21478 31 333153 31,02 333153
SHUI ON LAND, HK, HKD 41 898 000 0 9408753 0,12 4,932 915
SIEMEMT GAMISA RENEWABLE EMERGY, SM 493 25 12,189 21,07 10388
SIEMENS HEALTHINELAS, GY 674 37 25238 65,97 44 467
SIEMENS, GY 1077 93 100.036 152,32 164 051
Socledade Tabacos C.Verde 2917 58 140,612 58,18 140 612
SOCIETE GENERALE, FP 1451 28 40.679 30,20 43821
ST GOBAIN, FP 8es 32 28,012 61,86 54935
STELLANTIS NV, IM 4.406 12 52.536 16,69 73519
STMICROELECTRONICS, FP 309 33 10,166 43,76 13522
SWISS PRIME SITE, SW, CHF 2158 a1 175,562 85,87 185 315
TAG IMMOBILIEN AG, GY 3.628 25 90,413 24,58 89176
TELEFONICA, SM 17221 2 213,938 7,70 66321
TELEPERFORMANCE, FP 78 219 17,093 392,00 30576
TENCENT HOLDINGS LTD, HK, HKD 71.600 49 3,505,141 51,69 3.701.058
TENCENT HOLDINGS LTD-UNS ADR, US, ADR 31877 49 1.577.147 51,47 1640 852

Thomas Cook 110,970,354 1 151,986,460 0,00
TOTALENERGIES SE, FP 6.186 85 266,774 89,26 276,081
TRITAX BIG BOX REIT PLC, LN, GBP 49.089 2 109 999 2,9 145232
TSINGTAO BREWERY, HK, HKD 11704733 4 50,620 239 8,21 96133.764
UNIBAIL-RODAMCO-WESTFIELD, NA 3.874 66 256.048 61,62 238,716
UNICREDIT, IM 3876 12 46 462 13,59 52497
UNITE GROUP PLC/THE, LN, GBP 9236 12 111 481 13,18 121,732
UNIVERSAL MUSIC GROUP NV, NA 902 »n 22263 24,78 22352
UpHIl, SA 1 550,000 550.000 550.000,00 550000
UPS, US, USD 25.187 136 3.423 850 188,19 4739853
VERISK ANALYTICS INC, US, USD 13920 150 2,082 347 201,94 2.811.039
VIACOMCBS INC - CLASS B, US, USD 25493 38 956,935 27,04 689432
VINCI, FP 617 69 42,829 92,87 57301
VISA INC, US, USD 23.668 178 4.202,562 191,37 4529 436
VOLCAN COMPARIA MINERA S A A_{VOLCAAC1) 600 1 477 0,72 432
VOLKSWAGEN PFD, GY m 385 140,767 354,86 136795
VONOVIA SE, GY 21964 50 1103,012 48,40 1063 058
WAREHOUSES DE PAUW SCA, BB 3912 30 116,592 42,14 164.852
YPFB Andina 5,A, 2894 o 918 97,55 282 303
ZURICH INSURANCE GROUP, VX, CHF S 370 5 38473 13 536

sub-total [ ssecarsss I FH5 216075 i
2.2.1.3 - Unidades de particlpaciio em fundos de investimento

AB SCV I-EURO EQ PTF-S1E {FIM} 9448 37 347116 36,36 343523
AC CAPITALES FONDO INFRAESTRUCTURA il 413,542 1 302705 0,22 89828
AC CAPITALES FONDO INMOBILIARIO I (ACFI 11} 11282457 2 9.732.092 148 8344 321
Alcentra European Direct Lending Fund Il SCSP, FIM 81750936 1 81 750.936 103 83,990 911
ALLIANZ EUROLAND EQTY GRW - WT, FIM 127 2016 256179 2.817,76 358138
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Anexo1- ario de Partici e Fi em 31d bra 2021
Contas Consolldadas
Ne det Idantificagio Fscal 510 999 01E |Valores em Evres|
Valor na ‘Valor na
Montante do Valor Preco Mddlo da Valor de Aquisiclo | Damonstragioda | Demonstragio ds
Idantifieagio dos Titulos Quantidads Nominal | % do Valor Nominall "0 ciedo Total Posigio Financelra | Posigio Financelra
APOLLO ACCORD FUND W [LUK), SC5F, USD 4.208,750 1 3,549,919 0,85 3.587.805
APOLLO ACE CREDIT ALLOCATION FUND | CLASS A 2 ACCUMULATION, FiM 20000 1000 20.000.000 1.110,85 22216929
AVIVA EUR RETURN PLUS FUND | 259.025 202 26.152.935 203,04 26295894
AVIVA INVESTORS ALTERNATIVES FCP-RAIF, FIM 19.269 1.000 19,269,366 1.023,25 19,717,369
AXA IM FIIS-US SHDUR-HY-AD-H (FiM) 411241 7 30,000,000 72,29 29.728,581
AXA WORLD-EUR CR SHD-I-XCAPE {FiM) 4511 100 450.483 101,49 457,791
BGF CHINA BD FD-I2 EUR HEDGE {FiM) 2.426 350 10 25.000.000 9,86 23.923.811
BGF-EUR HI YLD BD-22 EUR (FIM) 2556690 10 25.000.000 10,89 27.842,350
BLACKSTONE GSO CAPITAL OPPORTUNITIES FUND IV LP, USD, FIM 3.404.352 1 3,010,037 0,88 3.005.785
BLUEBAY INVEST GR EURO GV-I {FIM) 3.003 185 556 806 184,50 553,997
BNP EURO CORPORATE BD-| {FIM} 15975 214 3.424.964 223,41 1569013
BREDS IV, USD, FIM 11044777 1 9.352.783 0,91 10047178
CATIVO_PALATINE MOMA-MOMETAIRE R 2 685 1336 579,66 1,130
Creclmlento Fondo de Inversidn Cerrado 163 27604 2.249.705 208.725,24 2341,107
Credifondo Garantlza - Fondo de Inversldn Cerrado 9 284,380 1.279.709 331.954,19 1493754
CVC CREDIT PARTNERS GLOBAL YIELD, FIM 25000 2,000 25000000 2.000,00 25,000,000
DIVERSO IMPORT EXPORT FONDO DE INVERSIGN CERRADO 529 3553 939 738 3.709,05 981.043
EXPLORER GROWTH FUND I, FCR, FiM 20 50,000 1.000.000 49.330,81 986.616
EXPLORER IV {FCR) 30 50,000 1.500 000 50.000,00 1,500,000
FCR C2 R&D GROWTH IV, FIM 50 48,785 2439238 48.196,07 2,409,804
FIP Infraestructura AM SURA - Credicorp 252 14 810 1853941 42.074,96 5.303.549
Fonda de Inverslén Activa — Deuda H 5678 222 1257976 22445 1274427
FONDO DE INVERSION ADELANTO DE EFECTIVO (Serle I} 28598714 0 6448 342 0,46 6521801
FONDO DE INVERSION ADELANTO DE EFECTIVO (Serle 1) 8395872 0 1.902.851 0,46 1915551
FONDO DE INVERSION DE DEUDA GARANTIZADA | - FDG | 4,664 091 1 3436799 1,85 4,319.462
FONDO DE INVERSION INMOBILIARIO — CCLA DESARROLLO Y RENTAS URBANAS 3,640 656 2535.224 793,12 2.886.942
FONDO DE INVERSION SENIOR LOANS BDC 7.604 1519 5,746 048 1.823,52 6,933,010
FONDO DE INVERSION SENIOR LOANS BDC SOLES 12745 450 2.930.860 476,53 3,036,663
FONDO HMC CREDITO PERU Il { USD ), FI 919317 1 676 065 1,74 800.295
FONDO HMC CREDITO PERU i (PEN), FI 1557199 0 347.850 0,43 344.155
FONDO INMOBILIARIO DE DESARROLLO DE VIVIENDA SOCIAL - FIVIS | 268,523 6 823.803 2,98 429,589
FONDO INMOBILIARIO DE DESARROLLO DE VIVIENDA SOCIAL Y - FIVIS I} 7036959 0 1,503 687 0,59 2092631
FRAZIER LIFE SCIENCES PUBLIC FUND, L P, FIM 3.497.538 1 2.996.238 0,88 3.088.061
GREFF, Fil 3.656 69 250,557 71,60 261765
GSAM SECURED ASSET FINANCING FUND | 5CSp, FIM 10300771 1 10.300.771 0,99 10.197.764
IBERIS BLUETECH FUND i, FCR, FIM 1500 1.000 1.500.000 959,07 1453605
IBERIS BLUETECH FUND, FCR. EUVECA, FIM 0 23470 938.817 22.470,59 898 824
INCLUSION EMPRESARIAL FONDO DE INVERSION CERRADO 500 139 69.501 135,21 67.607
ISHARES CORE EURO CORP BOND {FIM) 319 842 134 42 850,564 133,93 42836439
ISHARES EUR CORP BBB-8B {FilM) 1203625 5 6.311.083 525 £319.031
ISHARES EURO CORPORATE (FIM) 1797 141 253.813 138,97 249.729
ISHARES EURO HY CORP (FIM) 2.760.662 104 287.065.007 102,65 283 381 954
ISHARES EUROSTOXX UCITS ETF DE (FIM) 4.356 37 161.265 47,76 208,043
ISHARES S&P 500 EUR HEDGED {FIM) 1860 77 143.091 103,95 193,338
ISHARES USD HY CORP EUR-H D, FIM 23566 5 111.788 4,67 110153
Italian Credit Fund 1 3.000 53 159.677 48,45 145.356
JPMORGAN F-EU GOVER BOND-I {FIM) 4.168 134 556.902 132,24 551.188
LAZARD GLOBAL CONVERTIBLES RECOVERY FUND (FIM) 280301 107 30,000,000 109,32 30643 225
LYNSTONE SPECIAL SITUATIONS FUND, USD 17.877.848 1 15,620,597 1,21 21.571,488
LYXOR ETF, FIM 2077 51 188123 85,66 177.916
MACQUARIE GLOBAL INFRASTRUTURE DEBT FUND L P., FIM, USD 10.933.675 1 5.885.572 0,92 10111242
MACQUARIE INFR DEBT {SUB-INVESTMENT GRADE) FEEDER (GLOBAL) FUND, FIM 9387 1000 9.386.811 1.028,34 9652 833
MARGUERITE FUND, FEI 10000 1 10000 4,09 40.870
MSC Expansién Fondo de Inversién Cerrado 20 51.842 518.416 56774,39 567 744
MUZIN-ENHANCEDYIELD-ST E-ACC (FIM) 2672 162 434253 171,52 458,358
OAKTREE EUROPEAN CAPITAL SOLUTIONS FUND It LP, FIM 25.025.000 1 25.025.000 1,03 25.728.203
OAKTREE EUROPEAN PRINCIPAL FUND V LP, FIM, USD 2364222 1 3.364 222 1,00 3.364.222
OFI RS EUR GROWTH CLI CHAN- 666 4877 3.250.000 5.157,65 3436746
Propyme Unlén Fondo de Inversién Cerrado 1 16,310 16310 1632347 16323
Proqulnua Unién Fondo de Inversién Cerrado 1 10415 10,415 261,21 261
SCHRODER GAIA CAT BD-IF HD, FIM 15132 1322 20.000.000 1.353,19 20476 038
SCHRODER ISF EURO EQUT - IZEUR {FIM} 6.084 a3 259481 57,15 347 666
Sembrar Expertador Fondo de Inversion Cerrado 4 51457 102 913 61.369,79 122740
SPOR BBG EURT HIGH YIELD (P} 123 000 57 7.003.745 57,56 7.079.880
Tenax European Credit Fund Class A EUR Distributing Shares 190 1544 293,051 1538,72 292110
TENAX EUROPEAN CREDIT FUND, FIM 14.941 283 13.192 203 899,20 13434 553
TENAX ILS UCITS-] EUR DIS HD, FIM 23596 248 20,000,000 866,34 20442 566
TERAX INVESTIMENTE GEOBAL B ANDS 1,089,000 100 108,898 364 98,55 107.322.910
TENAX INVESTIMENTO GLOBAL 8 ANOS OUT 2021, FIM 1100269 100 110,000,000 99,78 109.780.514
TENAX INVESTIMENTO MAIO 2021 CLASS A ACC EUR, FIM 2.943 500 100 294,351,318 100,36 295 421434
Tenax Itallan Credit Fund 508 81 40.903 7939 40.301
TENAX QIAIF ICAY PMI-C DIST, FIM 30.114 996 30,000,000 975,80 29 384 B42
TISHMAN SPEYER ESOF SCOTS FEEDER {FIl) 611014 0 32772 0,20 119,514
TRANSPORT INFRASTRUCTURE INVESTMENT COMPANY 63233 5 316,069 2,81 177.685
TRANSPORT INFRASTRUCTURE INVESTMENT COMPANY 11 2863533 1 2,863,533 0,67 1925153
VANECK FALLEN ANGEL HIGH YLD, USD, FIM 519 668 27 13,832,669 29,11 15127542
VONTOBEL-EUR CRP MID YLD-I {FIM) 20032 171 3425695 178,24 3570.404
X MSCI JAPAN EUR, FIM 7742 26 199,339 25,75 199,333
XTRAKERS I1 EUR HIGH YIELD CO, GY 5 0% 17 102 533 17,08 102.215
sub-total ¥ 7
sub-total — = — -
2.2.2 - Titulos de divida
2,2.2.1- Da divida publica
Angolan Government Bond 16%, 05/04/2023, GOVT 1542 15.729,43 242,548 1229696 189619
Angstin Government Bond 16,5%, 08/07/2024, GOVT 50 1572943 7.865 10568,97 5294
Angolan Government Bond 16,5%, 15/03/2025, GOVT 2.150 15.729,43 338183 13642,99 293324
Angolan Government Bond 16,5%, 18/06/2024, GOVT 50 15.729,43 7.865 10.098,02 5.049
Angolan Government Bond 16,5%, 24/12/2024, GOVT 7% 15.729,43 124262 8299,46 65566
Angolan Government Bond 16,5%, 26/03/2024, GOVT 10 15.729,43 1573 11192,70 1119
Angolan Government Band 16,5%, 28/02/2023, GOVT a4 15.729,43 6.921 13.531,23 5954
Angolan Government Bond 16,5%, 31/03/2024, GOVT 325 15.729,43 51121 10.496,41 34113
Angolan Government Bond 16,75%, 10/05/2026, GOVT §00 15.725,43 94377 777589 26,655
Angolan Government Bond 16,75%, 16/03/2026, GOVT 1.100 15.725,43 173,024 6.863,56 97.499
Angolan Government Bond 5%, 01/09/2023, GOVT 369 109 470,21 403 945 104.248,24 384 676
Angolan Government Band 5%, 02/09/2023, GOVT 381 109.470,21 417.081 110053,87 419 305
Angelan Government Bond 5%, 08/04/2023, GOVT 12 109.470,21 13.136 113 248,86 13.5%0
Angolan Government Bond 5%, 15/03/2024, GOVT 81 109.470,21 88,671 121.590,90 98.489
Angatan Gowmment Sond 5%, 16/09/2022, GOVT 14 109470,21 15.326 112.243,35 15714
Angolan Government Bond 5%, 17/07/2022, GOVT 710 109.470,21 777.238 115311,25 818 710
Angolan Government Bond 5%, 27/07/2022, GOVT 170 109.470,21 186099 113.409,86 192 797
Angofan Government Bond 5%, 31/05/2023, GOVT 19 109.470,21 20799 112.040,83 21288
BT MOZAMBIQUE, 14,4%, 13/01/2022, GOVT, MZN 1639.837 100,00 1639837 101,73 1668181
BTPS, 0,35%, 17/11/2028, GOVT 23.000 000 100,02 23 005,282 99,04 22.780 245
BTPS, 0,95%, 01/03/2023, GOVT 269.270.000 98,51 265.259,563 100,09 269 506 663
BTPS, 0,95%, 01/12/2031, GOVT 47.000 101,55 47,731 98,04 46.079
BTPS, 0,95%, 15/03/2023, GOVT 136.000 000 98,72 134,254,249 99,94 135,917.702
BTPS, 1,7%, 01/09/2051, GOVT 250 000 99,95 289,862 94,25 273337
BTPS, 2,25%, 01/09/2036, GOVT 1,700.000 105,81 1.798.804 110,78 1863312
BTPS, 2.45%, 01/10/2023, GOVT 44.040.000 101,18 44,559,027 105,32 46.383 589
BTPS, 2.5%, 01/12/2024, GOVT 12 000.000 107,60 12812315 107,25 12.869.885
BTPS, 3,75%, 01/09/2024, GOVT 6.200.000 116,45 7.219.651 111,15 6891266
BTPS, 4 5%, 01/05/2023, GOVT 61.750.000 110,62 68,308,201 107,31 66263 836
BTPS, 4,75%, 01/08/2023, GOVT 78.680.000 112,82 88,768,489 109,97 86526722
BTPS, 4,75%, 01/09/2028, GOVT 154 500.000 130,04 200,917,935 127,98 197 722 468
BTPS, 5,25%,01/11/29, GOVT 23.500.000 137,84 32,393,560 134,71 31.657.242
BTPS, 5 5%, 01/09/2022, GOVT 85,000 000 122,91 104,473,350 105,77 89903 988
BTPS, 5 5%, 01/11/2022, GOVT 62 000 000 114,85 71,206,920 104,43 64.746.525
BTPS, 6 5%, 01/11/2027, GOVT 121.000.000 136,71 165,419,595 135,04 163.397.611
BTPSH, CZ, 01/11/2022, GOVT 16 945 000 75,16 12735361 100,35 17004 985
BTPSH, €7, 01/11/2023, GOVT 5.380 66,12 3557 100,26 5,394
BTPSH, CZ, 01/11/2027, GOVT 111.000 53,14 58.984 96,25 106.833
BTPSH, €7, 01/11/2029, GOVT 108 400 48,10 52136 92,87 100.672
CCTS, FRN, 15/10/2024, GOVT 150,800 000 100,95 152.237 326 102,36 154 359 182
Chile Government Bonds 0,29% 13/01/22 GOVT 255.000 000 0,10 264203 0,10 264.169
Chile Government Bonds 0,3% 06/01/22 GOVT 295.000.000 0,10 305.847 0,10 305.845
Chile Government Bonds 1,3% 01/03/23 GOVT 37500 3.303,64 1238 864 3249,40 1218524
Chile Government Bonds 2,5% 01/03/25 GOVT 500.000.000 0,10 518,618 0,10 478,537
4/19
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Anexo 1-

de Partici e F
Contas Consolldadas

em 31 d 2021

TP (B

[ Valores em Buras)
Valor na Valor na
Montante do Valor Prego Médio de Valor de Aquisighio d

dentificagda dos Thulos Quantidede Nominal % do Valor Nominal Aquisicio Total Posiglio Finenceirs | Posi¢io Finsncelra

chite Governmant Bands 43 U1/03/23 GOVT 90.000.000 0,11 98,111 0,10 92 981
CHILE, 0,1%, 26/01/2027, GOVT, CALL 1,600 000 99,40 1.590.400 98,05 1568.741
CHILE, 0.555%, 21/01/2029, GOVT, CALL 3,000,000 100,00 3,000,000 99,34 2980217
CORP ANDINA, 1,625%, 03/06/2025, GOVT 4.370.000 104,85 4.581.945 105,77 4622122
CVGB 2,9% 15/01/2023, GOVT 30000 906,91 272072 919,26 275.779
CVGB 2,9% 21/01/2026, GOVT 30.000 906,91 272072 918,71 275.613
CVGB 3,1% 08/04/2028, GOVT 20000 506,91 181.381 913,54 182,708
CVGB 3,8% 14/03/2027, GOVT 20000 906,91 181.381 918,14 183.629
CVGB 4,2% 18/06/2022, GOVT 30000 906,91 272.072 527,58 278,275
CVGB 4,3% 12/02/2022, GOVT 17.893 906,91 162.273 923,96 165.325
DBR, 0%, 15/05/2036, GOVT 140000 102,26 143,160 99,65 139,514
DBR, 0%, 15/08/2050, GOVT 241,000 100,30 261713 95,34 229774
DBR, 0%, 16/09/2022, GOVT 729.000 100,82 734.943 100,49 732570
DBR, 0 25%, 15/02/2029, GOVT 246,000 105,22 258.848 104,60 257.312
DBR, 0 5%, 15/08/2027, GOVT 764,000 105,91 809.150 105,46 805,723
DBR, 1 5%, 15/02/2023, GOVT 707.000 103,42 731.147 103,81 733 965
DBR, 4.75%, 04/07/2028, GOVT 270,000 94,66 255.582 136,77 369280
DBR, 6 25%, 04/01/2030, GOVT 90,000 104,63 94.166 160,13 144117
FADE, 0.5%, 17/03/2023, GOVT 9.200.000 100,70 9264400 101,61 9.348.202
FADE, 0 85%, 17/12/2023, GOVT 500,000 99,70 498.500 102,58 512883
FRTR, 0.25%, 25/11/2026, GOVT 1.147,000 104,04 1,193 349 102,84 1.179,586
FRTR, 2%, 25/05/2048, GOVT 80000 133,97 107.179 129,71 103770
FRTR, 3%, 25/04/2022, GOVT 145000 109,29 158473 103,20 145647
FRTR, 3.5%, 25/04/2026, GOVT 300.000 104,25 312.750 119,28 357.850
FRTR, 4 25%, 25/10/2023, GOVT 849000 114,04 968,197 109,69 531.201
FRTR, 6%, 25/10/2025, GOVT 250000 131,97 329.915 126,05 315.118
FRTR, CZ, 25/10/2022, GOVT 168 000 96,46 162.057 100,52 168,880
FRTR, CZ, 25/10/2023, GOVT 145 500 62,89 120610 101,13 147.144
FRTR, CZ, 25/10/2024, GOVT 202.500 79,58 161144 101,47 205,481
FRTR, CZ, 25/10/2025, GOVT 114 800 76,19 87.470 101,79 116,856
FRTR, CZ, 25/10/2026, GOVT 104 700 7354 76,991 101,40 106,170
FRTR, €Z, 25/10/2027, GOVT 116 800 71,08 83,020 101,52 118,573
FRTR, C2, 25/10/2028, GOVT 117.100 67,76 79352 100,86 118,107
FRTR, CZ, 25/10/2029, GOVT 100150 64,50 65.000 99,99 100,142
FRTR, €2, 25/10/2030, GOVT 39,700 62,23 24.706 99,27 39,412
FRTR, €2, 25/10/2031, GOVT 72.600 60,52 43935 98,40 71441
FRTR, CZ, 25/10/2032, GOVT 57.500 58,01 33353 96,60 55.546
FRTR, CZ, 25/10/2033, GOVT 30,800 55,79 17183 95,68 29,470
FRTR, (7, 25/10/2034, GOVT 87.700 53,79 47.173 94,56 82,930
FRTR, CZ, 25/10/2035, GOVT 39.300 52,27 20543 03,31 36,670
FRTR, CZ, 25/10/2036, GOVT 13,000 50,52 6567 92,39 12011
FRTR, CZ, 25/10/2037, GOVT 17400 48,43 8.427 91,42 15.907
FRTRD, CZ, 25/04/2039, GOVT 37.900 45,98 17427 89,48 33913
FRTRD, €Z, 25/04/2040, GOVT 13800 44,30 6114 88,10 12.158
FATRD, CZ, 25/10/2038, GOVT 7.350 45,88 3.446 90,70 6.666
GOBIERNO COLOMBIANO 8,375% 15/02/2027 USD 11,961,000 24,85 2.972504 28,05 2355064
GOBIEANO MEXICANO 11 5% 15/05/2026 USD 4.385.700 31,38 1376021 31,53 1382730
GOBIERNO MEXICANO 5.75% 12/10/2110 USD 7.974.000 2079 1657.951 25,77 2.055.118
GOBIERNO MEXICANO 8 3% 15/08/2031 USD 5.581.800 27,72 1547.510 32,95 1.839.406
GOBIERNO PANAMERIO 8 125% 28/04/2034 USD 1593 500 28,38 565 828 33,59 669,621
GOBIERNO PANAMERO B.875% 30/09/2027 USD 3,987,000 2831 1128853 30,33 1,200092
GOBIERNO PANAMENO 9.375% 16/01/2023 USD 12.957.750 26,72 3.462.021 25,26 3272964
GOBIERNO PERUANO 4 125% 25/08/2027 USD 2990 250 25,82 772141 24,64 736.779
GOBIERNO PERUANO 5 625% 18/11/2050 USD 7.974.000 2715 2165.166 31,26 2492816
GOBIERNO PERUANG 7 35% 21/07/2025 USD 9.967 500 27,42 2733.270 2716 2.707.038
GOBIERNO PERUANO 8 75% 21/11/2033 USD 19,935,000 32,42 6.463.473 34,77 6931048
IRISH, 0%, 18/10/2022, GOVT 20000 100,56 20113 100,51 20102
KEXIM EIBKOR 6.88% 07/09/2022 SOL 38.000.000 23,38 9,882 848 23,04 8754373
Mozambique Government Bond 13-02-2022 MZN 69,852 73,823
Mozambique Government Bond 20-05-2022 MZN 1779.690 1,800,891
Mozamblque Government Bond 27-02-2022 M2N 1.313.216 1380 238
Mozamblque Government Bond 28-02-2022 MZN 12.211.665 12.829.760
NETHERLANDS, 3,75%, 15/01/2023, GOVT 12.000 113,32 13599 108,25 12,99
RAGB, 0%, 15/07/2023, GOVT 118000 101,84 120170 101,05 119233
RAGB, 0.75%, 20/10/2026, GOVT 1000 107,64 1076 105,41 1054
AEP OF INDONESIA, 1%, 28/07/2025, GOVT, CALL 1000000 99,48 994 810 8,73 987.254
REP OF INDONESIA, 1.75%, 24/04/2025, GOVT 2.000.000 103,88 2.077.500 105,32 2.106 408
REP OF INDONESIA, 3.75%, 14/06/2028, GOVT 1800000 117,28 2,111,040 118,20 2.127.684
REPUBLICA DEL PERU 3 83% 12/08/2046 SOL 7910 440 23,67 1872.303 23,12 1829122
REPUBLICA DEL PERU 5 35% 12/08/2040 SOL 123 750 000 2026 25075 770 19,40 24,002 319
REPUBLICA DEL PERU 5.4% 12/08/2034 SOL 33.200.000 21,93 7.281011 20,71 6.875.466
REPUBLICA DEL PERU 5.94% 12/02/2029 SOL 28,000 000 27,20 7615225 23,20 6497197
REPUBLICA DEL PERU 6.15% 12/08/2032 SOL 28000000 2532 7.089 682 22,85 6.397.285
REPUBLICA DEL PERU 6 35% 12/08/2028 SOL 2.000.000 2303 460 660 23,87 477.473
REPUBLICA DEL PERU 6.7142% 12/02/2055 SOL 147.363.000 22,62 33631713 22,20 32.718.264
REPUBLICA DEL PERU 6.8399% 13/10/2024 SOL 53.692.784 24,71 13270025 25,49 13684 071
REPUBLICA DEL PERU 6.85% 12/02/2042 SOL 267 450,000 23,95 64.048.071 22,75 60848 948
REPUBLICA DEL PERU 6 9% 12/08/2037 SOL 162.800.000 23,50 38,255,655 2319 37.749.244
REPUBLICA DEL PERU 6 95% 12/08/2031 SOL 22.000.000 25,57 5,625 620 24,48 5.385.059
REPUBLICA DEL PERU 7.35% 31/01/2035 SOL 151928343 32,58 49,499,700 30,73 46 687 448
ROMANI, 2,875%, 11/03/2029, GOVT 1.500.000 101,48 1522125 108,66 1629.939
SAUDI INTERNAT BOND, 2%, 05/07/2039, GOVT 1,400,000 108,23 1,515 220 106,50 1491069
SPGB, 0,45%, 31/10/2022, GOVT 851000 101,60 864,599 101,02 859.690
SPGB, 0.1%, 30/04/2031, GOVT 12.550.000 98,32 12,339,476 96,57 12119550
SPGB, 0.5%, 31/10/2031, GOVT 173,000 101,45 175511 99,46 172,074
SPGB, 0.6%, 31/10/2029, GOVT 14,500,000 102,98 14,931.730 102,65 14 883.710
SPGB, 0.8%, 30/07/2027, GOVT 5.000.000 101,11 5,055.475 104,64 5231877
SPGB, 0.85%, 30/07/2037, GOVT 1,500 000 59,30 1,489 485 97,96 1469454
SPGB, 1.95%, 30/07/2030, GOVT 552.000 114,92 634.356 114,12 629,945
SPGB, 2 15%, 31/10/2025, GOVT 45,500 000 108,05 49,164,887 108,65 49,892 258
SPGB, 2.75%, 31/10/2024, GOVT 60.000.000 112,87 67,724 890 108,24 64.941.550
SPGB, 3.45%, 30/07/2066, GOVT 55.000 159,93 £7.961 152,17 83693
SPGB, 4.4%, 31/10/2023, GOVT 208.700.000 122,29 255.210.103 109,92 229 407 929
SPGB, 4.8%, 31/01/2024, GOVT 112,000 110,68 124.188 115,58 129,454
SPGB, 5.15%, 31/10/2028, GOVT 57.000 000 144,92 82,604,200 134,95 76,923,030
SPGB, 5.4%, 31/01/2023, GOVT 85,220,000 121,22 103,301 706 11145 94,981 414
SPGB, 5,75%, 30/07/2032, GOVT 225.950 000 158,31 357,698.079 156,08 352.662 822
SPGB, 5 9%, 30/07/2026, GOVT 22 500 000 132,86 29,894,130 130,26 29,307 896
SPGB, 6%, 31/01/2029, GOVT 58 200.000 148,48 86414336 147,02 85.568.207
SPGBS, CZ, 30/07/2025, GOVT 5.503 59,36 3320 100,95 5646
SPGBS, CZ, 30/07/2028, GOVT 116700 49,33 57,563 98,56 115021
SPGBS, CZ, 31/01/2022, GOVT 451,527 77,62 350.457 100,04 451.726
SPGBS, CZ, 31/01/2024, GOVT 5472 64,72 3542 101,01 5527
SPGBS, CZ, 31/01/2025, GOVT 120375 60,93 73.348 101,08 121671
SPGBS, €2, 31/01/2026, GOVT 119,306 57,31 68,369 100,64 120071
Tresury Bond Mozambique 01-06-2022 MZN 694,251 701 609
Tresury Bond Mozambique 02-02-2022 M2ZN 9.762,418 9965 487
Tresury Bond Mozambique 02-03-2022 MZN 1414,801 1434715
Tresury Bond Mozamblgue 04-05-2022 MZN 3,169,975 3.236.826
Tresury Bond Mozambigue 06-04-2022 M2N 1,860,705 1,918 510
Tresury Bond Mozambique 14-09-2022 M2ZN 69.151 71832
Tresury Bond Mozambique 16-02-2022 M2ZN 1,690,088 1.717 266
Tresury Bond Mozambique 16-03-2022 MZN 3,027,236 3144318
Tresury Bond Mozambique 18-05-2022 MZN 1,047,925 1064.394
Tresury Bond Mozambique 20-04-2022 MZN 655,178 672179
Tresury Bond Mozambique 21-09-2022 MZN 616,178 638 799
UNITED MEXICAN STATES, 1,75%, 17/04/2028, GOVT 1,800 000 98,54 1,773,630 104,73 1885212
UNITED MEXICAN STATES, 1625%, 08/04/2026, CORP 250000 103,60 259 000 105,30 263.259
UNITED MEXICAN STATES, 2,25%, 12/08/2036, GOVT, CALL 2.600.000 93,89 2,597.088 FAT 2534121
wiib-total 4302 30067 | L o W = ;| =

2.2.2.2 - Da outros emissores piiblicos
BASQUE GOVT, 0.25%, 30/04/2031, GOVT 7.600 000 99,55 7.565.648 97,78 7431037
JUNTA DE ANDALUCIA, 1.375%, 30/04/2029, CORP 20,000 000 108,50 21699328 107,96 21,591,353
JUNTA DE CASTILLA Y LEON, 1.2%, 13/10/2026, GOVT 20.000.000 105,65 21,130,000 105,38 21.076.345
MADRID, 0.42%, 30/04/2031, CORP 5.000.000 100,00 5.000,000 98,70 4935246
MADRID, 1571%, 30/04/2029, GOVT 31 800000 116,13 35,021,943 110,00 24,970 207
sub-total ; 5 ] [CNTERT J
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2.2.2.3 + De outros emissares.

(MADEIRA) TER FINANCE, CZ, 20/12/2037, CORP, SINK 44229550 100,00 44 227.803 99,00
2| RETE, 2.195%, 11/09/2025, CORP, CALL 450,000 109,60 493.202 107,31
ABANCA CORP, 4,625%, 07/04/2030, CORP, CALL 1700000 107,01 1819220 109,85
ABANCA, 6,125%, 18/01/2029, CORP, CALL 8000000 100,00 8.000.000 114,01
ABBOTT IRELAND, 0.1%, 16/11/2024, CORP, CALL 1.050.000 95,55 1.003.275 100,60
ABBOTT IRELAND, 1,5%, 27/09/2026, CORP, CALL 299.000 109,13 326 302 106,57
ABBVIE, 0 75%, 18/11/2027, CORP, CALL 1.700.000 99,49 1.691.337 101,69
ABBVIE, 1.25%, 01/06/2024, CORP, CALL 3.000000 100,23 3.006.900 103,58
ABBVIE, 1 5%, 15/11/2023, CORP, CALL 10.000.000 100,33 10.032.500 103,18
ABBVIE, 3.2%, 21/11/2029, CORP, USD, CALL 1,000000 92,86 928,628 94,83
ABENGOA TWO, 1.5%, 26/10/2024, CORP 123644 2,88 3,555 013
ABENGOA TRANSMISION NORTE S.A. 6,16% 27/09/2028 USD 10.315.097 29,91 3.085 612 23,89
ABENGOA TRANSMISION NORTE § A 7.53125% 27/09/2039 USD 15.948.000 23,36 3.724.809 25,75
ABENGOA TWO, 1.5%, 26/10/2024, CORP 123644 2,98 3.555 2,37
ABERTIS INFRA, 1,625%, 15/07/2029, CORP, CALL 1500000 105,15 1577.250 104,13
ABERTIS INFRA, 2,375%, 27/09/2027, CORP, CALL 2.400 000 105,79 2538963 109,33
ABERTIS INFRAESTRUCTURAS, 1,25%, 07/02/2028, CORP, CALL 200 000 103,12 206.236 103,12
ABY TRAKRSMISION SUR S0 5.375% B0/08/2003 USD 18.684 517 25,19 4.706.735 28,74
ACCIONA FIN, 0.737%, 18/02/2024, CORP 10,000 000 99,04 9,903 800 100,10
ACCIONA FIN, 1.2%, 14/01/2025, CORP 2.500.000 100,50 2512477 100,47
ACCIONA FIN, 1,862%, 15/02/2028, CORP 15,000 000 100,00 15.000.000 99,41
ACCOR, 2 375%, 29/11/2028, CORP, CALL 3500000 99,21 3.472.210 100,45
ACCOR, 3%, 04/02/2026, CORP, CALL 7.600 000 105,29 8002258 106,91
ACEF HOLDING, 0.75%, 14/06/2028, CORP, CALL 775.000 99,36 770,071 98,80
ACEF HOLDING, 1.25%, 26/04/2030, CORP, CALL 700,000 99,29 695 044 100,06
ACHMEA BANK, 1125%, 25/04/2022, CORP 240 000 101,95 244,675 101,23
ACS SERVICIOS,1 875%, 20/04/2026, CORP, CALL 1.500.000 98,73 1480972 106,29
ADECCO INT FIN, 0,125%, 21/09/2028, CORP, CALL 900000 99,30 894,069 97,18
ADECCO INT FIN, 0.5%, 21/09/2031, CORP, CALL 650.000 99,91 649,428 96,66
ADMINISTRADORA JOCKEY PLAZA SHOPPING CENTER S A. 7.09% 22/12/2030 USD 72.786.672 24,44 17.788 715 25,98
ADMINISTRADORA JOCKEY PLAZA SHOPPING CENTER S A. 7.75% 22/07/2031 SOL 4.070.000 22,53 916.949 24,75
ADMINISTRADORA JOCKEY PLAZA SHOPPING CENTER S A. 9.15625% 22/12/2030 SOL 15000000 24,70 3.705.235 26,25
AERCAP IRELAND, 3%, 25/10/2028, CORP, USD, CALL 826,000 85,78 708.513 20,07
AERCAP IRELAND, 3 65%, 21/07/2027, CORP, USD, CALL 1.500.000 86,23 1203 412 94,58
AEROPORTI ROMA, 1.75%, 30/07/2031, CORP, CALL 450,000 98,84 444.776 103,27
AEROPORTS DE PARIS, 1.5%, 02/07/2032, CORP, CALL 1.400.000 98,39 1377.460 105,71
AEROPORTS DE PARIS, 2.125%, 02/10/2026, CORP, CALL 700.000 98,92 692,433 108,81
AEROPORTS DE PARIS, 2.75%, 02/04/2030, CORP, CALL 900.000 98,19 883.692 118,11
AEROPUERTOS DEL PERU S.A 4.38% 09/05/2030 SOL 10.519.714 2521 2,652 140 20,44
AES, 1.375%, 15/01/2026, CORP, USD, CALL 1.835.000 83,63 1534672 86,36
AHLSTROM-MUNKSJO, 3.625%, 04/02/2028, CORP, CALL 200.000 100,00 200,000 101,02
Al INVERSIONES PALO ALTO Il 5 A.C. 6,91% 28/03/2026 SOL 13.000.000 22,61 2.939.595 22,62
AIA GROUP, 0,B8%, 09/05/2033, CORP, CALL 550.000 99,98 549 890 98,74
AIB GROUP, 2,25%, 03/07/2025, CORP 3.900 000 103,69 4,043.955 107,91
AIR CANADA 2015, 3.875%, 15/03/2023 {EXT DT 2024), CORP, USD, SINK. 1444 361.208 85,73 309.650 89,26
AIRBUS FIN, 0,875%, 13/05/2026, CORP, CALL 1,500 000 102,92 1,543,800 102,83
AIRBUS, 1.625%, 07/04/2025, CORP, CALL 604.000 107,02 646.371 105,84
AIRBUS, 2%, 07/04/2028, CORP, CALL 1.500.000 110,70 1,660 500 110,20
AIRBUS, 2 375%, 07/04/2032, CORP, CALL 750.000 98,99 742,448 115,41
AIRBUS, 2 375%, 09/06/2040, CORP, CALL 550.000 99,20 545595 113,19
AIRCASTLE, 4.4%, 25/09/2023, 4,4%, CORP, USD, CALL 5.600.000 86,53 4,845 901 93,53
AIRCASTLE, 5%, 01/04/2023, CORP, USD 5.350 000 89,35 4,780.408 93,33
AKELIUS RESIDENTIAL, 1 125%, 14/03/2024, CORP, CALL 191000 103,13 196.974 103,00
AKELIUS, 1%,17/01/2028, CORP, CALL 450.000 99,89 449,501 99,91
AKELIUS, 1,125%, 11/01/2029, CORP, CALL 818.000 100,51 822137 99,60
AKER BP ASA, 1,125%, 12/05/2029, CORP, CALL 2.100.000 100,62 2.112.930 100,07
ALCOA NEDERLANDS HLD, 6 125%, 15/05/2028, CORP, USD, CALL, 144A 7500 000 93,17 6,988,047 95,68
ALEXANDER FUND, 1841%, 15/11/2023, CORP, USD, CALL, 1444 5,000 000 84,16 4,208,046 28,99
ALIAXIS FINANCE, 0.875%, 08/11/2028, CORP, CALL 1,400,000 99,21 1.388 982 98,45
ALIBABA, 2,8%, 06/06/2023, CORP, USD, CALL 3.000.000 84,43 2532840 90,42
ALIBABA, 3,4%, 06/12/2027, CORP, USD, CALL 9500 000 83,98 7.978.210 93,70
ALIBABA, 3 6%, 28/11/2024, CORP, USD, CALL 4132000 83,54 3.451.812 93,23
ALICORP S.A.A. 6.5% 25/10/2024 SOL 9,000,000 22,01 1,980,955 2291
ALICORP SA A 6.88% 17/04/2027 SOL 76,858 000 24,56 18,878,848 22,41
ALICORP S A A. 7% 22/01/2030 SOL 30.728.000 23,48 7.216.023 23,14
ALIMENTATION COUCHE-TARD, 1.875%, 06/05/2026, CORP, CALL 1100 000 107,90 1186929 106,28
ALLIANZ, 1.301%, 25/09/2049, CORP, CALL 1.000.000 99,93 599,300 100,00
ALLIANZ, 2.121%, 08/07/2050, CORP, CALL 1.100.000 100,00 1100022 106,05
ALTRIA GROUP INC, 1%, 15/02/2023, CORP, CALL 4.000.000 102,74 4.109.640 101,88
ALTRIA, 1,7%, 15/06/2025, CORP, CALL 1500 000 101,69 1525350 104,84
AMC NETWORKS, 5%, 01/04/2024, CORP, USD, CALL 968.000 BO,28 777.082 90,07
AMERICA MOVIL, 0.75%, 26/06/2027, CORP, CALL 1500.000 99,75 1496180 101,51
AMERICAN AIRLINES, 3 7%, 01/05/2023 (EXT DT 2024) CORP, SINK, USD 2912471 82,07 2.350.199 87,41
AMERICAN AIRLINES, 3.7%, 15/10/2025 (EXT DT 2027} CORP, SINK, USD 6.073.606 84,11 5108276 85,04
AMERICAN A[RLINES, 4 375%, 01/10/2022 (EXT DT 2024) CORP, SINK, USD 6929225 84,50 5 855,056 89,07
AMERICAN AIRLINES, 4 4%, 22/09/2023 (EXT DT 2025} CORP, SINK, USD 3389373 84,43 2.861,788 a717
AMERICAN AIRLINES, 4 95%, 15/02/2025 {EXT DT 2026) CORP, SINK, USD 2822142 82,96 2341211 88,16
AMERICAN CAMPUS, 2.25%, 15/01/2028, CORP, USD, CALL 616.000 85,66 527,646 87,81
AMERICAN TOWER, 0,45%, 15/01/2027, CORP, CALL 1.200.000 99,78 1197396 99,09
AMERICAN TOWER, 1,95%, 22/05/2026, CORP, CALL 350.000 103,20 361,200 107,17
AMG CAPITAL TRUST, SUB, 5.15%, 15/10/2037, USD, CONV 210200 5240,99 11.016,567 5.141,85
AMGEN, 2%, 25/02/2026, CORP, CALL 3.000.000 104,60 3.138.000 108,79
AMPHENGL, 2.2%, 15/09/2031, CORP, USD, CALL 264.000 84,01 221,782 87,11
AMS, 6%, 31/07/2025, CORP, CALL 18,250,000 107,19 19,562,768 108,16
ANALOG DEVICES, 1. 7%, 01/10/2028, CORP, USD, CALL 368 000 85,12 313,247 88,11
ANHEUSER-BUSCH CO/INBEV, 3,65%, 01/02/2026, CORP, USD, CALL 1,500,000 92,80 1,392,043 96,58
ANHEUSER-BUSCH INBEV, 2%, 17/03/2028, CORP 172.000 113,94 195,980 111,13
ANHEUSER-BUSCH INBEV, 2,75%, 17/03/2036, CORP 1,900,000 104,24 1,980,541 120,46
ANHEUSER-BUSCH INBEV, 2,875%, 02/04/2032, CORP, CALL 161.000 125,35 201,815 121,32
ANNINGTON FIND, 1.65%, 12/07/2024, CORP, CALL 2.000.000 99,49 1,989,800 104,20
ANZ BANK, 0 669%, 05/05/2031, CORP, CALL 1.600.000 100,00 1,600.000 58,38
APRR, 1.25%, 14/01/2027, CORP, CALL 800,000 99,51 796,056 106,35
APT PIPELINES, 0.75%, 15/03/2023, CORP, CALL 2.500 000 99,65 2,491,325 98,23
APT PIPELINES, 2%, 15/07/2030, CORP, CALL 1,500 600 99,79 1,496,835 106,76
APT PIPELINES, 2%, 22/03/2027, CORP 1.349.000 100,74 1,358,980 108,16
APT PIPELINES, 3.125%, 18/07/2031, CORP, GBP, CALL 189 000 126,75 239,552 127,78
ARESE 14X C, FRN, 21/10/2033, MTGE, CALL 1.000 000 100,00 1,000,000 100,53
ARGENTA SPAARBANK, 1%, 06/02/2024, CORP 400 000 103,80 415212 102,90
ARGENTA SPAARBANK, 1%, 13/10/2026, CORP, CALL 400 000 101,74 406 976 102,12
ARGENTA SPAARBANK, 1%, 29/01/2027, CORP 300.000 102,15 306.450 102,95
ARION BANKI, 1%, 20/03/2023, CORP 2.000.000 97,95 1,959.000 101,88
AROUNDTOWN SA, 2%, 02/11/2026, CORP, CALL 8,000 000 106,82 8,545,390 106,70
AROUNDTOWN, 0.625%, 09/07/2025, CORP, CALL 2.000 000 99,42 1.988 460 101,39
AROUNDTOWN, 1,45%, 09/07/2028, CORP, CALL 2,000,000 101,69 2,033 700 103,25
AROUNDTOWN, 1.875%, 19/01/2026, CORP 7.600.000 106,65 8105159 107,76
ARS NEDERLAND, 5 125%, 25/09/2045, CORP, CALL 2.600.000 111,13 2,889 250 117,07
ASAD 5597 906,91 50.760 876,60
ASAHI, 0.155%, 23/10/2024, CORP, CALL 950 000 100,00 950 000 100,29
ASAHI, 0 541%, 23/10/2028, CORP, CALL 1.900.000 100,00 1.900.000 99,67
ASHTEAD, 4%, 01/05/2028, CORP, USD, CALL, 1497 2.000.000 52,03 1,840 550 92,63
ASOCIACION TECSUP N* 2 6 59% 04/10/2034 501 19,000,000 22,16 4,209 500 19,86
ASR NEDERLAND, 4.625%, PERP, 15/10/2169, CORP, CALL 400,000 108,25 432 996 109,80
ASSICURAZIONI GENERALI, 2.124%, 01/10/2030, CORP 1.000.000 102,68 1.026 800 105,28
ASSICURAZION| GENERALI, 2.429%, 14/07/2031, CORP, CALL 500.000 100,00 500.000 107,14
ASSICURAZIONI GENERALI, 5 5%, 27/10/2047, CORP, CALL 4,400,000 11617 5111690 122,52
ASTM, 1 5%, 25/01/2030, CORP, CALL 1.150 00O 98,67 1134,728 98,67
ATRT INC, 1.3%, 05/09/2023, CORP, CALL 501.000 103,69 519,487 102,45
ATBT INC, 1 65, 01/02/2028, CORP, USD, CALL 21000.000 86,00 1.719.901 87,07
AT&T INC, 1.7%, 25/03/2026, CORP, USD, CALL 1.027.000 83,95 862,236 88,33
ATRT INC, 2.75%, 19/05/2023, CORP 196000 107,10 209,916 103,75
ATA&T, 1.6%, 19/05/2028, CORP, CALL 2.991.000 100,67 3.010.920 106,69
AT&T, 1.8%, 05/09/2026, CORP, CALL 1,802 000 105,61 1,903.134 106,78
AT&T, 1.95%, 15/09/2023, CALL 5.700.000 106,29 6.058.378 103,62
AT&T, 3 95%, 15/01/2025, CORP, USD, CALL 2.400.000 85,21 2.141.045 96,06
ATRT, 4.45%, 01/04/2024, CORP, USD, CALL 23.999.000 94,71 22.730.485 95,27
ATHENE GLOBAL FUNDING, 0 625%, 12/01/2028, CORP 2,500,000 99,67 2491797 99,54

Valor na
Demonstragio da
Posiclio Financelra

| TOTAL |

43,787,255
482,911
1,867.482
9,120,796
1,056,274
318.631
1728736
3.107.474
10.318.304
948 267
158
2.463.941
4.106.256
2929
1.561.941
2,623.016
206 248
5.369.101
10.010.406
2511636
14911101
3.515.618
8125529
765,700
700359
242946
1,594,364
874616
628292
18.906.589
1007337
3.937 161
743,996
1418752

2941021
543,056
4.208.480
322,420
1542392
639.250
1653.007
865,581
622.550
5.237.495
4.992,987
196.732
449,615
814.712
2.101.563
7176230
4.449.507
1378343
2712620
8.901 709
3852399
2061 606
17.222.911
7110951
1169 066
959 997
1.166 547
4,075 359
1572553
871.868
1.522 640
2545793
5164 877
6.172.110
2954554
2,488 075
540 895
1189106
375.100
10808 172
3263735
229975
19.738.448
324257
1,448 663
191 148
2288 748
195321
2083931
1582 046
850.816
2.455.774
1601430
1.459.054
241510
1.005.325
411,605
408 494
308.861
2037.631
8.536.343
2027713
2064984
8.189.754
3043712
45063
952,777
1893716
1,852,510
3.772.610
439 188
1052815
535.695
5391074
1.134.693
513295
1741471
907.138
207 266
3.190.999
1924 246
5906434
2.305.479
22.863.360

2488 486
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UNITARIQ T0TAL
ATHENE GLOBAL FUNDING, 1.125%, 03/00/2025, CORP 12°600,000 99,91 11989 560 103,14 12.376.904
ATHENE GLOBAL FUNDING, 1 875%, 23/06/2012, CORP 20,000,000 100,66 20,132 054 103,75 20,749,033
AURIZON NETWORK, 3,125%, 01/06/2026, CORP 4,200.000 112,60 4729159 112,72 4,734.068
AUSGRID FIN, 0.875%, 07/10/2031, CORP, CALL 550,000 99,83 549.060 98,89 543.894
AUSNET, 0 625%, 25/08/2030, CORP 1.450,000 99,80 1.447.071 98,68 1,430 848
AUSNET, 1.625%, 11/03/2081, CORP, CALL 1,000,000 100,60 1.005.950 100,58 1.005.792
AUTOROUTES DU SUD DE FRANCE, 1.25%, 18/01/2027, CORP, CALL 200000 108,61 217,218 106,26 212519
AVIATION CAPITAL, 4.375%, 30/01/2024, CORP, USD, 1444, CALL 900.000 87,59 788.345 94,26 848.309
AVOCA CLO, FRN, 15/04/2035, MTGE, CALL 1,300.000 100,00 1.300.000 100,43 1305561
AXA LOGISTICS EUR, 0.375%, 15/11/2026, CORP, CALL 700.000 99,45 696.136 98,75 691.245
AZURE ORBIT IV, 3 75%, 25/01/2023, CORP, USD 25.000.000 80,71 20176 557 91,68 22,918,948
BAIB 50.000 906,51 453.453 908,61 454,305
BAID 42.499 906,91 385.426 882,07 374.871
BABCOCK, 1.75%, 06/10/2022, CORP, CALL 1.500.000 102,08 1531200 101,31 1,519,580
BABSE 2020-1X CR, FRN, 21/10/2034, MTGE, CALL 1500.000 100,00 1.500.000 100,27 1504121
BACARDI, 4.45%, 15/05/2025, CORP, USD, CALL, 1444 1,500.000 93,22 1398347 96,15 1,442,185
BAIDU INC, 2,875%, 06/07/2022, CORP, USD 3.000000 87,45 2623385 90,28 2.708.385
BAIDU INC, 3,5%, 28/11/2022, CORP, USD 26.000,000 95,23 24.760,327 90,43 23,511,987
BALL CORP, 1.5%, 15/03/2027, CORP, CALL 2.000.000 101,71 2034.150 101,99 2,039,738
BALL, 0 875%, 15/03/2024, CORP, CALL 3000000 98,96 2.968.651 100,86 3,025,764
BALL, 4%, 15/11/2023, CORP, USD 1.399,000 92,52 1294349 92,71 1,296,973
BALL, 4.375%, 15/12/2023, CORP, CALL 6.000.000 109,48 6.568.800 109,99 6,599,617
BALL, 5.25%, 01/07/2025, CORP, USD 6.100,000 96,62 5.894.027 99,58 6,074,256
BANCO OEL ESTADO DE CHILE 3% 01/03/25 CORP 9,000 3511,76 316058 3.327,58 299.482
BANCO DEL ESTADO DE CHILE 4,5% 01/05/22 CORP 5.000.000 011 5283 0,10 5202
BANCO BICE 3% 01/03/24 CORP 4.000 3520,32 140 813 3.314,36 132574
BANCO BILBAO VIZCAYA ARG, VAR, PERP, 24/09/2170, CORP, CALL 1,800,000 106,46 1916.192 106,25 1912 486
BANCO BPM, 6.125%, 21/01/2169, PERP, CORP, CALL 4,500 000 101,13 4551000 106,86 4,808 699
BANCO BPM, 8,75%, 18/06/2169, PERP, CALL 500 000 108,75 543,750 112,32 561598
BANCO CONSORCIO 1,7% 20/07/25 CORP 2500 341204 85301 313101 78.285
BANCO CONSORCIO 2,2% 10/01/25 CORP 3.000 3.348,50 100455 321985 96 595
BANCO DE CHILE 3,4% 01/07/23 CORP 1000 3.509,54 35095 3.348,20 33482
BANCO DE CHILE 3,4% 01/10/23 CORP 1000 3.408,60 34.086 3.330,07 33301
BANCO DE CHILE 3,5% 01/06/22 CORP 3.000 2.283,39 98 502 3.274,38 98.231
BANCO DE CHILE 3,5% 01/06/24 CORP 2000 357,17 71423 3.327,91 66,558
BANCO DE CHILE 3,5% 01/10/24 CORP 2000 2532,94 70.659 3.360,20 67.204
BANCO DE CAEDITO DE BOLIVIA 5.A. 6.7123% 19/8/2028 BOL ES 1642.675,78 574,937 161881945 566,587
BANCO DE CREDITO DEL PERU 4.25% 01/04/2023 USD 5.980.500 21,60 1291871 23,16 1385292
BANCO DE CREDITO DEL PERU 4.65% 17/09/2024 SOL 61.090 000 22,70 13.866.275 2,11 13.508,179
BANCO DE CREDITO $ A. 4% 4/8/2022 BOL 10 1357.720,70 135772 1348.374,30 134.837
BANCO DE LA NACION 8% 30/11/2031 SOL 25.000 000 2335 5.837.199 2331 5.827.807
BANCO DE SABADELL, 0.625%, 07/11/2025, CORP, CALL 300,000 101,01 303036 100,47 301,412
BANCO DE SABADELL, 0.875%, 05/03/2023, CORP 200000 101,89 203.782 101,73 203,467
BANCO DE SABADELL, 1.75%, 29/06/2023, CORP, CALL 100 000 102,69 102 687 101,71 101.709
BANCO ECONOMICO S A. 3.72% 16/5/2024 BOL 150 86.470,09 129,705 67.386,44 101,080
BANCO ECONOMICO 5.A. 3.73% 17/8/2024 BOL 10 123.030,11 12303 78.744,20 7.874
BANCO FIE S.A. 5,1% 28/2/2023 BOL 22 11515907 25335 117 359,87 25819
BANCO FIE S.A. 6.46% 6/10/2022 BOL 200 138.410,10 276 820 134.875,00 269,750
BANCO GANADERO S A 3.7% 3/11/2023 BOL 250 125.689,62 324224 130.560,63 326,402
BANCO GANADERO S.A. 4.9% 19/7/2025 BOL 101 125563,45 130859 134.416,97 135,761
BANCO GNB PERU 5.44% 27/10/2026 USO 11961000 21,62 25586.434 21,88 2617.205
BANCO INTERAMERICANO DE FINANZAS 3 5% 26/01/2025 USD 7575300 2,42 1698.457 21,98 1.665.336
BANCO INTERAMERICANO DE FINANZAS 4.09% 26/06/2023 SOL 12.833.022 20,87 2678441 22,99 2.950.603
BANCO INTERAMERICANO DE FINANZAS 5.3% 12/06/2025 SOL 9621023 18,42 1772421 2346 2256620
BANCO INTERAMERICANO DE FINANZAS 5.7% 23/11/2027 USD 7.176.600 22,00 1578.964 20,89 1.499 386
BANCO INTERAMERICANO DE FINANZAS 5 9% 26/10/2027 USD 1594.800 22,54 359.494 21,25 338.916
BANCO INTERAMERICANO DE FINANZAS 5.91% 23/10/2029 SOL 12,000,000 22,14 2656514 20,48 2457.664
BANCO INTERAMERICANO DE FINANZAS 7.0625% 26/02/2029 SOL 6.500.000 22,64 1471363 22,39 1455226
BANCO INTERNACIONAL 2% 01/03/23 CORP 1000 3.280,83 32,808 3.234,72 32347
BANCO INTERNACIONAL 2% 01/12/25 CORP 3500 3286,20 115.017 3.101,55 108,554
BANCO ITAU CHILE 0,34% 20/01/22 CORP 35 319 869 0,10 36,558 0,10 36,557
BANCO ITAU CHILE 3,5% 01/06/24 CORP 3437,41 34374 3.325,13 33251
BANCO MERCANTIL SANTA CRUZ S A 1.7% 21/8/2023 USD 800 9222429 737.794 90.985,71 727886
BANCO MERCANTIL SANTA CRUZ S A, 2 32% 23/6/2022 BOL 700 136 014,84 952.104 132 899,47 930,296
BANCO MERCANTIL SANTA CRUZ S A. 2 49% 26/8/2023 USD 400 78.979,52 315918 72.566,94 290.268
BANCO MERCANTIL SANTA CRUZ S A 4.1% 9/9/2026 BOL 100 146 500,12 146 500 141.409,14 141.409
BANCO MERCANTIL SANTA CRUZ'S A 5% 24/8/2022 BOL 290 129,579,35 375.780 131.885,80 382.469
BANCO NACIONAL DE BOLIVIA S A_2,96% 4/4/2022 BOL 150 92.278,66 138418 14019,88 21030
BANCO PICHINCHA 10 35% 07/10/2030 SOL 5.000.000 2555 1277.253 2619 1,309,455
BANCO PICHINCHA 6.9% 05/04/2026 SOL 12,000,000 21,46 2575 381 21,88 2625 810
BANCO PICHINCHA 7 25% 29/12/2025 USD 9967 500 22,74 2.266.863 24,47 2.439.455
BANCO PICHINCHA B,5% 22/07/2028 SOL 15,000 000 20,87 3130 406 22,69 3,403,458
BANCO PICHINCHA 9.95% 30/09/2025 SOL 15.000 000 24,57 3684 765 25,07 3.760.769
BANCO RIPLEY PERU § A 4 6875% 23/02/2022 SOL 12,448,000 221 2765242 2257 2,809 906
BANCO RIPLEY PERU S A. 5 69% 01/03/2022 SOL 4720000 22,62 1067877 22,67 1070082
BANCO SANTANDER CHILE 5,8% 01/01/25 CORP 80,000,000 011 91,064 0,10 83.779
BANCO SANTANDER SA, VAR, PERP, 29/09/2170, CORP, CALL 1.800 000 104,89 1888 100 104,71 1884837
BANCO SANTANDER, O 5%, 24/03/2027, CORP, CALL 1.500.000 100,38 1.505.685 100,24 1,502,045
BANCO SANTANDER, 1.125%, 23/06/2027, CORP 3200000 99,95 3198272 103,38 3308 086
BANCO SANTANDER, 1 375%, 31/07/2024, CORP, GBP 300 000 113,23 339,682 119,58 358.753
BANCO SANTANDER, 3.125%, 19/01/2027, CORP 1.300.000 109,00 1417000 113,62 1.477.038
BANCO SANTANDER, 3.25%, 04/04/2026, CORP 4,600,000 108,95 5011831 112,59 5179279
BANCO SANTANDER, 5.179%, 19/12/2025, CORP, USD 1,600,000 96,21 1.539.334 98,67 1578657
BANCO SECURITY 0,7% 01/10/24 CORP 4500 3215,29 144 688 3,086,32 130.884
BANCO SECURITY 2,75% 01/09/25 CORP 2.000 3.407,68 68.154 3250,64 65.093
BANK OF AMERICA, 0,654%, 26/10/2031, CORP, CALL 1.950.000 100,00 1,950 000 97,52 1901723
BANK OF AMERICA, 1,662%, 25/04/2028, CORP, CALL 4.000 D00 103,13 4,125,300 106,69 4267734
BANK OF AMERICA, 1,776%, 04/05/2027, CORP, CALL 1150000 108,88 1252172 106,89 1229196
BANK OF AMERICA, 2,456%, 22/10/2025, CORP, USD, CALL 2.000.000 87,95 1759075 91,08 1821698
BANK OF AMERICA, 3.194%, 23/07/2030, CORP, USD, CALL 1,000 000 91,41 914,104 94,34 943 429
BANK OF AMERICA, 3,648%, 31/03/2029, CORP, CALL 1.300.000 100,00 1,300,000 120,63 1568157
BANK OF AMERICA, VAR, 13/02/2031, CORP, USD, CALL 181,000 85,74 155187 89,46 161917
BANK OF AMERICA, VAR, 23/07/2031, CORP, USD, CALL 94.000 81,81 76.897 85,40 80.273
BANK OF AMERICA, VAR, 24/08/2028, CORP, CALL 625.000 100,14 625.875 100,01 625,082
BANK OF IRELAND, 0,75%, 0B/07/2024, CORP, CALL 2,000 000 99,74 1,994 870 101,44 2028873
BANK OF IRELAND, 2 09%, 30/09/2027, CORP, USD, CALL, 144a 2331000 85,50 1,992 958 87,14 2031326
BANQUE FED CRED MUTUEL, 0.75%, 08/06/2026, CORP 500,000 104,47 522355 102,48 512401
BANQUE FED CRED, 0,25%, 29/06/2028, CORP 2.200.000 99,74 2,194 368 98,69 2171284
BANQUE INTERN LUX, 0.529%, 29/08/2024, CORP 50,000,000 100,00 50,000,000 100,53 50263 358
BARCLAYS, 0 577%, 09/08/2029, CORP, CALL 1350000 100,00 1.350.000 97,88 1321402
BARCLAYS, 0 75%, 09/06/2025, CORP, CALL 3000000 99,45 2,983 500 101,82 3.054 487
BARCLAYS, 1007%, 10/12/2024, CORP, USD, CALL 1,335 000 82,39 1,059 961 87,69 1170721
BARCLAYS, 1106%, 12/05/2032, CORP, CALL 1400000 100,00 1,400,000 99,90 1398586
BARCLAYS, 2.375%, 06/10/2023, CORP, GBP, CALL 245 000 113,65 278,440 120,90 296195
BARCLAYS, 3%, 08/05/2026, CORP, GBP 14 000 000 117,88 16 503 650 12634 17.687 428
BARCLAYS, 3 375%, 02/04/2025, CORP, CALL 5520 000 106,96 5.904.435 109,77 6059097
BASF, 0,101%, 05/06/2023, CORP, CALL 300.000 100,78 302325 100,51 301527
BASF, 0,25%, 05/06/2027, CORP, CALL 200,000 102,25 204,492 100,92 201 848
BAT CAPITAL, 3 557%, 15/08/2027, CORP, USD, CALL 1474.000 91,30 1.345.805 93,87 1383599
BAT INTL FINANCE, 2 375%, 19/01/2023, CORP 1500 000 105,28 1579.425 104,87 1573041
BAT NETHERLANDS FIN, 3,125%, 07/04/2028, CORP, CALL 2,050 000 108,58 4397.642 113,47 4,595 354
BAXTER INTERN, 2 272%, 01/12/2028, CORP, USD, CALL, 144A 3,038,000 87,97 2672414 89,17 2708.834
BAXTER INTERNATIONAL INC, 0.4%, 15/05/2024, CORP, CALL 1150 000 101,22 1164,030 101,16 1163 387
BAYER AG, 0 75%, 06/01/2027, CORP, CALL 1,500,000 102,20 1533,000 102,00 1530055
BAYER CAPITAL CORP, 2.125%, 15/12/2029, CORP, CALL 100,000 114,45 114,450 109,92 109918
BAYER CAPITAL, 1.5%, 26/06/2026, CORP, CALL 1.500.000 106,16 1592472 105,61 1584144
BAVYER, 0.375%, 06/07/2024, CORP, CALL 1.000 000 99,55 995,500 101,08 1010779
BAYER, 1 375%, 06/07/2032, CORP, CALL 2.600.000 100,23 2,606,027 103,01 2.678.144
BBVA BANCO CONTINENTAL 3,0625% 08/07/2023 SOL 7.414.061 20,60 1,527.058 23,2 1.720 667
BBVA BANCO CONTINENTAL 3.09375% 09/09/2023 SOL 21 955 050 20,70 4,544 245 2317 5.087.589
BBVA BANCO CONTINENTAL 3 46875% 18/06/2032 SOL 15689256 20,92 2282 736 21,67 3.400,526
BBVA BANCO CONTINENTAL 3.5625% 19/11/2032 SOL 15.365.474 20,95 3.219.356 21,70 3.334.782
BBVA BANCO CONTINENTAL 3,90625% 18/10/2022 SOL 3,000,000 22,16 664658 2231 669.359
BBYA BANCO CONTINENTAL 6% 14/05/2027 USD 35636144 22,19 806 857 21,77 791619
BBVA BANCO CONTINENTAL 6,46875% 28/02/2028 USD 11091839 23,05 2556 634 21,79 2.417.008
BBVA BANCO CONTINENTAL 6,53125% 02/10/2028 USD 9289710 2,26 2068 235 21,29 1978179
BBVA BANCO CONTINENTAL 7,47% 19/12/2026 SOL 14100 000 23,44 3304434 2353 3318225
BBVA BANCOMER 4 38% 10/04/2024 USD 10.884.510 21,96 2.389.802 23,73 2583171
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HEVA RANCOMER £.75% I0/09/2022 USD 7,674,000 2408 1921244 EEET] 1 BEC. 952
BBVA BANCOMER TEXAS, 4.375%, 10/04/2024, CORP, USD 15.050 000 88,57 13,329,983 94,70 14252769
BBVA BANCOMER TEXAS, 4,375%, 10/04/2024, CORP, USD, 144A 1.000.000 29,16 891565 94,70 947,028
BBVA, 0 375%, 02/10/2024, CORP 8.000.000 97,29 7.783.100 100,80 8.063,877
BBVA, 0.5%, 14/01/2027, CORP 7.000 000 96,87 6.760.708 99,85 6.989.488
BBVA, 1%, 16/01/2030, CORP, CALL 1400000 99,39 1391474 100,84 1411.818
BBVA, 6%, 15/0/2169, PERP, CORP, CALL 5.200.000 109,33 5.685.373 112,42 5,846,019
BECTON DICKINSON, 0%, 13/08/2023, CORP 100.000 100,29 100 293 100,10 100,101
BECTON DICKINSON, 0 034%, 13/08/2025, CORP, CALL 900,000 100,00 500 000 99,38 894,441
BECTON DICKINSON, 0.334%, 13/08/2028, CORP, CALL 875.000 100,00 875.000 98,41 861.062
BECTON DICKINSON, 1.401%, 24/05/2023, CORP, CALL 1000000 100,49 1.004.900 102,81 1028053
BECTON DICKINSON, 1.9%, 15/12/2026, CORP, CALL 2.791.000 100,10 2.793.791 107,04 2,987.355
BECTON DICKINSON, FRN, 06/06/2022, CORP, USD, CALL 1.421.000 90,74 1.289.426 88,68 1260.106
BEI, 4%, 15/10/2037, CORP 67.000 99,81 66.872 155,57 104232
BELING STATE-OWNED, 4.125%, 26/05/2025, CORP, USD 30.000.000 85,95 25788793 92,97 27.892.118
BELLIS ACQUISITION CO, 3 25%, 16/02/2026, CORP, GBP, CALL 8,000,000 115,91 9.272.694 115,59 9247.420
BERKSHIRE, 0%, 12/03/2025, CORP, CALL 1.100.000 99,80 1.097.745 99,80 1,097.745
BERKSHIRE, 0.5%, 15/01/2041, CORP, CALL 650.000 97,27 632.249 83,28 573.836
BERKSHIRE, 1 125%, 16/03/2027, CORP, CALL 17.500 000 99,54 17 419.750 105,48 18458271
BERKSHIRE, 1,625%, 16/03/2035, CORP, CALL 2.000.000 97,54 1.950.800 109,02 2.180.342
BERKSHIRE, 2.15%, 15/03/2028, CORP, CALL 2,800,000 108,42 3,035 680 112,11 3139083
BERRY GLOBAL INC, 1,65%, 15/01/2027, CORP, USD, CALL 286.000 82,06 234.701 86,82 248299
BERRY GLOBAL, 1,57%, 15/01/2026, CORP, USD, CALL 250,000 83,00 207.508 87,06 217.633
BEVCO LUX SARL, 2%, 16/01/2030, CORP, CALL 800.000 98,99 751.936 98,65 785220
BISA LEASING 5.A, 4% 15/7/2022 BOL 7.495 13286,71 995.839 13.286,71 595 839
BISA LEASING 5.A, 4.14% 9/6/2022 BOL 101 131.982,11 133.302 26.240,91 26,503
BISA LEASING $.A, 4 25% 25/10/2023 BOL 69 132.982,54 91758 133.773,05 92,303
BISA LEASING $.A, 4 74% 29/5/2024 BOL 198 131.972,16 261.305 78120,55 154.679
BLACKSTONE PP, 1%, 20/10/2026, CORP, CALL 5.000.000 99,97 4.998.300 100,50 5.025.013
BLACKSTONE PP, 1.25%, 26/04/2027, CORP, CALL 1655.000 100,15 1,657.524 101,68 1682 800
BLACKSTONE PP, 1.625%, 20/04/2030, CORP, CALL 1.700.000 99,74 1695512 100,41 1.706.943
BLACKSTONE PP, 2.2%, 24/07/2025, CORP, CALL 2.000 000 98,75 1.975.000 106,51 2130288
BLACKSTONE PRIV, 2,625%, 15/12/2026, CORP, USD, CALL, 144A 5.000 000 83,86 4193016 86,84 4341776
BLACKSTONE PRIVATE, 1.75%, 30/11/2026, CORP, CALL 2.000 000 99,79 1,995.700 99,14 1,982,813
BLACKSTONE, 1.4%, 06/07/2022, CORP, CALL 393,000 101,67 399,547 101,08 397.255
BLACKSTONE, 1.75%, 12/03/2029, CORP, CALL 347.000 105,03 364.447 103,07 357.648
BLACKSTONE, 2%, 15/02/2024, CORP, CALL 620 000 104,89 650312 105,06 651.390
BLU ZENITH, 4 5%, 15/12/2023, CORP, SINK, USD 9.515.066 90,82 8641752 91,76 8730573
BMW FINANCE, 0%, 14/04/2023, CORP 648.000 100,72 652,692 100,38 650443
BMW FINANCE, 0.625%, 06/10/2023, CORP 1500 000 100,98 1514.625 101,64 1524574
BMW, 0%, 11/01/2026, CORP 775.000 100,55 779278 99,82 773.566
BNP PARIBAS, 0.5%, 01/09/2028, CORP, CALL 300000 101,09 303.276 98,98 296 927
BNP PARIBAS, 0 5%, 24/06/2026, CORP, CALL 6,000,000 100,02 6.000.976 101,16 6.069.700
BNP PARIBAS, 1.125%, 15/01/2023, CORP, CALL 1.100.000 100,22 1102442 101,16 1112757
BNP PARIBAS, 1.125%, 17/04/2029, CORP, CALL 1200000 99,11 1189 368 102,91 1234958
BNP PARIBAS, 2 219%, 09/06/2026, CORP, USD, CALL, 144A 2.265.000 85,85 1.944 539 89,32 2023033
BNP PARIBAS, 2.75%, 27/01/2026, CORP 3.665.000 109,77 4022917 111,37 4,081,695
BNP PARIBAS, 2,875%, 01/10/2026, CORP 6.935.000 108,36 7.514.426 110,95 7694506
BNP PARIBAS, 2.875%, 24/10/2022, CORP 2.500.000 99,83 2.495.700 103,23 2580 740
BNP PARIBAS, 4.125%, 14/01/2022, CORP 230.000 106,14 244127 104,09 239.418
BNP PARIBAS, VAR, 30/05/2028, CORP, CALL 1200000 99,36 1.192 308 99,37 1192470
BOEING CO, 4 875%, 01/05/2025, CORP, USD, CALL 6.000.000 94,26 5,655,638 97,40 5.844.226
BOEING, 1.433%, 04/02/2024, CORP, USD, CALL 1095000 83,03 912.488 8,71 974973
BOOKING HOLDINGS, 0 1%, 08/03/2025, CORP, CALL 1.150.000 99,98 1149724 100,13 1151.456
BOSTON SCIENTIFIC CORP, 0.625%, 01/12/2027, CORP, CALL 323.000 101,30 327.193 99,83 322436
BOUYGUES, 0,5%, 11/02/2030, CORP, CALL 600.000 99,77 598,638 99,22 595.329
BP CAPITAL MARKETS PLC, 1 573%, 16/02/2027, CORP 5305 000 108,77 5770168 107,41 5.698.294
BP CAPITAL MARKETS PLC, 3,25%, PERP, 22/03/2126, CORP, CALL 2.000.000 106,30 2,126 000 107,61 2152152
BP CAPITAL MARKETS, 1.231%, 08/05/2031, CORP 1500000 109,15 1,637,250 104,16 1562375
BPCE, 0,125%, 04/12/2024, CORP 300,000 101,20 303588 100,54 301628
BPCE, 0.25%, 15/01/2026, CORP 500,000 101,58 507.910 100,10 500499
BPCE, 0 5%, 15/09/2027, CORP, CALL 1200 000 99,57 1,194 866 99,76 1197.103
BPCE, 0,625%, 26/09/2023, CORP 400,000 102,63 410528 101,58 406,334
BPCE, 0.625%, 28/04/2025, CORP 1.100.000 99,52 1,084,720 102,03 1122285
BPCE, 0.75%, 03/03/2031, CORP 1.000.000 99,98 959,810 100,00 999 986
BPCE, 1.5%, 13/01/2042, CORP, CALL 1.000.000 99,68 956,770 99,57 995 690
BPCE, 1 652%, D6/10/2026, CORP, USD, CALL, 144A 3.100.000 93,99 2603551 8740 2.709.320
BRIGHT FOOD SINGAPORE, 1 375%, 19/06/2024, CORP 18500 000 99,78 18,460 200 102,81 19019219
BRIGHT FOOD SINGAPORE, 1,75%, 22/07/2025, CORP 27 500,000 99,73 27.425.750 103,88 28.565.821
BRISTOL-MYERS SQUIBB CO, 0.75%, 13/11/2025, CORP, USD, CALL 1.000 000 82,56 625553 86,41 6864 108
BRITISH AMERICAN TOBACCO, 3%, PERP, 27/12/2169, CORP, CALL 1.300.000 98,79 1284236 98,14 1275857
BRITISH TELECOM, 0.5%, 12/09/2025, CORP, CALL 443,000 101,84 451151 100,56 445484
BRITISH TELECOM, 1.125%, 10/03/2023, CORP 318000 102,97 327.435 102,29 325274
BRITISH TELECOMM, 2 125%, 26/09/2028, CORP, CALL 100,000 112,83 112,833 107,23 107.228
BRITISH TELECOMMUNICATIO, 1.125%, 12/09/2029, CORP, CALL 167.000 104,94 175.255 101,72 169 874
BROADCOM INC, 3,15%, 15/11/2025, CORP, USD, CALL 1.500.000 89,69 1.345.300 93,06 1,395 B70
BROOKFIELD FIN | UK, 2.34%, 30/01/2032, CORP, USD, CALL 400.000 85,45 341,819 86,38 347.514
BROOKFIELD FINANCE LLC, 4 %, 01/04/2024, USD, CALL 21,000,000 92,16 19 353,060 54,14 19.768.665
BROOKFIELD, 3.9%, 25/01/2028, CORP, USD, CALL 850 000 97,93 832,410 98,43 836 627
BUNGE LTD, 2 75%, 14/05/2031, CORP, USD, CALL 678.000 62,54 724.662 89,96 789 813
BWAY, 4 75%, 15/04/2024, CORP, CALL 160,000 100,80 1673,280 100,92 1675348
CABPK 1X C, FRN, 15/08/2034, MTGE, CALL 2,000,000 100,00 2,000,000 100,05 2.001.022
CADOG 11X C, FRN, 15/02/2031, MTGE, CALL 1,880,000 99,75 1.875.300 99,12 1863539
CAIXABANK SA, VAR, PERP, 09/10/2170, CORP, CALL 1,000,000 112,88 1128,750 11526 1152618
CAIXABANK, 0 625%, 01/10/2024, CORP 5.000.000 97.63 4,881,500 101,34 5.067.041
CAIXABANK, 0.75%, 05/07/2026, CORP 300.000 99,80 299,388 101,99 305.972
CAIXABANK, 1 125%, 12/01/2023, CORP 300.000 102,56 307.677 102,39 307.179
CAIXABANK, 1 25%, 18/06/2031, CORP, CALL 1,500 000 99,57 1,493,595 100,78 1511719
CAIXABANK, 1 375%, 19/06/2026, CORP 3,000 000 102,43 3,072,750 104,12 3123738
CAIXABANK, 1.75%, 24/10/2023, CORP 6.000.000 102,07 6,123,900 10341 6204722
CAIXABANK, 2 25%, 17/04/2030, CORP, CALL 6,000 000 99,04 5,942,610 105,48 6.328.945
CAIXABANK, 2.375%, 01/02/2024, CORP 3,100,000 104,10 3,227,100 106,83 3311754
CAIXABANK, 2.75%, 14/07/2028, CORP, CALL 2.000,000 106,42 2,128,400 104,57 2091416
CAIXABANK, 5 25%, 23/03/2169, PERP, CALL 13.000.000 100,60 13,103,801 106,01 13.781.907
CANARY WHARF, 1.75%, 07/04/2026, CORP, CALL 7.600 000 100,25 7,619,284 101,35 7.702.438
CANARY WHARF, 2 625%, 23/04/2025, CORP, GBP, CALL 6.000.000 117,14 7,028,350 120,28 7216708
CANARY WHARF, 3 375%, 23/04/2028, CORP, GBP, CALL 1,000 000 115,56 1,155,590 121,13 1211272
CAPITAL ONE FIN, VAR, 02/11/2032, CORP, USD, CALL 310 000 85,73 265.762 88,31 273770
CAPITAL ONE FIN, VAR, 28/07/2032, CORP, USD, CALL 940 000 82,56 776,096 84,65 795,664
CAPITAL ONE, 0 8%, 12/06/2024, CORP 3.000.000 101,17 3,035 100 102,19 23.065.6812
CARREFOUR SA, CZ, 14/06/2023, CORP, USD, CONV 13,000 000 81,85 10.640.377 87,04 11315601
CARREFOUR, 0 875%, 12/06/2023, CORP, CALL 300000 10245 307359 101,69 305.073
€CB EUROPE, 0%, 28/06/2024, CORP 1.425.000 99,83 1422 563 99,48 1.417.5%0
CCO HLDGS, 5,125%, 01/05/2027, CORP, USD, CALL, 144A 8,919 000 91,53 8163573 92,15 8218.865
CCO HLDGS, 5,5%, 01/05/2026, CORP, USD, CALL, 144A 1.259.000 92,75 1.167.716 91,89 1.156.851
COBL FUNDING, 3%, 24/04/2023, CORP, USD 40 000.000 84,51 33,805 455 90,16 36062276
CDBL FUNDING, 4,25%, 02/12/2024, CORP, USD 7.100.000 87,49 6.211.764 94,07 6679013
CDK GLOBAL, 4.875%, 01/06/2027, CORP, USD, CALL 9.000.000 86,82 7.813.833 92,16 8294 625
CDW LLC/COW FIN, 3 276%, 01/12/2028, CORP, USD, CALL 1195.000 90,09 1.076.634 90,76 1.084.563
CELANESE US HOLD, 0 625%, 10/09/2028, CORP, CALL 3.000.000 99,90 2.996 940 98,75 2962433
CELANESE, 1 125%, 26/09/2023, CORP, CALL 427.000 97,82 417 698 102,12 436.060
CELANESE, 1.25%, 11/02/2025, CORP, CALL 9.357.000 97,26 9.100,922 103,59 9.692.557
CELANESE, 2.125%, 01/03/2027, CORP, CALL 1,000 000 104,25 1.042,500 108,28 1.082.807
CELLNEX FIN, 0 75%, 15/11/2026, CORP, CALL 1.000.000 100,10 1.001,000 98,17 981,655
CELLNEX FIN, 1 5%, 08/06/2028, CORP, CALL 1,000.000 99,59 995,850 98,63 988 266
CELLNEX TELECOM SA, 1%, 20/04/2027, CORP, CALL 1,700.000 98,50 1674,500 98,19 1.669.309
CEMENTOS PACASMAYO S A A_ 4.5% 08/02/2023 USD 19.580.157 2231 4368665 22,74 4453 167
CEMENTOS PACASMAYO 5 A A_ 6 69% 01/02/2029 SOL 37.500 000 23,37 8,763,456 22,31 8.367.788
CEMENTOS PACASMAYO S A A 6 84375% 01/02/2034 SOL 15.000 000 22,86 3,429,626 21,74 260,869
CENOVUS ENERGY INC, 4.25%, 15/04/2027, CORP, USD, CALL 3.070 000 93,21 2861459 97,14 2982319
CENTENE CORP, 4,25%, 15/12/2027, CORP, USD, CALL 4,800,000 87,82 4215438 92,53 4441373
CENTRAL PLAZA, 3 BS%, 14/07/2025, CORP, USD 4,900.000 86,61 4244071 83,69 4100710
CEPSA FINANCE, 0,75%, 12/02/2028, CORP, CALL 200 000 95,03 190.054 98,05 196,097
CEPSA FINANCE, 2,25%, 13/02/2026, CORP, CALL 300.000 106,10 318,300 107,99 323.972
CESKE DRAHY, 1,5%, 23/05/2026, CORP, CALL 1.000.000 98,62 986 197 104,99 1049.933
CEZ AS, 0.785%, 21/11/2022, CORP, CALL 1.500.000 101,47 1522 065 100,80 1512.043
CEZ AS, 4.875%, 16/04/2025, CORP 2,650.000 126,94 3.364.040 119,02 3.153.904
CGMSE 2021-2X 8, FAN, 15/10/2035, MTGE, CALL 1,000,000 100,00 1.000.000 100,40 1.004.007
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CGNPC INTERN, 3.75%, 11/12/2027, CORP, LS 4.464 000 54,04 4198112 93,67 4.181.535
CGNPC INTERNATIONAL LTD, 2%, 11/09/2025, CORP 7.000 000 106,06 7.424.500 105,62 7.393 415
CH ORIENT SEC, 0625%, 20/08/2022, CORP 31.000.000 99,91 30.972.660 100,51 31,158 949
CHARLES RIVER LAB, 3.75%, 15/03/2029, CORP, USD, CALL, 144A 5.500 000 85,16 4683598 90,63 4.984.729
CHARLES RIVER LAB, 4.25%, 01/05/2028, CORP, USD, 1444, CALL 5.775.000 85,89 4960414 92,61 5.348 342
CHARTER COMM OPT LLC/CAP, 4.908%, 23/07/2025, CORP, USD, CALL 1250000 95,43 1.192.906 99,15 1239384
CHINA CINDA FINANCE 2017, 4.1%, 09/03/2024, CORP, USD 10.000.000 94,85 9.485.119 93,06 9.306.159
CHINA OVERSEAS, 2.45%, 09/02/2026, CORP, USD, CALL 5.000 000 84,71 4.235.673 86,59 4.329,392
CHN CLEAN ENERGY DEVELOP, 4%, 05/11/2025, CORP, USD 10.500 000 89,92 9.441,841 94,39 9911424
CHUBB INA, 0.3%, 15/12/2024, CORP, CALL 6507 000 97,07 6,316,361 100,62 6.547.353
CHUBB INA, 0 875%, 15/06/2027, CORP, CALL 11.300.000 96,19 10.869.664 102,72 11607406
CITADEL FINANCE, 3.375%, 09/03/2026, CORP, USD, CALL 5.000.000 82,61 4.130.603 B9,23 4.461,549
CITIGROUP INC, 1.5%, 24/07/2026, CORP, CALL 4.050.000 106,34 4.306 589 104,95 4.250,618
CITIGROUP, 0.5%, 08/10/2027, CORP, CALL 3.350.000 100,53 3.367.857 100,12 3.353,989
CITIGROUP, 1.25%, 06/07/2026, CORP, CALL 2.250000 99,51 2.235.020 103,94 2333641
CITIGROUP, 2.666%, 23/01/2031, COAP, USD, CALL 1437000 B6,37 1241186 90,64 1,302,545
CITIGROUP, 3.867%, 10/01/2028, CORP, USD, CALL 2.500 000 94,14 2353475 97,35 2.433.664
CITYCON TREASURY, 1 25%, 0B/D9/2026, CORP, CALL 1.000.000 103,20 1.032.000 101,18 1011,834
CK HUTCHINSON EUROPE, 075%, 02/11/2029, CORP, CALL 1750000 99,96 1749318 95,26 1.737.107
CK HUTCHISON GROUP, 0.375%, 17/10/2023, CORP, CALL 2.450.000 99,74 2.443.606 100,61 2.465,020
CK HUTCHISON GROUP, 1.5%, 17/10/2031, CORP, CALL 950 000 99,57 945 868 101,81 967.235
CMB INTERN LEASINING, 0.5%, 16/09/2024, CORP, CALL 20.000.000 99,76 19.952.000 99,24 19,848,041
CNAC HK, 1.125%, 22/09/2024, CORP 4.000.000 99,23 3.969.310 100,91 4036329
CNAC HK, 1.75%, 14/06/2022, CORP 5.600.000 100,60 5.633.607 101,59 5.689.315
CNAC HK, 3.125%, 19/06/2022, CORP, USD 7 200.000 84,50 6.084.297 89,08 6,414.024
CNAC HK, 3.5%, 18/07/2022, CORP, USD 4.700.000 84,23 3,958578 90,69 4.262.244
CNH INDUSTRIAL, 0%, 01/04/2024, CORP, CALL 800,000 99,91 799.280 99,74 797.912
CNH INDUSTRIAL, 1.875%, 19/01/2026, CORP, CALL 4.100.000 102,36 4.196 755 106,82 4.379 800
CNOOC CURTIS FUND, 4,5%, 03/10/2023, CORP, USD 13 500 000 99,06 13.373.261 94,01 12 691.740
CNOOC PETROLEUM, 7.4%, 01/05/2028, CORP, USD 5.000 000 109,66 5482767 113,04 5.651.966
CNP ASSURANCES, 0 375%, 0B/03/2028, CORP, CALL 700.000 100,03 700.210 96,81 677678
CNP ASSURANCES, 0.8%, 15/01/2027, CORP 250.000.000 100,00 250.000 000 100,71 251 765308
CNP ASSURANCES, 4.75%, PERP, 27/06/2169, CORP, CALL 1.000 000 112,91 1.129.050 112,99 1129872
COCA-COLA HBC FINANCE BY, 1%, 14/05/2027, CORP, CALL 2,000 000 103,48 2069 500 103,10 2.061.938
COCA-COLA, 0.125%, 15/03/2029, CORP 1.300.000 99,64 1295299 97,82 1.271.708
COCA-COLA, 1%, 09/036/2041, CORP 1,200 000 99,26 1191156 97,49 1169.844
CODELCO INC 3.7% 30/01/2050 USD 10 764 900 24,26 2612.008 22,94 2,469 532
CODELCO INC 4.5% 16/09/2025 USD 3388950 25,59 867.135 24,40 827.033
CODELCO INC 6.15% 24/10/2036 USD 9010620 30,88 2782685 29,20 2,631,109
COFINIMMO, 0,875%, 02/12/2030, CORP, CALL 200000 101,38 202.764 96,83 193,657
COLONY NORTHSTAR, 5%, 15/04/2023, CORP, USD, CONV 8.000.000 88,53 7.082,060 90,35 7228363
COMCAST CORP, 2.35%, 15/01/2027, CORP, USD, CALL 1.500 000 88,88 1,333.130 92,26 1.383.899
COMMERZBANK, 6.125%, 09/04/2169, PERP, CALL 12 200 000 104,77 12781377 113,40 13,834,275
COMMEZRBANK, 1.25%, 23/10/2023, CORP 1500000 100,75 1511250 102,44 1.536.605
COMMONWEALTH BANK, 2%, 22/04/2027, CORP, CALL 2.250 000 100,55 2,262,375 102,00 2295052
COMPARTAMOS FINANCIERA S.A. 4,41% 14/05/2022 SOL 673.000 22,16 149105 22,33 150300
COMPLEIO AGROINDUSTRIAL BETA S A, 2 5% 21/02/2022 SOL 28 000 000 21,62 6,052,382 22,01 6.162.538
COMPUTERSHARE US, 0 125%, 07/10/2031, CORP, CALL 1 80O 000 99,06 1.783 152 96,98 1,745.730
Concesionaria La Chira S A, 4.75% 01/07/2036 SOL (Serie I} 5.092.190 23,39 1.150.966 22,19 1,129.996
Concesionarla La Chira $.A. 4.75% 01/07/2036 SOL {Serie |1} 519173 23,59 122.492 22,35 116 040
CONCESIONARIA TRASVASE OLMOS S A. 6,625% 08/09/2025 SOL 21053413 29,89 6.305.295 23,31 4916 643
CONTINENTAL RESOURCES, 2,268%, 15/11/2026, CORP, USD, CALL, 144A 1.075.000 86,36 928 415 87,89 944 870
CONTINENTAL RESOURCES, 5.75%, 15/01/2031, CORP, USD, CALL, 144A 382.000 103,94 397.057 106,41 406.498
CONTL AIRLINES, 4%, 29/10/2024 {EXT DT 2026) CORP, SINK, USD 1,863,700 88,36 1.646.712 92,32 1.720 605
CONTOURGLOBAL MIRROR 2, 3.438%, 02/01/2037, CORP 24,954 148 100,30 25.025010 101,10 25228 644
CONTOURGLOBAL POWER, 2 75%, 01/01/2026, CORP, CALL 3.500.000 100,70 3.927.398 99,48 3.879.773
COOPERATIEVE RABOBANK UA, 1,004%, 24/09/2026, CORP, USD, CALL, 144A 1,500.000 82,36 1235332 86,22 1293367
CORNWALL JERSEY, 0.75%, 16/04/2026, CORP, GBP, CALL, CONV 10.000.000 11127 11.127.475 104,03 10 403.389
CORP GROUP VIDA CHILE S A, 4,5% 15/03/31 CORP 3.000 320922 96277 3,098,38 92 951
CORPORACION AZUCARERA DEL PEAU S A 8.13% 15/08/2024 S50L 10.000.000 22,43 2,242 579 22,41 2240718
CORPORACION AZUCARERA DEL PERU S.A 9% 15/08/2031 SOL 40.000 000 21,44 B,574,087 20,98 8392796
CORPORACION FINANCIERA DE DESARROLLO S A - COFIDE 3% 19/07/2029 SOL 9.757.101 20,44 1,993,974 20,56 2005616
CORPORACION FINANCIERA DE DESARROLLO S A. - COFIDE 4.75% 15/07/2025 USD 8,922,506 21,98 1,961 505 24,61 2196034
CORPORACION FINANCIERA DE DESARROLLO S A - COFIDE 5,35% 30/04/2043 SOL 35.000 000 17,45 6108251 18,19 6.367.326
CORPORACION FINANCIERA DE DESARROLLO S A. - COFIDE 6,2% 28/06/2037 SOL 27.000.000 19,76 5,334,977 22,32 6026240
CORPORACION FINANCIERA DE DESARROLLO S.A. - COFIDE 7,84375% 20/12/2046 SOL 40 000 000 23,24 9,296,083 24,52 9 806 555
CORPORACION FINANCIERDA DE DESARROLLO 6 88% 06/10/2026 SOL 7 000000 25,49 1,784,295 23,89 1672.278
CORPORACION LINDLEY $ A, 4,625% 12/04/2023 USD 1211051 2843 344333 22,75 275.470
CORPORACION LINDLEY S A, 7,5% 05/12/2026 SOL 12.500.000 22,00 2,750.560 23,00 2875228
CORPORACION PRIMAX 5 A. 7.06% 23/07/2028 SOL 25,000 000 22,14 5,534,250 22,14 5533925
CORPORACION PRIMAX S A. 7 6875% 23/07/2038 SOL 10 000.000 21,58 2157511 21,78 2.178.002
CORPORACION PRIMAX S A 7,9375% 07/10/2036 SOL 50.000 000 22,11 11,054 236 21,32 10.658 287
Correios Cabo Verde 20000 906,91 181381 849,85 169.969
COSAPI 5. A 9,46875% 17/09/2025 SOL 5430200 39,22 2,129 628 23,36 1268332
COSL SINGAPORE CAPITAL, 1,875%, 24/06/2025, CORP, USD, CALL 1020 000 81,27 828,947 87,53 892,806
Costa del Sal 7 36% 14/02/2040 USD 43.445 622 22,37 9,716,634 23,19 10.073.754
COUNTRY GARDEN HLD, 4.2%, 06/02/2026, CORP, USD, CALL 1205.000 88,27 1,063.684 82,72 996 744
COUNTRY GARDENS, 3 125%, 22/10/2025, CORP, USD, CALL 14 000 000 82,94 11610912 78,72 11,020 514
COVESTRO, 0.875%, 03/02/2026, CORP, CALL 189000 104,75 197 976 102,84 194376
CPI PROPERTY GROUP, 2,75%, 12/05/2026, CORP, CALL 338.000 107,91 364.736 109,16 368.946
CRCC HEAN, 0.875%, 20/05/2026, 20/05/2026, CORP, CALL 12,000,000 99,79 11,974,320 100,85 12 102 286
CREDIT AGRICOLE, 1.5%, 06/10/2031, CORP, CALL 1.600.000 98,86 1.581.824 98,74 1579 863
CREDIT AGRICOLE, 1.625%, 05/06/2030, CORP, CALL 600.000 104,39 626,310 103,94 623 643
CREDIT AGRICOLE, 2.3%, 24/10/2026, CORP 350.000 102,%0 360.156 106,72 373524
CREDIT AGRICOLE, 2.625%, 29/01/2048, CORP, CALL 3,000,000 92,95 2.788.500 109,09 3272653
CREDIT AGRICOLE, 2.7%, 15/04/2025, CORP 1,100 000 105,30 1158250 107,29 1180182
CREDIT AGRICOLE, 2 7%, 15/07/2025, CORP 3,950,000 105,63 4172228 107,34 4240007
CREDIT AGRICOLE, 2.8%, 16/10/2025, CORP 1.750.000 105,65 1848920 108,14 1892420
CREDIT AGRICOLE, 2 85%, 27/01/2026, CORP 1.200.000 105,88 1.270.5%0 108,48 1301743
CREDIT AGRICOLE, 2 85%, 27/04/2026, CORP 2.575 000 106,43 2740510 108,50 2804134
CREDIT AGRICOLE, 3%, 21/12/2025, CORP 950.000 106,59 1.012.605 108,99 1035361
CREDIT AGRICOLE, 3%, 22/12/2024, CORP 2.225.000 106,22 2,363,395 107,21 2385445
CREDIT SUISSE GROUP, 3 25%, 02/04/2026, CORP, CALL 527.000 113,19 596,532 111,20 586.007
CREDIT SUISSE GUERNSEY, 1.25%, 14/04/2022, CORP 1.747 000 102,82 1,796,286 101,36 1770704
CREDIT SUISSE NEW YORK, 3.625%, 05/09/2024, CORP, USD 3.400.000 91,49 3,108,864 94,65 3.218.226
CREDIT SUISSE, 2 25%, 09/06/2028, CORP, GBP, CALL 275.000 116,15 319,410 120,57 331558
CRITERIA CAIXA, D.B75%, 28/10/2027, CORP, 800.000 99,46 795,688 100,85 806.795
CRITERIA CAIXA, 1.375%, 10/04/2024, CORP 4.700.000 100,63 4.729 446 103,83 4,879,930
CROMWELL EREIT LU FINCO, 2 125%, 19/11/2025, CORP, CALL 301.000 102,38 308,158 102,81 309 469
CSSC CAPITAL 2015, 2 5%, 13/02/2025, CORP, USD 1,500 000 87,13 1.306.975 89,76 1346 402
CSSC CAPITAL, 1.75%, 27/09/2023, CORP 40.800.000 101,99 41,613,598 101,19 41.286.124
CTP NV, 0.5%, 21/06/2025, CORP, CALL 2.500.000 100,48 2,511,913 95,91 2.497.660
CTP, 0.625%, 27/11/2023, CORP, CALL 657 000 100,74 661 888 101,16 664 623
CVS HEALTH, 1.3%, 21/08/2027, CORP, USD, CALL 1 500 000 82,27 1.234 129 86,10 1291571
CZECH GAS NETWORK, 0.875%, 31/03/2031, CORP, CALL 1.300.000 99,81 1,297 530 99,29 1250071
CZECH GAS, 1%, 16/07/2027, CORP, CALL 1.500 000 99,44 1,491 636 103,21 1548079
DAA FINANCE, 1,601%, 05/11/2032, CORP, CALL 1.033.000 104,40 1078499 105,85 1.093.4947
DAE FUNDING, 3 375%, 20/03/2028, CORP, USD, CALL 3.000 000 81,53 2,445 873 90,17 2705 188
DAIMLER AG, 1.125%, 06/11/2031, CORP 1.275.000 98,82 1.260 006 104,95 1.338.119
DAIMLER FIN, 1.375%, 26/06/2026, CORP 1.500.000 103,03 1,545 450 106,68 1600 248
DAIMLER INTL FIN, 0.25%, 06/11/2023, CORP 655 000 100,94 661157 100,77 660 048
DAIMLER, 0 375%, 08/11/2026, CORP 2.875.000 99,89 2871924 101,21 2.909 887
DANA FINANCING LUX, 3%, 15/07/2029, CORP, CALL 2750000 100,92 2.775 425 102,86 2828528
DANAHER, 2.1%, 30/09/2026, CORP, CALL 537.000 111,75 600098 108,81 584 322
DANSKE BANK, 0,875%, 22/05/2023, CORP 144 000 102,15 147 096 101,74 146513
DANSKE BANK, 1 375%, 12/02/2030, CORP, CALL 850.000 99,46 845,410 102,64 872415
DANSKE BANK, 1 5%, 02/09/2030, CORP, CALL 254 000 102,52 260 406 102,12 259 388
DANSKE BANK, 2 25%, 14/01/2028, CORP, GBP, CALL 206.000 114,86 236,611 120,85 248943
DE VOLKSBANK, 1,75%, 22/10/2030, CALL 1.200.000 101,30 1.215,657 103,91 1.246.975
DELL BANK INTERN, 0.5%, 27/10/2026, CORP, CALL 1,200.000 99,80 1197,576 99,44 1193 232
DELL BANK, 1 625%, 24/06/2024, CORP, CALL 10.000.000 100,16 10 016,150 104,27 10.427.289
DELL INT LLC / EMC CORP, 5.85%, 15/07/2025, CORP, USD, CALL 1.250 000 98,48 1231012 102,53 1281.636
DELL INT LLC / EMC CORP, 6.02%, 15/06/2026, CORP, USD, CALL 1.025 000 100,24 1,027,502 102,55 1.051.087
DELTA AIR LINES, 7%, 01/05/2025, CORP, USD, 144A 1.250.000 94,79 1,184,889 102,07 1275833
DELTA AIRLINES, 4 5%, 20/10/2025, CORP, SINK 1.000 000 86,57 865,686 93,65 936,522
DEUTSCHE BANK AG, 1.375%, 03/09/2026, CORP, CALL 2.100.000 104,41 2,192,609 103,26 2168 403
DEUTSCHE BANK NY, 3.035%, 28/05/2032, CORP, USD, CALL 715.000 84,54 604429 89,17 637555
DEUTSCHE BANK, 075%, 17/02/2027, CORP, CALL 1.100.000 99,72 1.096.942 100,51 1.105 636
8119
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DEUTSCHE BANK, 1%, 15/11/2005, CORP, CALL 300,000 101,25 03.759
DEUTSCHE BOERSE, 1.25%, 16/06/2047, CORP, CALL 1.700 000 100,16 1.702.700
DEUTSCHE KREDITBANK, 075%, 26/09/2024, CORP 1.500.000 100,56 1.508.340
DEUTSCHE LUFTHANSA, 2.875%, 11/02/2025, CORP, CALL 1,000,000 101,85 1018500
DEUTSCHE LUFTHANSA, 3%, 29/05/2026, CORP, CALL 2.800,000 100,31 2 808.550
DEUTSCHE TELEKOM INT FIN, 0.875%, 30/01/2024, CORP 625,000 103,55 647.188
DEUTSCHE WOHNEN, 1%, 30/04/2025, CORP, CALL 300000 104,60 313.803
DEUTSCHE WOHNEN, 1.5%, 30/04/2030, CORP, CALL 300000 110,79 332370
DH EUROPE, 0.2%, 18/03/2026, CORP, CALL 1.110.000 99,57 1105172
DIGITAL EURO FINCO, 2.5%, 16/01/2026, CORP, CALL 115000 111,69 132,905
DIGITAL EURO, 1.125%, 09/04/2028, CORP, CALL 2.031.000 104,61 2.124 580
DISCOVER FINANCIAL, 4.5%, 30/01/2026, CORP, USD, CALL 1.000 000 95,30 952,972
DISCOVERY COMMUNICATIONS, 1.9%, 19/03/2027, CORP, CALL B.750 000 99,93 8.744.040
DNO ASA, 8 375%, 29/05/2024, CORP, USD, CALL 18.900.000 89,51 16.917.293
DOBANK, 5%, 04/08/2025, CORP, CALL 400000 104,90 419 600
DOMETIC GROUP, 2%, 29/09/2028, CORP, CALL 7.200.000 99,33 7.151.950
DOMETIC, 3%, 08/05/2026, CORP, CALL 3.400 000 106,81 3.631.434
DORIC, 5 25%, 30/05/2023 (EXT DT 2025) CORP, USD, SINK, 144A 7.354.675 89,47 6.580.101
DOVER CORP, 1.25%, 05/11/2026, CORP, CALL 600 000 104,64 627.839
DR PENG HOLD, 7.55%, 01/12/2022, CORP, USD, SINK 14.284 675 88,62 12.659.497
DRAX FINCO, 2.625%, 01/11/2025, CORP, CALL 500000 100,00 500000
DRAX FINCO, 6.625%, 01/11/2025, CORP, USD, CALL 3.000 000 90,49 2.714.760
DRAX, 6.625%, 01/11/2025, CORP, USD, CALL, 144A 5.432.000 89,61 4,867 802
DRYD 2020-79X CR, FRN, 18/01/2035, MTGE, CALL 1 000000 100,00 1.000.000
DS SMITH PLC, 2.25%, 16/09/2022, CORP, CALL 1.100 000 105,94 1165351
DS SMITH, 1 375%, 26/07/2024, CORP, CALL 634.000 103,81 658136
DXC TECH, 1.75%, 15/01/2026, CORP, CALL 7.550.000 99,55 7.515.812
E.ON SE, 0.25%, 24/10/2026, CORP, CALL 800000 99,14 793083
EASE, 4%, 10/11/2025, CORP, USD 20.000.000 85,27 17.054 660
EAST JAPAN RAILWAY, 1.104%, 15/09/2039, CORP 1500 000 100,00 1.500.000
EASYIET FINCO, 1.875%, 03/03/2028, CORP, CALL 500.000 99,19 495.955
EASYJET, 0.875%, 11/06/2025, CORP, CALL 3.700.000 98,16 3,632 067
EATON CAPITAL, 0.128%, 08/03/2026, CORP, CALL 1100.000 100,00 1.100.000
EATON CAPITAL, 0 697%, 14/05/2025, CORP, CALL 600.000 101,56 605.372
EBAY, 3.45%, 01/08/2024, CORP, USD, CALL 7.500.000 92,08 6.905 911
Ecobank 15.000 906,91 136 036
ECOLAB, 1%, 15/01/2024, CORP, CALL 100.000 103,32 103.320
ECOPETROL, 5.875%, 18/09/2023, CORP, USD 10.500.000 98,62 10.354.592
EDF, 3.875%, 18/01/2022, CORP 4.800.000 98,99 4.751.328
EDF, 5%, 22/01/2169, PERP, CORP, CALL 2,800 000 113,93 3.190.100
EDF, VAR, PERP, 15/03/2170, CORP, CALL 1.800.000 103,75 1867.500
EDP FINANCE, 1 625%, 26/01/2026, CORP 2.110.000 107,55 2.269.207
EDP FINANCE, 1.71%, 24/01/2028, CORP, USD, 144A 9.850.000 84,01 8274710
EDP FINANCE, 3.625%, 15/07/2024, CORP, USD 2300000 81,44 1873.067
ElectraE 50.000 906,91 453,453
ElectraF 30000 906,91 272072
ELETRONIC ARTS, 4 8%, 01/03/2026, CORP, USD, CALL 4.730.000 101,04 4.779.094
ELILILLY, 1,375%, 14/09/2061, CORP, CALL 650 000 97,83 635.863
ELI LILLY, 1.7%, 01/11/2049, CORP, CALL 1,550 000 99,44 1541351
ELIS, CZ, 06/10/2023, CORP, CALL, CONV (PAR=31.85) 246.398 2976,31 7.333574
EMBOTELLADORA ANDINA SAC 3.95% 21/01/2050 USD 15808 455 25,05 3.960.000
EMIRATES TELECOM, 0.375%, 17/05/2028, CORP, CALL 300 000 99,74 299214
EMIRATES TELECOM, 0.875%, 17/05/2033, CORP, CALL 650000 98,39 639548
EMPRESA DE GAS Y ELECTRICIDAD 5 A, 3.79% 26/1/2022 BOL 50 B0.316,58 40.158
EMPRESA DE GENERACION ELECTRICA SANTA ANA SR.L. 7.7188% 25/09/2036 USD 37 876,500 2235 8.465.309
EMPRESA DE TELECOMUNICACIONES $ A. 3.95% 1/8/2023 BOL 152 112.126,12 170432
EMPRESA DE TRANSPORTE DE PASAIEROS METRO $ A. 4,7% 07/05/2050 USD 3.975039 27,87 1107 836
EMPRESA DE TRANSPORTE DE PASAJEROS METRO § A 5% 25/01/2047 USD 13.954.500 28,36 3.957.099
EMPRESA DE TRANSPORTE ME 3 65% 07/05/2030 USD 7.176.600 24,79 1.778.807
EMPRESA NACIONAL DEL PETROLEQ 0,05% 01/09/25 CORP 1500 3,236,50 48.547
EMPRESA NACIONAL DEL PETROLEQ 0,75% 15/06/25 CORP 3.000 3,135,557 94067
ENABLE MIDSTREAM PARTNER, 4,4%, 15/03/2027, CORP, USD, CALL 309.000 95,52 295153
ENABLE MIDSTREAM, 4 95%, 15/05/2028, CORP, USD, CALL 1.500.000 82,17 1.232 608
ENBW ENERGIE, 2.125%, 31/08/2081, CORP, CALL 1000 000 100,25 1.002 500
ENEL DISTRIBUCION PERU 5,4 A 4,3125% 08/04/2028 SOL 5.500.000 19,85 1093921
ENEL DISTRIBUCION PERU S.A A. 5% 07/11/2025 SOL 8,180,000 20,37 1666 175
ENEL DISTRIBUCION PERU S,A A, 5,125% 25/01/2033 SOL 8.125.000 18,61 1.512367
ENEL DISTRIBUCION PERU S A A_ 6% 12/10/2024 SOL 4,250,000 22,23 944979
ENEL DISTRIBUCION PERU $,A A. 6.0625% 10/05/2032 SOL 15.000.000 20,46 3.069 556
ENEL DISTRIBUCION PERU S.A.A. 7.28125% 23/08/2038 SOL 5.000.000 23,39 1,169410
ENEL DISTRIBUCION PERU S,A A, 7 375% 20/11/2038 SOL 3.000.000 23,65 709,595
ENEL DISTRIBUCION PERU SA A, 8.125% 17/03/2029 SOL 545.000 23,88 130151
ENEL FIN, 0,375%, 28/05/2029, CORP, CALL 1,050 000 99,90 1048971
ENEL FIN, 1,875%, 12/07/2028, CORP, USD, CALL, 144A 725.000 B4,26 610,864
ENEL, 0%, 17/06/2024, CORP, CALL 2,057 000 99,53 2,047.251
ENERGY TRANSFER OPER, 5,5%, 01/06/2027, CORP, USD, CALL B.000.000 97,44 7.795,1%0
ENERGY TRANSFER OPERATNG, 4.05%, 15/03/2025, CORP, USD, CALL 750.000 89,50 671248
ENERGY TRANSFER OPERATNG, 4 2%, 15/04/2027, CORP, USD, CALL 2.000.000 92,59 1,851,833
ENGIE ENERGIA PERU S.A, 6.5% 03/12/2025 USD 11 961 000 24,11 2,884.179
ENGIE ENERGIA PERU S,A, 6.71875% 13/06/2028 SOL 31,291.000 22,60 7072299
ENGIE ENERGIA PERU S.A. 7.125% 23/06/2026 SOL 3.000.000 22,55 676,356
ENGIE, 1.375%, 27/03/2025, CORP, CALL 300000 106,35 319041
ENI SPA, 0 625%, 23/01/2030, CORP 1.500.000 99,85 1,497 675
EP INFRASTRUCTURE AS, 1 698%, 30/07/2026, CORP, CALL 3,500 000 100,00 3,500 000
EP INFRASTRUCTURE, 1,659%, 26/04/2024, CORP, CALL 16,950,000 99,26 16,823,765
EP INFRASTRUCTURE, 1,816%, 02/03/2031, CORP, CALL 1.000 000 100,00 1,000,000
EP INFRASTRUCTURE, 2,045%, 09/10/2028, CORP, CALL 8173 000 101,44 8,290 655
EQUINIX, 0.25%, 15/03/2027, CORP, CALL 400,000 99,47 397.860
EQUINIX, 2.9%, 18/11/2026, CORP, USD, CALL 1.000.000 90,43 904 312
ERP OPERATING LP, 3.375%, 01/06/2025, CORP, USD, CALL 2.000 000 90,82 1816334
ERP OPERATING, 3%, 15/04/2023, CORP, USD, CALL 3.000.000 92,43 2772892
ERSTE GROUP BANK AG, VAR, PERP, 15/10/2170, CORP, CALL 400 000 104,50 418,000
ERSTE GROUP, 6.5%, 15/04/2169, PERP, CORP, CALL 200 000 112,25 224.500
ESSILORLUXOTTICA, 0,375%, 05/01/2026, CORP, CALL 200,000 102,72 205.436
ESSITY CAPITAL, 0 25%, 15/09/2029, CORP, CALL 2,500 000 99,26 2,481 525
EU, 0%, 04/10/2030, GOVT 273000 103,53 282624
EU, 0%, 06/07/2026, GOVT 20000 101,69 20338
EURASIAN DEVELOP. BANK, 1%, 17/03/2026, CORP 2.000.000 99,10 1.982.000
EURO GALAXY, FAN, 24/04/2034, MTGE, CALL 2.500.000 100,00 2500.000
EURONET WORLWIDE, 1 375%, 22/05/2026, CORP, CALL 11 920,000 101,30 12.075.460
EXPEDIA GROUP, 2 95%, 15/03/2031, USD, CORP, CALL, 246.000 B1,60 200,724
EXPEDIA GROUP, 4.625%, 01/08/2027, CORP, USD, CALL 3.745.000 95,88 3550827
EXPEDIA GROUP, 6 25%, 01/05/2025, CORP, USD, CALL, 144A 659,000 95,40 628,703
EXPERIAN FIN, 1 375%, 25/06/2026, CORP, CALL 583 000 105,97 617,815
EXPORT-IMPORT BOC, 0,75%, 28/05/2023, CORP 50.800.000 99,37 50.479,772
EXXON MOBIL CORP, 0.835%, 26/06/2032, CORP, CALL 1500.000 99,40 1.491,060
FALABELLA PERU S A.A, 5.78125% 0B/02/2026 SOL 11.000.000 20,86 2294787
FALABELLA PERU 5.A A 7.03125% 07/04/2029 SOL 7.230.000 22,93 1,658,177
FALABELLA PERU S A A 8.0625% 24/07/2035 SOL 25.000.000 23,39 5.847.882
FAR EAST HORIZON, 2,625%, 03/03/2024, CORP, USD 6.980.000 84,06 5,867,640
FAR EAST HORIZON, 4,25%, 26/10/2026, CORP, USD 2,000 000 85,71 1,714,170
Fast Ferey 6999 906,91 63,471
FAURECIA, 2 375%, 15/06/2027, CORP, CALL 15.000 000 101,94 15,291,714
FAURECIA, 2 75%, 15/02/2027, CORP, CALL 6.200 000 100,06 6,203,900
FCA BANK SPA IRELAND, 0.125%, 16/11/2023, CORP, CALL 177 000 99,97 176,947
FCA BANK SPA IRELAND, 1 25%, 21/06/2022, CORP, CALL 322.000 101,95 328,279
FERROVIAL EMISIONES, 0.54%, 12/11/2028, CORP, CALL 1.000.000 100,15 1,001,491
FERROVIARIA ORIENTAL S A S% 7/5/2024 BOL 95 136 440,40 129,618
FIBRIA OVERSEAS FIN, 5 5%, 17/01/2027, CORP, USD 2 000 000 87,93 1,758,559
FIDELITY NATL INFO SERV, 0.125%, 03/12/2022, CORP, CALL 3000000 97,45 2,923 500
FIDELITY NATL INFO SERV, 1 5%, 21/05/2027, CORP, CALL 4.000.000 103,15 4.126.000
FIDELITY NATL, 0.75%, 21/05/2023, CORP, CALL 635000 102,10 64B 327
FINANCIERA OHI S A. 4.375% 26/09/2025 SOL 15.455.000 22,16 3.424 096
FINANCIERA OHI S A 6 41% 12/04/2023 SOL 8.000.000 23,16 1,852 566
FIRST ABU DHABI BANK, 0 125%, 16/02/2026, CORP 1300000 99,92 1.298 895
FISERV, 0.375%, 01/07/2023, CORP, CALL 195000 101,30 197,535
FISERV, 1.125%, 01/07/2027, CORP, CALL 10.000.000 99,06 9 .905,700
FLOWERS FOODS, 2 4%, 15/03/2031, CORP, USD, CALL 136.000 82,80 112,612

[Waloves em Eurns})
Vator na Valor
Demonstragio da Demonstragéo da
PosicBo Financelra | PosigBo Financelra
TOTAL
101,85 305.547
102,65 1,745.051
102,23 1,533 394
102,86 1.028.622
101,74 2,848 B14
102,88 642 984
102,66 307 975
105,57 316 719
100,07 1110749
110,40 131376
102,26 2.076.888
98,36 983,569
106,44 9313148
92,13 17.413.072
105,92 423.6%4
98,72 7107918
107,03 3.639.052
88,53 6511,381
104,21 625,236
37,52 5,360,222
103,19 515,970
92,08 2,762,410
92,08 5001,803
100,00 1.000.000
101,76 1,119,354
103,45 655.900
105,40 7.957.401
100,33 802 621
88,80 17.759.256
99,30 1.489.435
102,02 510118
100,85 3,731.284
99,62 1095837
102,24 613.441
94,01 7.050.669
914,59 137.189
102,94 102.943
95,10 9.985.467
103,85 4984 891
11531 3.228 670
104,82 1886.726
107,36 2.265.196
86,59 B.529 543
94,27 2168217
883,83 441,915
882,20 264,659
99,98 4,729,248
91,69 595958
109,98 1.704.744
3.141,59 7740 807
23,53 3719364
100,54 301.612
100,03 650.183
2.165,97 1083
24,27 9.194 305
46.285,18 70.353
25,86 1027.798
26,54 3.702.994
23,69 1700139
2913,86 43,708
3005,18 90,155
96,56 298.383
98,75 1481240
97,87 978,693
19,48 1071491
21,37 1748298
18,84 1530.714
22,55 958,241
20,29 3.043.908
22,08 1104071
21,90 657146
24,04 131,032
98,19 1.031.022
86,89 629,988
99,94 2055745
101,32 8105551
94,59 709431
96,39 1927 824
24,64 2.947 556
22,69 7.101.295
23,31 699 448
105,03 315093
99,99 1499919
104,60 3.661.085
103,89 17.608.805
101,58 1.015 845
104,97 8.579.544
9H,38 393531
92,10 920.995
03,82 1.876 448
90,93 2.727.580
105,54 422174
111,58 223156
101,58 203164
97,65 2,441 357
99,74 272286
101,47 20294
100,25 2,004.956
100,91 2522771
102,73 12 245567
89,08 219149
100,37 3.758.8%0
100,57 662.786
105,46 614 849
101,46 51541116
98,27 1474051
20,96 2305560
22,87 1653812
23,44 5858 831
87,07 6.077 605
87,25 1.745.053
290,14 20306
100,38 15.057.264
102,32 6,343,975
100,16 177 287
101,25 326,018
99,60 995 995
13402721 127.326
101,28 2.025.685
100,32 3009678
105,45 4217 862
101,56 644,895
20,98 3.242.156
22,99 1835 386
99,67 1295657
100,82 196 597
103,94 10394 204
87,63 115178
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I e Identificagho Fiscal 510993 011

de Particij

e Fl iros em 31 2021

Contas Consolldadas

B

Montante do Valor Prego Médlode | Valor de Aquisigio
Identificagdo dos Titulos Quantidade Nominal % do Valar Nominabf "0 icao Total

FLUVIUS SYSTEM OF, D.525%, 24/11/2031; CORP, CALL 2.000.000 99,32 1986300
FOMENTO ECONOMICO MEX, 0.5%, 28/05/2028, CORP, CALL 1350000 99,65 1345235
FOMENTO ECONOMICO MEX, 1%, 28/05/2033, CORP, CALL 1,950.000 99,23 1.935.044
FONDO INVERSION INDEPENDENCIA RENTAS INMOBILIARIAS 1,95% 01/10/24 CORP 1500 324747 48.712
FONDO MIVIVIENDA SA 3.5% 31/01/2023 USD 163 467 22,62 36.977
FONDO MIVIVIENDA SA 4.78125% 15/01/2027 SOL 33,000.000 20,31 6701142
FONDO MIVIVIENDA $A 6.72% 13/07/2026 SOL 7,000,000 22,79 1.595.365
FONDO MIVIVIENDA SA 7% 14/02/2024 SOL (Domestic bands) 11.000.000 24,23 2665.619
FONDO MIVIVIENDA SA 7% 14/02/2024 SOL {Internatlonal Bonds) 4.393.000 23,11 1015.182
FORD MOTOR CRED, 2.33%, 25/11/2025, CORP 1200000 98,49 1181.862
FORD MOTOR CRED, 2.386%, 17/02/2026, CORP 3.200.000 104,37 3339765
FREEPORT-MCMORAN INC, 4.125%, 01/03/2028, CORP, USD, CALL 3.000 000 88,77 2.662.983
FREEPORT-MCMORAN, 5%, 01/09/2027, CORP, USD, CALL 7.000.000 86,59 6.061.464
FRESENIUS MED CARE INl, 1,875%, 01/12/2026, CORP, USD, CALL 3,000,000 82,14 2464268
FRESENIUS, 1.875%, 15/02/2025, CORP, CALL 239.000 107,44 256.786
FRESEN)US, CZ, 31/01/2024, CORP, CONV 4,100 000 97,59 4.001.202
FRESNILLO, 5.5%, 13/11/2023, CORP, USD 33,300 000 95,98 31962.404
FS GLOBAL, 4 818%, 01/08/2023, CORP, USD 4.000.000 88,35 3534193
FUQING INV, 3.25%, 23/06/2025, CORP, USD 52000000 88,19 45.856.845
GEELY FIN, 3%, 05/03/2025, CORP, USD 17.500 000 85,58 14.976.634
GEELY, 3.625%, 25/01/2023, CORP, USD 950 000 91,36 867 905
GENERAL MOTORS FIN, 0,2%, 02/09/2022, CORP 1.400.000 99,98 1.399.748
GENERAL MOTORS FINL CO, 0,6%, 20/05/2027, CORP, CALL 1,750 000 95,72 1745135
GENERAL MOTORS FINL CO, 4.15%, 19/06/2023, CORP, USD, CALL 1.500.000 88,69 1.330.397
GEWOBAG WOHNUNGSBAU, 0,125%, 24/06/2027, CORP, CALL 500 000 98,94 B90.487
GLENCORE CAP FIN, 1 125%%, 10/03/2028, CORP, CALL 3200000 102,40 3.276.640
GLENCORE FIN EUROPE, 1.875%, 13/09/2023, CORP, CALL 1.500.000 104,94 1574.115
GLENCORE FIN EUROPE, 3,7%, 23/10/2023, CORP 2 100 000 109,18 2.292.780
GLENCORE FIN, 1.5%, 15/10/2026, CORP, CALL 1.750 000 105,10 1,839,250
GLENCORE FINANCE EUROPE, 1.75%, 17/03/2025, CORP, CALL 2.000 000 104,80 2.096 000
GLENCORE FUND, 2 5%, 01/09/2030, CORP, USD, CALL 1.000.000 84,05 840 466
GLENCORE FUND, CZ, 27/03/202S, CORP, USD, CONV 1.400 000 79,78 1116926
GLME 3X CR, FAN, 20/01/2032, MTGE, CALL 1.000 000 100,00 1.000.000
GLOBAL SWATCH, 1,5%, 31/01/2024, CORP, CALL 3750000 100,12 3,754,515
GLOBALWORTH REAL ESTATE, 2.95%, 29/07/2026, CORP, CALL 128000 105,10 134529
GLOBALWORTH REAL ESTATE, 3%, 29/03/2025, CORP 189.000 105,65 199673
GLORIA S A_7.125% 05/02/2035 SOL 10 000 000 21,55 2,154 666
GLP CAP, 5.3%, 15/01/2029, CORP, USD, CALL 420.000 98,36 413.130
GLP CHINA HOLDINGS, 2.95%, 29/03/2026, CORP, USD B.000.000 83,30 6663 704
GOLDMAN SACHS GROUP INC, 1.25%, 01/05/2025, CORP, CALL 2,000.000 103,90 2.078.000
GOLDMAN SACHS GROUP INC, 3.375%, 27/03/2025, CORP 231000 114,17 263.733
GOLDMAN SACHS GROUP, 0.25%, 26/01/2028, CORP, CALL 2.200.000 99,42 2187 240
‘GOLDMAN SACHS GROUP, 0.75%, 23/03/2032, CORP, CALL 2.600.000 98,84 2.569.892
GOLDMAN SACHS GRP, 0.875%, 09/05/2029, CORP, CALL 1.718.000 99,93 1.716 780
‘GOLDMAN SACHS, 1 375%, 26/07/2022, CORP 1.500.000 103,53 1552935
GOLDMAN SACHS, 2%, 01/11/2028, CORP 2.500.000 98,62 2.465.500
GOLDMAN SACHS, FRN, 28/10/2027, CORP, USD, CALL 18.000.000 96,90 17.441.670
GOLDMAN SACHS, VAR, 21/10/2027, CORP, USD, CALL 3043000 86,01 2617208
GRAINGER, 3%, 03/07/2030, CORP, GBP, CALL 276.000 118,65 327.585
GRAINGER, 3,375%, 24/04/2028, CORP, GBP 197.000 121,94 240214
GRAND CITY PROP, 1,375%, 03/08/2026, CORP, CALL 2,900 000 97,88 2.838.452
GRANVIA SA, 4,781%, 30/09/2039, CORP, SINK 14.307 088 131,42 18 802.151
GRAPHIC PACKAGING, 2 625%, 01/02/2029, CORP, CALL 100.000 100,00 100.000
GRAVETAL BOLIVIA S A. 2,7% 12/5/2022 USD 1634 90.187,27 1.473.660
GROUP 1 AUTOMOTIVE, 4%, 15/08/2028, CORP, USD, CALL, 144A B.100.000 83,72 6781.715
GRUPO BIMBO S A B. DE C\V 4% 06/09/2043 USD 3.189.600 24,98 796.764
GRUPO BIMBO 5 A B. DE C.V 4.875% 27/06/2044 USD 12092571 27,66 3345334
GSMP VII {NON TREATY} LP 6.225.086 100,00 6.225.096
GSMP VII OFFSHORE (NON TREATY) LP 37.128.203 100,00 37,128,203
GSMP VIl OFFSHORE TREATY LP 14 146 701 100,00 14.146.701
GUOREN, 3,35%, 01/06/2026, CORP, USD, CALL 8.000 000 82,28 6582678
GUOTAI IUNAN, 2%, 03/03/2026, CORP, USD 5.000.000 82,32 4,115.799
GUOTAI JUNAN, FRN, 12/03/2022, CORP 4.200 000 100,45 4,218 840
GYM FERROVIAS 5.A. 4.75% 25/11/2039 SOL 30 991 980 22,68 7.028.688
H20LMOS 5.A 4.25% 25/10/2032 SOL 22 687 674 22,49 5102 811
HAIDILAO INTERNATIONAL, 2,15%, 14/01/2026, CORP, USD 7 580 000 81,34 6165 635
HAITCNG SECURITIES, 2 125%, 02/07/2023, CORP, USD 18.000 000 89,00 16,019 551
HAITONG SECURITIES, FRN, 13/12/2023, CORP 3.000 000 101,85 3,055 500
HANESBRAND LUX, 3.5%, 15/06/2024, CORP, CALL 6.500.000 105,81 6877 700
HANHUI, 4%, 19/08/2023, CORP, USD 4 000 000 84,95 3398182
HARVEST CLO, 1.95%, 15/02/2030, MTGE, CALL 3.000 000 100,00 3.000.000
HCA INC, 2.375%, 15/07/2031, CORP, USD, CALL 1.250 000 84,36 1,054 533
HCA INC, 5.875%, 01/05/2023, CORP, USD 4.000.000 92,58 3703 082
HCA, 5.625%, 01/09/2028, CORP, USD, CALL 3.200.000 103,19 3,302 091
HEATHROW FUND, 1 875%, 14/03/2034, CORP 1150000 98,47 1132 405
HEATHROW FUNDING, 1 125%, 08/10/2030, CORP, CALL 2.000.000 98,87 1977370
HEATHROW FUNDING, 1 5%, 12/10/2025 (EXT DT 2027}, CORP, CALL 850.000 99,43 B45 181
HEATHROW FUNDING, 2 625%, 16/03/2028, CORP, GBP, CALL 10.000.000 115,66 11 565.649
HEATHROW FUNDING, 2.75%, 13/10/2029, CORP, GBP, CALL 167 000 118,48 197.854
HEIDELBERGCEMENT FIN LUX, 2,5%, 09/10/2024, CORP, CALL 257.000 109,50 325212
HEIMSTADEN BOSTAD TRESRY, 1.375%, 03/03/2027, CORP, CALL 322,000 104,51 336.506
HEIMSTADEN BOSTAD, 1 125%, 21/01/2026, CORP, CALL 499.000 103,52 516,580
HEINEKEN NV, 1%, 04/05/2026, CORP, CALL 900.000 104,98 944 835
HELVETIA EUROPE, VAR, 30/05/2041, CORP, CALL 1.000.000 108,00 1.090.000
HEMSO TREASURY, 0%, CORP, 19/01/2028, CORP, CALL 1.400,000 99,17 1,388,394
HENAN WATER, 2,8%, 18/09/2025, CORP, USD 1.000.000 84,09 840 901
HERMES TRANSPORTES BLINDADOS S A. 8.1875% 03/03/2030 SOL 53927778 24,36 13,137,045
HESS MIDSTREAM, 4.25%, 15/02/2030, CORP, USD, CALL, 144A 7.500 000 84,96 6,371 855
HESS, 3 5%, 15/07/2024, CORP, USD, CALL 4.000.000 87,16 3.486.356
HESS, 4.3%, 01/04/2027, CORP, USD, CALL 14 711 000 90,53 13,318,145
HILTON DOMESTIC, 5,375%, 01/05/2025, CORP, USD, CALL, 144A 5.000.000 87,76 4.387.923
HIPERCOR, 3,875%, 19/01/2022, CORP 8,000 000 104,38 8,350 000
HOLDING D'INFRASTRUCTURE, 1,625%, 18/09/2029, CORP, CALL 100.000 106,15 106,150
HOLDING D'INFRASTRUCTURE, 2 5%, 04/05/2027, CORP, CALL 200,000 112,13 224266
HOME DEPOT, 3%, 01/04/2026, CORP, USD, CALL 2000 000 91,80 1,836 046
HOMECENTERS PERUANOS S A 6 31% 05/10/2025 SOL 9623 640 27,89 2,684 416
HOWOGE WOHNUNGS, 0,625%, 01/11/2028, CORP, CALL 700,000 99,83 698 803
HSBC HOLDINGS PLC, VAR, PERP, 16/09/2170, CORP, CALL 1.000.000 102,96 1.029.600
HSBC HOLDINGS, 2.256%, 13/11/2026, CORP, GBP, CALL 1.800 000 107,31 1931536
HSBC HOLDINGS, 2.5%, 15/03/2027, CORP 550,000 113,74 625.568
HSBC HOLDINGS, 3.6%, 25/05/2023, CORP, USD 15 000.000 93,96 14,094 107
HSBC, 0.309%, 13/11/2026, CORP, CALL BOO 000 100,00 800.000
HSBC, 0.641%, 24/09/2029, CORP, CALL 2.200.000 100,00 2,200.000
HSBC, 0.77%, 13/11/2031, CORP, CALL 550 000 100,00 550.000
HSBC, 1 8777%, 31/10/2025, GBP, CALL 350.000.000 110,11 385,377,670
HS8C, 2.1003%, 31/10/2025, CORP, GBP, CALL 150 000,000 112,46 168,690 958
HUAFA 2019, 4.25%, 03/07/2024, CORP, USD 5.000.000 91,48 4573949
HUAFA 2020 |, 2.8%, 04/11/2025, CORP_USD 2.000 000 81,93 1638655
HUARONG FIN 2017, 3 75%, 27/04/2022, CORP, USD 7 000.000 73,72 5.160.142
HUARONG FIN 2017, FRN, 07/11/2022, CORP, USD 1000000 69,86 698 623
HUARONG FIN 2019, 2 5%, 24/02/2023, CORP, USD, CALL 1.500.000 66,51 997 712
HUARONG FIN 2019, 3 25%, 13/11/2024, CORP, CALL 1.000.000 62,70 627,012
HUARONG FIN 2015, 3 375%, 29/05/2022, CORP, USD 6.000 000 74,37 4462137
HUARONG FIN 2019, 3 75%, 29/05/2024, CORP, USD 1.500.000 66,64 999,581
HUARONG FIN 2019, 4.5%, 29/05/2029, CORP, USD 1.000.000 60,12 601,236
HUARONG FIN 2019, FRN, 24/02/2025, CORP, USD, CALL 1.000.000 86,29 862,932
HUARONG FIN 11, 4 625%, 03/06/2026,CORP, USD 10.000 000 67,35 6 735267
HUARONG FIN 11, 5%, 19/11/2025, CORP, USD 5.000 000 97,38 4,868,780
HUARONG FIN (I, 5.5%, 16/01/2025, CORP, USD 2.000.000 64,40 1,287,917
HUARONG LEASING MGT, 1.9%, 12/01/2022, CORP, USD 6,000 000 81,46 4,887,586
HUASCACOCHA 5,2% 01/04/2028 SOL 12.896.953 30,43 3925120
HUAURA POWER GROUP S A5 84% 02/12/2035 USD 23,922 000 22,16 5,299 982
HUTCH WHAMPOA, 3,625%, 06/06/2022, CORP 1.500 000 110,93 1,663,950
HX CEMENT, 2 25%, 19/11/2025, CORP, USD 13.000 000 83,06 10,797 534
18M, 0 95%, 23/05/2025, CORP 1.500.000 102,36 1.535 400
\CBC/HK, 2,875%, 21/02/2022, CORP, USD 14.800.000 79,16 11715293
ICBCIL FIN, 3.125%, 15/11/2022, CORP, USD 60.000 000 86,23 51,737 705
ICBCIL FIN, 3 375%, 05/04/2022, CORP, USD 38 840 000 86,30 33,518 400

{Valores em Eyres]
Valor na Valor na
Demonstragdods | Demonstregio da
PosicEo Financalra | Poslicio Financalra
TOTAL
SH.E2 1976.307
99,23 1.339.610
97,35 1899197
311481 46.722
22,86 37.365
21,09 6,961,320
23,25 1,627,823
23,49 2.583.704
23,44 1.029,774
104,21 1,250,530
106,71 3,414,791
92,75 2,782,509
93,86 6.571.549
87,59 2,627 589
106,61 254.792
99,74 4.089 504
95,48 31.796.218
92,53 3.701 236
83,24 43.287 370
89,33 15.632 983
91,12 865 676
100,36 1.405051
99,50 1741178
91,96 1.379.359
98,94 890.425
102,01 3.264.927
103,25 1.548,764
106,54 2237433
104,48 1.828.320
105,61 2,112,232
86,52 865,207
91,57 1.281,978
100,53 1.005,300
102,78 3.854,310
106,98 136,934
107,44 203,063
23,68 2,368,157
102,11 428,859
Bg,11 7048412
103,43 2.068.692
112,78 260517
97,67 2.148.832
96,36 2518.943
100,52 1.726.580
101,62 1524.218
108,93 2723194
92,85 16712739
88,33 2687995
124,98 344932
127,10 250.387
104,67 3035535
131,25 18.778.231
102,16 102.156
90.187,27 1.473 660
89,53 7.251.603
24,52 781,992
26,91 3,253 B34
100,73 6.270,487
100,73 37398929
100,73 14.249 854
89,03 7122385
88,19 4.409.260
99,98 4.199 129
22,45 6.957.325
21,61 4.903.389
B3,89 6.359.099
89,51 16.111.732
100,97 3.029018
105,01 6.825.899
88,81 3552593
100,26 3007913
87,93 10539070
94,34 3.773.765
104,78 3,353 106
105,58 1214.182
99,80 1995979
103,95 883.599
120,43 12 043 440
122,46 204 507
107,00 317.792
103,56 333455
102,99 513.926
104,02 936 218
107,68 1076832
96,71 1353 968
89,32 893220
2371 12 786.387
89,47 6710110
93,61 3.744.301
97,26 14 308,091
92,59 4629518
103,85 8.310 823
104,69 104.686
110,82 221631
94,53 1.890 606
22,99 2212196
100,40 702770
104,51 1,045,077
120,75 2173454
11231 617.728
91,90 13.785.140
99,81 798.469
99,37 2186230
99,15 545315
117,13 409.954 212
118,50 177749 695
92,36 4.617.932
B6,48 1729531
89,11 6237 495
86,93 869.311
88,63 1329485
88,35 983.528
88,78 5.326 682
89,49 1.342 402
90,41 904150
84,46 844 569
91,48 9148 483
92,58 4.628.833
95,21 1904217
88,94 5306678
23,17 2,988 162
21,93 5.245.730
103,70 1.555.496
86,32 11220965
103,55 1553307
89,41 13233259
89,89 53.935.002
89,44 34,737 258
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Fl iros em 31 2021
Contas Consclidadas

\Valases am Euros)
Valor na Valor ns
= Montante do Valor Prago Médlo de Valor de Aquisigio | Demonstragio ds | Demonstragio da
dentificagio dos Titulos Quantldade Nominal % do Valor Nominal Aquislglo Total Posigio Flnancelrs | Posigio Financelra
TOTA),
IE2 HOLDCO, 1.375%, 79/11/2023, CORP, CALL 3700.000 106,66 1546 145 103,34 3,841,941
IMPERIAL BRANDS, 1,125%, 14/08/2023, CORP, CALL 1500000 100,95 1514257 101,85 1527.816
IMPERIAL BRANDS, 2.125%, 12/02/2027, CORP, CALL 1.200.000 99,21 1190520 106,81 1281716
INCA RAIL 5 A.C. 5.88% 22/12/2032 USD 31.896.000 22,70 7.261025 23,43 7.472.469
INCOTEC S A 5% 16/3/2023 USD 650 85.180,27 553672 87.040,31 565,762
INDIGO GROUP $AS, 2.125%, 16/04/2025, CORP, CALL 1100.000 110,88 1219.636 106,72 1173875
INDUSTRIAS DE ACEITE S.A. 5.5% 28/10/2026 BOL 4536 13.035,70 591.299 13.078,25 593.230
INDUSTRIAS PENOLES 5.A.8.DE CV 4.15% 12/09/2029 USD 3.987.000 25,04 998,384 24,33 969.853
INDUSTRIAS PENOLES S,A.B.DE CV 5.65% 12/05/2049 USD 3.987.000 28,56 1.138.613 27,60 1100497
INEOS FINANCE PLC, 3,375%, 31/03/2026, CORP, CALL 2.000000 102,10 2.041.938 102,51 2050165
INEOS FINANCE, 2.875%, 01/05/2026, CORP, CALL 200,000 101,40 202.800 101,37 202734
INEOS QUATTRO FIN 2, 2.5%, 15/01/2026, CORP, CALL 1200000 100,25 1.203.000 100,54 1.206.538
INFINEON TECHNOLOGIES, 2%, 24/06/2032, CORP, CALL 200,000 113,32 226.636 11013 220268
INFORMA, 1.25%, 22/04/2028, CORP, CALL 330.000 59,76 329215 101,17 333,862
INFORMA, 1.5%, 05/07/2023, CORP, CALL 4.483.000 102,44 4592.57 102,82 2.609.314
INFORMA, 2.125%, 06/10/2025, CORP, CALL 348,000 104,63 364.095 105,32 366506
INFRAESTRUCTURAS ¥ ENERGIAS DEL PERU S A C. 5.75% 09/08/2035 USD 61878240 284 14133286 2136 13.218.626
ING GROEP NV, 0.875%, 09/06/2032, CORP, CALL 300,000 99,52 298572 99,74 299.231
ING GROEP NV, 2%, 22/03/2030, CORP, CALL 1300 000 105,63 1372.190 105,66 1373517
ING GROEP NV, VAR, 29/11/2030, CORP, CALL 600.000 99,72 598.338 100,33 601,984
ING GROEP, 0.375%, 29/03/2028, CORP, CALL 1.200 000 99,29 1191432 93,38 1.180.543
ING GROEP, 1%, 13/11/2030, CORP, CALL 2.600.000 101,56 2640.442 100,50 2,612,909
ING GROEP, 1.125%, 14/02/2025, CORP 1500.000 101,06 1,515.900 104,05 1560710
ING GROEP, 3%, 18/02/2026, CORP, GBP 100000 122,61 122.613 120,43 126427
IN'LL, 1,125%, 02/07/2029, CORP, CALL 200000 106,97 213.944 103,57 207.132
INMOBILIARIA COLONIAL SO, 1.35%, 14/10/2028, CORP, CALL 1200.000 99,61 1195 308 103,40 1.240.830
INMOBILIARIA COLONIAL, 1.625%, 28/11/2025, CORP, CALL 600.000 105,28 631.674 104,88 629,295
INMUEBLES PANAMERICANA $ A. 4.75% 20/01/2032 SOL 22,645 203 24,54 5557.881 22,74 5150313
INMUEBLES PANAMERICANA S A. 5.875% 10/09/2040 SOL 23.741519 26,25 6,232,088 2348 5.573.452
INMUEBLES PANAMERICANA $ A. 8.4375% 20/01/2032 SOL 17.367233 2604 4592443 22,79 3.957577
INMUEBLES PANAMERICANA S A 9.08375% 10/09/2045 SOL 19.722.300 2641 5208787 2521 4.971,600
INMUEBLES PANAMERICANA $ A, y subsidiarias 8 25% 20/01/2042 SOL 5000000 23,48 1.174.085 23,80 1.189,788
INRETAIL SHOPPING MALLS 6.56% 03/04/2028 SOL 32.000 000 21,52 6.886.583 22,97 7.349.365
INRETAIL SHOPPING MALLS 7.875% 25/07/2034 SOL 5.000 000 23,76 1.187.803 23,08 1173 836
INT CONSOLIDATED AIRLINE, 0 625%, 17/11/2022, CONV 25 600 000 95,00 24574.720 98,21 25141684
INTEL, 3 4%, 25/03/2025, CORP, USD, CALL 2.500.000 91,78 2.294.564 94,78 2.369.455
INTERBANK 3.40625% 26/03/2029 SOL 31105421 20,22 6290.987 21,63 6729062
INTERBANK 5.8125% 11/01/2023 SOL 1.000.000 21,59 215916 23,16 231,626
INTERBANK 6 63% 19/03/2029 USD 298700 24,47 97 564 2374 94 665
INTERBANK 7.5% 13/12/2023 USD 3.971.052 24,40 969.031 24,34 966.586
INTERCONTINENTAL HOTELS, 1 625%, 08/10/2024, CORP, CALL 7.253.000 99,69 7230539 103,74 7524043
INTERCONTINENTAL HOTELS, 2,125%, 15/05/2027, CORP, CALL 2.000000 103,63 4.145.100 107,18 4.287.122
INTERCONTINENTAL HOTELS, 3.375%, 08/10/2028, CORP, GBP, CALL 118000 120,78 142523 125,67 148 293
INTERCORP PERU LTD 3,875% 15/08/2029 USD 3.987.000 2344 934.564 21,85 a71.027
INTERCORP PERU LTD. 5 78125% 25/07/2029 SOL 12.000.000 22,11 2,653.490 21,42 2569.881
INTERCORP PERU LTD. 7.65625% 10/02/2030 SOL 10.000.000 2312 2312113 2301 2.300533
INTERGROUP FINANCIAL SERVICES CORP. 4.13% 19/10/2027 USD 23076756 22,77 5.254.374 22,25 5135547
INTERMEDIATE CAP, 1.625%, 17/02/2027, CORP, CALL 8500 000 99,94 9.494 547 103,27 8777535
INTERNATIONAL GAME TECH, 2 375%, 15/04/2028, CORP, CALL 1.000.000 99,50 595.000 98,57 985.728
INTERNATIONAL GAME TECH, 3 5%, 15/06/2026, CORP, CALL 9.900.000 103,07 10,203 522 102,16 10113 967
INTESA SANPAOLO, 1.75%, 20/03/2028, CORP 2.200.000 91,25 2.007.456 106,75 2.34B.395
INTESA SANPAOLO, 3.375%, 24/01/2025, CORP 500.000 99,42 497090 114,07 570 345
INTESA SANPAOLO, 3.75%, 27/02/2169, PERP, CORP, CALL 750.000 87,07 653.018 100,07 750510
INTESA SANPAOLO, 5 5%, PERP, 01/03/2169, CORP, CALL 300.000 111,13 333.375 110,85 332,554
INTESA SANPAOLO, 7.75%, 11/01/2169, PERP, CORP, CALL 4.300 000 12117 5210 350 12503 5.376.434
INTESA SAONPAOLO, 1.75%, 24/07/2029, CORP 1.400.000 99,27 1.389,724 106,62 1492.694
INTL CONSOL AIRLINES, 0.5%, 04/07/2023, CORP, CALL 8.100.000 99,40 8051490 96,60 7.824.485
INTL CONSOL AIRLINES, 1 5%, 04/04/2027, CORP, CALL 900.000 20,72 816 480 89,66 806.983
INTL CONSOLIDATED AIRLIN, 2.75%, 25/03/2025, CORP, CALL 1.100.000 100,33 1,103,625 99,89 1098.747
INTRUM, 3%, 15/09/2027, CORP, CALL 1,700,000 97,18 1.651.975 99,26 1687.386
INTRUM, 4,875%, 15/08/2025, CORP, CALL 5.650.000 103,72 5.859,921 104,34 5894949
INVERSIONES CMPC CJ 4 38% 15/05/2023 USD 9,070,425 22,30 2,022,760 22,95 2.081.879
INVERSIONES CMPC, 4.375%, 15/05/2023, CORP, USD, CALL 4.278.000 90,45 3,869,529 91,64 3.920.343
INVERSIONES LA CONSTRUCCION SA 0,7% 15/06/27 CORP 1500 328926 49,339 285677 42,852
INVERSIONES NACIONALES DE TURISMO S A, INTURSA 6.40625% 12/09/2038 USD 31,896.000 231 7116358 2276 7260177
INVESTEC BANK, 0.5%, 17/02/2027, CORP, CALL 452 000 99,77 450978 99,23 448,534
1QVIA, 1.75%, 15/03/2026, CORP, CALL 3500 000 100,00 3,500,000 101,42 3549570
1QVIA, 2.25%, 15/03/2029, CORP, CALL 5500 000 99,80 5,488,750 100,39 5.521.697
1QVIA, 2.875%, 15/06/2028, CORP, CALL 200.000 103,00 205 992 102,77 205.536
1QVIA, 2 B75%, 15/09/2025, CORP, CALL, 144A 1800000 100,75 1,813,500 101,50 1826992
1QVIA, 5%, 15/05/2027, CORP, USD, CALL, 144A 4,000,000 88,25 3.530.099 91,98 3679.247
1QVIA, 5%, 15/10/2026, CORP, USD, CALL, 144A 3.000 000 88,26 2,647 658 91,62 2748673
IRON MOUNTAIN UK, 3 875%, 15/11/2025, CORP, GBP, CALL 6.000 000 117,76 7,065 667 120,19 7.211623
IRON MOUNTAIN, 4 875%, 15/09/2027, CORP, USD, CALL, 144A 3.035.000 85,79 2,603.594 92,79 2816216
IRON MOUNTAIN, 5 25%, 15/03/2028, CORP, USD, CALL, 144A 1.000 000 87,06 870,647 93,61 936.137
ISLANDSBANKI, 1,125%, 19/01/2024, CORP, CALL 2,000,000 98,30 1,966,000 101,93 2038689
ISRAEL ELECTRIC, 5%, 12/11/2024, CORP, USD 10,000 000 54,13 9,413 260 96,42 9642465
15 GLOBAL, 0 875%, 18/06/2026, CORP, CALL 273.000 98,85 269.850 101,28 276.451
155 GLOBAL, 1.5%, 31/08/2027, CORP, CALL 18500 000 101,44 18,766 525 103,38 19124473
JAB HOLDINGS, 1%, 14/07/2031, CORP 1.100.000 99,70 1.096 667 97,52 1072761
JAB HOLDINGS, 1.75%, 25/06/2026, CORP 3200 000 104,65 3,348 707 106,32 3402351
JAGUAR LAND ROVER, 2,2%, 15/01/2024, CORP 600,000 102,20 613200 100,19 601.148
IALASDFT 581, 5% 18/9/2027 USD 599 91.657,84 549.030 92432,66 553.672
IDE PEETS NV, 0,5%, 16/01/2029, CORP, CALL 1450000 99,39 1,441.097 97,65 1415914
IDE PEETS NV, 1.125%, 16/06/2033, CORP, CALL 900,000 99,78 897,993 97,50 881075
IDE PEET'S, 1.375%, 15/01/2027, CORP, USD, CALL, 144A 1500 000 84,78 1271720 85,54 1283072
JINAN URB CONST INT, 2.3%, 10/11/2024, CORP, USD 8.000.000 86,37 6,909 656 88,58 7.086.028
1P MORGAN CHASE, 0,625%, 25/01/2024, CORP, CALL 1500.000 101,05 1515.795 102,18 1,532 688
IPMORGAN CHASE & CO, 1.045%, 19/11/2026, CORP, USD, CALL 3.160.000 82,60 2610177 86,12 2.721.264
JPMORGAN CHASE & CO, 1 5%, 27/01/2025, CORP 604000 106,77 644879 105,87 639,443
IPMORGAN CHASE & CO, 1 638%, 18/05/2028, CORP, CALL 180,000 109,55 197.150 106,89 192.909
JPMORGAN CHASE & CO, 1047%, 04/11/2032, CORP, CALL 360.000 106,67 384,026 101,14 364.091
IPMORGAN CHASE & CO, VAR, 01/06/2028, CORP, USD, CALL 274.000 8532 233.790 87,71 240321
IJPMORGAN CHASE & CO, VAR, 08/11/2032, CORP, USD, CALL 3.075.000 86,37 2,655 899 89,22 2743545
IPMORGAN CHASE, 0.597%, 27/02/2038, CORP, CALL 2300 000 100,00 2,300,000 96,98 2230551
IPMORGAN CHASE, 0.969%, 23/06/2025, CORP, USD, CALL 470.000 84,10 395257 87,50 411246
ITINTLFIN, 1125%, 28/09/2025, CORP, CALL 1500000 102,28 1534241 103,33 1549.931
JUBIL 2018-20X C1, 1 8%, 16/07/2031, MTGE, CALL 2.810.000 97,00 2725649 99,36 2792016
JUBIL 2021-25X C1, FAN, 15/10/2035, MTGE, CALL 1500000 100,00 1,500,000 100,14 1502 156
KALLPA GENERACION $ A. 4.125% 16/08/2027 USD 179.415 2262 40.585 23,29 21.7%0
KALLPA GENERACIGN $ A. 4.88% 24/05/2026 USD 2432070 24,39 593,248 23,82 579.241
KBC GROUP NV, VAR, PERP, 03/05/2170, CORP, CALL 400,000 105,20 420,800 107,76 431054
KELLOG, 1.25%, 10/03/2025, CORP 1500000 102,61 1539120 104,38 1.565 650
KIMCO REALTY, 2,7%, 01/10/2030, CORP, USD, CALL 2.000.000 86,50 1730036 90,46 1.809.182
KINDER MORGAN, 2.25%, 16/03/2027, CORP 950,000 111,44 1.056.651 11031 1.047.970
KOJAMO OVJ, 1,625%, 07/03/2025, CORP, CALL 210000 105,36 221250 104,89 220270
KOJAMO, 1,875%, 27/05/2027, CORP, CALL §00.000 99,19 595,110 106,45 638.711
KONINKLIKE KPN, 5%, 18/11/2026, CORP, GBP 292 000 126,96 370725 135,19 394743
KRAFT HEINZ FOODS CO, 2%, 30/05/2023, CORP, CALL 8000000 101,80 8.144.010 103,35 8268.178
KRAFT HEINZ, 1.5%, 24/05/2024, CORP, CALL 1350000 99,45 1342521 103,54 1397.820
KYNDRYL HOLDINGS INC, 3,15%, 15/10/2031, CORP, USD, CALL, 144A 232,000 86,15 199.977 86,06 199 662
LADBROKES GROUP, 5.125%, 08/09/2023, CORP, GBP, CALL 7 868,000 120,90 9512707 124,52 9.797.354
LADBROKES GROUP, 5.125%, 16/09/2022, CORP, GBP 4.000 000 122,32 4892,924 122,88 4915061
LAGARDERE, 2.125%, 15/10/2026, CORP, CALL 2.200.000 103,25 2271460 104,03 2.208 582
LAS VEGAS SANDS, 2.9%, 25/06/2025, CORP, USD, CALL 1,500,000 85,37 1280549 88,43 1326429
LEASEPLAN CORP, 0,25%, 07/05/2026, CORP 264.000 99,67 263.137 98,76 260.721
LEASEPLAN, 1.375%, 07/03/2024, CORP 125000 99,55 124,438 104,14 130174
LEASING TOTAL S A 4,69% 28/11/2023 USD 1,993 500 44,31 883,330 22,32 444,348
LEASING TOTAL S A 4,75% 26/02/2025 USD 13.954 500 2532 3,533,212 252 3.142.307
LEASING TOTALS A 5 19% 16/03/2022 USD 249 188 112,16 279,490 22,55 56197
LEASING TOTALS A 5.25% 04/09/2023 USD 2.984.934 33,23 991,980 2,7 677.974
LEASING TOTAL S A_ 5.38% 24/08/2022 USD 1594 800 88,22 1,407,003 22,69 361.801
LEEDS BUILDING SOCIETY, 3,75%, 25/04/2029, CORP, GBP, CALL 100 000 118,91 118,905 126,98 126.976
LENNAR CORP, 5%, 15/06/2027, CORP, USD, CALL 4,368 000 96,71 4224418 100,32 4382124
LENNAR, 4.75%, 15/11/2022, CORP, USD, CALL 21160000 92,22 1,991,916 90,85 1.962.364
LEONARDO SPA, 2.375%, 08/01/2026, CORP, CALL 12.025.000 101,33 12,184,553 105,76 12.718.057
LEONARDO SPA, 4.875%, 24/03/2025, CORP 4875000 113,60 5,538 000 116,07 5658190
LEVI STRAUSS & CO, 3,375%, 15/03/2027, CORP, CALL 2.200.000 102,80 2,261 660 103,05 2.267.095
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LG CHEM, 5%, L5/04/3073, CORP 1.500.000 100,14 1502.113 100,94
LIBERTY UVING FINANCE, 2.625%, 26/11/2024, CORP, GBP, CALL 100,000 116,78 116.783 122,88
LIBERTY MUTUAL GROUP INC, 2.75%, 04/05/2026, CORP 3,700,000 111,68 4132031 111,17
LINEA AMARILLA S,A.C 6.45% 30/06/2037 SOL 4.873,926 20,17 983,197 18,49
LINEA AMARILLA S,A,C 8 58% 30/06/2037 SOL 18,653,369 21,21 3955465 19,09
LITHIA MOTORS, 4,625%, 15/12/2027, CORP, USD, CALL 144A 8,000,000 87,33 6.986,376 93,02
LLOYDS BANKING GROUP, 0 5%, 12/11/2025, CORP, CALL 326,000 101,17 329.814 101,12
LLOYDS BANKING GROUP, 1.75%, 07/09/2028, CORP, CALL 4.000.000 100,70 4,027.960 103,26
LLOYDS BANKING GROUP, 4.5%, 04/11/2024, CORP, USD 2.000.000 94,36 1.887 230 95,75
LLOYDS BK CORP MKTS, 0.25%, 04/10/2022, CORP 327.000 100,92 330.008 100,58
LLOYDS BK CORP MKTS, 1 5%, 23/06/2023, CORP, GBP 175 000 112,85 197.489 119,78
LLOYDS, 0.625%, 15/01/2024, CORP, CALL 1500.000 97,30 1459525 101,36
LOGICOR FIN, 1,5%, 14/11/2022, CORP, CALL 2.040.000 102,47 2.090.334 101,22
LOGICOR FINANCING SARL, 1.625%, 15/07/2027, CORP, CALL 263,000 106,07 278.972 104,37
LOGICOR FINANCING, 0.75%, 15/07/2024, CORP, CALL 2.373.000 100,00 2373057 101,50
LOGICOR FINANCING, 1.5%, 13/07/2026, CORP, CALL 2,921,000 102,89 3.005.523 104,10
LONDON & QUADRANT, 2.625%, 28/02/2028, CORP, GBP, CALL 216000 121,87 263.234 127,07
LONGFOR HOLDINGS, 3 375%, 13/04/2027, CORP, USD 2,000.000 86,94 1.738.788 89,79
LONZA FIN, 1.625%, 21/04/2027, CORP, CALL 1489000 103,59 1542511 107,66
LUZ DEL SURS A A 521875% 18/10/2034 SOL 10.000,000 18,93 1.893.148 18,34
LUZ DEL SUR'S A A 5.75% 03/04/2026 SOL 3.000,000 21,82 654.621 22,04
LUZ DEL SUR S A A, 6,6875% 05/06/2024 SOL 2.000 000 2,73 454.586 22,85
LUZ DEL SUR S.A A. 6.875% 22/09/2025 SOL 2.000,000 21,87 437 405 22,39
LUZ DEL SUR S.A A. 7% 30/10/2028 SOL 35.460.000 23,00 8.156.031 22,56
LYMH MOET HENNESSY VUITT, 0.75%, 07/04/2025, CORP, CALL 600 000 104,22 625,326 102,90
LYB INTERNATIONAL FINANCE, 0.875%, 17/09/2026, CORP, CALL 800.000 99,99 799.940 102,26
MADISON PARK 17X, FRN, 27/07/2034, MTGE, CALL 2.000.000 100,00 2,000,000 100,76
MADRILENA RED DE GAS FIN, 1,375%, 11/04/2025, CORP, CALL 4,000 000 104,15 4.165.860 103,46
MAPFRE SA, VAR 31/03/2047, CORP, CALL 1.500.000 113,58 1,703,650 116,82
MARATHON OIL, 4.4%, 15/07/2027, CORP, USD, CALL 5.000.000 96,35 4.817.445 98,66
MARATHON PETROLEUM, 3 B%, 01/04/2028, CORP, USD, CALL 1.500 000 91,24 1,368,643 95,89
MARRIOTT INTERNATIONAL, 2.85%, 14/04/2031, CORP, USD, CALL 1.312 000 87,06 1142272 88,61
MARSH & MCLENNAM, 1.979%, 21/03/2030, CORP, CALL 600.000 100,00 600.000 110,86
MARSH & MCLENNAN COS, 1.349%, 21/09/2026, CORP, CALL 1.900 000 105,10 1.996 500 104,72
MATCH GROUP HLD Il LLC, 4.625%, 01/06/2028, CORP, USD, CALL, 144A 2,000,000 86,84 1.736.803 92,17
MATCH GROUP HLD Il LLC, 5%, 15/12/2027, CORP, USD, CALL, 1447 8.000 000 87,69 7.014 866 92,35
MATCH GROUP, 5,625%, 15/02/2029, CORP, USD, CALL, 144A 320000 92,30 295348 96,60
MATTEL INC, 5.875%, 15/12/2027, CORP, USD, 1444, CALL 7.500.000 90,67 6800112 95,15
MC_AFFILIATED MANAGERS, 3,3%, 15/06/2030, CORP, USD, CALL 1,500 000 90,11 1351643 93,69
MC_ATHENE GLOBAL FUNDING, 2.55%, 29/06/2025, CORP, USD 1.700.000 87,91 1.494.548 90,78
MC_AXIATA SPV2, 4.357%, 24/03/2026, CORP, USD 500000 96,60 483017 97,70
MC_BAIDU INC, 3.075%, 07/04/2025, CORP, USD, CALL 500000 91,83 459171 92,13
MC_BANCO SANTANDER, 3 8%, 23/02/2028, CORP, USD 800.000 93,79 750311 96,93
MC_BANCO SANTANDER, 3.848%, 12/04/2023, CORP, USD 1.200.000 89,21 1.070.569 92,04
MC_BAT CAPITAL, 2.25%%, 25/03/2028, CORP, USD, CALL 500.000 86,75 433,733 36,63
MC_BAT CAPITAL, 3 557%, 15/08/2027, USD, CORP, CALL 500.000 82,92 414582 93,84
MC_BJ ENVIRONMENT, 1,65%, 24/09/2024, CORP, USD 1.400.000 88,00 1231982 87,58
MC_BLOSSOM JOY, 2.2%, 21/10/2030, CORP, USD, CALL 200.000 85,30 170610 86,36
MC_BMW FIN, 2 4%, 14/08/2024, CORP, USD, CALL 500.000 84,02 420115 91,70
MC_BNP PARIBAS, 3.375%, 09/01/2025, CORP, USD 500.000 87,06 435,288 94,19
MC_BOC AVIATION, 3.5%, 10/10/2024, CORP, CALL 1,700.000 89,31 1518347 93,30
MC_BROOKXFIELD FINANCE LLC, 4.%, 01/04/2024, USD, CALL 1.000.000 89,15 891452 93,93
MC_CHARMING LIGHT INV, 4,375%, 21/12/2027, CORP, USD 300000 94,73 284.205 95,57
MC_CHINA CINDA 2020 1, 1.25%, 20/01/2024, CORP, USD, CALL 500000 86,89 434,425 87,02
MC_CHINA CINDA FIN 2015, 4 25%, 23/04/2025, CORP, USD 500.000 93,98 469.917 93,73
MC_CHINA MODERN DAIRY, 2.125%, 14/07/2026, CORP, USD, CALL 1.000 000 87,64 876.435 84,86
MC_CHINA OVERSEAS FIN, 5.95%, 08/05/2024, CORP, USD 500000 97,03 485.126 96,79
MC_CHINA OVERSEAS, 2.45%, 09/02/2026, CORP, USD, CALL 1500.000 87,81 1317.134 86,38
MC_CHINA OVERSEAS, 5.375%, 29/10/2023, CORP, USD 400 000 93,99 375961 94,51
MC_CNAC HK, 3%, 22/09/2030, CORP, USD 300.000 88,62 265.867 90,15
MC_CNAC HK, 4.125%, 15/07/2027, CORP, USD 800 000 95,19 761555 97,44
MC_CREDIT AGRICOLE, 4.375%, 17/03/2025, CORP, USD 2,200 000 91,87 2,021 056 95,87
MC_CSSC CAPITAL 2015, 2.1%, 27/07/2026, CORP 500000 88,71 443,527 87,86
MC_CSSC CAPITAL 2015, 2.5%, 13/02/2025, CORP, USD 2,000 000 87,07 1.741.395 89,68
MC_DAIMLER FIN NA, FRN, 15/02/2022, CORP, USD 1,500 000 84,38 1,265 647 8847
MC_DELTA AIRLINES, 4.5%, 20/10/2025, CORP, SINK 2200000 87,74 1930268 93,30
MC_EBAY, 3 45%, 01/08/2024, CORP, USD, CALL 500.000 B8,86 444315 93,96
MC_EBAY, 3.6%, 05/06/2027, CORP, USD, CALL 500 000 85,67 428347 95,96
MC_EBAY, FRN, 30/01/2023, CORP, USD 600 000 88,27 529,596 89,00
MC_GOHL CAPITAL, 4.25%, 24/01/2027, CORP, USD 500 000 70,23 351138 92,85
MC_GOLDMAM SACHS, 3,5%, 01/04/2025, USD, CORP, CALL 500.000 89,46 447 275 94,13
MC_GUANGZHOU DEV, 2 6%, 15/12/2023, CORP, USD 300,000 88,32 264,972 88,57
MC_HAIDILAO INTERNATIONAL, 2,15%, 14/01/2026, CORP, USD 700.000 86,97 608,800 84,19
MC_HANHUI, 4%, 19/08/2023, CORP, USD 1.500.000 87,32 1,309 821 89,13
MC_HENAN WATER, 2.8%, 18/09/2025, CORP, USD 1900000 88,46 1,680737 89,21
MC_HFI INTERNATIONAL, 3,2%, 16/07/2025, CORP, USD 200.000 90,09 180179 90,46
MC_HKT CAPITAL, 3.25%, 30/09/2029, CORP, USD 2,000 000 8B,15 1,762,979 93,64
MC_HUAFA 2019, 4,25%, 03/07/2024, CORP, USD 500.000 87,58 437 882 92,29
MC_HUAFA 2020, 2 B%, 04/11/2025, CORP. USD 300.000 87,68 263,044 86,24
MC_HUARONG FIN II, 4,625%, 03/06/2026,CORP, USD 1.700.000 95,95 1631091 91,47
MC_HUARONG FIN 11, 5%, 19/11/2025, CORP, USD 800,000 95,29 762311 92,33
MC_HX CEMENT, 2,25%, 19/11/2025, CORP, USD 800,000 87,32 698 552 86,24
MC_HYSAN MTN, 2 82%, 04/09/2029. CORP, USD 598 000 91,43 546.759 91,54
MC_HYSAN, 2.875%, 02/06/2027, CORP, USD, CALL 2 000000 92,11 1.842.125 91,70
MC_IMPERIAL BRANDS, 3 5%, 26/07/2026, CORP, CALL 500.000 81,92 409 604 94,02
MC_JIANGXI RAILWAY, 4,85%, 21/02/2022, CORP, USD 1200 000 90,62 1087413 90,27
MC_JINAN URB CONST INT, 2 3%, 10/11/2024, CORP, USD 2.400.000 88,12 2114952 88,13
MC_IOY TREASURE, 1.875%, 17/11/2025, CORP, USD, CALL 200 000 86,10 172,190 86,68
MC_KING POWER, 5 625%, 03/11/2024, CORP, USD 1.000.000 98,68 986 808 98,34
MC_LONGFOR HLD, 3,375%, 13/04/2027, CORP, USD 400 000 92,87 371471 89,59
MC_LONGFOR HLD, 4,5%, 16/01/2028, CORP, USD 500.000 97,22 486.110 95,40
MC_LONGFOR PROPERTIES, 3.875%, 13/07/2022, CORP, USD 400 000 89,30 357,218 90,64
MC_MCC HOLDING HK CORP, 3.25%, PERP, USD, CALL 500,000 88,44 442212 90,47
MC_MINOR INT, 3,1%, 29/12/2169, PERP, CORP, USD, CALL 2.000.000 88,52 1770479 89,29
MC_PERTAMINA, 3.1%, 27/08/2030, CORP, USD, CALL 400 000 88,00 351,991 90,67
MC_PERTAMINA, 4 3%, 20/05/2023, CORP, USD 1.000.000 93,80 937,953 92,24
MC_PROLOGIS LP, 2.125%, 15/04/2027, CORP, USD, CALL 1.000.000 90,37 903,675 90,20
MC_SANTANDER HOLDINGS, 4 4%, 13/07/2027, CORP, USD, CALL 500.000 86,05 430,253 98,60
MC_SCENTRE GROUP, 3.25%, 28/10/2025, CORP, USD, CALL 1.700 000 89,36 1,519,044 93,32
MC_SCENTRE GROUP, 3,625%, 28/01/2026, CORP, USD, CALL 500.000 90,72 453,598 95,61
MC_SF HLDNG INVESTMENT, 2.375%, 17/11/2026, CORP, USD 1,000 000 87,82 878,220 87,84
MC_SF HLDNG INVESTMENT, 3%, 17/11/2028, CORP, USD 1.000.000 87,98 B79.752 88,54
MC_SHANDONG HI-SPEED HK, 2,437%, 19/11/2023, CORP, USD 500.000 86,00 430,020 86,98
MC_SIMON PROPERTY GR, 3,375%, 01/10/2024, CORP, USD, CALL 2.600.000 87,42 2,272,799 93,65
MC_SINOCHEM OFFSHORE, 1 5%, 23/09/2026, CORP, USD, CALL 1.300.000 87,27 1,134 544 85,66
MC_SUN HUNG KAl PROP, 2,75%, 13/05/2030, CORP, USD, CALL 500 000 90,89 454,444 90,52
MC_SUN HUNG KAI, 2,875%, 21/01/2030, CORP, USD 1.000 000 91,28 912,761 22,39
MC_SUNNY OPTICAL, 3.75%, 23/01/2023, CORP, USD 500 000 92,49 462 436 91,73
MC_TENCENT HOLD, 3.8%, 11/02/2025, CORP, USD 500.000 94,00 470018 94,99
MC_TENCENT HOLDINGS, 3.24%, 03/06/2050, CORP, USD, CALL 200.000 82,59 165176 83,84
MC_TENCENT HOLDINGS, 3 68%, 22/04/2041, CORP, USD, CALL 200 000 89,93 179.855 91,79
MC_U8S, FRN, 15/08/2023, CORP, USD, CALL B0O.000 87,11 696 842 88,76
MC_UNICREDIT SPA, 4 625%, 12/04/2027, CORP, USD 500.000 85,91 429 525 97,40
MC_UNION BK PHILIPPINES, 2.125%, 22/10/2025, CORP, USD 1.000 000 87,27 872705 89,56
MC_VANKE REAL EST, 3,975%, 09/11/2027, CORP, USD 2100000 94,55 1.985 642 93,46
MC_WEIBO, 3 375%, 08/07/2030, CORP, USD, CALL 1.500.000 87,16 1307 383 88,85
MC_XI YANG OVERSEAS, 1 98%, 02/11/2022, CORP, USD 1000 000 88,05 B8BO.527 88,33
MC_XINGCHENG BVI, 2.375%, 0B/10/2026, CORP, USD 2.000.000 68,13 1762,681 86,87
MC_YIELDKING INVEST, 2 8%, 18/08/2026, CORP, USD 2.000.000 88,67 1.773.414 88,97
MC_YUNDA, 2.25%, 19/08/2025, CORP, USD 700.000 86,93 608,509 86,37
MC_ZHRONGAN, 3 5%, 08/03/2026, CORP, USD, CALL 2.500.000 88,12 2.202,880 86,60
MC_ZHONGYUAN SINCERE, 4.25%, 28/06/2024, CORP, USD 400,000 91,65 366,584 91,62
MC_ZHONGYUAN ZHICHE, 3,2%, 06/07/2026, CORP, USD 2.000.000 87,91 1,758.284 80,40
MDGH GMTN RSC, 0 375%, 10/03/2027, CORP, CALL 3,350.000 99,95 3.348426 99,91
MEDTRONIC GLOBAL, 0%, 15/10/2025, CORP, CALL 1,050,000 99,34 1,043,091 99,65
MEDTRONIC GLOBAL, 0 375%, 07/03/2023, CORP, CALL 195.000 101,36 197 648 101,06
MEDTRONIC GLOBAL, 1%, 02/07/2031, CORP, CALL 153000 107,55 164.548 103,68
MEDTRONIC GLOBAL, 1 625%, 15/10/2050, CORP, CALL 800 000 97,26 778064 100,49
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de Par

Contas Consolidadas

Financeiros em 31 dezembro 2021

{Valores e Euiros)

Valor ns Valor ns
Montante do Valor Prego Médlo de Valor de Aquisicio | Demonstragdo da Demonstragéo da
dantificacio dos Titulos Quantidade Nominal Ll Aquisicio Total Posi¢o Financelra | Paslciio Financelra
TATAL
MEDTRONIE, 0.25%, G207/ 2025, CORR, CALL 5.292.000 95,35 5045, 736 100,79 4334053
MEDTRONIC, 1,125%, 07/03/2027, CORP, CALL 1334000 104,49 1393857 105,21 1.403.447
MEITUAN, 2,125%, 28/10/2025, CORP, USD, CALL 9200 000 82,15 7.557.515 85,53 7,868,890
MERCK KGAA, FRN, 25/06/2079, CORP, CALL 900.000 104,95 944 550 109,35 984.138
MERLIN PROP, 1.75%, 26/05/2025, CORP, CALL 5.000.000 103,63 5.181.500 105,30 5,264,850
MERLIN PROP, 2.375%, 13/07/2027, CORP, CALL 2.000.000 100,40 2,008.000 108,80 2,175.973
MET LIFE, 0.375%, 09/04/2024, CORP 5.000.000 96,19 4,809.500 101,33 5.066.714
METALLOINVEST FIN, 3.375%, 22/10/2028, CORP, USD, CALL 3.000.000 86,49 2.584.707 88,08 2642465
METROGAS SA 6,5% 01/06/26 CORP 3.000 4117.,72 123,532 3.587,27 107,618
MEXICO GENERADORA ENE 5.5% 06/12/2032 USD 18.237.535 2747 5010.172 24,46 4.460.295
MICROCHIP TECH, 4 25%, 01/09/2025, 01/09/2025, CORP, USD, CALL 10.040.000 88,33 B.868.460 92,96 9.333.288
MINERA MEXICO SA DE CV 4.5% 26/01/2050 USD 17.144.100 2557 4.384.410 24,67 4.228.936
MMS USA, 0.625%, 13/06/2025, CORP, CALL 1.400.000 99,25 1.389.435 101,43 1420022
MOHAWK, 1.75%, 12/06/2027, CORP, CALL 1.100.000 99,82 10%8.773 106,76 1174332
MOLNLYCKE HOLDING, 1,875%, 28/02/2025, CORP 136 000 107,35 145.996 106,60 144.969
MOLSON COORS, 1.25%, 15/07/2024, CORP, CALL 2.000.000 99,20 1984.000 102,93 2.058.635
MOMO INC, 1.25%, 01/07/2025, CORP, USD, 144A, CONV, PUT 30.523.000 81,89 24.995.228 77,17 23.555.747
MONDI FINANCE EUROPE, 2 375%, 01/04/2028, CORP, CALL 600.000 113,08 678,456 112,14 672.815
MOODY'S CORP, 1.75-%, 09/03/2027, CORP, CALL 5.205.000 103,78 5.401.665 108,26 5.635.048
MORGAN STANLEY, 0,637%, 26/07/2024, CORP, CALL 517.000 101,84 526,533 101,43 524,397
MORGAN STANLEY, 1,342%, 23/10/2026, CORP, CALL 1.400,000 105,81 1.481.378 104,00 1.456.024
MORGAN STANLEY, 3,875%, 27/01/2026, CORP, USD 3.450.000 54,16 3.248.412 97,18 3352849
MORGAN STANLEY, VAR, 20/10/2032, CORP, USD, CALL 274,000 85,64 234.650 88,65 242.902
MPT OPER, 2.55%, 05/12/2023, GBP, CORP, CALL 3.000.000 110,58 3.317.357 120,76 3.622.673
MPT OPER, 3.325%, 24/03/2025, CORP, CALL 6.597 000 105,63 6968372 110,35 7.279.675
MPT OPER, 5%, 15/10/2027, CORP, USD, CALL 6,503.000 91,76 5/967.075 93,38 6072235
MVM ENERGETIKA, 0 875%, 18/11/2027, CORP, CALL 7.750.000 98,85 7.660.650 98,26 7614776
NASDAQ, 1.75%, 28/03/2029, CORP, CALL 1500 000 100,73 1.510.950 108,18 1.622.758
NATIONWIDE BLDG SOCIETY, 1%, 26/08/2025, CORP, USD, 144A 4.000.000 82,79 3311412 86,78 3471258
NATWEST GROUP, 2%, 08/03/2023, CORP, CALL 317000 102,57 325156 102,05 323501
NESSUS HOTELES PERU S.A. 5.19% 12/12/2034 USD 39.870.000 22,16 B.833.304 22,40 8.931,033
NETFLIX, 3.625%, 15/05/2027, CORP 2250 000 107,77 2,424,905 115,34 2.595.040
NEWCASTLE COAL, 4.4%, 29/09/2027, CORP, USD, CALL, 144A 2.500 000 77,86 1946 482 89,77 2.244.359
NEXI, 1,625%, CORP, 30/04/2026, CALL 5.000.000 99,07 4,953 500 99,58 4,978,792
NEXT GROUP, 3,625%, 18/05/2028, CORP, GBP, CALL 417 000 120,72 503.383 131,45 548 165
NEXT GROUP, 4.375%, 02/10/2026, CORP, GBP, CALL 235000 125,95 295991 133,25 313136
NEXTERA ENERGY OPER, 4.25%, 15/09/2024, CORP, CALL, USD, 144A 454 000 89,23 405.088 93,06 422475
NEXTERA ENERGY, 4.5%, 15/09/2027, CORP, USD, CALL, 144A 2.000.000 91,37 1.827.454 96,37 1927477
NEXTRA ENERGY OP, 4.25%, 15/07/2024, CORP, USD, CALL, 144A 6.145 000 88,13 5415523 93,56 5.749.461
NIBC BANK, 3,125%, 15/11/2023, CORP, GBP 200.000 117,09 234.180 123,12 246.247
NIBOLS.A. 5.35% 10/8/2026 BOL 219 130.718,64 286.274 96.282,69 210 859
NISSAN MOTOR, 1 94%, 15/09/2023, CORP 250000 100,00 250.000 103,61 259.029
NISSAN MOTOR, 2.652%, 17/03/2026, CORP, CALL 5.200.000 107,08 5,568 150 105,36 5686714
NISSAN MOTOR, 3.201%, 17/09/2028, CORP, CALL 2.000 000 111,92 2,238.400 112,29 2.245.837
NISSAN MOTOR, 4 345%, 17/09/2027, CORP, USD, CALL 8.000.000 91,27 7.301.683 96,45 7715785
NISSAN MOTOR, 4.345,%, 17/05/2027, CORP, USD, CALL 2.000.000 91,52 1,830 314 96,45 1528946
NOKIA, 2%, 11/03/2026, CORP, CALL 1.400 000 101,00 1,414,000 106,13 1485.840
NOKIA, 2.375%, 15/05/2025, CORP, CALL 1.600.000 103,39 1,654 240 106,56 1.704.937
NORTEGAS ENERGIA, 0.905%, 22/01/2031, CORP, CALL 1.300.000 100,00 1,300.000 98,24 1277.087
NORTEGAS ENERGIA, 2.065%, 28/09/2027, CORP, CALL 650000 101,70 661,057 107,09 696.064
NOVA CHEMICALS, 4 875%, 01/06/2024, CORP, USD, 1444, CALL 2.000.000 B6,96 1.739.292 91,92 1838323
NOVARTIS, 0%, 23/9/2028, CORP, CALL 2.000.000 99,35 1,987 080 97,90 1.957 500
NRG ENERGY, 2%, 02/12/2025, CORP, USD, CALL, 144A 1.000 000 83,85 838,523 89,04 890.421
NRG ENERGY, 2.45%, 02/12/2027, CORP, USD, CALL 5.000.000 84,04 4202112 87,77 4388679
NRG ENERGY, 6.625%, 15/01/2027, CORP, USD, CALL 1465 000 88,18 1,291,893 94,56 1.385.268
NTPC, 2.75%, 01/02/2027, CORP 7.300.000 107,12 7.819.926 107,91 7877330
NTT FIN, 0.01%, 03/03/2025, CORP, CALL 1.000.000 100,45 1,004.450 99,78 997843
NTT FINANCE, 0,399%, 13/12/2028, CORP, CALL 550 000 100,00 550.000 99,62 547897
NVIDIA, 3.2%, 16/05/2026, CORP, USD, CALL 1500.000 93,00 1,395028 95,85 1437.824
NXP BV/NXP FDG/NXP USA, 2.7%, 01/05/2025, CORP, USD, CALL, 144A 500.000 92,16 460.782 91,61 458.037
NXP BV/NXP FDG/NXP USA, 3.15%, 01/05/2027, CORP, USD, CALL, 144A 3.000.000 92,68 2780434 93,35 2.800 468
NXP, 4.875%, 01/03/2024, CORP, USD, 144A, CALL 4545000 98,05 4.456.330 96,27 4375496
NXP, 5 35%, 01/03/2026, CORP, USD, CALL 520.000 103,68 539125 101,34 526 962
NYKREDIT REALKREDIT, 0.25%, 20/01/2023, CORP 327.000 100,73 329,400 100,63 329058
OCI NV, 3,625%, 15/10/2025, CORP, CALL 1445500 100,24 1,449,005 104,29 1507.542
0JSC NOVO, 1 45%, 02/06/2026, CORP, CALL 2 000 000 100,00 2.000.000 100,20 2,004 004
0JSC NOVO, 4%, 21/09/2024, CORP, USD, CALL 2.000.000 B4,14 1682793 93,49 1.869 735
OMEGA HLTHCARE INVESTORS, 4.75%, 15/01/2028, CORP, USD, CALL 1,500 000 93,29 1395356 99,54 1493.090
ONTEX GROUP, 3,5%, 15/07/2026, CORP, CALL 2.700.000 99,70 2.692.000 96,82 2614228
OPEN TEXT, 3.875%, 01/12/2029, CORP, USD, CALL, 144A 2,000 000 B6,38 1727563 90,06 1801152
OPTUS FIN, 1%, 20/06/2029, CORP, CALL 4.000.000 101,89 4.075.700 102,09 4.083 420
ORANO, 3.375%, 23/04/2026, CORP, CALL 300.000 109,50 328,500 109,57 328 701
ORIGIN ENERGY, 1%, 17/09/2029, CORP, CALL 4,300,000 99,93 4.257,064 98,48 4.234.560
PACIFIC GAS & ELECTRIC, 4 25%, 01/08/2023, CORP, USD, CALL 1.500.000 88,77 1331551 92,88 1393 268
PACIFICO S A ENTIDAD PRESTADORA DE SALUD 6 59375% 28/09/2037 SOL 19.000 000 22,79 4,329,356 21,79 4.139 841
PALMAS DEL ESPINO S A 7 5% 27/09/2029 SOL 41,000,000 22,50 9223712 23,53 9.647.741
PARQUE ARAUCO SA 0,85% 20/02/25 CORP 2.000 3.306,66 66,133 3.039,08 60 782
PARQUE INDUSTRIAL LATINOAMERICANO S A5 2% 16/8/2023 BOL 135 123 629,41 166,900 89,930,39 121 406
PATIO COMERCIAL SPA 3,25% 15/04/25 CORP 2,500 3367,64 84,191 3059,74 76.493
PEARSON FUNDING, 3.75%, 04/06/2030, CORP, GBP 156.000 12561 195,959 131,52 205173
PENSKE AUTOMOTIVE, 3.5%, 01/09/2025, CORP, USD, CALL 6.740 000 88,14 5,940,397 51,74 6182 949
PENSKE TRUCK, 4 875%, 11/07/2022, CORP, USD, 144A 7.500.000 95,08 7.130.664 92,17 6912 375
PERSHING SQUARE, 1.375%, 01/08/2027, CORP, CALL 7.000.000 99,87 6,990,830 98,66 6.906.457
PERUSAHAAN LISTRIK NEGAR, 1,875%, 25/10/2025, CORP 2.200.000 107,27 2,360,000 106,97 2.353.268
PETROLEOS MEXICANOS, 2 5%, 24/11/2022, CORP 1,000,000 98,54 985,430 101,13 1011 304
PHILIP MORRIS, 0,125%, 03/08/2026, CORP, CALL 1.700.000 98,77 1,679,056 98,44 1.673.452
PHILIP MORRIS, 0,625%, 08/11/2024, CORP, CALL 3.700.000 98,38 3,640,060 101,35 3749793
PHILIP MORRIS, 2,75%, 19/03/2025, CORP 1.000 000 111,04 1,110,400 110,46 1.104,583
PHILIP MORRIS, 2,875%, 03/03/2026, CORP 9.750 000 112,80 10,997,637 112,76 10.994.163
PHOENIX GROUP, 4 016%, 13/06/2026, CORP, GBP 250,000 000 112,35 280,867 538 125,34 313 349 697
PIEDMONT OPERATING, 3,15%, 15/08/2030, CORP, USD, CALL 2,048 000 84,09 1.722,243 91,60 1875983
PING AN LEASING HK, 1.1%, 11/04/2022, CORP 100.000 000 100,00 100,000,000 101,03 101,031,334
PIONEER NAT RES, 1.125%, 15/01/2026, CORP, USD, CALL 693.000 82,47 571485 86,34 598.318
PLAYTECH, 4.25%, 07/03/2026, CORP, CALL 500 000 101,41 507 050 103,59 517946
PLAZA NORTE 3 78125% 09/05/2038 SOL 14 825 647 20,85 3,091,633 21,70 3.217.888
PLAZA NORTE 7 44% 09/05/2038 SOL 47.000.000 22,79 10,710 927 21,01 9.873,861
POLSKI KONCERN NAFTOWY, 1.125%, 27/05/2028, CORP, CALL 475 000 99,43 472274 101,26 480 989
POSCO, 0,5%, 17/01/2024, CORP 1.700.000 100,95 1.716 150 100,95 1716213
POWER FIN, 1 841%, 21/09/2028, CORP 2.050 000 100,00 2,050 000 100,06 2051259
PROCESADORA DE OLEAGINOSAS S A 1,15% 22/10/2022 USD 1000 90.136,77 901 368 90136,77 501 368
PROCESADORA DE OLEAGINOSAS 5.A. 4.2% 4/8/2027 BOL 13 B98.918,32 116 859 911 565,92 118,504
PRODUCTOS TISSUE DEL PERU S A C. 6,63% 23/10/2024 S50L 13.240 000 22,13 2,930,659 22,77 3015346
PROLOGIS LP, 3 25%, 01/10/2026, CORP, USD, CALL 3.000 000 92,83 2.784.999 95,09 2852847
PROLOGIS, 1,875%, 05/01/2029, CORP, CALL 2000000 99,77 1.995.440 109,88 2,197 506
PROSEGUR, 1%, 08/02/2023, CORP, CALL 2.000.000 99,75 1,995,000 101,80 2036003
PROSUS NV, 1,288%, 12/07/2029, CORP, CALL 1225000 100,00 1.225,000 99,09 1213852
PROSUS, 1 539%, 03/08/2028, CORP, CALL 5850000 102,41 5.991,070 101,58 5.942.157
PROSUS, 2.031%, 08/03/2032, CORP, CALL 1,000 000 104,49 1044854 100,05 1000 537
PTEROSAUR, 1%, 25/09/2024, CORP 46.270.000 95,89 46219658 98,98 45.797.469
PULTEGROUP, 5%, 15/01/2027, CORP, USD, CALL 1.023.000 96,10 983,076 102,96 1053281
PULTEGROUP, 5.5%, 01/03/2026, CORP, USD, CALL 2.762 000 97,42 2.690,666 102,08 2.819.389
QORVO, 175%, 15/12/2024, CORP, CALL, USD, 144A 407.000 88,34 359,546 88,43 359920
QUALCOMM, 3.45%, 20/05/2025, CORP, USD, CALL 2 900.000 92,34 2677.873 94,37 2736 865
QUANTA SERVICES, 0.95%, 01/10/2024, CORP, USD, CALL 575.000 84,46 485,643 87,50 503.105
QUANTA SERVICES, 2.9%, 01/10/2030, CORP, USD, CALL 490,000 89,16 436,906 90,85 445,188
RABOBANK, 4%, 11/01/2022, CORP 4.850.000 99,09 4,805,817 103,97 5042373
RABOBANK, 4 75%, 06/06/2022, CORP 39,000 120,55 47,014 104,92 40 918
RAIFFEISEN BANK, 4 5%, 15/06/2168, PERP, CALL 400 000 91,46 365.850 100,76 403,047
RAIFFEISEN BANK, 6%, 15/12/2169, PERP, CORP, CALL B.800.000 106,88 9.405,305 110,32 9.708,401
RAIFFEISEN BANK, 6 125%, 15/12/2169, PERP, CORP, CALL 2.200,000 104,35 2.295,750 104,15 2201371
RAIFFEISEN, 1,5%, 12/03/2030, CORP, CALL 400.000 100,00 399 992 102,37 409.497
RBS, 2%, 04/03/2025, CORP, CALL 2,000.000 100,92 2018440 105,61 2112276
RCI BANQUE, FRN, 12/01/2023, CORP 1.500.000 100,43 1,506 435 100,18 1.502.715
REC LIMITED, 4 75%, 19/05/2023, CORP, USD 200000 91,82 183636 82,15 184 305
RECKITT BENCKINSER, 0.375%, 19/05/2026, CORP, CALL 1200 000 99,43 1193.196 100,91 1210910
RECKITT BENCKINSER, 0.75%, 19/05/2030, CORP, CALL 1.250 000 99,90 1,248 800 101,85 1273592
RED DE ENERGIA DEL PERU 6.5% 20/01/2026 USD 14.353.200 25,82 3705572 24,55 3.523 465
RED DORSAL FINANCE LIMITED S 875% 12/10/2031 USD 28.727.212 27,88 B.008 953 23,33 6.702 742
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RED ELECTAICA DEL SUR ¥ TESUR 5.75% 1&/04/2043 USD L7.664.373 1323 4.121 004 538 4AB3008
REDEXIS, 1,875%, 25/05/2025, CORP, CALL 400,000 99,50 398.000 108,97 423,887
RELX, 1.3%, 12/05/2025, CORP, CALL 400.000 105,53 422117 104,64 418571
REN FINANCE BV, 0.5%, 16/04/2029, CORP, CALL 1.000000 99,96 959,610 99,75 997,478
REN FINANCE, 2 5%, 12/02/2025, CORP 2.000.000 110,89 2217787 109,53 2,190,690
RENAULT CREDIT BANQUE, 0,128%, 14/03/2022, CORP 650 000 100,30 651,948 100,09 650,565
RENAULT SA, 2,5%, 02/06/2027, CORP, CALL 2.000,000 99,79 1995.750 100,51 2,010,193
RENAULT, 1.25%, 24/06/2025, CORP, CALL 1.800.000 98,32 1.769.840 98,81 1.778.646
RENAULT, 2%, 28/09/2026, CORP, CALL 1.000.000 99,13 991.250 99,39 993,851
REPSOL INTL FINANCE, VAR, PERP, 22/12/2170, CORP, CALL 2,000,000 99,85 1.997.000 101,59 2,031,804
RICHEMONT INTERNATIONAL, 0.75%, 26/05/2028, CORP, CALL 125.000 108,77 132213 102,65 128,311
RICHEMONT INTERNATIONAL, 1.125%, 26/05/2032, CORP, CALL 138000 110,52 152520 104,82 144,649
RIPLEY CORP S.A. 3,3% 15/06/25 CORP 2,000 3.336,16 66.723 3.051,17 61023
ROCKIES EXPRESS, 3.6%, 15/05/2025, CORP, USD, CALL, 144A 11.400 000 88,87 10 131.661 91,36 10,414.906
RUTAS DE LIMA 5.A.C. 5.25% 30/06/2039 SOL 86.459 092 18,77 16227.011 13,99 12,096 180
RAUTAS DE LIMA S A.C. 8 375% 30/06/2036 SOL 152,854 000 18,60 28.435.646 16,93 25,872,982
RWE AG, 1%, 26/11/2033, CORP, CALL 1.600.000 99,14 1586208 99,65 1.594.366
RYANAIR, 1.125%, 10/03/2023, CORP 4,000 000 101,99 4,079,480 102,15 4.086.133
RYANAIR, 2.875%, 15/09/2025, CORP 2,083 000 101,83 2121191 108,64 2.262.889
SABINE PASS LIQUEFACTION, 4.2%, 15/03/2028, CORP, USD, CALL 1.500.000 93,98 1400718 98,02 1.470.290
SAGA FALABELLA S A. 5,4063% 10/08/2022 SOL. 298 050 110,35 328.868 22,48 67.008
SAIPEM FIN, 2.625%, 07/01/2025, CORP 600 000 103,84 623.033 102,99 617.950
SAMPO OVYJ, 1%, 18/09/2023, CORP 2.500.000 99,76 2,494,000 102,63 2.565.848
SAMPO OV, 1.25%, 30/05/2025, CORP, CALL 6.450.000 100,51 6.483.060 105,38 6.797.158
SANDS CHINA, 2. 3%, 08/03/2027, CORP, USD, CALL 400,000 84,29 337155 83,70 334,802
SANTANDER CONSUMER BANK, 0.125%, 11/09/2024, CORP 300 000 100,75 302 247 100,12 300,356
SANTANDER UK, 2.92%, 08/05/2026, CORP, GBP, CALL 11100 000 117,30 13.020 568 125,28 13905911
SANTANDER UK, 3,625%, 14/01/2026, CORP 2.500.000 126,64 3,166,050 129,37 3234178
SANTOS FIN, 4.125% 14/09/2027, CORP, USD, CALL 7.250.000 88,07 6384.728 94,33 6839,174
SAPPI PAPIER HOLONG, 3.125%, 15/04/2026M CORP, CALL 4,850,000 100,78 4.887.870 101,81 4.937.581
SAPPI PAPIER HOLDNG, 3.625%, 15/03/2028, CORP, CALL 11 350 000 100,80 11,440 500 102,35 11,616,887
SAVAR AGENTES DE ADUANA S.A. B 5% 09/03/2040 USD {Serle I} 51831000 22,16 11.483,295 21,91 11.358.429
SAVAR AGENTES OE ADUANA S A B 5% 09/03/2040 USD (Serie 11) 27.909.000 22,16 6.183.313 21,43 5,980,390
SCENTER GROUP, 1,45%, 28/03/2029, CORP, CALL 500.000 99,55 497 740 105,46 527.307
SCENTER GROUP, 2,25%, 16/07/2024, CORP, CALL 3,650,000 109,00 3.978.488 106,09 3.872.454
SCHAEFFLER AG, 2,875%, 26/03/2027, CORP, CALL 1.750.000 108,43 1.897.500 110,61 1.935.753
SCHLUMBERGER FIN, 0.25%, 15/10/2027, CORP, CALL 1500000 100,37 1505 550 99,39 1.490 801
SCHLUMBERGER FIN, 1.375%, 268/10/2026, CORP, CALL 1.450.000 99,30 1.439.807 105,22 1525677
SCHNEIDER ELECTRIC, 0%, 12/06/2023, CORP, CALL 600,000 100,73 604.356 100,40 602418
Scotlabank 7 125% 09/05/2028 SOL 2.904.904 29,92 869.022 23,65 687.005
Scotlabank Azul 3,5% 01/07/24 CORP 2500 3.480,50 87.012 3377,05 84426
SCOTIABANK CHILE 1,05% 09/10/25 CORP 3000 3019,07 90572 3.050,30 91.509
SCOTIABANK CHILE 2,1% 01/07/23 CORP 2000 3.426,31 68.526 3.268,86 65377
SCOTIABANK CHILE 3% 01/08/24 CORP 1.000 3436,62 34.366 3.326,27 33263
SCOTIABANK CHILE 3,7% 01/05/23 CORP 1.000 3463,41 34634 332510 33251
SCOTIABANK PERU S A A. 4.5% 13/12/2027 USD 4437531 22,07 1.014.928 22,63 1.004.388
SCOTIABANK PERU S A A. 7.34375% 22/05/2025 SOL 3.000.000 22,51 675394 23,41 702161
SCP 11 2025, EUR 49230116 100,00 49230116 100,42 49435242
SCP 1 2025, UsD 55.625 469 83,34 46,358,102 88,66 49317.713
SELP FIN SARL, 1.5%, 20/12/2026, CORP, CALL 3,076,000 98,40 3.026 784 103,64 3.107.973
SELP FIN, 0.875%, 27/05/2029, CORP, CALL 2.000.000 99,42 1988 340 98,39 1.967.892
SELP FIN, 1.5%, 20/11/2025, CORP, CALL 4.173.000 98,47 4.109 060 103,85 4.332.472
SELP FINANCE SARL, 1.25%, 25/10/2023, CORP, CALL 5582000 102,47 5.719.987 102,13 5.700.866
SEMICONDUCTOR, 2.693%, 27/02/2025, CORP, USD 4.000 000 52,68 3,707 136 88,22 3528 681
SERVICIOS MEDIO AMBIENTE, 0.815%, 04/12/2023, CORP, CALL 188 000 102,05 191850 101,36 150558
SEVERSTAL OAO, 5.9%, 17/10/2022, CORP, USD 8.000.000 95,10 7.607.747 92,36 7388577
SF HLDNG INVESTMENT, 2.375%, 17/11/2026, CORP, USD 5000000 86,15 4307593 88,62 4.431.144
SF HLONG INVESTMENT, 3%, 17/11/2028, CORP, USD 2.000.000 86,30 1726043 90,03 1800577
5GS NEDERLAND HLDG, 0.125%, 21/04/2027, CORP, CALL 700,000 95,76 698 327 99,28 694,939
SHELL INTERNATIONAL, 0,5%, 08/11/2031, CORP 1.000.000 99,48 994,790 97,24 972,446
SHELL INTERNATIONAL, 1.25%, 11/11/2032, CORP £00.000 99,67 797,352 103,80 830.362
SHELL INTERNATIONAL, 1,875%, 07/04/2032, CORP 950,000 99,47 944.956 111,50 1059.276
SHIMAO GROUP HLDGS, 3.975%, 16/09/2023, CORP, USD 1.000.000 56,49 564,872 59,60 595 977
SIEMENS FIN, 0 25%, 05/06/2024, CORP 600,000 101,99 611,964 101,18 607.057
SIMON INTL FIN, 1 125%, 19/03/2033, CORP, CALL 700,000 100,00 700.000 99,21 694,460
SINO OCEAN LAND, 3,25%, 05/05/2026, CORP, USD, CALL 9.000 000 82,59 7.432.739 81,33 7320113
SINO OCEAN LAND, 5 25%, 30/04/2022, CORP, USD, CALL 6.500.000 93,17 6,055,999 88,63 5.760.701
SINOCHEM OFFSHORE, 0.75%, 25/11/2025, CORP, CALL 17.000 000 99,64 16,939 480 99,31 16 882015
SINOCHEM OFFSHORE, 1.625%, 26/10/2025, CORP, USD 4.000.000 81,09 3,243744 87,08 3483254
SINOPEC CAPITAL, 3.125%, 24/04/2023, CORP, USD 4.380 000 8541 3,741.103 90,95 3.983.634
SINOPEC GRP OVERSEA 2015, 3,25%, 28/04/2025, CORP, USD 22520000 86,53 19,485.743 93,28 21006223
SINOPEC, 1%, 28/04/2022, CORP 2,550 000 100,15 2,553 825 100,98 2574906
SIRIUS REAL ESTATE, 1 125%, 22/06/2026, CORP, CALL 7500000 99,84 7.487.870 99,68 7.475.909
SIRIUS REAL ESTATE, 1 75%, 24/11/2028, CORP, CALL 7.400.000 99,10 7333622 99,31 7.348 895
SIRIUS XM RADIO, 3,125%, 01/09/2026, CORP, USD, CALL, 144A 3,500,000 84,26 2,952 606 69,30 3.125583
SIX FIN, 0%, 02/12/2025, CORP, CALL 1.400.000 100,05 1,400,630 99,47 1392622
SKANDINAVISKA ENSKILDA, VAR, 03/11/2031, CORP, CALL 900000 99,60 896,400 99,59 896 267
SMITHS GROUP, 2%, 23/02/2027, CORP, CALL 1.000.000 106,57 1065693 107,95 1079501
SMURFIT KAPPA ACQ, 2 875%, 15/01/2026, CORP, CALL 5.250.000 107,02 5618673 110,60 5.806 643
SOCIEDAD BOLIVIANA DE CEMENTO 5 A. 3 7001% 19/7/2024 BOL 164 136 796,28 224,346 92137,75 151 106
SOCIEDAD BOLIVIANA DE CEMENTO S A_4 57% 19/10/2026 BOL 400 129.884,79 519,539 130.901,17 523 605
SOCIEDAD BOLIVIANA DE CEMENTO §,A, 4 9% 8/4/2027 BOL 290 129.511,61 375.584 131.260,59 380 656
SOCIEDAD CONTROLADORA - BANCO FASSIL S.A. 7% 17/8/2030 BOL 6.888 13139,60 905,056 13.371,36 921019
SOCIEDAD MINERA - ILLAPA S A, 2,6% 1/5/2022 USD 559 90 202,44 504,232 90.202,44 504 232
SOCIEDAD QUIMICA Y MINERA DE CHILE 5.A, 4,25% 07/05/2029 USD 10,366,200 2547 2,640,010 24,64 2554 475
SOCIEDAD QUIMICA Y MINERA DE CHILE 5.4, 4,25% 22/01/2050 USD 7.974.000 25,51 2034310 24,31 1.938.738
SOCIETE GENERALE, 0,25%, 08/07/2027, CORP 1.600.000 99,91 1,598,480 95,08 1585225
SOCIETE GENERALE, 0,75%, 25/01/2027, CORP 1.800.000 101,62 1,829,193 101,40 1825175
SOCIETE GENERALE, 0,875%, 22/09/2028, CORP, CALL 300.000 102,70 308,091 101,07 303 200
SOCIETE GENERALE, 1%, 24/11/2030 CORP, CALL 500 000 99,55 895,905 99,99 899913
SOCIETE GENERALE, 1,125%, 23/01/2025, CORP 400.000 104,18 416,704 104,02 416,072
SOCIETE GENERALE, 1,488%, 14/12/2026, CORP, USD, CALL, 144A 1.750.000 82,45 1,442,942 86,13 1507 362
Sogel 39 966 906,91 362.454 0,00 0
SOUTHERN COPPER CORPORATION 5 25% 08/11/2042 USD 3,987,000 2041 813,871 28,25 1126293
SOUTHERN COPPER CORPORATION 7 5% 27/07/2035 USD 15,948 000 25,60 4,081,952 32,64 5.205.654
SOUTHERN POWER €O, 1.85%, 20/06/2026, CORP 500.000 109,68 548,375 107,07 535331
SOUTHWEST AIRLINES €O, 5.125%, 15/06/2027, CORP, USD, CALL 1,500 000 9711 1,456,699 101,26 1.518.863
SPIRE (BTPS 0,4 05/15/30), 0,87%, 15/05/2030, CORP 5.000 000 100,00 5,000,000 90,07 4503.688
SPIRE (BTPS 1.3 05/15/28), 0.8%, 15/05/2028, CORP 20,000 000 100,00 20,000 000 98,36 19672000
SPIRE (BTPS 1,3 05/15/28), 0,884%, 15/05/2028, CORP 180.000.000 100,27 180.489 524 98,03 176 451.177
SPIRE {BTPS 3,1 09/15/26), 0.505%, 15/09/2026, CORP 5.000.000 100,00 5.000 000 97,34 4.866 865
SPIRIT AIR, 4 45%, 01/04/2024 {EXT DT 2025) CORP, SINK, USD 2313243 88,08 2.037.589 91,32 2112565
SPRINT SPECTRUM, 4.738%, 20/03/2025, CORP, USD, SINK, 144A 1.868.750 86,35 1613608 92,48 1728235
SSE, 1,25%, 16/04/2025, CORP, CALL 282 000 105,62 297.834 104,27 294.033
STANDARD CHARTERED, 0,75%, 03/10/2023, CORP, CALL 3.500.000 99,24 3.473.485 100,83 3528941
STANDARD IND, 2 25%, 21/11/2026, CORP, CALL 6855000 99,62 6828925 98,18 6730479
STATE GRID OVERSEAS, 0.797%, 05/08/2026, CORP, CALL 1250000 100,00 1.250,000 101,79 12723%
STELLANTIS NV, 0,625%, 30/03/2027, CORP, CALL 2,000,000 99,91 1.998,260 99,90 1998 052
STELLANTIS, 3,75%, 25/03/2024, CORP 1.250.000 112,65 1408119 110,69 1,383 661
STELLANTIS, 3 B75%, 05/01/2026, CORP, CALL 500,000 115,30 576,480 116,44 582 220
STG GLOBAL, 1 375%, 24/09/2025, CORP, CALL 950 000 99,52 945,412 101,87 967 767
STRYKER CORP, 0.25%, 03/12/2024, CORP, CALL 643.000 101,25 651,065 100,52 646325
STRYKER, 2,125%, 30/11/2027, CORP, CALL 1.800.000 109,67 1.974,002 109,23 1.966.221
STYROLUTION, 2,25%, 16/01/2027, CORP, CALL 1.750,000 97,39 1704,300 98,43 1722499
SUNNY OPTICAL, 3.75%, 23/01/2023, CORP, USD 50,000,000 81,57 40783018 91,62 45 808 685
SURA ASSET MANAGEMENT 4.88% 17/04/2024 USD 19.935.000 2261 4506,420 23,61 4706143
SUZANO AUSTRIA, 6%, 15/01/2029, CORP, USD, CALL 10 500 000 100,53 10,556,144 104,63 10 986 403
SYDBANK, 1,375%, 18/09/2023, CORP 299,000 103,88 310.595 102,77 307.289
SYNCHRONY FIN, 2 875%, 28/10/2031, CORP, USD, CALL 569.000 86,09 489,833 88,51 503 625
SYNGENTA FIN, 3.375%, 16/04/2026, CORP, CALL 6.100 000 107,83 6577.702 111,56 6.805.091
SYNGENTA FIN, 5 182%, 24/04/2028, CORP, USD, CALL 7.800.000 97,13 7.576.203 99,96 7.797.137
SYNGENTA FIN, 5.182, 24/04/2028, CORP, USD, 1444, CALL 2,400 000 81,61 1.958 677 99,96 2399 119
TACY 48.462 863,72 218572 797,30 386 385
TAKEDA PHARMACEUTICAL, 0.75%, 09/07/2027, CORP, CALL 313 000 104,18 326077 102,20 319,900
TAKEDA PHARMACEUTICAL, 2 25%, 21/11/2026, CORP, CALL 700 000 111,79 782,519 109,30 765.104
TALANX AG, 2 25%, 15/12/2047, CORP, CALL 1,300,000 105,85 1.376.024 105,59 1372609
TALENT YIELD EUROPEAN, 1,3%, 21/04/2022, CORP 3,000 000 101,50 3,045,000 101,14 3034190
TALENT YIELD INT, 2%, 06/05/2026, CORP, USD, CALL 3,000,000 82,43 2472949 88,10 2.643.093
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TALENT YIELD, 1%, 24/08/ 1015, CORP 000,000 99,64 B.967.330 100,28 9.087.884
TAPESTRY INC, 3%, 15/07/2022, CORP, USD, CALL 7.000.000 88,39 6.187.023 90,25 6,317,264
TAPESTRY INC, 4.125%, 15/07/2027, CORP, USD, CALL 15.610 000 88,90 13.B76.765 97,20 15,173,521
TAPESTRY INC, 4.25%, 01/04/2025, CORP, USD, CALL B.150.000 94,79 7.763,672 94,61 7,748,430
TATRA BANKA AS, 0.5%, 23/04/2028, CORP, CALL 1.500.000 99,59 1493.820 97.58 1,463,658
TAURON POLSKA ENERGIA SA, 2.375%, 05/07/2027, CORP 27.150.000 100,12 27.182.940 103,97 28,227.966
TDF INFRASTRUCTURE, 1.75%, 12/01/2028, CORP, CALL 900 000 99,62 896 544 99,30 893,699
TDF INFRASTRUCTURE, 2,5%, 07/04/2026, CORP, CALL 300000 109,57 328.707 108,08 324230
TELE2, 0.75%, 23/03/2031, CORP, CALL 1.000.000 99,57 995,650 98,38 983,785
TELECOM [TALIA, 2.875%, 28/01/2026, CORP, CALL 1.000 000 104,38 1043.750 104,84 1.048.375
TELECOM ITALIA, 3,625%, 25/05/2026, CORP 800.000 107,00 856,000 107,42 859,375
TELEFONAKTIEBOLAGET, 1.875%, 01/03/2024, CORP 520000 102,98 535 496 104,95 545754
TELEFONICA DEL PERU S A A 2,875% 22/04/2028 SOL 7.488 351 20,03 1.500.012 20,41 1.528 648
TELEFONICA DEL PERU S.A A_ 3.125% 22/05/2028 SOL 14.919 046 14,65 2,185,240 22,27 3.321.907
TELEFONICA DEL PERU 5 A A. 3,625% 13/07/2027 SOL 31,255.506 19,42 6.069.953 21,82 6818478
TELEFONICA DEL PERU S.A A. 7.28125% 16/10/2026 SOL 20.000 000 22,43 4,486,684 22,00 4.399.018
TELEFONICA DEL PERU S A A. 7 375% 10/04/2027 SOL {Eurcbonos) 2.500 000 22,52 562.882 2041 510,230
TELEFONICA DEL PERU S.A A. 7.375% 10/04/2027 SOL {Internationa) Bonds) 6.000.000 22,84 1370525 20,43 1225774
TELEFONICA DEUTSCH, 1.75%, 05/07/2025, CORP, CALL 1500000 102,68 1.540.200 105,76 1.586.328
TELEFONICA EUROPE BY 8,25% 15/09/2030 USD 35 883 000 27,85 9.991.812 32,20 11,553,557
TELEFONICA EUROPE BV, VAR, PERP, 24/06/2170, CORP, CALL 2.000.000 101,28 2,025 500 101,47 2025378
TEREGA SASU, 0 625%, 27/02/2028, CORP, CALL 200.000 98,85 197.706 99,52 199,037
TERNA SPA, 1%, 10/04/2026, CORP 1,500 000 100,15 1502258 103,86 1.557.900
TESCO CORP, 0,375%, 27/07/2029, CORP, CALL 1100 000 99,34 1.092 685 96,21 1,058,335
TEVA NETHER, 2.8%, 21/07/2023, CORP, USD, CALL 7.452.000 70,68 5.266.730 89,53 6,671,563
TEVA NETHER, 3,25%, 15/04/2022, CORP, CALL 4.000.000 100,00 4.000.000 100,76 4,030,523
TEVA PHARM, 1.25%, 31/03/2023, CORP, CALL 4.500.000 93,08 4413375 100,46 4.520.690
TEVA PHARM, 4.5%, 01/03/2025, CORP, CALL 100.000 102,13 102.125 105,15 105.154
TEVA PHARM, 6%, 31/01/2025, CORP, CALL 4500.000 109,37 4921.750 110,19 4.958.575
TEVA PHARMACEUTICAL INDVY, 3,75%, 09/05/2027, CORP, CALL 1.750.000 99,22 1736313 99,99 1.749.802
TEVA, 1.875%, 31/03/2027. CORP, CALL 2.750.000 92,09 2.532.425 93,44 2.569.508
THERMO FISHER SC, 1.125%, 18/10/2033, CORP, CALL 2.500.000 99,73 2493300 101,73 2543277
THERMO FISHER SCIENTIFIC, 0.5%, 01/03/2028, CORP, CALL 192.000 102,50 196,800 100,72 193.388
THERMO FISHER SCIENTIFIC, 2.375%, 15/04/2032, CORP, CALL 162.000 121,29 196 496 116,22 188270
THERMO FISHER, 0.125%, 01/03/2025, CORP, CALL 1.480.000 99,26 1469092 100,23 1.483.337
THERMO FISHER, 1.4%, 23/01/2026, CORP, CALL 2.000.000 104,75 2.094.945 105,91 2118291
THREE GORGES FNCE Wi, 1,3%, 21/06/2024, CORP 65.600.000 100,62 66.007.838 103,01 67 573,509
THYSSENKRUPP, 2 5%, 25/02/2025, CORP 3.450.000 101,51 3.502.026 106,06 3.659.085
T-MOBILE USA, 1.5%, 15/02/2026, CORP, USD, CALL 1,500 000 84,11 1261686 87,87 1.318.012
TORONTO-ROMINION, 0.375%, 25/04/2024, CORP 1.500.000 99,69 1495416 101,19 1517878
TOTAL CAP INT, 1 491%, 08/04/2027, CORP, CALL 500 000 100,00 500.000 107,17 535.863
TOWER BERSAMA, 2.75%, 20/01/2026, CORP, CALL, USD 3.000.000 82,20 2,465.889 89,29 2678833
TOWER BERSAMA, 4.25%, 21/01/2025, CORP, USD, CALL 2.000 000 86,88 1,737.625 93,51 1.870191
TOYOSA S.A. 2.6% 31/3/2022 USD 400 90.400,14 361 601 90.400,14 361.601
TOYOTA FIN AUST, 2.28%, 21/10/2027, CORP 400.000 100,00 400.000 111,37 445.486
TRAFIGURA FUND, 5.875%, 23/09/2025, CORP, USD 6.500 000 91,93 5975511 93,72 6.091 859
TRAFIGURA FUNDING, 3.875%, 02/02/2026, CORP 10.000 000 101,00 10.100.000 104,65 10 465.466
TRANSMANTARO, 4.7%, 16/04/2034, CORP, USD, SINK, 144A 400000 89,44 3572.777 928,01 392.058
TRANSMISSION FINANCE DAC, 0. 375%, 18/06/2028, CORP, CALL 1.241.000 99,15 1230440 98,78 1225 802
TRANSURBAN FIN, 1.45%, 16/05/2029, CORP, CALL 1820000 101,01 1.838.395 104,94 1.909.885
TRATON FIN LUX, 0.125%, 24/03/2025, CORP, CALL 1.300 000 99,55 1.294.111 99,50 1.293.508
TRATON FINANCE LUX, 0.75%, 24/03/2029, CORP, CALL 1.300.000 99,56 1,294 280 99,09 1288215
TRITON CONTAINER, 2 05%, 15/04/2026, CORP, USD, CALL, 144A 7.000.000 B4,57 5.920.014 88,05 6.163.707
UAL 2007, 6.636%, 02/07/2022 (EXT DT 2024), CORP, SINK, USD 2921882 85,20 2,606436 93,03 2718273
U8, 5.875%, 20/06/2169, PERP, CORP, CALL 200.000 98,77 197.533 109,41 218.813
UBS GROUP AG, 0.25%, 03/11/2026, CORP, CALL 850,000 99,57 846 362 99,64 846,955
UBS GROUP, 0.25%, 29/01/2026, CORP, CALL 900000 99,47 895248 100,38 903.394
UBS GROUP, 1.364%, 30/01/2027, CORP, USD, CALL, 144A 2.808.000 82,99 2,330,439 86,82 2.437 856
UNIBAIL-RODAMCO-WESTFLD, 1.375%, 04/12/2031, CORP, CALL 1.100.000 103,75 1,141 256 102,51 1127 607
UNICAJA BANCO, 1%, 01/12/2026, CORP, CALL 1000 000 99,94 999,410 99,70 997.042
UNICREDIT SPA, 0.8%, 05/07/2029, CORP, CALL 1.275,000 99,95 1,274 401 100,26 1.278357
UNICREDIT SPA, 1%, 18/01/2023, CORP 4.100.000 97,64 4,003 390 102,07 4.184.580
UNICREDIT SPA, 1.2%, 20/01/2026, CORP, CALL 3.200 000 99,90 3,196,768 102,73 3287432
UNICREDIT SPA, 1.25%, 25/06/2025, CORP, CALL 400,000 99,66 398.652 103,04 412,169
UNICREDIT SPA, 2 569%, 22/09/2026, CORP, USD, CALL 1.500.000 83,71 1255724 85,02 1335229
UNICREDIT SPA, 4.45%, PERP, 03/12/2169, CORP,CALL 1.000 000 100,00 1,000 000 101,62 1016.184
UNICREDIT SPA, 5.375%, 03/06/2169, PERP, CORP, CALL 1800 000 94,85 1,707.236 106,41 1915 442
UNICREDIT SPA, 7.5%, 03/12/2169, PERP, CORP, CALL 3.350 000 116,90 3,916 038 118,04 3.954.270
UNICREDIT, 1 8%, 20/01/2030, CORP 2.700.000 103,76 2,801 390 104,28 2815462
UNICREDIT, 2,2%, 22/07/2027, CORP, CALL 2291000 105,78 2.423 518 106,54 2440 787
UNION CARBIDE CORP 7.75% 01/10/2096 USD 9 568 800 25,49 2,439.404 38,80 3713103
UNIQA INSURANCE, 1 375%, 09/07/2030, CORP, CALL 900 000 99,44 894924 105,31 947.747
UNIQA INSURANCE, VAR, 09/12/2041, CORP, CALL 700.000 99,32 695212 99,49 696431
UNITED AIR, 3.75%, 03/09/2026 (EXT DT 2028) CORP, SINK, USD 1988 606 87,19 1733955 92,86 1,846,618
UNITED AIR, 4%, 11/04/2026 (EXT DT 2027) CORP, 5INK, USD 3212554 88,57 2845312 93,19 2993719
UNITED AIR, 4.75%, 11/04/2022 (EXT DT 2023) CORP, SINK, USD 432.705 B4,49 365,589 89,99 389372
UNITED RENTALS, 4 875%, 15/01/2028, CORP, USD, CALL 7.400.000 90,34 6685204 94,76 7.012.158
UNITEDHEALTH GROUP INC, 3.75%, 15/07/2025, CORP, USD 3 400.000 93,55 3.180,799 97,31 3,308 566
UPJOHN, 1.362%, 23/06/2027, CORP, CALL 2.900 000 102,15 2962441 103,76 3,008 916
UPIOHN, 1.908%, 23/06/2032, CORP, CALL 1.100.000 100,00 1.100.000 105,63 1161957
UPL CORP, 4 625%, 16/06/2030, CORP, USD 2 000,000 88,13 1762506 93,15 1.863.071
UPM-KYMMENE, 0 5%, 22/03/2031, CORP, CALL 1.100.000 98,95 1.088.406 97,72 1074 865
UTAH ACQUISITION SUB, 2.25%, 22/11/2024, CORP, CALL 183,000 108,13 197,883 105,90 193 805
VALE OVERSEAS, 6 25%, 10/08/2026, CORP, USD 10 500,000 101,96 10.705.297 104,66 10.989.764
VANKE REAL STATE, 3,15%, 12/05/2025, CORP, USD 11.000.000 89,50 9,845,089 89,81 9 878 803
VANTAGE TOWERS AG, 0.375%, 31/03/2027, CORP, CALL 800.000 99,73 797,872 98,96 791.676
VANTAGE TOWERS AG, 0 75%, 31/03/2030, CORP, CALL 1.500 000 99,53 1,492,887 98,98 1484761
VEOUIA ENVIRONNEMENT SA, VAR, PERP, 20/04/2170, CORP, CALL 1.800 000 102,25 1,840,500 103,21 1857725
VERALLIA 5A, 1 625%, 14/05/2028, CORP, CALL 2.500.000 102,35 2,558,750 103,37 2584186
VERIZON COMM, 0.875%, 08/04/2027, CORP, CALL 4031000 101,23 4,080,779 103,30 4163864
VERIZON COMM, 1.85%, 18/05/2040, CORP, CALL 2.600.000 107,77 2,802,130 106,14 2,759,602
VERIZON COMM, 2.355%, 15/03/2032, CORP, USD, CALL 3.306 000 82,31 2,721125 87,67 2898215
VESTEDA FIN, 1 5%, 24/05/2027, CORP, CALL 200000 99,23 198,450 106,44 212872
VESTEDA FIN, 2%, 10/07/2026, CORP, CALL 2.000.000 99,70 1,993,960 107,92 2.158.428
VIA OUTLETS, 1.75%, 15/11/2028, CORP, CALL 550 000 99,38 546,596 100,13 550724
VIACOMCBS, 4 2%, 19/05/2032, CORP, USD, CALL 2.000 000 98,42 1,968 387 100,14 2002702
VICI PROPERTIES/NOTE, 3,5%, 15/02/2025, CORP, USD, CALL, 1444 1500 000 89,61 1,347 203 91,19 1.367.882
VICI PROPERTIES/NOTE, 4,25%, 01/12/2026, CORP, USD, CALL, 144A 2,000.000 91,02 1,820 405 92,25 1844979
VIRGIN MONEY UK, 4%, 03/09/2027, CORP, GBP, CALL 1.065 000 121,35 1.292 382 129,49 1379107
VISTRA OP, 3.55%, 15/07/2024, CORP, USD, 1444, CALL 5.000.000 93,67 4,683 298 92,49 4.624.402
VISTRA OP, 3 7%, 30/01/2027, CORP, USD, CALL, 144A 3.500.000 90,01 3150193 93,12 3259106
VISTRA OP, 5 5%, 01/05/2026, CORP, USD, CALL, 144A 1.000.000 93,26 932 598 92,47 924 663
VITERRA FIN, 1%, 24/09/2028, CORP, CALL 8 600.000 99,12 8.524 232 98,65 B 483 942
VIMWARE INC, 2 2%, 15/08/2031, CORP, USD, CALL 1.883 000 84,76 1.596.000 87,59 1649272
VODAFONE GROUP PLC 7 88% 15/02/2030 USD 7.974.000 27,55 2.196993 31,87 2541114
VOLKSWAGEN BANK , 1875%, 31/01/2024, CORP 200.000 105,55 211092 105,51 211,014
VOLKSWAGEN BANK GMBH, 1,25%, 15/12/2025, CORP 292.000 105,14 306,957 103,50 302 216
VOLKSWAGEN BANK,2 5%, 31/07/2026, CORP 10.100 000 109,83 11092 609 110,25 11135123
VOLKSWAGEN FIN SERV AG, 0,125%, 12/02/2027, CORP 2.000.000 98,33 1.966,500 97,87 1957 446
VOLKSWAGEN FIN, 33757, 06/04/2028, CORP 2 600,000 114,63 2,980,504 11871 3.086 567
VOLKSWAGEN FIN, 4 125%, 16/11/2038, CORP 1.500.000 99,56 1493370 139,28 2.089.148
VOLKSWAGEN INTL FIN NV, VAR, PERP,24/03/2170, CORP, CALL 1,750,000 112,53 1969275 115,34 2018 368
VOLKSWAGEN LEASING GMBH, 1,375%, 20/01/2025, CORP 234.000 104,79 245216 104,75 245112
VOLVO TREASURY, 0%, 11/02/2023, CORP 343.000 100,34 344,166 100,29 343984
VONOVIA FINANCE BY, 2,25%, 15/12/2023, CORP 2300.000 109,13 2,510,059 104,66 2407102
VONOVIA FINANCE, 1 75%, 25/01/2027, CORP 200.000 110,78 221,566 107,95 215898
VONOVIA FINANCE, 1 8%, 29/06/2025, CORP, CALL 200 000 108,29 216,582 105,91 211823
VONOVIA FINANCE, 1625%, 07/04/2024, CORP, CALL 600000 105,54 633.228 104,46 626,737
VONOVIA SE, 0%, 01/12/2025, CORP, CALL 200.000 99,72 199,448 98,90 197.790
VONOVIA SE, 0.25%, 01/09/2028, CORP, CALL 1,000 000 99,20 992 000 97,38 573,759
VONOVIA SE, 0.375%, 16/06/2027, CORP, CALL 800.000 99,95 799.576 99,11 792 875
VONOVIA SE, 1%, 16/06/2033, CORP, CALL 900 000 99,45 895 050 98,43 B85 856
VOYE 4X CR, FRN, 15/10/2034, MTGE, CALL 700.000 100,00 700.000 100,18 701241
WEBUILD, 3.625%, 28/01/2027, CORP 3,500 000 94,62 3311784 107,05 3746 677
WEBUILD, 5 875%, 15/12/2025, CORP, CALL 7.750.000 103,55 8.025.085 109,26 B.467.304
WEIBO, 1.25%, 15/11/2022, CORP, USD, CONV, 144A 81,730,000 82,52 67 445 366 86,26 70.502 929
WELLS FARGO & COMPANY, 2%, 27/04/2026, CORP 121000 109,35 132,309 107,51 130570
WELLS FARGO & COMPANY, 2 25%, 02/05/2023, CORP 308,000 105,85 326018 104,71 322 509
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Anexo1- ario de Participagdes e Financeiros em 31 dezembro 2021
Contas Consolidadas
¥ de identificagio Fiscal: 510 998 018 (Miktws am Euros)
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TOTAL
WELLS FARGO & COMPANY, 4 3%, 12/07/2017, CORP, USD 3.100.000 96,10 2979124 100,37 3.111,445
WELLS FARGO, 1.338, 04/05/ 2025, CORP, CALL 2.495.000 101,61 2.535.115 103,74 2588324
WELLS FARGO, 1,625%, 02/06/2025, CORP 1.500 000 105,32 1579.770 105,68 1.585.138
WELLS FARGO, 2.125%, 20/12/2023, CORP, GBP 2.500.000 110,90 2.772.530 120,66 3016.525
WELLTOWER INC, 2 05%, 15/01/2029, CORP, USD, CALL 1.250.000 83,44 1.042.957 88,01 1,100,080
WENDEL SA, 1.375%, 26/04/2026, CORP, CALL 500.000 104,53 522,630 105,40 527.000
WESTERN POWER, 3 5%, 16/10/2026, CORP, GBP, CALL 538.000 123,01 661,786 129,10 694,580
WESTPAC BANKING, 0 766%, 13/05/2031, CORP, CALL 2.100.000 100,00 2.100.000 99,20 2,083,124
WESTPAC SEC NZ/LONDON, 0.427%, 14/12/2026, CORP 525.000 100,00 525,000 99,89 524.448
WESTWOOD, 2.8%, 20/01/2026, CORP, USD 10,000,000 62,13 8213.469 86,64 8664332
WESTWOOD, 3,8%, 20/01/2031, CORP, USD 2.000.000 82,47 1.649.470 88,03 1.760.531
WINTERSHALL DEA FINANCE, 0.84%, 25/09/2025, CORP, CALL 1.000.000 101,25 1012 465 101,65 1.016,488
WINTERSHALL, 0 452%, 25/09/2023, CORP, CALL 2,300.000 100,08 2.301.932 100,80 2318311
WINTERSHALL, 1.332%, 25/09/2028, CORP, CALL 2.500.000 100,91 2,522,811 102,34 2,558 550
WINTERSHALL, 1.823%, 25/09/2031, CORP, CALL 1.800 000 100,50 1.808.930 103,17 1.856.978
WPC EURCBOND BV, 2,125%, 15/04/2027, CORP, CALL 1.250.000 106,24 1327974 107,81 1.347.671
WPC EUROBOND BV, 2.25%, 19/07/2024, CORP, CALL) 3.435.000 102,81 3.531.537 106,03 3,642 066
WPC EUROBOND, 2.25%, 09/04/2026, CORP, CALL 1.871.000 100,50 1.880.355 108,05 2,021,592
WPC, 4.6%, 01/04/2024, CORP, USD, CALL 26 695 000 97,29 25971331 94,87 25.326.545
WPP FINANCE 2013, 3%, 20/11/22023, CORP 2.500.000 105,45 2,636,250 106,21 2655175
WPP FINANCE 20186, 1.375%, 20/03/2025, CORP 5.000 000 101,92 5.096.200 105,06 5.253.020
WPP FINANCE SA, 2,375%, 19/05/2027, CORP 346 000 112,41 388939 111,84 386,958
XI YANG OVERSEAS, 1.98%, 02/11/2022, CORP, USD 6.000 000 86,08 5.164 845 88,57 5.314.286
XIAN AEROSPACE, 2%, 05/06/2024, CORP, USD 3.500 000 84,10 2.943.403 87,48 3.061.839
XINGCHENG BVI, 2.375%, 08/10/2026, CORP, USD 8.000 000 85,63 6 850.488 86,35 6.907 686
XINGTAO ASSETS, 3,3%, 09/10/2022, CORP, CALL, PUT 270.000 000 100,00 270.000.000 99,20 267.852 150
YAMANA GOLD, 2.63%, 15/08/2031, CORP, USD, CALL, 144A 715.000 84,49 604 113 86,17 616 085
YIELDKING INVEST, 2.8%, 18/08/2026, CORP, USD 2.700 000 85,50 2.308.424 B9,11 2.405.957
YORKSHIRE BUILDING SOC, 0 5%, 01/07/2028, CORP 1.350.000 99,84 1347773 99,45 1.342 557
YUEXIU REIT, 2 65%, 02/02/2026, CORP, USD 11.000 000 82,30 9,053 282 86,58 9.523.926
YUNDA, 2 25%, 19/08/2025, CORP, USD 13.710.000 82,95 11.373.104 86,41 11 846.694
YURA S.A. 6.84375% 14/11/2033 SOL 10 536.000 22,50 2.370.250 22,25 2.343 986
YURA §.A, 7.90625% 06/05/2040 SOL 47.592.000 23,28 11.078.154 22,33 10.625.023
YURA S.A. 7.94% 06/05/2030 SOL 20.700.000 25,19 5.213 900 23,77 4.921.309
ZENECA WILMINGTON, 7%, 15/11/2023, CORP, USD 100000 108,03 108,029 98,72 98.723
ZHEJIANG SEAPORT, 1.98%, 17/03/2026, CORP, USD 3,500,000 83,13 2.909.448 88,24 3.088 504
ZHEN DING, (Z, 30/06/2025, CORP, USD, CONV 10.500 000 84,94 8918316 88,82 9326329
ZHONGAN, 3.5%, 08/03/2026, CORP, USD, CALL 2.000.000 83,29 1,665.821 86,68 1.733.615
ZHONGSHENG, 3%, 13/01/2026, CORP, USD, CALL 9.125.000 82,93 7,567 114 89,57 8172942
ZHONGYUAN SINCERE, 4 25%, 28/06/2024, CORP, USD 3.000.000 82,79 2,633.747 91,67 2.750.205
ZHONGYUAN ZHICHE, 3.2%, 06/07/2026, CORP, USD 4.300 000 83,68 3,598,326 90,25 3.880.614
ZIMMER BIOMET, 2 425%, 13/12/2026, CORP, CALL 2.302.000 105,12 2.419.939 108,51 2.497.937
ZUERCHER KANTONALBANK, 0%, 15/05/2026, CORP 1.900 000 wd. 1.910.208 99,62 1,892 837
sub-total e — =] AL | i il e
sub-total — = = = 2B =
2.2,3- Qutros
Actlon 3% 07/03/sexta-feira EUR Facllity 8 4650000 1 4,650 000 0,99 4.606.306
Adevinta 3% 26/06/segunda-felra EUR Facility B1 830.000 1 821,700 1,00 831.912
Ahlsell 3,25% 16/02/segunda-felra EUR,New Facllity B 4.240.000 1 4,238.488 1,00 4232816
Ahlstrom 3,75% 04/02/sexta-felra EUR,Term B 1.000 000 1 985.000 1,00 997.190
Akzo Nobel 3,25% 01/10/quarta-feira EUR, nltlal Euro Term Loan 3351676 1 3,353.446 0,99 3.316 367
AllaMedfa 3,5% 15/05/sexta-feira EUR,Facility C 1.452.000 1 1,452,000 1,00 1.453.379
Allled 3,75% 12/05/sexta-feira EUR,Initial Euro Term Loan 1.775.550 i 1.769.478 0,99 1750220
Alter Domus 3,9885% 17/02/quinta-feira USD,Facility B {USD) Loan 1985 000 1 1635945 0,88 1.747.706
Ameos 3,75% 27/07/quinta-felra EUR Senlor Felllty B Loan 1.090.000 | 1087.275 1,03 1.124.046
Ammeraal Beltech 3,5% 30/07/quarta-felra EUR,Facility B Loan 1450 000 1 1.450.000 0,99 1438613
Antletmex 3,75% 16/11/quinta-feira EUR Facility B2 Loan 1.885.000 1 1875575 1,00 1885792
Apleona 3,5% 28/04/sexta-feira EUR,Facility B Loan 1690.000 1 1 690.000 1,00 1692 809
Armacell 3,25% 26/02/sexta-felra EUR, Facillty B 2.930.000 1 2 930.000 0,99 2,906.928
Asda 2,75% 16/02/segunda-felra EUR,Facllity B Loan (EUR) 1540000 1 1540,000 0,99 1531573
Assystem 4,25% 27/09/sexta-feira EUR,Senior Facillty B 1500000 1 1.498.125 0,99 1481594
Atnahs 4% 07/0B/sexta-feira EUR,Euro Term Loan 1000000 1 1,000,000 1,00 1.001.616
Auto Scout 24 3% 31/03/quarta-feira EUR,Facllity 8 Loan 1970 000 1 1,970,000 0,99 1.948.133
Autostore 3% 30/07/quinta-feira EUR,Facllity 8 {EUR} Loan 1622735 1 1628821 0,99 1611987
Avanter 2,25% 21/11/quinta-feira EUR,Repriced Euro Term Loan B3 {2020 Euro) 294 140 1 294,875 1,00 293055
Avantor 2,5% 12/06/segunda-feira EUR,incremental B-4 Euro Term Loan 995.000 1 992,513 1,00 990592
Babilou A% 17/13/quiurta-feira ELR,Eirst Lien Tesm Laan B 636.000 1 636,000 1,00 638.630
Banlfay 3,75% 01/3/sdbado ELR,Facilty B (EUR) Loan 2.100.000 1 2,098,750 1,01 2119952
BCA 4% 28/07/sexta-feira EUR Facliity B1 Loan 1.980.000 1 1,970,100 1,00 1988329
Belron 2,75% 13/04/quinta-felra EUR,Euro Third Term Loan 5.000.000 1 4,987 500 1,00 4,989,375
Blogroup 3,5% 09/02/quarta-feira EUR,Faclilty B Loan 5.110.000 1 5,100,819 1,00 5.133 850
Blagroup 3,75% 05/02/quarta-feira EUR,Additlonal Facility Notice 1 2,000,000 1 1,990.000 1,01 2,017 080
BMC 4% 02/10/quinta-feira EUR,2021 Replacement Euro TL 5011242 1 4,990,570 1,00 5,008 140
Boels 3,25% 06/02/sdbado EUR Facility B2 2144 800 1 2,089,538 1,00 2136930
Boluda Towage 3,5% 30/07/quinta-feira EUR, Facllity B1 Loan 2.880.000 1 2,856,000 1,00 2887120
Busy Bees 4,4752% 20/03/segunda-felra GBP,GBP Term Loan 1,000 000 1 1,162,904 118 1.183.156
BVI 3,5% 02/03/segunda-felra EUR,Term Loan 1.882.000 1 1,879,795 0,94 1.760.844
Caldlc 2,75% 18/07/quinta-feira EUR,Facllity B 2.000 000 1 1,995 000 1,00 1998 186
Cegld Group 3,5% 10/07/segunda-felra EUR,Term Loan B 1,600.000 1 1,582 000 1,01 1,610,550
Cerba 3,75% 24/05/quarta-felra EUR,Facllity B 2.050.000 1 2,044 875 1,00 2.046 380
Cerba 3,75% 24/05/quarta-felra EUR,Incrementat TLB Facility 900.000 1 897.750 1,00 898 969
Ceva Sante Animale 4,25% 13/04/segunda-feira EUR,Term Loan 2.860.000 H 2,817.100 1,02 2.903.012
Cheplapharm 3,5% 14/07/segunda-felra EUR, Facility B4 2910 000 1 2,877 450 1,01 2.925.067
Cimpress 3,5% 17/05/quarta-felra EUR,Tranche B-2 Term Loan 945250 1 940 524 1,00 944 160
Cision 3,75% 29/01/sexta-felra EUR,Inltial Euro Term Loans 982 500 1 977 588 1,00 979871
Civlea 5,01225% 14/10/segunda-feira GBP,Facility B1 4.130.000 1 4,673 320 1,18 4.865.767
Cognita 4,25% 24/10/sexta-feira EUR,Faclllty B1 EUR 724726 1 721103 1,00 723777
Cooper 3,75% 06/11/segunda-felra EUR Facllity B Loan 2.250.000 1 2.250.000 1,00 2251215
Cooper 3,75% 06/11/segunda-feira EUR incremental Facillty B Loan 450 000 1 450.000 1,00 450243
Corlalls 4,9639% 06/07/qulnta-feira GBP,Faclllty B (GBP) 833.000 1 962 968 1,20 1.000.634
Coty 2,5% 07/04/segunda-felra EUR,Term B EUR Loan 1693241 1 1,689 007 0,98 1655137
Curium 3,75% 09/07/quinta-feira EUR,Facility B (EUR) Loan 962 000 1 962,000 1,00 960 494
Dedalus Finance GMBH 3,5% 17/07/sabado EUR,AddItlanal Term Loan B2 2.840.000 1 2,788 880 1,01 2879 660
Dedalus Finance GMBH 3,75% 17/07/sabado EUR,Term B Loan 360 000 ] 358,200 1,00 359100
Detachaux 3,75% 16/04/quinta-felra EUR,Facility 81 2.954 962 1 2.908,175 1,00 2,967 599
Dlaverum 3,25% 04/07/quinta-feira EUR,Facillty 8 4,000,000 1 4 007,500 1,00 3.996,798
Dlaverum 3,75% 04/07/quinta-feira EUR,AddItional Term B Facllity 1.000.000 1 1.000,000 1,02 1017292
Distrlbuted Power 3.25% 31/10/Friday EUR,Facility B {EUR) 11720
DomusV) 4% 31/10/sébado EUR,Addltional Senlor Facility 2 Loan 3170000 1 3.162.654 1,01 3.192.874
DomusVi 4% 31/10/sibado EUR,AddItional Senlor Term Facllity Loan 250.000 1 250,000 1,00 250105
Dorna Sports 2,75% 03/05/sexta-felra EUR,B2 Euro Term Loan 2234475 1 2.238,194 0,99 2204294
Douglas 5,5% 08/04/Wednesday EUR,2021 Facility B4 210
Douglas 5,5% 08/04/Wednesday EUR,2021 Faclilty BS 47
Douglas 5,5% 0B/04/Wednesday EUR,New 2021 Facllity B2 69
Douglas 5,5% 0B/04/Wednesday EUR,New 2021 Faclllty 83 90
Douglas 5,5% 26/03/Thursday EUR,Term Loan 119
Duravant 3,75% 21/05/ds 0 EUR First Lien No 4 Term Loan 1,428 000 1 1,424,430 1,00 1423236
Element 3,25% 28/06/sexta-feira EUR, Inltlal Euro Term Loan B 1,000.000 1 995.000 0,99 987.090
Ellvie 4% 16/06/sexta-felra EUR,Total Senlor Facility B 2,600.000 1 2.600,000 1,00 2603539
Elsan 3.5% 16/06/Friday EUR,Facllity BS 28591
Esmalglass 4,5% 21/02/segunda-felra EUR,Additional Facllity B4 Loan 960 000 1 957.600 1,00 960 120
Ethypharm 4,6969% 17/04/segunda-feira GBP,Facillty B (GBP) 2,000 000 1 2,326,908 118 2.356.663
Euro Ethnic Foads 3% 13/03/segunda-feira EUR,Term Loan facility B 1.365.000 1 1,365,000 0,99 1352.488
Euro Garages 4% 07/02/sexta-feira EUR,Facliity B (Euro) Loan 6,796.377 1 6746231 1,00 6.765.733
Exact 3,75% 13/05/quarta-feira EUR Facllity B 1.000.000 1 1.000.000 0,99 993471
Exact 4% 13/05/quarta-felra EUR,Add On Term Loan 1,000 000 1 997 500 1,00 1,000 000
Exact 4,25% 13/05/quarta-feira EUR Faclllty B2 1,160,000 1 1.151.300 1,00 1162514
Flora 3,5% 02/07/quarta-feira EUR,Facility B1 4,970,000 L 4.920.150 0,98 4,873,028
Foncia 3,5% 27/03/segunda-feira EUR,Facility B Loan 4.450,000 1 4.437 700 0,99 4,423,500
Galileo 3,75% 17/07/segunda-felra EUR,Term Loan B 1.870.000 1 1.867.825 1,01 1.897 068
Genesys 4,25% 01/12/quarta-felra EUR, Initial Euro Term Loan B-4 992,500 1 987 538 1,01 1002371
Gerflor 3,75% 26/02/sexta-felra EUR,Facllity B2 1 600,000 1 1.552.000 1,01 1616 076
Global University Systems 2,25% 29/01/sexta-feira EUR,Term Facility B 2.320,000 1 2.269 600 1,00 2 308 760
Grifals 2,25% 15/11/segunda-feira EUR,Euro Tranche B Term Loan 1265244 1 1.251.006 0,99 1.256.013
Grupo Memora 3,5% 29/09/domingo EUR,Facillty B1 1659.908 1 1628339 0,98 1632199
Grupo Memora 3,5% 29/09/domingo EUR,Facllity B2 770,497 1 750 464 0,98 757 635
Grupo Memora 3,5% 29/09/domingo EUR,Facllity B3 1.289.081 1 1.255565 0,98 1267 562
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Anexo1- irio de ParticlpagGes e Fl iros em 31 2021
Contas Consolldadas
M7 de |dantiflcagho Fiscal 510 999 01K |Valares arm Eiros|
‘Valor na Valor
Montante do Valor Prago Médio de Valor de Aqulsicio | Demonstragdo ds Demonstragio da
{dentifieaglo dos Ttulos Quantidade Nominel |70 ValorNominall " icso Total Posigio Finencalrs | Poslgio Financaira
Grupo Memora 3,5% 29,04/ daminyd EUR Facility B4 610,515 1 594,642 0,98 60D 124
Guenther 3,5% 31/03/seg! feira EUR,2019-2 Euro Term Loan 2.000 000 1 1.995.000 1,00 1.955.389
Holland & Barrett 5,32638% 02/09/segunda-feira GBP,Facility B1 Loan 2.999,041 1 3249114 1,10 3.309.484
Hurtigruten 4% 24/02/Monday EUR,Facllity B Loan 28423
IFCO 3,25% 29/05/sexta-felra EUR,Faclllty B1A {EUR) 2.000.000 1 1,996.750 1,01 2019839
IFS 3,25% 31/03/sexta-feira EUR,Facillly Term B1 3.300,000 1 3.291.750 0,9¢ 3.268.684
1GM Reslns 4% 03/07/quinta-felra EUR, Facility B 3.000 000 1 3,000,000 0,99 2977423
Impala 3% 03/03/sexta-feira EUR,Term Loan B-3 4,280,000 1 4.253,933 0,99 4.248,499
IMS Health 2% 07/03/quinta-felra EUR,TERM B-1 EUR 6.390.116 1 6.431,739 0,99 6.332,193
Ineos 2,5% 01/04/segunda-felra EUR,2024 Euro Term Loan 4.836272 1 4836272 0,99 4,805,704
Inflnitas 4,5% 29/09/sexta-feira EUR,Term Loan B 2.162.000 1 2.151.190 101 2,187,685
Inovie {Groupe Inovie} 4% 03/03/sexta-feira EUR,Add-On Cov-Lite TI 1.840.900 1 1.827.093 1,00 1,836,298
Inovie {Groupe Inavie) 4% 03/03/sexta-felra EUR,Senior Facllity B 1330.000 1 1326675 1,00 1,325,825
Insplred Group 3,25% 28/05/qulnta-feira EUR,Facility B2 1.600.000 1 1.600.000 0,99 1,586,339
ION Trading 4,25% 01/04/sdbado EUR,Inltial Euro Term Loan 1.492.500 1 1.492 500 1,00 1,494,258
Irls Software 4,47% 08/09/segunda-felra GBP Facllity 8 Loan 1.806.000 i 2018595 1,18 2,136,540
1U Group 5% 01/12/sexta-feira EUR,Facllity B Loan 1.510.000 1 1.487.350 0,99 1.496.788
IVC 3,75% 13/02/sexta-feira EUR,Facility B4 1.000.000 8 1.000 000 1,00 1,001,947
1VC 4% 13/02/sexta-leira EUR,Facillty BS Loan 2.080.000 b 2,074 800 1,00 2.087.687
Kantar 4,25% 04/12/sexta-feira EUR,ADDITIONAL B3 LOAN 1.140.000 1 1.140.000 1,00 1,145,335
Kraton 2,75% 07/03/ felra EUR,Euro Term Loan 702,625 1 706 906 1,00 704 086
Kraton 3,25% 18/11/sébado EUR,Term Loan 1.140.000 1 1.134.300 1,00 1,140 000
LGC 3% 21/04/quarta-feira EUR Facillty B {Euro) Loan 1.000.000 1 1000 000 0,98 977923
LGC 3,75% 21/04/quarta-feira EUR,Additlonal Faclllty B (EUR) Loan 1389700 1 1396 201 1,00 1,398.978
Lonza 4% 03/07/segunda-felra EUR Facllity B (EUR) Loans 1.870.000 1 1.860.650 1,00 1.864 004
Marlink 4,75% 04/12/segunda-feira EUR,Euro TL 1610.000 1 1.561.700 0,98 1584 852
Masmovil 3,75% 17/09/sexta-felra EUR,Facllity B2 Loan 1.412.000 1 1.404 940 1,00 1412 139
Masmovll 4,25% 17/09/sexta-felra EUR,Facliity B 2.750.000 1 2695.000 1,00 2.753.896
McAfee 3,5% 30/09/segunda-felra EUR,Term B EUR Loan 2610927 1 2600384 1,00 2609417
MFG 3,75% 23/06/sequnda-feira EUR,Facllity B2 3.000 000 1 2.985.000 1,00 3.013.520
MFG 5,0437% 23/06/segunda-feira GBP,Facility B1 2,710.735 1 2.951.434 1,18 3230027
Mlero Focus 4,5% 05/06/quinta-felra EUR,Euro Tranche B-1 Term Loan 1987875 1 1928239 1,01 2.006.879
Modulalre 4,5% 07/10/sabado EUR,Cov-Lite Tib 1.314 000 1 1.307 430 1,00 1312.358
Morpho 4,5% 10/01/sébado EUR,Term B3 Loan 3.923 000 1 3923193 1,00 3.935,769
Nemera 3,75% 22/01/quinta-felra EUR,Facility B EURQ 4.070.000 1 4.050.075 0,95 4029724
Nielsen 10 3,75% 3 feira EUR,2021 Refi Euro Term Loan 1.635.900 1 1,635.900 1,00 1633168
Noblan 3,75% 01/07/quarta-felra EUR,Term Loan B 3,558 955 1 3.541 160 1,00 3576.263
OGF 3,5% 11/04/terca-felra EUR,Term Loan B 3636 552 1 3519751 0,99 3.586,476
P8I 2,75% 31/03/quarta-felra EUR,Facllity B 1.000 000 i 1.005.927 0,98 978.363
Parkdean 4,4426% 03/03/domingo GBP, Facility B 2.872.965 1 3.129.293 1,18 3,376,735
Parques Reunldos 3,75% 16/09/quarta-feira EUR,Facility B1 Loan 2.750.000 1 2743125 0,99 2724677
Power Solutions 3,25% 30/04/quinta-feira EUR,Amendment No. 1 Euro Term Loan {First Llen) 4.176 368 1 4.163 546 0,99 4,150,643
Prosol 4% 12/07/quarta-felra EUR,Term Loan B 3.500 000 1 3.482 500 1,00 3,552,189
Proxiserve 3,75% 26/03/auinta-feira EUR,Term Loan 1.000.000 1 1.000 000 1,00 1004.223
QA Group 4,84388% 23/06/domingo GBP,Facllity B 2.000.000 1 2218310 117 2.330.763
Ramsay GdS 2,5% 22/04/quinta-felra EUR,Facllity BZ Loan 1.500 000 1 1.500 000 1,00 1501141
Safety-Kleen 3,25% 12/07/sexta-feira EUR,2018 AddItional Facllity B1 4.401 709 1 4.417 409 0,99 4.356.725
SGG 3,75% 18/07/sexta-feira EUR,Facility B EUR 2,100.000 1 2.067.000 1,00 2.104.375
Slvantos 4% 27/02/sexta-feira EUR,Facllity B1 3.666.667 1 3.670.883 1,00 3.667.677
skyscraper 3.5% 29/09/Wednesday EUR,Facility B4 {EUR) 4ma )
SLV 4,25% 03/01/quarta-felra EUR,Facility B 1.402.469 1 1269234 0,98 1368.173
Socotec 3,75% 0208/ arxta-faira EUR,Facillty 8 EUR 1.000.000 1 1000000 1,00 1.000.264
Solenls 3% (¥ L1 quinte-1sles TUR Initlal Euro Term Loan 740.000 1 738.150 1,00 740 548
Solere Holdings 4% 02/06/sexta-faird EUR. Tt Lien Sura Tarm Loan 1,745.625 1 1.736.897 1,00 1743829
Solera Holdings 5,4426% 02/06/sexta-feira GBP,Sterling Term Loan 1371563 1 1.582.792 119 1629117
Solina 3,75% 29/07/sébado EUR,Addilional Term Facility 1 Loan 460.000 1 458,850 1,00 460.193
Sollna 3,75% 29/07/sabado EUR,Facllity B Loan 1.000 000 1 1.000.000 1,01 1011.774
Sophos Group 3,5% 05/03/sexta-felra EUR,Senior Secured First Llen Euro Tranche Term Loan 1.172.150 1 1.169.220 1,00 1169523
Springer 3,25% 14/08/sexta-feira EUR,Term Loan B17 3.475189 1 3.479.049 0,99 3455452
Stada 3,5% Z1/0B/ sexta- foira FUR, Torm Lean FlEUR} 6.327.000 1 6255139 0,95 6.285,794
Stage 3,25% 02/06/terca-felra EUR,Facility 82 1.000 000 1 996 250 0,96 960,000
SUSE 3,5% 16/03/segunda-feira EUR, Facility B2 2,000 000 1 1.996.250 1,00 2000194
Synlab 2,5% 01/07/quarta-felra EUR,Term Loan B-5 1518.460 1 1514 664 1,00 1,525,153
Synlab 2,5% 01/07/quinta-felra EUR,Incremental Facillty Loan 1.000 000 1 997.500 1,00 1.004.218
Syntegon 4% 22/11/quarta-feira EUR,Term Loan B 1.630.000 1 1.630.000 1,00 1625925
Synthon 4,5% 16/11/quinta-felra EUR, Facillty B Loan 1130,000 1 1.124 350 1,00 1131413
Taghleef 2,75% 16/12/quarta-felra EUR,Term Loan B 2.000.000 1 2.000.000 1,00 2.003 007
Team Blue 3,75% 25/03/sabado EUR Senlor Facllity B 2.170.000 i 2,164 575 1,00 2,165,418
Techem 2,375% 15/07/terca-feira EUR,New Facility B4 1105.310 1 1.110.905 0,99 1097 930
Telenet 2,25% 30/04/segunda-feira EUR, Term Loan AQ Facility 5.000.000 1 4.985.783 1,00 4,985 425
The Binding Site 3% 16/04/quarta-felra EUR,Facllity 8 {EUR} Loan 4580000 1 4.573750 0,99 4.527.528
Theramex 4% 31/01/sexta-lelra EUR Facility B Loan 3,780 000 i 3,774,657 1,01 3.611.198
TI Automotlive 3,25% 16/12/quarta-feira EUR,Refinancing Euro Term Loan 3574227 1 3.568.259 0,99 3.550.709
Tiplco 3,5% 22/05/segunda-feira EUR,Facllity B{EUR) 1609.700 L 1605676 0,99 1594374
Titan 3,75% 31/08/qulnta-feira EUR,Term Loan 1.700 000 1 1695750 1,00 1.707.265
TKE 3,625% 30/07/sexta-feira EUR,Repriced Euro Term Loan 2524 000 1 2,504.000 1,01 2.547.190
T-Moblle Netherlands 4% 15/11/domingo EUR,Term Loan 3.110.000 i 3,110 000 1,00 3107294
Unltd 4% 29/06/quinta-felra EUR,Facility B 937500 1 937.500 1,00 940,600
Unlted Petfood 3.25% 19/03/Sunday EUR,Term Loan B (1826)
Unlther 3,75% 24/10/sexta-feira EUR,Facility B 1.1%0.000 1 1.190 000 1,01 1.197.438
UPC 2,5% 30/04/segunda-feira EUR,Facility AU 1.000.000 1 998,750 0,99 993 966
UPC 3% 31/01/quarta-felra EUR,Facillty AY 3,000,000 1 2.993.750 1,00 3010390
Valeo 4% 29/09/sexta-felra EUR,FACILITY B {EUR) 1,540.000 1 1,532 300 1,00 1543,679
Verisure 3,25% I7/05/segutida-folra EUR,Facllity B Loan 5160000 1 5.147.100 0,99 5.123.265
Veritas 5,75% 01/ 0/segunds-felra EUA,Mew Eura Torm B Loan 541266 1 539.913 1,00 542.776
Virgln Medta 3,34475% 15/11/segunda-felra GBP,Facllity M 8.090 000 1 9.147.820 117 9.489.275
Virgin Medla Ireland 3,5% 15/07/domingo EUR,Term Loan 2,820.000 1 2,807,150 1,01 2.841 884
Vlvalto 3,75% 21/07/sexta-feira EUR,Facillty B Loan 2.020 000 1 2,014 950 1,00 2020845
Vue 4.75% 03/07/Friday EUR,Facillty B1 Loan 2432
Waterlogic 4,25% 17/08/quinta-felra EUR,Facility B1 1.890 000 1 1,871 100 1,00 1887 861
Webhelp 3% 19/11/quinta-feira EUR,Facillty B Loan {EUR) 1.260 000 1 1,256 850 0,99 1.247.852
Webhelp 3,75% 04/08/sexta-feira EUR,AddItional Term Loan B - EUR 2.030.000 1 2,024 925 1,00 2038101
Wessanen 4% 11/09/sexta-feira EUR,Facllity B Loan 3.530.000 1 3,547.475 1,00 3.540.755
2ayo 3,25% 09/03/terca-feira EUR,lnltial Euro Term Loan 982 500 1 982,500 0,99 972233
Zentiva 3,5% 29/09/segunda-feira EUR,Term Loan B 4,680 000 | 4,662 100 1,00 4659743
ZIggo 3% 31/01/quarta-feira EUR,Term Loan H 3707 646 1 3,730 488 1,00 3.693.964
Zoopla 4,92838% 23/07/quarta-felra GBP,Facillty 81 1240 000 1 1,405.355 118 1458625
sub-total :
total |7 — == ALE9I0AG ||
2.3 - Darlvados wa Justo Valor atravis de ganhos w pordas
CM Inictal_BUND_SG_MAR2022_EUR 239.650
CMARGEM_BARCLAYS_JUN2022_USD (843 863 |
CMARGEM_BARCLAYS_MAR2022_GBP (125070
CMARGEM_BARCLAYS_MAR2022_USD (2650041
CMARGEM_BARCLAYS_MAR2022_USD 203762
CMARGEM_BOBL_BARCLAYS_MAR2022_EUR 756 060
CMARGEM_BUND_BARCLAYS_MAR2022_EUR 946.050
CMARGEM_BUND_5G_MAR2022_EUR B9.220
CMARGEM_CA10Y_UBS_MAR2022_CAD 78 399
CMARGEM_LONG GILT_BARCLAYS_MAR2022_GBP 13 805
CMARGEM_OAT_BARCLAY5_MAR2022_EUR 93 420
CMARGEM_SANT_MAR2022_USD 2215253
CMARGEM_SG_JUN2022_GBP (433.784 )
CMARGEM_5G_JUN2022_USD 672259
CMARGEM_SG_MAR2022_GBP iBE0.810)
CMARGEM_SG_MAR2022_USD 91127201}
CMARGEM_UBS_MAR2022_GBP (118,926 )
CMARGEM_UBS_MAR2022_USD 986.226
CMARGEM_US10Y ULTRA_BARCLAYS_MAR2022_USD {15,507 }
CMARGEM_US10Y_BARCLAYS_MAR2022_USD (67,433}
CMARGEM_US10Y_UBS_MAR2022_USD 95.834
CMARGEM_US2Y_UBS_MAR2022_USD {11147}
CMARGEM_US5Y_UBS_MAR2022_USD (128.404 |
FORWARD EUR vs CHF_GS (86.742 |
FORWARD EUR vs GBP_NATIXIS (112506 |
FORWARD EUR vs GBP_NATWEST 3.621.597
FORWARD EUR vs USD_BBVA (17.446 |
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HE de |dentificagio Fiscal 510 9499 G1R |Valores em Eiras|
Valor nm WValor na
Montenta do Valor Prago Médio de Valor de AquisigBo | Demonstragio da | Demonstragio de
Identificaclo dos Titulos Quantidade Nominal |+ doVator Rominall "L o Total Posiglo Financeira | Posigho Financeira
L

FORWARD EUR vs USD_BBVA 1513
FORWARD EUR vs USD_CA {1.765.855

FORWARD EUR vs USD_GS 39.447

FORWARD EUR vs USD_MS 15.566
FORWARD EUR vs USD_NATWEST (4.741,902 §
Nomura Forward EUR vs GBP (520,891 }

SWAP CA 13/06/2026 PA 37,007,233
SWAP CA 13/06/2026 PP (40,199,906 |

SWAP G5 06/12/2027 PA 4.621.315
SWAP GS 06/12/2027 PP (4,920,564 |

SWAP GS 13/06/2026 PA 125,037,193
SWAP GS 13/06/2026 PP {133,999,687 |

SWAP JPMAG 2 31/10/2024 PA 171,828,920
SWAP IPMAG 2 31/10/2024 PP 1183.867.992 |

SWAP JPMAG 31/10/2024 PA 393,115,826
SWAP JPMAG 31/10/2024 PP 426,291,359 )

SWAP NOMURA 13/06/2026 PA 49.467.039
SWAP NOMURA 13/06/2026 PP (53.599875

SWAP S578 PA CGD LONDRES 2023 140 233
SWAP S578 PP CGD LONDRES 2023 (34.457)

SWAP SANT 13/06/2026 PA 99,628,574

SWAP SANT 13/06/2026 PP

4« Darivodos de cobartura

CMARGEM_SG_MAR2022_GBP
Currency swaps Banco Continental
Currency swaps Banco de Crédito
Currency swaps Banco Intebank
Currency swaps Banco Santander
FORWARD EUR vi GEP_BEVA
FORWARD EUR vs GBP_NATIXIS
FORWARD EUR vs GBP_NOMURA
FORWARD EUR vs GBP_SOC GEN
FORWARD EUR vs HUF SCB
FORWARD EUR vs JPY_GS
FORWARD EUR vs JPY_NATIXIS
FORWARD EUR vs JIPY_NATWEST
FORWARD EUR vs JIPY_NOMURA
FORWARD EUR vs JPY_SANTANDER
Interest Rate Swaps Banco Comerclal Portugués

2.5- Repos

Other repos

2.6- Divida Emitids

Factoring Luz Saide, SA

FIDELIDADE CIA SEGUROS, 4.25%, 04/09/2031, CORP, CALL

Luz Satide, SA Bank Overdrait 05/03/2023 2% EUR

Luz Satide, SA Bank Overdraft 14/04/2022 0% EUR

Luz Satde, SA Bank Overdraft 22/01/2022 0% EUR

Luz Sadde, SA Bank Overdraft 31/01/2022 0% EUR

Luz satide, SA Bond Loan 18/12/2027 0% EUR

Luz Salide, SA Comerclal Paper 01/01/2023 2% EUR

Luz Salide, SA Comerclal Paper 10/02/2023 1% EUR

Luz Salide, SA Comerclal Paper 28/12/2026 2% EUR

Luz Satide, SA Comercial Paper 31/03/2023 1% EUR

Luz Saide, SA Medium Long Term Loan 05/12/2022 3% EUR
Luz Salde, SA Medlum Long Term Loan 06/08/2026 0% EUR
Luz Saiide, SA Medlum Long Term Loan 09/10/2023 2% EUR
Luz Saide, SA Medlum Long Term Loan 10/07/2023 0% EUR
Luz Satide, SA Medlum Long Term Loan 11/06/2023 0% EUR
Luz Sadde, SA Medium Long Term Loan 13/12/2024 0% EUR
Luz Satide, SA Medium Long Term Loan 15/10/2026 0% EUR
Luz Satide, SA Medium Long Term Loan 19/05/2023 0% EUR
Luz Saide, SA Medium Long Term Loan 20/01/2031 2% EUR
o Sacde, S Medium Long Term Laan 25013/3026 0% EUR
Luz Satide, SA Medlum Long Term Loan 22/04/2052 2% FUR
Luz Satide, SA Medium Long Term Laan 27,04/ 2024 0% Etif
Luz Salde, SA Medlum Long Term Loan 23/05/2025 0% EUR
Luz Salide, SA Medium Long Term Loan 30/07/2023 0% EUR
TMK Lisbon The NorinChukin Trust & Banking Ca., Ltd.,

2.7 - Qutros Derlvados

Actlvo Cash Fund (Colateral)

Actlvo Cash Fund (Derivado}

Activo Garantia {Colateral}

Actlvo Garantla Fund {Derlvado}
Actlvo Index (Colateral)

Actlvo PPR 52+ (Colateral)

Activo PPR 52+ Setembro {Colateral)
Ativo PPR 40+ ESG {Collateral)
Fidelldade MultiAtivos

FIDELIDADE PPR 40+ ESG
MultiAtivos PROTECT April 2021
MultiAtivos PROTECT September 2021

PUT SIM-SEGURADORA INTERNACIONAL DE MOCAMBIQUE SARL, MZN

sub-total
total

sub-total
total

sub-total
total

sub-total
total

sub-total

total

TOTAL

3 - TOTAL GERAL

T 18

(297.825)
{7.279.403 )
(221.057)
1547620 |
(770,984 |
(2.559.237 )
(2621375 |
{2.153.611 |
(1596427 |
434,696
130,639
12374 |

I =

(540.560 }
{493,636.882 |
{500.000 |
(10,030,875 |
(25,007.813 |
(152753 |
(29,654,371 |
{9.975.679)
(5.497.036
(79805591 |
{43.023.763 |
(107199 |
{5.502.189 )
(4561427
{2,000 000 §
(2.000.000 )
(118.125)
(2000000 )
{1.500.000 )
{1.639.882)
{9.954.446 )
{190,272}
(10,004,440 )
(7.814.353)
(2,000,000 )
63,019,301

[Fo42.217)
3,954 143
(227.488 |
192.304
11.822.007 ]
AL 81015 |
133045612
{5.821.435)
1813061
5.821.435
82,540,178
33 129,458

(540,560 |
{501.053.722 |
{500,000 |
(10030875
(25.007.813 |
(152753
(29.694.371
(9975679
{5.497.037 |
(79805591
{43023 763 )
{107,199
(5.502.189 )
14561427 §
{2.000.000 )
{2,000 000 }
(118125}
{2.000.000
{1.500.000 )
(L639.882 )
19.954.446)
{190.272)
{20004.440 §
(7.814:353 |
{000,000 |
63,810,391

(2940 G50 |
3.949 615
(215390
181,313
[18BZ7.128 )
(21714627
(33045612 )
(5.821435)
1.890 365
5811.827
81053037
33.028,614
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Audit & Associados - SROC, S.A.  Fax: +351 217 957 586
Avenida da Republica, 90-6° www.ey.com
1600-206 Lisboa

Building a better Portugal

working world

Certificacao Legal das Contas

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS
Opiniao

Auditamos as demonstracoes financeiras consolidadas anexas da Longrun Portugal SGPS, S.A. (a Sociedade), que
compreendem a Demonstracéo da Posicao Financeira Consolidada em 31 de dezembro de 2021 (que evidencia um
total de 20.408.752.013 euros e um total de capital préprio e interesses nao controlados de 3.682.620.006 euros,
incluindo um resultado liquido de 229.260.711 euros), a Demonstracéo dos Resultados Consolidados, a
Demonstracao do Rendimento Integral Consolidada, a Demonstracao de Variagoes do Capital Proprio Consolidada e a

Demonstracao dos Fluxos de Caixa Consolidados relativas ao ano findo naguela data, e as notas anexas as
demonstracoes financeiras consolidadas que incluem um resumo das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, as demonstragées financeiras consolidadas anexas apresentam de forma verdadeira e apropriada,
em todos os aspetos materiais, a posicao financeira consolidada da Longrun Portugal SGPS, S.A. em 31 de dezembro
de 2021, o seu desempenho financeiro e fluxos de caixa consolidados relativos ao ano findo naquela data, de acordo

com os principios geralmente aceites em Portugal para o setor segurador estabelecidos pela Autoridade de
Supervisao de Seguros e Fundos de Pensoes.

Bases para a opiniao

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e demais normas e
orientacoes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas responsabilidades nos termos
dessas normas estao descritas na sec¢ao “"Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes financeiras
consolidadas” abaixo. Somos independentes das entidades que compoem o Grupo nos termos da lei e cumprimos os
demais requisitos éticos nos termos do codigo de ética da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria gue obtivemos € suficiente e apropriada para proporcionar uma base
para a nossa opiniao.

Matérias relevantes de auditoria

As matérias relevantes de auditoria sdo as que, no nosso julgamento profissional, tiveram maior importancia na
auditoria das demonstracoes financeiras consolidadas do ano corrente. Essas matérias foram consideradas no
contexto da auditoria das demonstragées financeiras consolidadas como um todo, e na formagéo da opinio, e nao
emitimos uma opiniao separada sobre essas matérias.

Descrevemos de seguida as matérias relevantes de auditoria do ano corrente:
1. Mensuracao das Provisoes Técnicas do Ramo Vida e dos Passivos Financeiros da Componente de

Depésito de Contratos de Seguros e de Contratos de Seguros e Operagbes considerados para efeitos
contabilisticos como Contratos de Investimento

Descricao dos riscos de distorgdo material Sintese da nossa resposta aos riscos de distor¢ao material mais
mais significativos significativos

Conforme detalhado nas Notas 22 e 23 as A nossa abordagem ao risco de distor¢ao material na mensuragao das
demonstracoes financeiras consolidadas, em  Provisoes Técnicas do Ramo Vida e Passivos Financeiros incluiu uma
31 de dezembro de 2021, as Provisoes resposta especifica que se traduziu numa abordagem combinada de
Técnicas do Ramo Vida e os Passivos avaliagao de controlos e procedimentos substantivos, designadamente
Financeiros da Componente de Depésito de 0s seguintes:
gggs:?;oz g%g;%%f:;ﬁ;g:;tgztsosaig Entendimento dos procedim-entos de contro_lo ir}terno do_
efeitos contabilisticos como Contratos de Grupo e e'xecucao dg procedu_nentos de audltona_espe_c!flcos
Investimento ascendiam a 3.108 e 8.119 para avaliar a eficacia operamc_)nal dos coptfolos |de.nt|f|ce.1dos
milhoes de euros ("m€”), respetivamente, como r_elevantes na mensuracao dgs provisoes técnicas vida
representando cerca de 67% do total do & valorizagao dos passivos financeiros;
passivo.

Socledade Andnima - Capital Soclal 1.335.000 euros - Inscrigao n,® 178 na Ordem dos Revisores Oficlals de Contas - Inscrigao N.° 20161480 na Comissao do Mercado de Valores Mobilidrios
Contribuinte N.° 505 988 283 - C. R, Comercial de Lisboa sob 0 mesmo numero
A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Descricao dos riscos de distorcao material
mais significativos

A consideragao desta matéria como relevante
para a auditoria teve por base a sua
materialidade nas demonstracées financeiras
consolidadas e por representar uma
estimativa significativa da gestao. Para a
determinar, a gestao necessita de estabelecer
pressupostos sobre eventos futuros,
nomeadamente o0 momento e o valor da
realizagao das responsabilidades para com os
tomadores de seguros e o rendimento das
carteiras de ativos subjacentes a estas
responsabilidades.

Conforme divulgado na Nota 2.17, a
determinacéo das responsabilidades por
contratos de seguros é efetuada com base em
pressupostos atuariais, dados historicos e
outros métodos aceites no setor, podendo os
valores reais a desembolsar no futuro vir a
ser significativamente diferentes das
estimativas efetuadas.

Longrun Portugal SGPS, S.A.
Certificagao Legal das Contas - Demonstrag¢des Financeiras Consolidadas
31 de dezembro de 2021

Sintese da nossa resposta aos riscos de distorgido material mais
significativos

Testes de revisao analitica, recalculos e andlise das
metodologias de projecéo de fluxos de caixa futuros,
incluindo os pressupostos financeiros e demograficos
subjacentes (quando aplicavel), com especial atengao sobre
as responsabilidades dos produtos com taxas garantidas;

Com o envolvimento dos nossos especialistas em atuariado
procedemos a andlise das metodologias e pressupostos
utilizados pelos atuarios do Grupo para a determinacao das
responsabilidades decorrentes de contratos de seguros do
ramo vida e de contratos de investimento, incluindo a analise
da consisténcia com os utilizados no ano anterior e tendo por
referéncia as especificidades dos produtos, os requisitos
regulamentares e as praticas no setor segurador; e

Testes a plenitude e consisténcia das divulgacoes nas
demonstragoes financeiras consolidadas sobre Provisoes
Técnicas do Ramo Vida e Passivos Financeiros com os
respetivos dados contabilisticos e técnicos, relatorios
atuariais e requisitos dos principios contabilisticos aceites em
Portugal para o setor segurador estabelecidos pela ASF.

2. Mensuracéo das Provisoes para Sinistros (Nao Vida)

Descricao dos riscos de distorgao material
mais significativos

Conforme detalhado ha Nota 22 as
demonstracoes financeiras consolidadas, em
31 de dezembro de 2021, as Provisoes para
Sinistros decorrentes de contratos de sequros
nao vida ascendiam a 2.167 m€ (13% do total
do passivo). Estas provisoes sao
determinadas com recurso a metodologias e
pressupostos atuariais e com base no
historico de sinistralidade por ramo do Grupo
e representam o valor estimado das
indemnizacoes a pagar por sinistros ja
ocorridos, incluindo os sinistros ocorridos e
néao participados (IBNR), e os custos
administrativos a incorrer com a sua
regularizacao futura.

Nestas provisoes est4 incluida a estimativa
das provisdes para sinistros de longo prazo do
ramo de acidentes de trabalho, que requer a
fixacado de pressupostos com recurso a
Jjulgamentos, designadamente da taxa de
desconto, tabua de mortalidade e despesas a
incorrer (detalhe na alinea d) da Nota 2.17).

Sintese da nossa resposta aos riscos de distor¢ao material mais
significativos

A nossa abordagem ao risco de distor¢ao material na mensuragao das
Provisdes para Sinistros (Nao Vida) incluiu uma resposta especifica
que se traduziu numa abordagem combinada de avaliacédo de
controlos e procedimentos substantivos, designadamente os
seguintes:

Entendimento dos procedimentos de controlo interno do
Grupo e suas filiais e execugéo de procedimentos de auditoria
especificos para avaliar a eficacia operacional dos controlos
identificados como relevantes na mensuragao das provisoes
para sinistros (nao vida);

Testes de revisdo analitica sobre as rubricas das
demonstracoes financeiras consolidadas relativas a provisoes
para sinistros (nao vida) para entendimento da sua evolucéo
anual e dos principais fatores que originaram as variagoes
mais significativas;

Com o envolvimento dos nossos especialistas em atuariado,
procedemos a andlise das metodologias e pressupostos
utilizados pelos atuarios do Grupo e das suas filiais para a
determinacao das responsabilidades com sinistros (nao vida),
incluindo a analise da consisténcia com os utilizados nos anos
anteriores e com o padréo histérico de pagamentos por
ramo, tendo por referéncia as especificidades dos produtos
do Grupo e suas filiais, os requisitos regulamentares e as
praticas no setor segurador;

2/8
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Descricao dos riscos de distor¢ao material

mais significativos

Em face da materialidade destas
responsabilidades nas demonstracées
financeiras consolidadas e uma vez que se
trata de uma estimativa significativa
determinada com base em pressupostos e
técnicas atuariais aplicados 2 informacao
atualmente disponivel, podendo os valores
reais a desembolsar no futuro vir a ser
diferentes dos registados, consideramos as
Provisées para sinistros (Nao Vida) como
matéria relevante de auditoria.

Longrun Portugal SGPS, S.A.
Certificagao Legal das Contas - Demonstragdes Financeiras Consolidadas
31 de dezembro de 2021

Sintese da nossa resposta aos riscos de distor¢do material mais
significativos

Com o apoio dos nossos especialistas em calculo atuarial,
efetuaram-se testes de recalculo das provisoes para sinistros
para os ramos com maior peso no passivo do Grupo
(automovel e acidentes de trabalho) e das suas filiais, tendo
por base metodologias atuariais reconhecidas no setor
segurador, por forma a aferir sobre a sua suficiéncia.
Adicionalmente, para a modalidade de acidentes de trabalho
analise dos pressupostos financeiros e demograficos
utilizados nas estimativas das responsabilidades de longo
prazo através da comparacao com as praticas no setor
segurador; e

Testes a plenitude e consisténcia das divulgacoes nas
demonstrac¢oes financeiras consolidadas sobre Provisoes
para Sinistros (nao vida) com os respetivos dados
contabilisticos e técnicos, relatorios atuariais e requisitos dos
principios contabilisticos aceites em Portugal para o setor
segurador estabelecidos pela ASF.

3. Valorizacao dos Instrumentos Financeiros ao justo valor

Descricao dos riscos de distorcao material

mais significativos

Conforme detalhado na Nota 49, o ativo e
passivo consolidados incluem Instrumentos
Financeiros valorizados ao justo valor no
montante de 13.176 m€ e 2.084 m€,
respetivamente, os quais representam cerca

de 65% do total do ativo consolidado e 12% do

total do passivo consolidado.

A determinagao do justo valor dos

Sintese da nossa resposta aos riscos de distorgao material mais
significativos

A nossa abordagem ao risco de distorgao material na valorizacao dos
Instrumentos Financeiros ao justo valor incluiu uma resposta
especifica que se traduziu numa abordagem combinada de avaliagao
de controlos e procedimentos substantivos, designadamente os
seguintes:

Entendimento dos procedimentos de controlo interno do
Grupo e suas filiais e execugao de procedimentos de auditoria
especificos para avaliar a eficacia operacional dos controlos

instrumentos financeiros foi prioritariamente
baseada em cotagoes em mercados ativos. No
caso dos instrumentos com reduzida liquidez
nesses mercados foram utilizados modelos de
avaliacao e outras informacoes que envolvem

identificados como relevantes na valoriza¢ao dos
instrumentos financeiros ao justo valor;

Testes de revisao analitica sobre as rubricas das
demonstragoes financeiras consolidadas relativas a

Julgamentos, tais como informacao
disponibilizada por entidades especializadas,
pressupostos observaveis e nao observaveis
no mercado e outras estimativas.

Os valores totais de instrumentos nestas
circunstancias, reconhecidos no ativo e
passivo consolidados do Grupo, ascendem a
cerca de 1.230 m€ (6% do ativo) e 127 m€
(1% do passivo), respetivamente, os quais
foram classificados na hierarquia de justo
valor prevista no referencial contabilistico
como nivel 3 (Nota 49).

instrumentos financeiros e recalculo do justo valor os
instrumentos financeiros por comparagao das cotagoes
utilizadas pelo Grupo e suas filiais (quando aplicavel) com as
observadas em fontes de informacgao externas;

Analise das metodologias e pressupostos utilizados pelo
Grupo e suas filiais na determinacao do justo valor, tendo por
referéncia as especificidades da sua politica de
investimentos, os requisitos regulamentares e as praticas no
setor; e

Testes a plenitude e consisténcia das divulgagoes sobre
Instrumentos Financeiros ao justo valor nas demonstragoes
financeiras consolidadas com os respetivos dados
contabilisticos e requisitos dos principios contabilisticos
aceites em Portugal para o setor segurador estabelecidos
pela ASF.
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4. Imparidade do Goodwill

Descricao dos riscos de distorgao material
mais significativos

As demonstracoes financeiras consolidadas
do Grupo em 31 de dezembro de 2021
incluem na sua demonstracgao da posigao
financeira consolidada e mais detalhadamente
divulgado na Nota 15, Goodwill decorrente
dos investimentos em filiais no montante de
529 m€, representando cerca de 3% do ativo
consolidado.

Em conformidade com o referencial
contabilistico e conforme divulgado na Nota
2.3, o Goodwill corresponde a diferenca
positiva, na data de aquisi¢ao, entre o custo
de aquisicao de uma filial e a percentagem
efetiva adquirida pelo Grupo no justo valor
dos respetivos ativos, passivos e passivos
contingentes identificaveis e deve ser sujeito
a testes anuais com o objetivo de identificar
eventuais perdas por imparidade. Esta
avaliagao de imparidade é um processo que
requer julgamentos e baseia-se em
pressupostos quanto as condicoes
economicas no mercado e financeiras das
filiais (tais como taxas de desconto, inflagao,
taxas de crescimento/margens de lucro e
proje¢oes de informacao financeira
prospetiva, entre outras).

A consideracgao desta matéria como relevante
para a auditoria teve por base o risco de
Julgamento associado aos modelos de
avaliacdo e pressupostos utilizados, uma vez
gue o recurso a diferentes técnicas e
pressupostos de avaliagdo podem resultar em
estimativas diferentes de perdas por
imparidade.

Longrun Portugal SGPS, S.A.
Certificacao Legal das Contas - Demonstragdes Financeiras Consolidadas
31 de dezembro de 2021

Sintese da nossa resposta aos riscos de distorgao material mais
significativos

A nossa abordagem ao risco de distor¢ao material na imparidade do
Goodwill incluiu uma resposta especifica atraveés da realizacdo dos
seguintes procedimentos:

Entendimento dos procedimentos de controlo interno
existentes no processo de avaliagao de perdas por
imparidade no Goodwill;

Andlise de contratos, acordos e outra informacao que
suporta a propriedade, o custo da concentracgio de atividades
e 0 justo valor liquido dos ativos, passivos e passivos
contingentes;

Andlise dos pressupostos utilizados nos modelos de avaliagao
aprovados pela Orgao de Gestao, nomeadamente as
projectes de fluxos de caixa, a taxa de desconto, a taxa de
inflagdo, a taxa de crescimento na perpetuidade e as andlises
de sensibilidade, apoiados por especialistas internos em
avaliagoes de negocios;

Avaliacao da consisténcia dos pressupostos usados na
construcao do planc de negdcios face a anos anteriores, face
a dados historicos e comparagédo com dados externos. Teste
aos calculos aritméticos dos modelos utilizados; e

Testes a plenitude e consisténcia das divulgagoes sobre o
Goodwill nas demonstragoes financeiras consolidadas com os
respetivos dados contabilisticos e requisitos dos principios
contabilisticos aceites em Portugal para o setor segurador
estabelecidos pela ASF.

5. Aplicagdo da IFRS 9 - Instrumentos Financeiros, com a abordagem de sobreposicao prevista na IFRS 4 -

Contratos de Seguros

Descri¢ao dos riscos de distor¢ao material
mais significativos

O Grupo aplica a IFRS 9 com abordagem de
sobreposicao, conforme prevista na IFRS 4,
reclassificando entre os ganhos e perdas e
outro rendimento integral uma quantia que
tenha como resultado que os ganhos e perdas
no final do periodo de relato para os ativos
financeiros designados sejam os mesmos que
se verificariam se 0 Grupo tivesse aplicado a
IAS 39 ao0s ativos financeiros designados.

Sintese da nossa resposta aos riscos de distorgao material mais
significativos

A nossa abordagem ao risco de distorgao material na classificagao e
imparidade dos Ativos Financeiros, incluiu uma resposta especifica
que se traduziu numa abordagem combinada de avaliagao de
controlos e procedimentos substantivos, designadamente os
seguintes:

Entendimento dos procedimentos de controlo interno do
Grupo e execucao de procedimentos de auditoria especificos
para avaliar a eficacia operacional dos controlos identificados
como relevantes na imparidade dos ativos financeiros;
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Descrigao dos riscos de distorcao material
mais significativos

Em 31 de dezembro de 2021, o montante de
ativos financeiros elegiveis para a aplicacao
da abordagem de sobreposicao ascende a
1.568 m€ (Nota 6) e, para estes, o Grupo
efetuou testes de imparidade como se a IAS
39 fosse aplicavel e as perdas de imparidade
sao reconhecidas tendo por base indicios tais
como, evidéncias de dificuldades financeiras
dos emitentes ou um declinio significativo ou
prolongado do valor de mercado dos ativos
financeiros abaixo do preco de custo. A
consideracédo desta matéria como relevante
para a auditoria teve por base o risco de
Julgamento associado a determinagao das
perdas por imparidade em ativos financeiros,
uma vez que se baseiam em pressupostos
tendo em conta os indicios de imparidade
observaveis em cada momento, sendo que o
recurso a diferentes pressupostos ou
obtengao de informacao adicional podera
resultar em estimativas diferentes das perdas
por imparidade.

0O detalhe das politicas contabilisticas,
metodologias, conceitos e pressupostos
utilizados sao divulgados na Nota 2.6 do
anexo as demonstracodes financeiras
consolidadas.

Longrun Portugal SGPS, S.A.
Certificacdo Legal das Contas - Demonstragoes Financeiras Consolidadas
31 de dezembro de 2021

Sintese da nossa resposta aos riscos de distor¢ao material mais
significativos

Validamos a elegibilidade dos ativos financeiros para
aplicacao da abordagem de sobreposicdo, testamos a
valorizacao e imparidade para uma amostra de instrumentos
de capital, garantindo desta forma a correta reclassificagao
das quantias entre ganhos e perdas e outro rendimento
integral;

Testes de revisgo analitica sobre as rubricas das
demonstracoes financeiras consolidadas relativas a ativos
financeiros e recalculo por amostragem das perdas por
imparidade; e

Testes a plenitude e consisténcia das divulgagoes sobre estas
matérias nas demonstragdes financeiras consolidadas com os
respetivos dados contabilisticos e requisitos dos principios
contabilisticos aceites em Portugal para o setor sequrador
estabelecidos pela ASF.

6. Valorizagao dos Investimentos em Imoveis

Descricao dos riscos de distorcao material
mais significativos

As demonstracoes financeiras consolidadas
do Grupo em 31 de dezembro de 2021
incluem no seu ativo e mais detalhadamente
divulgado na Nota 11 as demonstragoes
financeiras consolidadas, imdveis registados
ao justo valor classificados como Iméveis de
Rendimento, no montante liquido de 2.178
mE, os quais representam cerca de 11% do
ativo consolidado.

As avaliagdes imobiliarias tiveram por base os
metodos divulgados nas Notas 2.8 e 2.20 as
demonstragoes financeiras consolidadas e
pressupostos cuja influéncia da conjuntura
econdémica e capacidade do mercado em
transacionar a oferta disponivel é
determinante.

Sintese da nossa resposta aos riscos de distor¢ao material mais
significativos

A nossa abordagem ao risco de distor¢ao material incluiu uma
resposta especifica que se traduziu numa abordagem combinada de
avaliacao de controlos e procedimentos substantivos,
designadamente:

Entendimento dos procedimentos de controlo interno
existentes e execugao de procedimentos de auditoria
especificos para avaliar a eficacia operacional dos controlos
identificados como relevantes no processo de valorizagdo dos
investimentos em imoveis;

Testes de revisao analitica sobre as rubricas de im6veis
inclufdas nas demonstragées financeiras consolidadas;

Andlise dos relatorios de avaliagao elaborados pelos peritos
avaliadores, aferindo a adequacao dos meétodos de avaliagao
utilizados e razoabilidade dos pressupostos assumidos;

Analise comparativa de valor e pressupostos das avaliagoes
no ano com os relatérios de avaliacao realizados em anos
anteriores e comparacéo dos pregos utilizados com
informacgao de referéncia no mercado; e
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Descricao dos riscos de distor¢ao material Sintese da nossa resposta aos riscos de distorcao material mais
mais significativos significativos
A consideracao desta matéria como relevante Testes a plenitude e consisténcia das divulgacoes sobre
para a auditoria teve por base a sua imoveis nas demonstracoes financeiras consolidadas com os
materialidade nas demonstragoes financeiras respetivos dados contabilisticos e requisitos dos principios
consolidadas e o risco de julgamento inerente contabilisticos aceites em Portugal para o setor segurador
nos pressupostos utilizados nas avaliagoes estabelecidos pela ASF.

realizadas pelos peritos externos.

Responsabilidades do 6rgao de gestao e do orgao de fiscalizacao pelas demonstracoes
financeiras consolidadas

0 6rgao de gestao ¢ responsavel pela:

preparacao de demonstracées financeiras consolidadas que apresentem de forma verdadeira e apropriada a
posicao financeira consolidada, o desempenho financeiro e fluxos de caixa consolidados do Grupo de acordo
com os principios geralmente aceites em Portugal para o setor segurador estabelecidos pela Autoridade de
Supervisao de Seguros e Fundos de Pensoes;

elaboragao do Relatorio Unico de Gestao e demonstragao nao financeira consolidada, nos termos legais e
regulamentares aplicaveis;

criacdo e manutencao de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparacao de
demonstracoes financeiras consolidadas isentas de distorcoes materiais devido a fraude ou a erro;

adocao de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

avaliagao da capacidade do Grupo de se manter em continuidade, divulgando, quando aplicavel, as matérias
que possam suscitar duvidas significativas sobre a continuidade das atividades.

0 orgao de fiscalizacao ¢ responsavel pela supervisao do processo de preparacao e divulgacao da informagao
financeira do Grupo.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes financeiras consolidadas

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranca razodvel sobre se as demonstragoes financeiras consolidadas
como um todo estao isentas de distor¢des materiais devido a fraude ou a erro, e emitir um relatérioc onde conste a
nossa opiniao. Seguranga razoavel ¢ um nivel elevado de seguranga mas nao ¢ uma garantia de que uma auditoria
executada de acordo com as ISA detetara sempre uma distor¢ao material quando exista. As distorcoes podem ter
origem em fraude ou erro e sao consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente
esperar gue influenciem decis6es econdmicas dos utilizadores tomadas com base nessas demonstracoes financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e mantemos ceticismo
profissional durante a auditoria e também:

identificamos e avaliamos os riscos de distorgao material das demonstracoes financeiras consolidadas,
devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que respondam a esses
riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar uma base para a
nossa opiniao. O risco de nao detetar uma distorgao material devido a fraude é maior do que o risco de nao
detetar uma distor¢ao material devido a erro, dado que a fraude pode envolver conluio, falsificacao,
omissoes intencionais, falsas declaragoes ou sobreposicao ao controlo interno;

obtemos uma compreensao do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de conceber
procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas nao para expressar uma opiniao
sobre a eficacia do controlo interno do Grupo;

avaliamos a adequacéo das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas contabilisticas e
respetivas divulgacoes feitas pelo 6rgao de gestao;
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conclulmos sobre a apropriacao do uso, pelo orgao de gestao, do pressuposto da continuidade e, com base
na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza material relacionada com acontecimentos ou
condi¢oes que possam suscitar duvidas significativas sobre a capacidade do Grupo para dar continuidade as
suas atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza material, devemos chamar a atengao no nosso
relatorio para as divulgacoes relacionadas incluidas nas demonstragoes financeiras consolidadas ou, caso
essas divulgagdes nao sejam adequadas, modificar a nossa opiniao. As nossas conclusoes sao baseadas na
prova de auditoria obtida at¢ a data do nosso relatério. Porém, acontecimentos ou condicoes futuras podem
levar a que o Grupo descontinue as suas atividades;

avaliamos a apresentagio, estrutura e contetdo global das demonstracoes financeiras consolidadas,
incluindo as divulgacoes, e se essas demonstracoes financeiras representam as transagoes e 0s
acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma apresentacao apropriada;

obtemos prova de auditoria suficiente e apropriada relativa a informacao financeira das entidades ou
atividades dentro do Grupo para expressar uma opiniao sobre as demonstracoes financeiras consolidadas.
Somos responsaveis pela orientacao, supervisao e desempenho da auditoria do Grupo e somos os
responsaveis finais pela nossa opiniao de auditoria;

comunicamos com os encarregados da governacao, incluindo o 6rgao de fiscalizagao, entre outros assuntos,
0 ambito e o calendario planeado da auditoria, e as conclusoes significativas da auditoria incluindo qualquer
deficiéncia significativa de controlo interno identificada durante a auditoria;

das matérias que comunicamos aos encarregados da governagao, incluindo o 6rgao de fiscalizacéo,
determinamos as que foram as mais importantes na auditoria das demonstragoes financeiras consolidadas do
ano corrente e que sao as matérias relevantes de auditoria. Descrevemos essas matérias no nosso relatorio,
exceto quando a lei ou regulamento proibir a sua divulgagao publica; e

declaramos ao drgao de fiscalizacao que cumprimos os requisitos éticos relevantes relativos a independéncia
e comunicamos-lhe todos os relacionamentos e outras matérias que possam ser percecionadas como

ameacas a nossa independéncia e, quando aplicavel, quais as medidas tomadas para eliminar as ameagas ou
quais as salvaguardas aplicadas.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagao da concordancia da informagao constante do Relatério Unico de
Gestao com as demonstragdes financeiras consolidadas, bem como a verificagao de que a demonstragao nao
financeira consolidada foi apresentada.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES

Sobre o Relatorio Unico de Gestao

Dando cumprimento ao artigo 451, n.° 3, al. e) do Cadigo das Sociedades Comerciais, somos de parecer que o
Relatorio Unico de Gestao foi preparado de acordo com os requisitos legais e regulamentares aplicaveis em vigor, a
informacao nele constante é concordante com as demonstragoes financeiras consolidadas auditadas e, tendo em
conta o conhecimento e a apreciagao sobre o Grupo, ndo identificamos incorrecoes materiais.

Sobre a demonstracéo nao financeira

Dando cumprimento ao artigo 451, n.° 6, do Codigo das Sociedades Comerciais, informamos gue a Sociedade
preparou um relatorio separado do Relatério Unico de Gestao, que inclui a demonstracao nao financeira consolidada,

conforme previsto no artigo 508-G do Codigo das Sociedades Comerciais, tendo o mesmo sido divulgado juntamente
com o Relatério Unico de Gestao.

Sobre os elementos adicionais previstos no artigo 10 do Regulamento (UE) n.° 537/2014

Dando cumprimento ao artigo 10 do Regulamento (UE) n.° 537/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16
de abril de 2014, e para além das matérias relevantes de auditoria acima indicadas, relatamos ainda o seguinte:

Fomos nomeados auditores da Longrun Portugal SGPS, S.A. pela primeira vez na assembleia geral de
acionistas realizada em 26 de setembro de 2014 para o mandato compreendido entre 2014 e 2016. Na
assembleia geral de acionistas realizada em 31 de maio de 2017, fomos nomeados para o mandato
compreendido entre 2017 e 2019. Fomos nomeados auditores da Sociedade na assembleia geral de
acionistas realizada em 21 de maio de 2020 para o mandato compreendido entre 2020 e 2022;
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0 6rgao de gestao confirmou-nos que nao tem conhecimento da ocorréncia de qualquer fraude ou suspeita
de fraude com efeito material nas demonstracoes financeiras. No planeamento e execuc¢ao da nossa auditoria
de acordo com as ISA mantivemos o ceticismo profissional e concebemos procedimentos de auditoria para
responder & possibilidade de distor¢cao material das demonstragdes financeiras consolidadas devido a fraude.
Em resultado do nosso trabalho nao identificdmos qualquer distorcao material nas demonstracoes
financeiras consolidadas devido a fraude;

Confirmamos que a opiniao de auditoria que emitimos & consistente com o relatério adicional que
preparamos e entregamos ao 6rgao de fiscalizacdo do Grupo nesta data; e

Declaramos que nao prestamos quaisquer servigos proibidos nos termos do artigo 5 do Regulamento (UE) n.°
537/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de abril de 2014 e que mantivemos a nossa
independéncia face ao Grupo durante a realizacao da auditoria.

Lisboa, 21 de abril de 2022

Ernst & Young Audit & Associados - SROC, S.A.
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas
Representada por:

Assinado por; RICARDO NUNO LOPES PINTO
Num. de Identificacdo: 11671014
Data: 2022.04.21 11:44:07+01'00"

Z%ﬁ/ﬂa 4‘/0:-3 @1#)

Ricardo Nuno Lopes Pinto - ROC n.° 1579
Registado na CMVM com o n.°© 20161189
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LONGRUN PORTUGAL, SGPS, S.A.
RELATORIO E PARECER DO CONSELHO FISCAL
EXERCICIO DE 2021
Em cumprimento das disposicdes legais aplicaveis, dos estatutos e do mandato que nos foi

conferido, apresentamos o relatorio da atividade fiscalizadora e o parecer sobre os documentos

de prestacdo de contas, elaborados pelo Conselho de Administragdo e da sua
responsabilidade.

Acompanhamos, durante o exercicio, a atividade da sociedade, desenvolvendo todas as
diligéncias necessarias ao cumprimento dos deveres a que estamos obrigados, e verificamos a
regularidade dos registos contabilisticos e o cumprimento das normas legais e estatutarias,
tendo procedido as verificagbes consideradas adequadas.

Obtivemos do Conselho de Administragdo e demais 6rgdos sociais, regular informagéo e
esclarecimento sobre o funcionamento da sociedade e andamento dos seus negécios.

Apreciamos o Relatério de Gestéo e demais documentos de prestacdo de contas consolidadas
do exercicio, bem como a Certificag8o Legal de Contas, com que concordamos.

Em face de quanto antecede, o Conselho Fiscal emite o seguinte
PARECER

Que seja aprovado o Relatdrio de Gestdo e demais documentos de prestagdo de contas
consolidadas do exercicio, tal como apresentados pelo Conselho de Administrago.

O Conselho Fiscal agradece, ao Conselho de Administragéo e aos restantes 6rgéos sociais, a
boa colaboragéo recebida ao longo do exercicio.

Lisboa, 24 de abril 2022.

O CONSELHO FISCAL, -
>

Pedro Anturfes de’Almeida - Presidente

Raw Ao~

Vasco Jorge Valdez Ferreira Matias - Vogal

— )
Jodo Filipe Gongalves Pinto - Vogal

Longrun Portugal, SGPS, S.A.
Pessoa Coletiva 510999018, matriculada na CRC de Lisboa sob 0 mesmo nimero
Capital Social € 50.000,00 — Sede Largo do Calhariz, n.° 3, 1200-086 Lisboa



LONGRUN PORTUGAL, SGPS, S.A.

DECLARAGAO DE RESPONSABILIDADE COMPLEMENTAR AO
RELATORIO E PARECER DO CONSELHO FISCAL DA
LONGRUN PORTUGAL, SGPS, S.A.

RELATIVO AO EXERCICIO DE 2021

Em cumprimento do estabelecido no n° 6 do artigo 420° do Cédigo das Sociedades
Comerciais, os membros do Conselho Fiscal declaram que, tanto quanto é do seu
conhecimento, as contas consolidadas e demais documentos de prestacdo de contas do
exercicio, foram elaborados em conformidade com as normas contabilisticas aplicaveis, dando

uma imagem verdadeira e apropriada do ativo e do passivo, da situacdo financeira e dos
resultados da empresa.

Declaram, ainda, que, tanto quanto é do seu conhecimento, o Relatdrio de Gest3o expoe
fielmente a evolug&o dos negoécios, do desempenho e da posicdo da empresa, contendo o
referido relatério mengéo aos principais riscos e incertezas da atividade.

Lisboa, 24 de abril 2022.

SCAL,

Pedro Antunes'tie Aleida - Presidente
o XOUA=

Vasco Jorge Valdez Ferreira Matias - Vogal

> }

Jo#o Filipe Gongalves Pinto - Vogal

Longrun Portugal, SGPS, S.A.
Pessoa Coletiva 510999018, matriculada na CRC de Lisboa sob 0 mesmo niimero
Capital Social € 50.000,00 — Sede Largo do Calhariz, n.° 3, 1200-086 Lisboa



C1 Demonstragoes Financeiras

Separadas

Demonstragao da Posicao Financeira Separada
Demonstragao de Resultados Separados

Demonstragao das Variagdes no Capital Proprio Separado
Demonstragao do Rendimento Integral Separado
Demonstrag¢ao dos Fluxos de Caixa Separados

Notas as Contas Separadas




N2 de ldentificagdo Fiscal: 510 999 018

LONGRUN PORTUGAL, SGPS, S.A.
DEMONSTRACAO DA POSICAO FINANCEIRA SEPARADA EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021 E 2020

(Valores em euros)

2021
Imparidade,
Notas Valor bruto depref.iagaes/ Valor liguido 2020

amortizacGes e

ajustamentos
Caixa e seus equivalentes e depésitos 4 ordem 3 722,929 - 722.929 391.500
Investimentos em filials, associadas e empreendimentos conjuntos 4 1.543.466.908 1.543.466.908 1.693.466.908
Outros devedores por operagBes de seguros e outras operagdes 47.014.621 - 47.014.621 9.418.755
Contas a receber por outras operagdes 5 47.014.621 = 47.014.621 9.418.755
Ativos por impostos 62.453 - 62.453 4.132.551
Ativos por impostos correntes 6 - 4.123.384
Ativos por impostos diferidos 6 62.453 - 62.453 9.167
TOTAL ATIVO 1.591.266.911 - 1.591.266.911 1.707.409.714

7 48

I



LONGRUN PORTUGAL, SGPS, S.A.

DEMONSTRACAO DA POSICAO FINANCEIRA SEPARADA EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021 E 2020

N2 de ldentificagdo Fiscal: 510 999 018

(valores em euros)

PASSIVO E CAPITAL PROPRIO Notas 2021 2020
PASSIVO
Outros credores por operag8es de seguros e outras operag¢des 5.570.340 13.660.877
Contas a pagar por outras operagdes 7 5.570.340 13.660.877
Passivos por impostos 41.464.287 1.806
Passivos por impostos correntes 6 41.464.287 1.806
Acréscimos e diferimentos 8 166.909 144.741
Outras ProvisGes 9 297.397 -
TOTAL PASSIVO 47.498.934 13.807.424
CAPITAL PROPRIO
Capital 10 50.000 50.000
Outros instrumentos de capital 10 1.450.673.902 1.600.073.902
Outras reservas 11 93.478.388 3.040
Resultados transitados 11 - ( 700.537)
Resultado do exercicio 11 (434.312) 94.175.885

TOTAL CAPITAL PROPRIO
TOTAL PASSIVOS E CAPITAL PROPRIO

1.543.767.978

1.693.602.290

1.591.266.911

1.707.409.714

Lisboa, 22 de fevereiro de 2022

Diretor de Contabilidade e
Informacdo Financeira

? aule Bc\(

Ana Paula Baildo Rodrigues

Contabilista Certificado

T"\'!Q;Pc\ Pias

Filipa Jesus Martins Pires

Pelo Conselho de Administra¢do

Wai Lam William MAK

Vogal
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Hui CHEN
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LONGRUN PORTUGAL, SGPS, S.A.

DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS SEPARADA PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021 E 2020

N¢ de Identificagdo Fiscal: 510 999 018

(valores em euros)

2021
CONTA DE GANHOS E PERDAS Notas ; 2020
N&o Técnica Total
Gastos financeiros (463.011) (463.011) (328.373)

De outros 12 {463.011) (463.011) (328.373)
Ganh?s liquidos de ativos e passivos financeiros ndo valorizados ao justo valor } _ 94.481.480
através de ganhos e perdas

De outros 14 - - 94.481.480
Perdas de imparidade (liquidas reversdo) (297.397) (297.397)

De outros 15 (297.397) (297.397 ) -
Outros rendimentos/gastos 16 210.696 210.696 250
RESULTADO LIQUIDO ANTES DE IMPOSTOS E INTERESSES NAO CONTROLADOS (549.713) (549.713) 94.153.357
Imposto sobre o rendimento do exercicio - Impostos correntes 6 62.114 62.114 58.913
Imposto sobre o rendimento do exercicio - Impostos diferidos 6 53.287 53.287 (36.385)
RESULTADO LIQUIDO DO EXERCICIO (434.312) (434.312) 94.175.885

Lisboa, 22 de fevereiro de 2022

Diretor de Contabilidade e
Informacéo Financeira

e B\

Ana Paula Baildo Rodrigues

Contabilista Certificado

:E@)o o P)'U)

Filipa Jesus Martins Pires

Pelo Conselho de Administracdo

Wai Lam William MAK

Vogal

Hui CHEN

Vogal




LONGRUN PORTUGAL, SGPS, S.A.
DEMONSTRACAO DO RENDIMENTO INTEGRAL PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021 E 2020

Ne de Identificacéio Fiscal: 510 999 018 (Valores em euros)
2021 2020
RESULTADO LiQUIDO DO EXERCICIO (434.312) 94,175.885

Itens que poderdo ser reclassificados posteriormente para ganhos e perdas
Variagdo em valias potenciais de ativos financeiros
Valor bruto
Valorizagdo -
Imparidade =
Alienacdo -
Imposto diferido -
Variagdo no justo valor de instrumentos de divida valorizados ao justo valor através de reservas
Valor bruto
Valorizagdo -
Alienagdo
Imposto diferido

Itens que ndo serdo reclassificados posteriormente para ganhos e perdas
Desvics atuariais

Valor bruto =

Imposto diferido =

RENDIMENTO / (GASTO) RECONHECIDO DIRETAMENTE NO CAPITAL PROPRIO = -

TOTAL DOS RENDIMENTOS E GASTOS RECONHECIDOS NO EXERCICIO {434.312) 94.175.885
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LONGRUN PORTUGAL, SGPS, S.A.
DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA SEPARADA

PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021 E 2020

N2 de Identificagdo Fiscal: 510 999 018 (vValores em Euros)

3

2021 2020
1. Fluxo de Caixa das atividades operacionais
Resultado liquido do exercicio (434.312) 94.175.885
Ajustamentos por:
Perdas de imparidade (liquidas reversdo) 297.397 -
Rendimento proveniente de ativos/passivos de investimento - (94.481.480)
Imposto sobre o rendimento do exercicio - Impostos correntes (62.114) (58.913)
Imposto sobre o rendimento do exercicio - Impostos diferidos (53.287) 36.385
VariagBes:
Variagdo de acréscimo e diferimentos ativos/passivos 22.168 (71.181)
Variagdo de outros credores por operagBes de seguros e outras operagdes 2.019 (612)
Caixa liquida das atividades operacionais antes de impostos (228.128) (399.916)
Pagamento/Recebimento de impostos (40.443) (812)
Caixa liquida das atividades operacionais (268.571) (400.728)
2. Fluxo de Caixa das atividades de investimento
Investimentos em subsididrias, associadas e empreendimentos conjuntos 150.000.000 9.447
Caixa liquida das atividades de investimento 150.000.000 9.447
3. Fluxos de Caixa das atividades de financiamento
Prestacdes Suplementares (149.400.000) -
Caixa liquida das atividades de financiamento (149.400.000) -
4. Aumento/diminuigdo liquido de caixa e seus equivalentes 331.429 (391.281)
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 391.500 782.781
5. Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 722.929 391.500

S



Longrun Portugal, SGPS, S.A.
(Montantes em euros, exceto quando indicado explicitamente)

Relatdrio e Contas Separado 2021
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Longrun Portugal, SGPS, S.A. Relatério e Contas Separado 2021
(Montantes em euros, exceto quando indicado explicitamente)

1. Nota Introdutoéria

A Longrun Portugal, SGPS, S.A. (“Longrun” ou “Sociedade”) com sede em Lisboa, Portugal, no Largo do Calhariz, n2 30, foi
constituida em 13 de fevereiro de 2014 e tem por objeto social a gestdo de participag8es sociais noutras sociedades, como
forma indireta de exercicio de atividades econdmicas. Desde esta data, integra o Grupo Fosun International Holdings Ltd..

Detém participagdes em outras empresas de seguros e outras empresas filiais, associadas e empreendimentos conjuntos,
que juntas formam o Grupo Longrun. As Companhias de seguro do Grupo participadas pela Longrun incluem a Via Directa
- Companbhia de Seguros, S.A. (“Via Directa”), Companhia Portuguesa de Resseguros, S.A. (“CPR”), Garantia - Companhia de
Seguros de Cabo Verde, S.A. (“Garantia”), Fidelidade Angola — Companhia de Seguros, S.A. (“Fidelidade Angola”), Multicare
- Seguros de Sadde, S.A. (“Multicare”), a Fidelidade Assisténcia — Companhia de Seguros, S.A. (“Fidelidade Assisténcia”),
Fidelidade Macau — Companhia de Seguros, S.A. (“Fidelidade Macau”), Fidelidade Macau Vida — Companhia de Seguros,
S.A. (“Fidelidade Macau Vida”), La Positiva Seguros Y Reaseguros S.A.A. (“La Positiva”), La Positiva Vida Seguros Y
Reaseguros S.A. (“La Positiva Vida”), Alianza Vida Seguros y Reaseguros S.A. {“Alianza Vida”), Alianza Compafiia de Seguros
y Reaseguros E.M.A. S.A. (“Alianza”), Alianza Garantia Seguros Y Reasseguros S.A. (“Alianza Garantia”), La Positiva S.A. —
Entidad Prestadora de Salud (“EPS”), FID Chile Seguros Generales, S.A. (“Fid Chile”) e Seguradora Internacional de
Mocambique, S.A. (SIM).

As demonstracdes financeiras da Longrun em 31 de dezembro de 2021 foram aprovadas pelo Conselho de Administragio
em 22 de fevereiro de 2022.



Longrun Portugal, SGPS, S.A. Relatério e Contas Separado 2021
(Montantes em euros, exceto quando indicado explicitamente)

2. Politicas Contabilisticas

2.1. Bases de Apresentacgdo

As demonstragdes financeiras consolidadas em 31 de dezembro de 2021 foram preparadas de acordo com os principios
estabelecidos no Plano de Contas para as Empresas de Seguros (PCES), aprovado pela Norma n2 3/2018-R, de 29 de marco,
da Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes (ASF), e com as restantes normas regulamentares emitidas
por este organismo.

O normativo consagrado no PCES corresponde em geral s Normas Internacionais de Relato Financeiro (JAS/IFRS), conforme
adotadas pela Unido Europeia, de acordo com o Regulamento (CE) n2 1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho,
de 19 de julho, transposto para o ordenamento nacional pelo Decreto-Lei n2 35/2005, de 17 de fevereiro, com as alteragdes
introduzidas pela Lei n? 53-A/2006, de 29 de dezembro e pelo Decreto-Lei n2 237/2008, de 15 de dezembro, exceto no que
se refere a aplicacéo da IFRS 4 — “Contratos de seguros”, relativamente & qual apenas foram adotados os principios de
classificagdo do tipo de contrato de seguro.

Em 2021, a Sociedade adotou as IAS/IFRS e interpretacBes de aplicagdo obrigatéria para os exercicios que se iniciaram a 1
de janeiro de 2021. Essas normas apresentam-se discriminadas na Nota 2.8. De acordo com as disposi¢cSes transitdrias
dessas normas e interpretagdes, sdo apresentados valores comparativos relativamente as novas divulgacdes exigidas.

Na preparacdo das demonstragdes financeiras foram utilizados os pressupostos do regime do acréscimo, da consisténcia
de apresentacdo, da materialidade e agregagdo e da continuidade, tendo sido preparadas com base nos livros e registos
contabilisticos.

As politicas contabilisticas utilizadas pela Sociedade na preparagio das suas demonstrag¢des financeiras, referentes a 31 de
dezembro de 2021, sdo consistentes com as utilizadas na preparaggo das demonstragdes financeiras a 31 de dezembro de
2020.

Os valores das demonstrages financeiras estdo expressos em Euros. Os totais nas demonstragdes financeiras e nos quadros
das notas as demonstracdes financeiras poderdo ndo corresponder & soma das parcelas devido a arredondamentos. Qs
valores 0 e (0) indicam montantes positivos ou negativos arredondados para zero, ao passo que o trago (-) indica zero.

A preparacdo de demonstragdes financeiras requer que a Sociedade efetue julgamentos e estimativas e utilize pressupostos
que afetam a aplicagdo das politicas contabilisticas e 0s montantes de proveitos, custos, ativos e passivos. Alteracdes em
tais pressupostos, ou diferencas destes face a realidade, poderdo ter impactos sobre as atuais estimativas e julgamentos.
As dreas que envolvem um maior nivel de julgamento ou complexidade, ou onde sdo utilizadas estimativas e pressupostos
significativos na preparagdo das demonstragdes financeiras, encontram-se analisados na Nota 2.6.
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(Montantes em euros, exceto quando indicado explicitamente)

2.2. Investimentos em filiais

Sdo classificadas como filiais as empresas sobre as quais a Sociedade exerce controlo. O controlo & normalmente presumido
quando a Sociedade detém o poder de exercer a maioria dos direitos de voto. O controlo pode ainda existir quando a
Sociedade detém, direta ou indiretamente, o poder de gerir a politica financeira e operacional de determinada empresa de
forma a obter beneficios das suas atividades, mesmo que a percentagem que detém sobre os seus capitais préprios seja
inferior a 50%.

Estes investimentos sdo registados ao custo de aquisi¢do, sujeito a testes de imparidade. Os dividendos sdo registados
como proveitos no exercicio em que é decidida a sua distribuicdo.

O valor recuperével dos investimentos em filiais é avaliado anualmente, independentemente da existéncia de indicadores
de imparidade. As perdas de imparidade sdo apuradas tendo por base a diferenga entre o valor recuperdvel dos
investimentos em filiais e o seu valor contabilistico. As perdas por imparidade identificadas sdo registadas por contrapartida
de resultados, sendo subsequentemente revertidas por resultados caso se verifiqgue uma redugio do montante da perda
estimada, num periodo posterior. O valor recuperdvel é determinado com base no maior valor, entre o valor em uso dos
ativos e o justo valor deduzido dos custos de venda, sendo calculado com recurso a metodologias de avalia¢do, suportadas
em técnicas de fluxos de caixa descontados, considerando as condi¢des de mercado, o valor temporal e os riscos de negdcio.
Sempre que o valor dos passivos de uma subsidiaria ultrapassar os seus ativos, além da constituicdo de imparidade para
anular o investimento, a Sociedade constitui uma provisdo quando existe responsabilidade sobre os passivos dessa
subsidiaria.

2.3. Impostos sobre lucros

A Sociedade esta sujeita a tributagio em sede de Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas (IRC) e a Derrama
Municipal, cuja taxa agregada nos exercicios de 2020 e 2021 é de 22,5% acrescida da respetiva Derrama Estadual, que
corresponde a aplicagdo de uma taxa adicional de 3% sobre a parte do lucro tributdvel superior a 1.500.000 Euros e inferior
a 7.500.000 Euros, de 5% sobre a parte do lucro superior a 7.500.000 Euros e inferior a 35.000.000 Euros e de 9% sobre a
parte do lucro tributavel que exceda este valor.

A Sociedade é tributada em sede de IRC ao abrigo do Regime Especial de Tributagdo dos Grupos de Sociedades (RETGS), de
acordo com o artigo 692 do Cddigo do IRC. No ambito deste regime de tributagio é a Longrun (Sociedade dominante) que
apresenta uma declaragdo de imposto Unica na qual sdo agrupados os resultados das sociedades dominadas que integram
0 RETGS. O valor a receber ou a pagar de IRC afeto as sociedades dominadas é registado no balango individual da Longrun
como um valor a receber ou a pagar aquelas sociedades. O imposto correspondente a atividade individual da Sociedade é
refletido na Demonstracdo dos Resultados.

O total dos impostos sobre lucros registados em resultados engloba os impostos correntes e os impostos diferidos.

O imposto corrente é calculado com base no resultado fiscal do exercicio, o qual difere do resultado contabilistico devido
a ajustamentos para determinagdo do lucro tributavel resultantes de gastos ou rendimentos ndo relevantes para efeitos
fiscais, ou que apenas serdo considerados noutros periodos contabilisticos.

Os impostos diferidos correspondem ao impacto no imposto a recuperar/pagar em periodos futuros resultante de
diferengas temporarias dedutiveis ou tributdveis entre o valor de balango dos ativos e passivos e a sua base fiscal, utilizada
na determinag¢do do lucro tributavel.
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Os passivos por impostos diferidos sdo normalmente registados para todas as diferengas temporarias tributdveis, enquanto
que ativos por impostos diferidos s sdo reconhecidos até ao montante em que seja provavel a existéncia de lucros
tributdveis futuros que permitam a utilizagdo das correspondentes diferencas tributdrias dedutiveis ou de reporte de
prejuizos fiscais. Adicionalmente, ndo sdo registados ativos por impostos diferidos nos casos em que a sua recuperabilidade
possa ser questionada devido a outras situagdes, incluindo questdes de interpretacio da legislagio fiscal em vigor.

A principal situagdo que origina diferengas temporarias ao nivel da Sociedade corresponde as provisdes temporariamente
ndo aceites fiscalmente.

Os impostos diferidos sdo calculados com base nas taxas de imposto que se antecipa venham a estar em vigor a data da
reversdo das diferencas temporarias, as quais correspondem as taxas aprovadas ou substancialmente decretadas na data
de balango.

Os impostos sobre o rendimento (correntes ou diferidos) s3o refletidos nos resultados do exercicio, exceto nos casos em
que as transagdes que os originaram tenham sido refletidas noutras rubricas de capital préprio (por exemplo, no caso das
variagbes de justo valor dos ativos financeiros valorizados ao justo valor através de reservas). Nestas situacdes, o
correspondente imposto é igualmente refletido por contrapartida de capital préprio, ndo afetando o resultado do exercicio.

2.4. Provisdes, passivos contingentes e ativos contingentes

Procede-se a constitui¢do de provisdes quando existe uma obrigacdo presente (legal ou construtiva) resultante de eventos
passados relativamente a qual seja provavel o futuro dispéndio de recursos, e este possa ser determinado com fiabilidade.
0 montante da provisdo corresponde a melhor estimativa do valor a desembolsar para liquidar a responsabilidade na data
do balango.

Caso ndo seja provavel o futuro dispéndio de recursos, trata-se de um passivo contingente. Os passivos contingentes sdo
objeto de divulgagdo, a menos que a possibilidade da sua concretizagdo seja remota.

As “Outras provisdes” destinam-se a fazer face a contingéncias judiciais, fiscais e outras resuitantes da atividade da
Sociedade.

Os ativos contingentes ndo sdo reconhecidos nas demonstragdes financeiras, mas sdo divulgados nas notas as contas,
quando for provavel a existéncia de influxo de beneficios econédmicos futuros.

2.5. Caixa e seus equivalentes

Para efeitos da Demonstragdo de Fluxos de Caixa, a rubrica “Caixa e seus equivalentes e depdsitos a ordem” engloba os
valores registados no balan¢o com maturidade inferior a trés meses a contar da data de aquisicdo, prontamente
convertiveis em dinheiro e com risco reduzido de alteragio de valor e as disponibilidades em instituigdes de crédito, que
ndo estejam associados a uma natureza de investimento.

2.6. Estimativas contabilisticas criticas e aspetos julgamentais mais relevantes na aplicagdo das politicas
contabilisticas

Na aplicagdo das politicas contabilisticas acima descritas, é necessaria a realizacdo de estimativas pelo Conselho de
Administracdo da Sociedade. As estimativas com maior impacto nas demonstragdes financeiras incluem as abaixo
apresentadas.
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Imparidade de investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos

A Sociedade avalia anualmente com referéncia ao final do exercicio o valor recuperavel dos investimentos em filiais,
associadas e empreendimentos conjuntos. Sempre que possivel, o valor recuperavel é determinado com base em
metodologias de avaliagdo suportadas em técnicas de fluxos de caixa descontados, considerando a estratégia para cada
entidade, as condi¢bes de mercado e o valor temporal e os riscos de negdcio para os quais sdo utilizados determinados
pressupostos ou julgamento no estabelecimento de estimativas de justo valor. Nos restantes casos, o valor recuperavel é
determinado com base nos Capitais Préprios de cada empresa.

Metodologias alternativas e a utilizagdo de diferentes pressupostos e estimativas poderiam resultar num nivel diferente de
valorizagdo dos investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos, com impacto nos resultados da
Sociedade.

Determinag¢do de impostos sobre lucros

Os impostos sobre os lucros (correntes e diferidos) sdo determinados pela Sociedade com base nas regras definidas pelo
enquadramento fiscal em vigor. No entanto, em algumas situagdes a legislag3o fiscal n3o é suficientemente clara e objetiva
e pode dar origem a diferentes interpretages. Nestes casos, os valores registados resultam do melhor entendimento dos
6rgdos responsaveis da Sociedade sobre o correto enquadramento das suas operagdes, o qual é no entanto suscetivel de
ser questionado pelas Autoridades Fiscais. Na Nota 6 ¢ divulgado detalhe adicional sobre ativos e passivos por impostos.

2.7. Eventos subsequentes

Eventos ocorridos apds a data do balango que proporcionam informagio adicional sobre as condi¢des existentes a data do
balancgo sdo refletidos nas demonstragdes financeiras.

Eventos ocorridos apés a data do balango que proporcionam informagdo adicional sobre condi¢Ses existentes apds a data
do balango, sdo divulgados nas notas as contas, se forem considerados materiais.

2.8. Adocdo de normas (novas ou revistas) emitidas pelo “International Accounting Standards Board” (IASB)
e interpreta¢des emitidas pelo “International Financial Reporting Interpretation Commitee” (IFRIC),
conforme adotadas pela Unido Europeia

2.8.1. Normas Adotadas (Novas ou Revistas)

No decorrer do exercicio de 2021 ndo existiram normas, interpretacdes, emendas e revisdes adotadas (endorsed) pela
Unido Europeia, com aplicagdo obrigatéria no exercicio 2021.
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2.8.2 Normas, Interpretagdes, Emendas e Revisdes que Irdo Entrar em Vigor em Exercicios Futuros

As seguintes normas, interpretacdes, emendas e revisdes, com aplica¢io obrigatéria em exercicios econémicos futuros,
foram, até a data de aprovagdo destas demonstragdes financeiras, adotadas (endorsed) pela Unido Europeia:

Aplicavel nos

. Data de Regulamento exercicios
Norma / Interpretac¢io o .
emissdao da U.E. iniciados
em ou apos
IFRS 3 - Concentragdes de Atividades Empresariais (Emenda) 14-05-2020 2021/1080 01-01-2022
IFRS 3 - Concentra¢Bes de Atividades Empresariais: Referéncias a Estrutura
¢ Y presaria as a 14-05-2020 2021/1080 01-01-2022
Conceptual (Emenda)
IAS 37 - ProvisBes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes (Emenda) 14-05-2020 2021/1080 01-01-2022
IAS 37 - Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes: Contrat
& vos tonting ° 14052020 2021/1080 01-01-2022

onerosos - custos de cumprir com um contrato (Emenda)

A Sociedade estd a analisar a sua implementagdo, ndo sendo possivel a esta data apurar o impacto nas demonstracdes
financeiras.

2.8.3 Normas, Interpreta¢des, Emendas e Revisdes Ainda Ndo Adotadas pela Unido Europeia

As seguintes normas, interpretagdes, emendas e revisdes, com aplicacdo obrigatdria em exercicios econdmicos futuros,
nao foram, até a data de aprovacdo destas demonstracdes financeiras, adotadas {(endorsed) pela Unido Europeia:

Aplicavel nos

N Data de exercicios
Norma / Interpretagdo - A
emissdo iniciados
em ou apds
IAS 1 - Apresenta¢do de Demonstragdes Financeiras: classificacdo d ivos correntes e ndo
p o agh eiras: classificacdo de passiv 23-01-2020 01-01-2023
correntes (Emenda)
IAS1-A entagdo de D ragdes Fi iras: ificacd i rrent nao
pres. 'ca e Demonst agoes. In«':lﬂCEIfaS classificacdo de passivos correntes e 15-07-2020 01-01-2023
correntes - Diferimento da data de efetivagdo (Emenda)
IAS 1 - 3 o) i i 1 2: Divulgaga
S 'Afpresentagac? d.e DemonstragOes Financeiras e IFRS Practice Statement ivulgagao 12-02-2021 01-01-2023
de politicas contabilisticas (Emenda)
1A - iti Al o] i i E : Definigdo
S8 . Poll-tlcas conta.bflls.tlcas, teragBes nas Estimativas Contabilisticas e Erros: Definig 1-09-2021 01-01-2023
de estimativas contabilisticas (Emenda)
- R i : iferi laci Ati
IAS 12 - Impostos sobre o Rendimento: Impostos Diferidos relacionados com os Ativos e 07-05-2021 01-01-2023

Passivos emergentes de uma Transacdo Unica (Emenda)

Estas normas ndo foram ainda adotadas (endorsed) pela Unido Europeia e, como tal, ndo foram aplicadas pela Sociedade
no exercicio findo em 31 de dezembro de 2021, ndo sendo possivel a esta data apurar o impacto da sua adog¢fio nas
demonstragdes financeiras.



Longrun Portugal, SGPS, S.A. Relatério e Contas Separado 2021
{Montantes em euros, exceto quando indicado explicitamente)

3. Caixa e seus equivalentes e Depésitos a Ordem

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, esta rubrica apresenta a seguinte composicdo:

2021 2020
Depésitos a ordem
Em moeda nacional 722.898 391.500
Em moeda estrangeira 31 -
722.929 391.500

4. Investimentos em Filiais

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, esta rubrica apresenta a seguinte composicio:

2021 2020
sarde s
Filial
Segurador
Fidelidade — Companhia de Seguros, S.A. Portugal 85,00% 1.543.466.908 85,00% 1.693.466.908
1.543.466.908 1.693.466.908

Durante o exercicio de 2021 ocorreram as seguintes alteracdes:

Em dezembro de 2021 a Fidelidade realizou reembolsos de presta¢Bes suplementares no valor total de 150 milhdes de
Euros.

5. Outros Devedores por Outras Operagoes

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020 esta rubrica tem a seguinte composi¢do:

2021 2020
Contas a receber por outras operagées
Empresas do grupo - imposto agregado 47.014.615 9.418.755
Outros 6 -
47.014.621 9.418.755

I
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Longrun Portugal, SGPS, S.A. Relatério e Contas Separado 2021
(Montantes em euros, exceto quando indicado explicitamente)

6. Ativos e Passivos por Impostos

Os saldos de ativos e passivos por impostos em 31 de dezembro de 2021 e 2020 s3o os seguintes:

2021 2020
Ativos por impostos correntes

Imposto sobre o rendimento a recuperar (Grupo RETGS) s 3.232.765
Pagamentos por conta - 890.619
- 4,123.384

Passivos por impostos correntes
Imposto sobre o rendimento a pagar (Grupo RETGS) (41.459.205) -
QOutros 2 =
Seguranga Social (2.509) (772)
Retengbes (2.573) (943)
Qutros - (91)
(41.464.287) (1.806)
Ativos por impostos diferidos 62.453 9.167
(41.401.834) 4.130.745

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, os saldos referentes a ativos e passivos por impostos correntes sobre o rendimento
do ano, apresentam o seguinte detalhe:

2021 2020
Estimativa de imposto sobre o rendimento registado por resultados 52.947 68.906
Estimativa de imposto sobre o rendimento registado por reservas = =
Retengdes na fonte
Pagamentos por conta {65.463)
Outros - (187.255)
Imposto agregado - Filiais
Estimativa de imposto sobre o rendimento do exercicio (82.853.873) (36.305.777)
Pagamentos por conta 28.996.125 890.619
Retencdes na fonte 2.209.199 1.866.054
Imposto sobre o rendimento de anos anteriores 10.201.860 37.790.837
(41.459.205) 4.123.384

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020 a rubrica "Estimativa de imposto sobre o rendimento registado por resultados"
corresponde ao montante apurado da estimativa de IRC.

Adicionalmente, o montante de 65.463 Euros incluido na rubrica “Pagamentos adicionais por conta” corresponde & quota-
parte da Longrun, enquanto sociedade individual, do montante total de pagamentos por conta efetuados pela Longrun,
enquanto sociedade dominante do Grupo de Sociedades sujeito ao RETGS ao pagamento devido pela Longrun a este titulo
referente ao exercicio de 2021.

Por outro lado, a Sociedade tem registado no seu balan¢o valores a receber das Empresas do Grupo referente a (i)
estimativa de imposto sobre o rendimento do exercicio, no montante de 82.853.873 Euros (2020: 36.305.777 Euros), bem
como valores a pagar as Empresas do Grupo (ii) pagamentos por conta no montante de 28.996.125 Euros (2020: 890.619
Euros), (iii) retengdes na fonte no montante de 2.209.199 Euros (2020: 1.866.054 Euros) e (iv) imposto sobre o rendimento
de anos anteriores no montante de 10.201.860 Euros (2020: 37.790.837 Euros), conforme evidenciado nas Notas 5 e 7.

7 42
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Longrun Portugal, SGPS, S.A.

{Montantes em euros, exceto quando indicado explicitamente)

Relatério e Contas Separado 2021

O movimento ocorrido nas rubricas de impostos diferidos durante os exercicios de 2021 e 2020 foi o seguinte:

Ativo

Provisdes e imparidade temporariamente ndo aceites fiscalmente

Por prejuizos fiscais reportaveis

Ativo

Por prejuizos fiscais reportiveis

2021
Saldos Variagdo em Saldos
iniciais Reservas Resultados finais
62.453 62.453
9.167 - (9.167) -
9.167 53.287 62.453
2020
Saldos Varia¢do em Saldos
iniciais Reservas Resultados finais
45,552 - (36.385) 9.167
45,552 (36.385) 9.167

No exercicio de 2021 os impostos diferidos encontram-se mensurados a taxa de 21%.

Os custos/proveitos com impostos sobre lucros registados em ganhos e perdas, bem como a carga fiscal, medida pela
relagdo entre a dotagdo para impostos sobre lucros e o lucro do exercicio antes de impostos, podem ser apresentados como

S

Fr 4B

e segue:

Impostos correntes
Do exercicio

Outros
Excesso / insuficiéncia estimativa de IRC

Impostos diferidos
Total de impostos em resultados

Lucro antes de impostos

Carga fiscal

2021 2020
(52.947) ( 68.905 )
(52.947) ( 68.905 )

{9.167) 9.992
(62.114) (58.913 )
(53.287) 36.385

(115.400) (22.528)
(549.713) 94.153.357
20,99% -0,02%



Longrun Portugal, SGPS, S.A. Relatdrio e Contas Separado 2021
{Montantes em euros, exceto quando indicado explicitamente)

A reconciliagdo entre a taxa nominal e a taxa efetiva de imposto verificada nos exercicios de 2021 e 2020 pode ser
demonstrada como se segue:

2021 2020
Taxa Imposto Taxa Imposto

Resultado antes de impostos (549.713) 94.153.357
Imposto apurado com base na taxa nominal 21,00% (115.440) 21,00% 19.772.205
Diferengas definitivas a deduzir

Mais e menos valias contabilisticas 0,00% - (21,07%) {19.841.111)

Corregdes relativas a exercicios anteriores 1,67% (9.167) 0,00% .

Outras 0,00% - (0,01%) (9.167)
Diferengas definitivas a acrescer

Insuficiéncia de estimativa de IRC 0,00% - 0,01% 9,992

Outras (1,67%) 9.207 0,05% 45.553
Taxa efetiva de impostos 20,99% (115.400) -0,02% (22.528)

As autoridades fiscais t&m a possibilidade de rever a situagdo fiscal durante um periodo de tempo definido, que em Portugal
¢ de quatro anos (nos exercicios em que seja apurado prejuizo fiscal, o prazo para revisdo da situagdo fiscal é o prazo de
reporte desse prejuizo), podendo resultar devido a diferentes interpreta¢des da legislagdo, eventuais corre¢des ao lucro
tributdvel de exercicios anteriores. Dada a natureza das eventuais corregdes que poderdo ser efetuadas, niio é possivel
quantifica-las neste momento. No entanto, na opinido do Conselho de Administracio da Sociedade, ndo é previsivel que
qualquer corregao relativa aos exercicios acima referidos seja significativa para as demonstrag¢des financeiras anexas.

7. Outros Credores por Outras Operagdes

Em 31 de dezembro 2021 e 2020 esta rubrica tem a seguinte composi¢o:

2021 2020
Contas a pagar por outras operagdes
Empresas do Grupo
Imposto agregado 5.567.926 13.660.488
QOutros 200 -
Fornecedores conta corrente 2.214 389
5.570.340 13.660.877

8. Acréscimos e Diferimentos

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020 esta rubrica tem a seguinte composi¢io:

2021 2020
Acréscimos de gastos
Seguros 935
Prémios de desempenho da empresa 37.254 -
Auditoria 33.740 51.143
Outros trabalhos especializados 94.981 93.598
166.909 144.741

B &-11
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Longrun Portugal, SGPS, S.A.

Relatério e Contas Separado 2021
(Montantes em euros, exceto quando indicado explicitamente)

9. Outras Provisoes

O movimento na rubrica de “Outras provisGes”, durante o exercicio de 2021 foi o seguinte:

2021
Saldos Saldos
s Reforgos .
iniciais finais
Outras - 297.397 297.397

= 297.397 297.397

Em 2021, a rubrica “Outras provisdes” inclui uma constituicdo de 297.397 Euros, para despesas com remunerag¢des que se
encontram registados na rubrica “Perdas de imparidade (liquidas de reversdo)”.

10. Capital e Outros instrumentos de capital

O capital social, integralmente detido pela Millennium Gain Limited, é constituido por 50.000 a¢des com o valor nominal
unitario de 1,00 Euro e encontra-se integralmente realizado.

Os outros instrumentos de capital sdo constituidos por prestaces suplementares, ndo se encontrando previsto o seu
reembolso no curto prazo. De acordo com a legislagio em vigor, a restituicdo depende da deliberagdo dos acionistas a qual

s6 pode ser aprovada se, em virtude da mesma, a situagdo liquida do Grupo n3o se torne inferior a soma do capital social
e da reserva legal.

O movimento das Prestagdes Suplementares foi o seguinte:

Constitui¢des/Reembolsos Situagdo em 31
de dezembro de
2014 2015 2017 2019 2021 2021
Millennium Gain Limited
Constitui¢des 1.037.800.000 560.950.000 648.902 675.000 600.000 1.600.673.902
Reembolsos - - - (150.000.000) {150.000.000)
1.037.800.000 560.950.000 648.902 675.000 (149.400.000) 1.450.673.902

O resultado do exercicio de 2020 e 2019 foram aplicados conforme indicado:

2020 2019
Aplicagdo do resultado distribuivel
Reserva legal 49,695
Reservas livres 93.425.653 S
Resultados transitados 700.537 (234.946)
94.175.885 (234.946)

o <ca--
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(Montantes em euros, exceto quando indicado explicitamente)

Relatdrio e Contas Separado 2021

11. Reservas, Resultados Transitados e Resultado do Exercicio

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, as rubricas de reservas e resultados transitados tém a seguinte composigdo:

Outras reservas
Reserva legal
QOutras reservas

Resultados transitados
Resultado do exercicio

2021 2020
50.000 305
93.428.388 2.735
93.478.388 3.040
} (700.537 )
(434312) 94.175.885
93.044.076 93.478.388

De acordo com a legislagdo em vigor, uma percentagem n3o inferior a 5% dos lucros liquidos de cada exercicio devera ser
transferida para a reserva legal, até que atinja 20% do capital. A reserva legal ndo pode ser distribuida, podendo ser utilizada
para aumentar o capital ou para a cobertura de prejuizos acumulados.

12. Gastos Financeiros

Nos exercicios de 2021 e 2020, os custos de exploragio incorridos pela Longrun apresentam a seguinte composicio por

natureza:

Gastos com pessoal (Nota 13)

Fornecimentos e servigos externos
Contencioso e Notariado
Auditoria
Outros Trabalhos especializados
Licengas de software
Outros

Impostos e taxas
Comissdes

2021 2020
228.679 46.612
3.037 100
117.773 140411
107.742 90.333
608 612
160 160
229.321 231.616
4.984 7.058
28 43.087
463.011 328.373

Nos exercicios de 2021 e 2020, as rubricas da demonstrag¢io de ganhos e perdas onde estes custos se encontram registados
apresentam o seguinte detalhe:

Conta ndo técnica
Gastos financeiros

Total dos custos de exploragdo imputados

2021 2020
463.011 328.373
463.011 328.373




Longrun Portugal, SGPS, S.A. Relatério e Contas Separado 2021
{(Montantes em euros, exceto quando indicado explicitamente)

13. Gastos com o Pessoal

O detalhe dos gastos com o pessoal em 2021 e em 2020 é como segue:

2021 2020
Remuneragdes
Orgdos sociais 109.200 39.200
Encargos sobre remuneragdes 24.037 7.412
Seguros obrigatorios 935
Outros gastos com o pessoal 94.508
228.679 46.612

14. Ganhos Liquidos de Ativos e Passivos Financeiros N3o Valorizados ao Justo Valor
Através de Ganhos e Perdas

Nos exercicios de 2021 e 2020, esta rubrica apresenta a seguinte composi¢do:

2021 2020
Néo Afetos:
Investimentos ndo afetos
Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos = 94.481.480
94.481.480

15. Perdas de Imparidade (Liquidas de Revers&o)

No exercicio de 2021, a rubrica “Perdas de imparidade (liquidas de reversdo)” inclui constituicdes de 297.397 Euros de
“Outras provisdes” (Nota 9).

14
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(Montantes em euros, exceto quando indicado explicitamente)

Relatdrio e Contas Separado 2021

16. Outros Rendimentos / Gastos

Nos exercicios de 2021 e 2020, esta rubrica apresenta a seguinte composigdo:

2021 2020
Rendimentos e ganhos ndo correntes
Correges a exercicios anteriores - 1.009
- 1.009
Rendimentos e ganhos financeiros
Diferengas de cdmbio favoraveis 11
11
Outros Rendimentos n3o técnicos
luros indemnizatérios 211.869 -
211.869 -
Gastos e perdas ndo correntes
Multas e penalidades (188) -
(188) -
Gastos e perdas financeiras
Diferencas de cdmbio desfavoraveis (10) -
Servigos bancarios (979) (770)
(989) (770)
210.696 250

17. Entidades Relacionadas

Sdo consideradas entidades relacionadas da Sociedade, as empresas filiais, associadas e empreendimentos conjuntos do
Grupo Fosun e a Caixa Geral de Depdsitos, S.A. e os respetivos Orgdos de Gest3o.

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020 as demonstragdes financeiras da Sociedade incluem os seguintes saldos e transagdes
com entidades relacionadas, excluindo os Orgdos de Gestdo.

2021
Fidelidade EAPS.-
Assisténcla Via Directa Empresa GEP -
Fidelidade - | Multlcare - de Fldelldade - Caixa
. = Gestdo de
Companhia - Seguros . | Companhia | Andlise, Property Geral de
R Companhia . Peritagens
de Seguros, | de Saude, de de Prevengdo | Internaclonal, | Depésitos, Automéveis
S.A, S.A, Seguros, e S.A. S.A. i
Seguros, S.A.
SA S.A. Seguranga,
o S.A.
(2) (2) {2) (2) (2) (2) (5) (2)

Atlvo
Caixa e seus equivalentes e depdsitos & ordem - - 696.144
Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos | 1.543.466.908 . - o]
Contas a receber por outras operacdes 35.854.084 | 2.567.276 8.395.549 81.435
Passlvo
Contas a pagar por outras operagdes 346.784 208.633 40.027
Ganhos e Perdas
Gastos financeiros (6.052) (72)
Outros rendimentos/gastos - - (8801 -

7 63
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Relatério e Contas Separado 2021

Fidelldade -
ceta Sociedade Cares -
fidelldade Centro Fldelidade - | Companhia Gestora de Asslstancia
Property Técnlcode | Servicos de | Portuguesa Ore. de FID LatAm e FIDI&D,
Europe, Reparagdo | Assisténcia, de 6. SGPS, SA S.A.
Investimento Reparagdes,
S.A. Automével, S.A. Resseguros, .
SA SA Coletivo, S.A.
o o S.A.
(2) (2) (2) (2) (2) (2) (2) (2)
Ativo
Caixa e seus equivalentes e depdsitos a ordem - - N - - =
Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos - - 5 - - - - -
Contas a receber por outras operagdes - 17.589 44.626 - 26.890 > 27.167 -
Passivo
Contas a pagar por outras operagdes 4.005.805 - - 723.068 - 11.130 - 54.144
Ganhos e Perdas
Gastos financeiros = - - = = a
Outros rendimentos/gastos - - ! - - - ) |
PEOT) | Glcen | orricen, | resiotmas, | PECTIS | FPEPT)S | atlennium |
SGPS, S.A. ' ' ’ | RET, S.A. PARK, S.A. Gain Ltd
S.A. S.A. S.A,
(2) (2) {2) (2) (2) (2) (1)
Ativo
Caixa e seus equivalentes e depdsitos & ordem - - - - 696.144
Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos - - - - - - 1.543.466.908
Contas a receber por outras operagdes s - - - - - 47.014.615
Passlvo
Contas a pagar por outras operacdes 8.479 42261 40,738 42.093 21,384 23,381 200 5.568.126
Ganhos e Perdas
Gastos financeiros - - - - (6.124)
Outros rendimentos/gastos - - - - - - - (880 )
2020
Fidelidade " EAPS. -
) ) Via Directa Empresa
" Assisténcia . GEP -
Fidelldade - | Multicare - - de Fldelldade - Caixa Fidelldade
" = Gestdo de
Companhia | Seguros de . | Companhi Anallise, Property Geral de ) Property
. Companhi ) Peritagens
de Seguros, Saude, ade Prevencio | Internacional, | Depésitos, Europe,
ade Automdvels
S.A. S.A. Seguros, e S.A. S.A. S.A.
Seguros, , S.A,
SA S.A. Seguranga
o , S.A,
(2) (2) (2) (2) (2) (2) (5) (2) (2)
Ativo
Caixa e seus equivalentes e depdsitos & ordem - - - - - 364.544 - -
Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos
conjuntos 1.693.466.908 - - - : E 5
Contas a receber por outras operacSes - | 5.217.217 1.474,163 20.053 2.500.506 - 175.634 -
Passivo
Contas a pagar por outras operagdes 7.861.964 - - 1.032.067 - - - | 4.260.948
Ganhos e Perdas
Gastos financeiros (8.000) - - (76) - -
Ganhos liquidos de ativos e passivos financeiros ndo
valorizados ao justo valor através de ganhos e perdas 51.144.171 | 43.337.309 - - = = E
Outros rendimentos/gastos - - - - - (746) - -
Cetra- Fidelidade -
C -
Centro Fidelldade - | Companhia Socledade .ares .
. Gestora de FID Assisténcia
Técnico de | Servigosde | Portuguesa FIDI&D,
. Org. de LatAm e Total
Reparagdo | Assisténcia, de > S.A.
Investimento | SGPS, SA | Reparagdes,
Automével, S.A. Resseguros,
S.A SA Coletlvo, S.A.
o o S.A,
(2) (2) (2) (2) (2) (2} (2)
Ativo
Caixa e seus equivalentes e depdsitos & ordem - - - - - 364.544
Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos - - - - - - 1.693.466.908
Contas a receber por outras opera¢des - 21.994 = = = 9.187 9.418.755
Passivo
Contas a pagar por outras operagdes 63.352 406.408 4.193 20.892 = 10.665 13.660.488
Ganhos e Perdas
Gastos financeiros - - - - - (8.076)
Ganhos liquidos de ativos e passivos financeiros ndo valorizados
ao justo valor através de ganhos e perdas pe = - - - 94.481.480
Outros rendimentos/gastos E 5 = - - - (746 )
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As entidades relacionadas dividem-se nas seguintes categorias:
(1) Empresa mae;
(2) Filiais;
(3) Associadas;
(4) Empreendimentos conjuntos;

(5) Outras partes relacionadas.
As transagBes com entidades relacionadas sdo efetuadas com base nos valores de mercado nas respetivas datas.
Remuneragdo dos Org3os Sociais

A Comissdo de remuneragdes é responsavel pela aprovacio da remuneragio dos membros dos Orgdos Sociais, de acordo
com critérios estabelecidos pelo acionista.

As remuneragdes e beneficios pagos aos membros dos Orgdos Sociais durante o exercicio de 2021 tém a seguinte
composicdo:

Conselho de Administracdo

Remuneragdo Remuneragdo Subsidio Encargo Encargo
Fixa Varidvel Alimentagdo Seg.Saude Seg.Vida
Membros ndo-executivos
Presidente
lorge Manuel Baptista Magalh3es Correia 70.000 57.254 - -
Conselho Fiscal
Remuneracdo Remuneragao Subsidio Encargo Encargo
Fixa Variavel Alimentagdo Seg.Saude Seg.Vida
Presidente
Pedro Antunes de Almeida 14.000 - - - -
Vogais
Jodo Filipe Gongalves Pinto 12.600 - - - -
Vasco Jorge Valdez Ferreira Matias 12.600 - - - -

Os honorérios estimados da Ernst & Young, SROC, S.A., Revisor Oficial de Contas da Sociedade, relativo ao exercicio de 2021
ascendem a 133.180 Euros, dos quais 89.120 Euros relativos a servicos de auditoria e revisdo legal de contas e 44.060 Euros
relativos a outros servigos de garantia e fiabilidade.

18. Eventos Subsequentes

Apos a data da Demonstragdo da Posi¢do Financeira n3o se registaram acontecimentos que afetem o valor dos ativos e
passivos e divulgacBes das demonstragdes financeiras do exercicio

17
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LONGRUN PORTUGAL, SGPS, S.A.

Anexo 1 - Inventdrlo de Participacdes e Instrumentos Financeiros em 31 dezembro 2021
Contas Individuals

N de Identificacino Fiscal: 510 999 018 {Valores em Euros}
Quantidade Montante do % do Valor | Prego Médlo de| Valor de Aquisi¢do Valor na Valor na
Identificagdo dos Titulos Valor A Total D o l,’a o X L ‘.’a
Poslgdo Financeira | Posi¢do Financeira
UNITARIO TOTAL
1 - FILIAIS, ASSOCIADAS, EMPREENDIMENTOS CONJUNTOS E OUTRAS EMPRESAS PARTICIPADAS E
PARTICIPANTES
1.1 - Titulos Nacionals
1.1.1 - Partes de capital em flllais
FIDELIDADE - COMPANHIA DE SEGUROS, SA 137.402.839 11.23 1543.466.908 11,23 1.543.466.908
1-TOTAL GERAL 137.302.839 1.541“65.508' 1,543.466.908
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Certificacao Legal das Contas
RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS SEPARADAS
Opiniao
Auditamos as demonstracoes financeiras anexas da Longrun Portugal SGPS, S.A. (a "Sociedade”), que
compreendem a Demonstracao da Posicao Financeira Separada em 31 de dezembro de 2021 (que evidencia um
total de 1.591.266.911 euros e um total de capital proprio de 1.543.767.978 euros, incluindo um resultado
liquido negativo de 434.312 euros), a Demonstracao dos Resultados Separada, a Demonstragao do Rendimento
Integral Separada, a Demonstracao de Variagoes do Capital Proprio Separada e a Demonstracao dos Fluxos de

Caixa Separada relativas ao ano findo naquela data, e as notas anexas as demonstragoes financeiras que incluem
um resumo das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, as demonstracoes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e apropriada, em todos
0s aspetos materiais, a posic¢ao financeira separada da Longrun Portugal SGPS, S.A. em 31 de dezembro de
2021, o seu desempenho financeiro separado e os seus fluxos de caixa separados relativos ao ano findo naquela
data, de acordo com os principios geralmente aceites em Portugal para o setor segurador estabelecidos pela
Autoridade de Supervisao de Seguros e Fundos de Pensoes.

Bases para a opiniao

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e demais normas e
orientagoes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas responsabilidades nos termos
dessas normas estao descritas na seccao "Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes
financeiras” abaixo. Somos independentes da Sociedade nos termos da lei e cumprimos os demais requisitos
éticos nos termos do codigo de ética da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos ¢ suficiente e apropriada para proporcionar uma
base para a nossa opiniao.

Matérias relevantes de auditoria

As matérias relevantes de auditoria sao as que, no nosso julgamento profissional, tiveram maior importancia na
auditoria das demonstragées financeiras do ano corrente. Essas matérias foram consideradas no contexto da
auditoria das demonstracées financeiras como um todo, e na formacao da opiniao, e naoc emitimos uma opiniao
separada sobre essas matérias.

Descrevemos de seguida as matérias relevantes de auditoria do ano corrente:
1. Imparidade em Investimentos em Filiais, Associadas e Empreendimentos Conjuntos

Descrigao dos riscos de distor¢ao material Sintese da nossa resposta aos riscos de distorgao material
mais significativos mais significativos

As demonstracoes financeiras separadas da A nossa abordagem ao risco de distorgao material no

Sociedade em 31 de dezembro de 2021 reconhecimento e mensuracao da imparidade em Investimentos
incluem na sua demonstracgéo da posi¢ao em Filiais, Associadas e Empreendimentos Conjuntos incluiu uma
financeira separada e mais detalhadamente resposta especifica que se traduziu numa abordagem combinada
divulgado na Nota 4, Investimentos em Filiais, de avaliacao de controlos e procedimentos substantivos,
Associadas e Empreendimentos Conjuntos, designadamente os seguintes:

:?;“:Z;i;?ﬁéﬂgid;; ca::;\tlir.ue de1.543 Entendimento dos procedimentos de controlo interno

existentes no processo de avaliacao de perdas por
imparidade nos referidos investimentos;

Sociedade Anonima - Capital Saclal 1.335 000 euros - Inscrigao n,° 178 na Ordem dos Revisores Oficiais de Contas - Inscri¢ao N.° 20161480 na Comissao do Mercado de Valores Mobilidrios
Contribuinte N.° 505 988 283 - C. R, Comerclal de Lisboa sob o mesmo numero
A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Descricao dos riscos de distorcao material
mais significativos

Estes ativos sdo sujeitos a testes de
imparidade pelo menos anualmente. Esta
avaliacao de imparidade é um processo que
requer julgamentos e baseia-se em
pressupostos quanto as condigoes
econémicas no mercado e financeiras das
filiais (tais como taxas de desconto, inflagao,
taxas de crescimento/margens de lucro e
projecoes de informacao financeira
prospetiva, entre outras).

A consideracgao desta matéria como relevante
para a auditoria teve por base o risco de
Julgamento associado aos modelos de
avaliacao e pressupostos utilizados, uma vez
que o recurso a diferentes técnicas e
pressupostos de avaliacao podem resultar em
estimativas diferentes de perdas por
imparidade.

Longrun Portugal SGPS, S.A.

Certificagao Legal das Contas - Demonstragoes Financeiras Separadas

31 de dezembro de 2021

Sintese da nossa resposta aos riscos de distor¢ao material

mais significativos

Anadlise dos pressupostos utilizados nos modelos de
avaliagao aprovados pela Orgao de Gestao,
nomeadamente as projecoes de fluxos de caixa, a taxa
de desconto, a taxa de inflagao, a taxa de crescimento
na perpetuidade e as analises de sensibilidade, apoiados
por especialistas internos em avaliagdes de negocios;

Avaliacao da consisténcia dos pressupostos usados na
construcao do plano de negocios face a anos anteriores,
face a dados histéricos e comparacao com dados
externos. Teste aos calculos aritméticos dos modelos
utilizados; e

Testes a plenitude e consisténcia das divulgagoes sobre
Investimentos em Filiais, Associadas e
Empreendimentos Conjuntos nas demonstragoes
financeiras separadas com os respetivos dados
contabilisticos e requisitos dos principios contabilisticos
aceites em Portugal para o setor segurador
estabelecidos pela ASF.

Responsabilidades do 6rgao de gestao e do 6rgao de fiscalizagao pelas demonstracoes

financeiras

0 ¢rgao de gestao ¢ responsavel pela:

preparacao de demonstragoes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posigao
financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa da Sociedade de acordo com os principios
geralmente aceites em Portugal para o setor segurador estabelecidos pela Autoridade de Supervisao de

Seguros e Fundos de Pensoes;

elaboracao do Relatorio Unico de Gestao e demonstragao nao financeira nos termos legais e

regulamentares aplicaveis;

criagao e manutencao de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparagao de
demonstracdes financeiras isentas de distorgoes materiais devido a fraude ou a erro;

adocao de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

avalia¢ao da capacidade da Sociedade de se manter em continuidade, divulgando, quando aplicavel, as
matérias que possam suscitar duvidas significativas sobre a continuidade das atividades.

0O orgao de fiscalizacao ¢ responsavel pela supervisao do processo de preparacao e divulgacéo da informacao

financeira da Sociedade.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranca razoavel sobre se as demonstracoes financeiras como um
todo estao isentas de distor¢oes materiais devido a fraude ou a erro, e emitir um relatorio onde conste a nossa
opiniao. Seguranca razoavel ¢ um nivel elevado de seguranca mas nao ¢ uma garantia de que uma auditoria
executada de acordo com as ISA detetara sempre uma distor¢ao material quando exista. As distorgoes podem ter
origem em fraude ou erro e sao consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente
esperar que influenciem decisoes economicas dos utilizadores tomadas com base nessas demonstracoes

financeiras.
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Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e mantemos ceticismo
profissional durante a auditoria e também:

identificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao material das demonstracdes financeiras, devido a fraude
ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que respondam a esses riscos, e
obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar uma base para a nossa
opiniao. O risco de nao detetar uma distorgao material devido a fraude ¢ maior do que o risco de nio
detetar uma distorcao material devido a erro, dado que a fraude pode envolver conluio, falsificacéo,
omissoes intencionais, falsas declaracoes ou sobreposigdo ao controlo interno;

obtemos uma compreensao do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de conceber
procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas nao para expressar uma
opinido sobre a eficacia do controlo interno da Sociedade;

avaliamos a adequacao das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divulgacoes feitas pelo 6rgao de gestao;

concluimos sobre a apropriagao do uso, pelo 6rgao de gestao, do pressuposto da continuidade €, com
base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza material relacionada com acontecimentos
ou condicoes que possam suscitar duvidas significativas sobre a capacidade da Sociedade para dar
continuidade as suas atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza material, devemos chamar a
atencao no nosso relatério para as divulgacoes relacionadas incluidas nas demonstragaes financeiras ou,
caso essas divulgacoes nao sejam adequadas, modificar a nossa opiniao. As nossas conclusoes sao
baseadas na prova de auditoria obtida at¢ & data do nosso relatorio. Porém, acontecimentos ou
condi¢oes futuras podem levar a que a Sociedade descontinue as suas atividades;

avaliamos a apresentacéo, estrutura e conteudo global das demonstracoes financeiras, incluindo as
divulgacoes, e se essas demonstragoes financeiras representam as transacoes e os acontecimentos
subjacentes de forma a atingir uma apresentacao apropriada;

comunicamos com os encarregados da governagao, incluindo o 6rgao de fiscalizacao, entre outros
assuntos, o ambito e o calendario planeado da auditoria, e as conclusoes significativas da auditoria
incluindo qualquer deficiéncia significativa de controlo interno identificada durante a auditoria;

das matérias que comunicamos aos encarregados da governagao, incluindo o 6rgao de fiscalizacao,
determinamos as que foram as mais importantes na auditoria das demonstracoes financeiras do ano
corrente e que sdo as matérias relevantes de auditoria. Descrevemos essas matérias no nosso relatorio,
exceto quando a lei ou regulamento proibir a sua divulgacao publica; e

declaramos ao 6rgao de fiscalizagao que cumprimos os requisitos éticos relevantes relativos a
independéncia e comunicamos-lhe todos os relacionamentos e outras matérias gque possam ser
percecionadas como ameacas a nossa independéncia e, quando aplicével, quais as medidas tomadas para
eliminar as ameacas ou quais as salvaguardas aplicadas.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificacéo da concordancia da informagao constante do Relatério Unico
de Gestao com as demonstracoes financeiras, bem como a verificacao de que a demonstragao nao financeira foi
apresentada.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES

Sobre o Relatério Unico de Gestao

Dando cumprimento ao artigo 451, n.° 3, al. €) do Codigo das Sociedades Comerciais, somos de parecer que o
Relatorio Unico de Gestao foi preparado de acordo com os requisitos legais e regulamentares aplicaveis em vigor,
a informacao nele constante é concordante com as demonstracoes financeiras auditadas e, tendo em conta o
conhecimento e a apreciacao sobre a Sociedade, nao identificdmos incorrecoes materiais.
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Sobre a demonstracéo nao financeira

Dando cumprimento ao artigo 451, n.® 6, do Codigo das Sociedades Comerciais, informamos que a Sociedade
preparou um relatério separado do Relatdrio Unico de Gestao, que inclui a demonstracao nao financeira,
conforme previsto no artigo 66-B do Codigo das Sociedades Comerciais, tendo o mesmo sido divulgado
Jjuntamente com o Relatério Unico de Gestao.

Sobre os elementos adicionais previstos no artigo 10 do Regulamento (UE) n.°
537/2014

Dando cumprimento ao artigo 10 do Regulamento (UE) n.° 537/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho, de

16 de abril de 2014, e para além das matérias relevantes de auditoria acima indicadas, relatamos ainda o
seguinte:

Fomos nomeados auditores da Longrun Portugal SGPS, S.A. pela primeira vez na assembleia geral de
acionistas realizada em 26 de setembro de 2014 para o mandato compreendido entre 2014 e 2016. Na
assembleia geral de acionistas realizada em 31 de maio de 2017, fomos nomeados para o mandato
compreendido entre 2017 e 2019. Fomos nomeados auditores da Sociedade na assembleia geral de
acionistas realizada em 21 de maio de 2020 para o mandato compreendido entre 2020 e 2022;

0 6rgao de gestao confirmou-nos que nao tem conhecimento da ocorréncia de qualquer fraude ou
suspeita de fraude com efeito material nas demonstragées financeiras. No planeamento e execucéo da
nossa auditoria de acordo com as ISA mantivemos o ceticismo profissional e concebemos procedimentos
de auditoria para responder a possibilidade de distorcao material das demonstragoes financeiras devido a
fraude. Em resultado do nosso trabalho nao identificamos qualquer distorgao material nas
demonstragoes financeiras devido a fraude;

Confirmamos que a opiniao de auditoria que emitimos & consistente com o relatério adicional que
preparamos e entregamos ao 6rgao de fiscalizagao da Sociedade nesta data; e

Declaramos que nao prestamos quaisquer servigos proibidos nos termos do artigo 5 do Regulamento
(UE) n.° 537/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de abril de 2014 ¢ que mantivemos a
nossa independéncia face a Sociedade durante a realizacao da auditoria.

Lisboa, 21 de abril de 2022

Ernst & Young Audit & Associados - SROC, S.A.
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas
Representada por:

Assinado por: RICARDO NUNO LOPES PINTO
Num. de Identificagdo: 11671014
Data: 2022.04.21 11:43:40+01'00"

Zt%ﬁ/no Z/;—s @r#

Ricardo Nuno Lopes Pinto - ROC n.° 1579
Registado na CMVM com o n.° 20161189
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LONGRUN PORTUGAL, SGPS, S.A.
RELATORIO E PARECER DO CONSELHO FISCAL
EXERCICIO DE 2021

Em cumprimento das disposicdes legais aplicaveis, dos estatutos e do mandato que nos foi
conferido, apresentamos o relatdrio da atividade fiscalizadora e o parecer sobre os documentos
de prestagho de contas, elaborados pelo Conselho de Administracdo e da sua
responsabilidade.

Acompanhamos, durante o exercicio, a atividade da sociedade, desenvolvendo todas as
diligéncias necessarias ao cumprimento dos deveres a que estamos obrigados, e verificamos a
regularidade dos registos contabilisticos € o cumprimento das normas legais e estatutarias,
tendo procedido as verificagdes consideradas adequadas.

Obtivemos do Conselho de Administragdo e demais érgéos sociais, regular informagdo e
esclarecimento sobre o funcionamento da sociedade e andamento dos seus negécios.

Apreciamos o Relatério de Gestéo e demais documentos de prestacéo de contas individuais do
exercicio, bem como a Certificag8o Legal de Contas, com que concordamos.

Em face de quanto antecede, o Conselho Fiscal emite o seguinte
PARECER

* Que seja aprovado o Relatério de Gestdo e demais documentos de prestacdo de
contas individuais do exercicio, tal como apresentados pelo Conselho de
Administragao;

* Que seja aprovada a proposta de aplicagdo de resultados constante do Relatério de
Gestao.

O Conselho Fiscal agradece, ao Conselho de Administrag&o e aos restantes 6rgéos sociais, a
boa colaboragéo recebida ao longo do exercicio.

Lisboa, 24 de abril 2022.

O CONSELHO FISCAL,

Joé&o Filipe Gongalves Pinto - Vogal

Longrun Portugal, SGPS, S.A.
Pessoa Coletiva 510999018, matriculada na CRC de Lisboa sob 0 mesmo nimero
Capital Social € 50.000,00 — Sede Largo do Calhariz, n.° 3, 1200-086 Lisboa



LONGRUN PORTUGAL, SGPS, S.A.

DECLARAGCAO DE RESPONSABILIDADE COMPLEMENTAR AO
RELATORIO E PARECER DO CONSELHO FISCAL DA
LONGRUN PORTUGAL, SGPS, S.A.

RELATIVO AO EXERCICIO DE 2021

Em cumprimento do estabelecido no n® 6 do artigo 420° do Cédigo das Sociedades
Comerciais, os membros do Conselho Fiscal declaram que, tanto quanto & do seu
conhecimento, as contas individuais e demais documentos de prestacdo de contas do
exercicio, foram elaborados em conformidade com as normas contabilisticas aplicaveis, dando

uma imagem verdadeira e apropriada do ativo e do passivo, da situagdo financeira e dos
resultados da empresa.

Declaram, ainda, que, tanto quanto é do seu conhecimento, o Relatério de Gestéo expde
fielmente a evolugdo dos negécios, do desempenho e da posicdo da empresa, contendo o
referido relatério mengéo aos principais riscos e incertezas da actividade.

Lisboa, Z{ de abril 2022.

O CONSELHO FISCAL,

o —

Qo A

Pedro Antune de Alfneida - Presidente

Vasco Jorge Valdez Ferreira Matias - Vogal

—

Jo&o Filipe Gongalves Pinto - Vogal

Longrun Portugal, SGPS, S.A.
Pessoa Coletiva 510999018, matriculada na CRC de Lisboa sob o mesmo nimero
Capital Social € 50.000,00 — Sede Largo do Calhariz, n.° 3, 1200-086 Lisboa



D Relatorio sobre o Governo da

Sociedade




Relatdrio de Governo Societario
Ano 2021
LONGRUN PORTUGAL, SGPS, S.A.

INTRODUCAO

A LONGRUN PORTUGAL, SGPS, S.A., (doravante “Sociedade”) elabora o seu Relatério do Governo da
Sociedade de forma clara e transparente 4 luz das normas em vigor, observando as melhores praticas
e recomendagdes aplicdveis, de modo a tornar publicos os principios e normativos regulatdrios no
ambito do Governo da Sociedade.

O presente Relatério do Governo da Sociedade respeitante ao exercicio de 2021 foi elaborado em
cumprimento do estabelecido no artigo 709, n? 2, alinea b) do Cédigo das Sociedades Comerciais e no
ponto iv), alinea a) do n?1 do artigo 322 da Norma Regulamentar n.2 8/2016 —R, de 16 de agosto.

INFORMAGAO SOBRE ESTRUTURA ACIONISTA, ORGANIZAGAO E GOVERNO DA SOCIEDADE

A. ESTRUTURA ACIONISTA
I. Estrutura de capital

1.  ESTRUTURA DE CAPITAL

O capital social da Sociedade, no montante de 50.000,00 euros, é representado por 50.000 a¢Ses
nominativas, com o valor nominal de 1 euro cada, integralmente subscritas e realizadas. Todas as
acdes conferem direitos idénticos e sdo fungiveis entre si.

2. RESTRICOES A TRANSMISSIBILIDADE DAS ACOES
As agdes representativas do capital social da Sociedade s3o livremente transmissiveis.

3. NUMERO DE ACOES PROPRIAS, PERCENTAGEM DE CAPITAL SOCIAL CORRESPONDENTE E PERCENTAGEM DE DIREITOS DE VOTO A QUE
CORRESPONDERIAM AS ACOES PROPRIAS
Em 31 de dezembro de 2021, a Sociedade n3o detinha quaisquer a¢bes proprias.

4, REGIME A QUE SE ENCONTRE SUJEITA A RENOVAGAQ OU REVOGAGAQ DE MEDIDAS DEFENSIVAS, EM PARTICULAR AQUELAS QUE PREVEJAM A

LIMITACAO DO NUMERO DE VOTOS SUSCETIVEIS DE DETENGAO OU DE EXERCICIO POR UM UNICO ACIONISTA DE FORMA INDIVIDUAL OU EM
CONCERTAGAQ COM OUTROS ACIONISTAS

Os estatutos da Sociedade ndo contemplam limitagdes ao nimero de votos suscetiveis de
detengdo ou exercicio por um Unico acionista de forma individual ou concertada.

5. ACORDOS PARASSOCIAIS QUE SEJAM DO CONHECIMENTO DA SOCIEDADE E POSSAM CONDUZIR A RESTRICOES EM MATERIA DE TRANSMISSAO DE
VALORES MOBILIARIOS OU DE DIREITOS DE VOTO

Ndo existem acordos parassociais que possam conduzir a restricdes em matéria de transmissdo
de valores mobilidrios ou de direitos de votos da Sociedade.

<5
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Il. Participacdes Sociais detidas

6. IDENTIFICACAQ DAS PESSOAS SINGULARES OU COLETIVAS QUE SAO TITULARES DE PARTICIPACOES QUALIFICADAS, COM INDICAGCAO DA PERCENTAGEM
DE CAPITAL E DE VOTOS IMPUTAVEL E DA FONTE E CAUSAS DE IMPUTACAO

As participagdes qualificadas no capital social da Sociedade a 31 de dezembro de 2021, com
indicagdo da percentagem de capital e de votos imputével e da fonte e causas de imputagdo,
encontram-se espelhadas no Quadro seguinte:

. o i
Acionista Ne de Agdes % do C.apltal % dos Direitos Fonte e Cauias de

Social de Voto Imputacao

Millenium Gain Limited 50.000 100% 100% Constituicdo

7. INDICAGAO SOBRE O NUMERO DE AGOES E OBRIGACOES DETIDAS POR MEMBROS DOS GRGAQS DE ADMINISTRAGAO E DE FISCALIZACAO

Em 31 de dezembro de 2021, os membros dos 6rgdos de administragdo e de fiscalizagdo da
Sociedade ndo detinham agdes, nem obriga¢des da Sociedade.

B. ORGAOS SOCIAIS E COMISSOES

I. Assembleia Geral

a) Composicido da Mesa da Assembleia Geral

8. IDENTIFICACAO E CARGO DOS MEMBROS DA MESA DA ASSEMBLEIA GERAL E RESPETIVO MANDATO

Nao foi eleita mesa da Assembleia Geral para o mandato em curso.

b) Exercicio do direito de voto

9.  EVENTUAIS RESTRICOES EM MATERIA DE DIREITO DE VOTO, TAIS COMO LIMITAGOES AQ EXERCICIO DO VOTO DEPENDENTE DA TITULARIDADE DE UM
NUMERO OU PERCENTAGEM DE AGOES, PRAZOS IMPOSTOS PARA O EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO OU SISTEMAS DE DESTAQUE DE DIREITOS DE
CONTEUDO PATRIMONIAL

Nos termos do artigo 82 dos Estatutos da Sociedade, a Assembleia Geral é constituida pelos
acionistas presentes e representados nos termos da lei, sendo que a cada agdo corresponde um
voto.

10. INDICACAO DA PERCENTAGEM MAXIMA DOS DIREITOS DE VOTO QUE PODEM SER EXERCIDOS POR UM UNICO ACIONISTA OU POR ACIONISTAS QUE COM
AQUELE SE ENCONTREM EM ALGUMA DAS RELACOES DO N.2 1 DO ARTIGO 20.2 DO CODIGO DE VALORES IMOBILIARIOS

Os Estatutos ndo contemplam qualquer percentagem maxima de direitos de votos que podem ser
exercidos por um Unico acionista ou mesmo por acionista que com aquele se encontre em alguma
das relagBes do n.2 1 do artigo 20.2 do Cédigo de Valores Mobiliarios.

11. [DENTIFICACAO DAS DELIBERAGOES ACIONISTAS QUE, POR IMPOSICAO ESTATUTARIA, SO PODEM SER TOMADAS COM MAIORIA QUALIFICADA, PARA
ALEM DAS LEGALMENTE PREVISTAS, E INDICACAO DESSAS MAIORIAS

A Assembleia Geral pode deliberar em primeira convocacdo, desde que estejam presentes ou
representados os acionistas que detenham, pelo menos, trés quartos do total das acdes
representativas do capital social, e em segunda convocagdo com qualquer que seja o nimero de
acionistas presentes ou representados e o quantitativo do capital a que as respetivas ac¢des

correspondam.



Il. Administragdo

Conselho de Administracido

a) Composigéo

12,

13,

14.

IDENTIFICACAO DO MODELO DE GOVERNG ADOTADO

A Sociedade adota uma estrutura de governo societdrio de natureza monista com um Conselho
de Administragdo e um 6rgdo de fiscalizagdo composto por um Conselho Fiscal e uma Sociedade
de Revisores Oficiais de Contas.

REGRAS ESTATUTARIAS SOBRE NOMEACAO E SUBSTITUICAO DOS MEMBROS DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO
Os membros do Conselho de Administragdo sdo eleitos pela Assembleia Geral.

As vagas ou impedimentos que ocorram no Conselho de Administragdo sdo preenchidas por
cooptagdo até que a primeira Assembleia Geral sobre elas proveja definitivamente.

ComPOSICAO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAQ, COM INDICACAO DO NUMERO ESTATUTARIO MINIMO E MAXIMO DE MEMBROS, DURACAQ
ESTATUTARIA DO MANDATO, NUMERO DE MEMBROS EFETIVOS, DATA DA DESIGNACAO E DURACAO DO MANDATO DE CADA MEMBRO

Nos termos dos Estatutos da Sociedade, o Conselho de Administracdo é composto por entre dois
a cinco membros, com o Presidente do Conselho de Administra¢do designado pela Assembleia
Geral. O mandato dos Administradores é de trés anos civis, podendo ser reeleitos por uma ou
mais vezes, e contando-se como completo o ano civil em que forem designados.

A 31 de dezembro de 2021, o Conselho de Administracdo é constituido por:

Membros do Conselho de Data Ele Durag¢do do ~

. ~ Cargo Nomeac¢ado no Observagoes
Administragao (CA) Mandato

Mandato
Lingjiang XU Presidente 23-11-2020 2020/2022 N&o Executivo
Wai Lam William MAK Vogal 23-11-2020 2020/2022 Executivo
Jorge Manuel Baptista Magalhdes | 23-11-2020 2020/2022 N3o Executivo
Correia
Hui CHEN .
Vogal 23-11-2020 2020/2022 Executivo

O Quadro seguinte representa a estrutura de Governo Societério da Longrun durante o exercicio
de 2021:

Assembleia Geral

Conselho

Fiscal SROC

Conselho de
Administragdo

N



Conselho de Administracio

O Conselho de Administragdo, enquanto 6rgdo de governo da Sociedade, tem, nos termos do n.2
1 do artigo 132 dos Estatutos da Sociedade, os mais amplos poderes de administragdo e
representagdo da Sociedade.

O Conselho de Administragdo ndo pode deliberar sem que esteja presente ou representada a
maioria dos seus membros.

lll. Fiscalizagdo

Conselho Fiscal e Revisor Oficial de Contas

a) Composigdo

15. IpenTIFICACAO DO GRGAO DE FISCALIZACAO (CONSELHO Fiscal, COMISSAO DE AUDITORIA OU CONSELHO GERAL E DE SUPERVISAO)
CORRESPONDENTE AQ MODELO ADOTADO

A fiscalizacdo da Sociedade, nos termos do artigo 4132, n.2 1, alinea a) do Cédigo das Sociedades
Comerciais, compete a um Conselho Fiscal e a uma Sociedade de Revisores Oficiais de Contas,
com as competéncias previstas na lei e cujo mandato em curso corresponde ao periodo
2020/2022.

Os Estatutos da Sociedade remetem as competéncias do Conselho Fiscal para as previstas na lei.

16. ComPosICAO DO CONSELHO FiSCAL, COM INDICAGCAO DO CARGO DE CADA MEMBRO, DATA DE NOMEACAO E DURACAO ESTATUTARIA DO MANDATO

O Conselho Fiscal é constituido por 3 membros efetivos e um suplente, com mandatos de trés
anos, renovaveis, tendo a seguinte composi¢do em 31 de dezembro de 2021:

Data de Dura¢do do

Membros do Conselho Fiscal Cargo Nomeagdo ¢
Mandato
no Mandato

Pedro Antunes de Almeida Presidente 23-11-2020 2020/2022
Vasco Jorge Valdez Ferreira Matias Vogal 23-11-2020 2020/2022
lodo Filipe Gongalves Pinto Vogal 23-11-2020 2020/2022
Anabela de Jesus Nunes Prates Suplente 23-11-2020 2020/2022

Os membros do Conselho Fiscal cumprem os requisitos de independéncia previstos no n.2.5 do
artigo 4142 do Cddigo das Sociedades Comerciais, pois ndo estdo associados a qualquer grupo
de interesses especificos na Sociedade, nem se encontram em alguma circunstancia suscetivel
de afetar a sua isengdo de andlise ou de decisdo.

IV. Sociedade de Revisores Oficiais de Contas

17. IDENTIFICACAQ DA SOCIEDADE DE REVISORES OFICIAIS DE CONTAS E DO SOCIO REVISOR OFICIAL DE CONTAS QUE O REPRESENTA

A Sociedade de Revisores Oficiais de Contas é a Ernst & Young Audit & Associados — SROC, S.A.,
registada na CMVM sob o n.2 20161480 e representada pelo seu scio Ricardo Nuno Lopes Pinto,
ROC n.2 1579.



18. INDICAGAO DO NUMERO DE ANOS EM QUE AOQ SOCIEDADE DE REVISORES OFICIAIS DE CONTAS EXERCE FUNGOES CONSECUTIVAMENTE JUNTO DA
SOCIEDADE E OU GRUPO

A Sociedade de Revisores Oficiais de Contas foi designada a 26 de setembro de 2014 para
exercer fungbes até ao final do triénio 2014/2016, tendo sido reconduzida para exercer fungdes
até ao final do triénio 2017/2019 e em 21 de maio de 2020 para exercer fungdes até ao final do
triénio 2020/2022. ' C C

19. DESCRICAO DE OUTROS SERVIGOS PRESTADOS PELA SROC A SOCIEDADE

Para além dos trabalhos exigidos por lei ao revisor oficial de contas, a Ernst & Young Audit &
Associados — SROC, S.A. ndo presta, de forma recorrente, outro tipo de servigos a Sociedade ou
a sociedades que com ela se encontrem em relacdo de dominio.

Contudo, quando haja lugar a prestagdo de outros servigos a Sociedade ou a sociedades que
com ela se encontrem em relacdo de dominio, tal ocorrera em estrita conformidade com os
procedimentos legalmente definidos, designadamente na Lei n.2 140/2015, de 7 de setembro.

C. ORGANIZACAO INTERNA
I. Estatutos

20. REGRAS APLICAVEIS A ALTERACAO DOS ESTATUTOS DA SOCIEDADE

As alteragdes dos Estatutos da Sociedade regem-se pelo disposto na Lei em vigor.

Il. Comunicagao de irregularidades

21. MEios E POLITICA DE COMUNICACAO DE IRREGULARIDADES OCORRIDAS NA SOCIEDADE

A Sociedade tem uma cultura de responsabilidade e de compliance, reconhecendo a importancia
do adequado enquadramento da comunicagdo e processamento de irregularidades como
instrumento de boa pratica societdria e implementa os meios adequados de rece¢do, tratamento
e arquivo das comunicagdes de irregularidades, alegadamente cometidas por membros dos
orgdos sociais e por colaboradores da Sociedade ou das sociedades integradas no Grupo
Fidelidade.

Sdo consideradas como irregularidades os atos e omissdes, dolosas ou negligentes, relacionados
com a administragao, a organizagdo contabilistica e a fiscalizagdo interna da Sociedade que, de
forma grave, sejam suscetiveis nomeadamente de:

a) Violar a lei, os regulamentos e outros normativos em vigor;
b) Colocar em causa o patriménio dos clientes, dos acionistas e da Sociedade;
c) Causar dano reputacional a Sociedade ou a sociedades integradas no Grupo Fidelidade.

Podem comunicar irregularidades, os colaboradores, mandatarios, comissarios ou quaisquer
outras pessoas que prestem servigos a titulo permanente ou ocasional na Sociedade ou em
qualquer entidade do Grupo, os acionistas e quaisquer outras pessoas.



lll. Controlo interno e gestdo de riscos

22. ORGAOS OU COMISSOES RESPONSAVEIS PELA AUDITORIA INTERNA E OU PELA IMPLEMENTACAO DE SISTEMAS DE CONTROLO INTERNO

A Longrun sendo uma sociedade gestora de participagdes no setor dos seguros, n3o exerce a
atividade seguradora ou resseguradora, estando a sua atividade circunscrita & gestdo das
participacdes detidas na Fidelidade — Companhia de Seguros, S.A., e nas empresas de seguros por

esta detidas.

Sendo a Fidelidade — Companhia de Seguros, S.A., a empresa mais representativa do Grupo, s3o ai
definidos os requisitos de governagdo aplicados ao Grupo segurador.

O Regime Juridico do Acesso e Exercicio da Atividade Seguradora e Resseguradora (RJASR),
aprovado pela Lei n? 147/2015, de 9 de setembro, que transpde para ordem juridica interna a
Diretiva Solvéncia Il, entrou em vigor em 1 de janeiro de 2016.

Neste contexto, foi implementado um sistema global de gestdo de riscos, de forma a responder
aos requisitos af previstos.

A implementacdo deste sistema, para além do cumprimento dos normativos aplicaveis a atividade
seguradora, é entendida como uma oportunidade de melhoria dos processos de avaliagdo e gestdo
de risco, contribuindo, assim, para a manutencgdo da solidez e estabilidade da Sociedade.

Assim, o sistema de gestdo de risco é parte integrante das atividades didrias da Sociedade, sendo
aplicada uma abordagem integrada de modo a assegurar que seus os objetivos estratégicos
(interesses dos clientes, solidez financeira e eficiéncia dos processos) sejam mantidos.

Por outro lado, a realiza¢do do exercicio de autoavaliagdo do risco e da solvéncia (ORSA) permite
relacionar, numa visdo prospetiva, risco, capital e retorno, no contexto da estratégia de negdcio
estabelecida pelo Grupo.

Relativamente ao sistema de governagdo a drea seguradora do Grupo encabegado pela Sociedade
possui politicas, processos e procedimentos adequados a sua estratégia de negdcio e as suas
operagdes, garantindo uma gestdo sa e prudente da sua atividade. Nestes termos, estdo definidas
fungbes-chave transversais ao Grupo, de gestdo de riscos, auditoria interna, atuariado e
compliance, no ambito dos sistemas de gestdo de riscos e de controlo interno, que sdo asseguradas
pela Direcdo de Gestdo de Risco, Diregdo de Auditoria e Dire¢do de Compliance.

Aos restantes Org3os de Estrutura compete o papel de dinamizador no processo de gestdo de risco
e controlo interno, no sentido de assegurar que a gestdo e o controlo das operagbes sejam
efetuados de uma forma sd e prudente, cabendo-lhes também assegurar a existéncia e atualiza¢do
da documentagdo relativa aos seus processos de negdcio, respetivos riscos e atividades de
controlo.

Inserido no conjunto de recomendagdes prudenciais das autoridades de supervisdo, no sentido de
garantir a continuidade operacional dos processos, sistemas e comunicagdes, drea seguradora da
Sociedade de tem um Plano de Continuidade de Negdcio (“PCN”) de forma a garantir a realizagdo
de uma avaliagdo estruturada de danos e uma agil tomada de decisdo sobre o tipo de recuperagdo
a empreender.

As medidas adotadas durante a fase de preparacdo para a aplicacdo do regime solvéncia I, bem
como a sua consolidagdo ao longo dos anos da sua vigéncia, colocam a Sociedade num grau
confortdvel de cumprimento deste novo regime.

23. EXISTENCIA DE OUTRAS AREAS FUNCIONAIS COM COMPETENCIAS NO CONTROLO DE RISCOS

Para além das édreas que exercem fungbes-chave transversais a area seguradora do Grupo
encabegado pela Sociedade no dmbito dos sistemas de gestdo de riscos e de controlo interno, tém
6
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24.

25.

sido implementadas e reforgadas, para além da &rea juridica, diversas fungdes corporativas nas
participadas, das quais se destacam as areas de sistemas de informacio, planeamento e controlo,
contabilidade e investimento.

Este modelo de governagdo, associado ao facto dos processos de gestdo do risco operacional e de
controlo interno implementados, proporcionam a disseminagdo, por todas as participadas, de uma
cultura de gestdo de risco, permite que a entidade relevante ao nivel do Grupo dirija
adequadamente os sistemas de gestdo de risco e de controlo interno, tanto a nivel individual como

do grupo, dispondo de apropriadas linhas de reporte e procedimentos de prestagdo de informac3o.

IDENTIFICAGAQ E DESCRIGAQ DOS PRINCIPAIS TIPOS DE RISCOS (ECONGOMICOS, FINANCEIROS E JURIDICOS) A QUE A SOCIEDADE SE EXPOE NO EXERCICIO
DA ATIVIDADE

Remete-se, neste ponto, para a informag&o facultada no Relatério de Gestdo 2021, em particular
nas Notas as Demonstragdes Financeiras.

DESCRICAO DO PROCESSO DE IDENTIFICACAO, AVALIACAO, ACOMPANHAMENTO, CONTROLO E GESTAO DE RISCOS

O sistema de gestdo de risco suporta a Sociedade na identificacdo, avaliagdo, gestdo e
monitorizagdo dos riscos, permitindo a adocdo de a¢des adequadas e imediatas em caso de
alteragBes materiais no seu perfil de risco.

Neste sentido, a Sociedade, para tragar o seu perfil de risco, identifica os diversos riscos a que
estd exposta, procedendo, de seguida a sua avaliagdo. A avaliagdo dos riscos tem por base a
férmula-padrdo usada no calculo do requisito de capital de solvéncia. Para outros riscos, ndo
incluidos naquela férmula, a Sociedade opta por utilizar uma analise qualitativa de forma a
classificar o impacto previsivel nas suas necessidades de capital.

O exercicio ORSA tem um papel fundamental na monitorizagdo do perfil de risco da Sociedade e
da adequagdo do capital de acordo com os requisitos de capital regulamentar e as necessidades
internas de capital.

IV. Sitio de Internet e Disponibiliza¢do de Informagdo sobre a Sociedade

26.

27.

28.

29.

ENDEREGO(S)

A Sociedade ndo dispGe de sitio na Internet.

LOCAL ONDE SE ENCONTRA INFORMAGAO SOBRE A SOCIEDADE, ORGAOS SOCIAIS E DOCUMENTOS DE PRESTAGAO DE CONTAS

A informacdo sobre a Sociedade, sobre os 6rgios sociais e os documentos de presta¢do de contas
encontra-se disponivel no Largo do Calhariz, 30, 1200-086 Lisboa.

LOCAL ONDE SE ENCONTRAM OS ESTATUTOS E OS REGULAMENTOS DE FUNCIONAMENTO DOS GRGAOS SOCIAIS

Os Estatutos e os regulamentos de funcionamento dos 6rgdos sociais estdo disponiveis no Largo
do Calhariz, 30, 1200-086 Lisboa.

LOCAL ONDE SAO DIVULGADOS A CONVOCATORIA PARA A REUNIAO DA ASSEMBLEIA GERAL E TODA A INFORMACAO PREPARATORIA E SUBSEQUENTE
COM ELA RELACIONADA

As convocatdrias para as reunies da Assembleia Geral e toda a informac8o preparatéria e
subsequente com ela relacionada estdo disponiveis no Largo do Calhariz, 30, 1200-086 Lisboa.
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30. LOCAL ONDE SE DISPONIBILIZA O ACERVO HISTORICO COM AS DELIBERACOES TOMADAS NAS REUNIGES DAS ASSEMBLEIAS GERAIS DA SOCIEDADE, O
CAPITAL SOCIAL REPRESENTADO E OS RESULTADOS DAS VOTACOES, COM REFERENCIA AOS 3 ANOS ANTECEDENTES

O acervo histérico com as deliberages tomadas nas reunibes das Assembleias Gerais da
Sociedade, o capital social representado e os resultados das vota¢des, com referéncia aos 3 anos
antecedentes, estdo disponiveis no Largo do Calhariz, 30, 1200-086 Lisboa.

D. REMUNERACOES
I. Competéncia para a determinagio
31. INDICACAO QUANTO A COMPETENCIA PARA A DETERMINAGCAO DA REMUNERAGAQ DOS ORGAOS SOCIAIS, DOS MEMBROS DA COMISSAQ EXECUTIVA

OU ADMINISTRADOR DELEGADO E DOS DIRIGENTES DA SOCIEDADE

A fixagdo de remuneragGes dos membros dos 6rgdos sociais cabe a Assembleia Geral, n3o tendo
sido constituida na Sociedade uma Comissdo de Remuneracdes.

Il. Estrutura das remuneragdes

32. DESCRICAO DA POLITICA DE REMUNERACAO DOS ORGAOS DE ADMINISTRAGAO E DE FISCALIZAGAQ A QUE SE REFERE O ARTIGO 2.2 DA LEIN.2 28/2009,
DE 19 DE JUNHO

Os membros do Conselho de Administragdo ndo sdo remunerados pelo exercicio das suas fungdes,
salvo quando a Assembleia Geral assim o delibere.

A remuneragdo dos membros dos érgdos de administragdo e de fiscalizagdo da Sociedade, quando
exista, é fixada tendo como referéncia as normas legais e regulamentares aplicaveis, bem como os
principios orientadores da politica de fixagdo de remuneracdes dos membros dos drgdos sociais
das empresas do Grupo.

lll. Divulgagao das remuneragdes

33. INDICACAO DO MONTANTE ANUAL DA REMUNERACAO AUFERIDA, DE FORMA AGREGADA E INDIVIDUAL, PELOS MEMBROS DOS ORGAOS DE
ADMINISTRAGCAO DA SOCIEDADE, PROVENIENTE DA SOCIEDADE, INCLUINDO REMUNERAGAO FIXA E VARIAVEL E, RELATIVAMENTE A ESTA, MENGAO AS
DIFERENTES COMPONENTES QUE LHE DERAM ORIGEM

Os membros do Conselho de Administragdo auferiram em 2021 as seguintes remuneragdes:

Membros do Conselho de Administragio Remuneragio Fixa € Rec; :;:Ir:liﬁo
Lingjiang Xu 0 0
Wai Lam William Mak 0 0
Jorge Manuel Baptista Magalhdes Correia 70.000 57.254
Hui Chen 0 0
TOTAL 70.000 57.254

*Paga em 2022 e relativa ao exercicio de 2021

34. INDEMNIZAGBES PAGAS OU DEVIDAS A EX-ADMINISTRADORES EXECUTIVOS RELATIVAMENTE A CESSACAQ DAS SUAS FUNCOES DURANTE O EXERCICIO

N3o foi paga qualquer indemnizagdo ou compensa¢do em virtude da cessacdo de fungbes de
administrador durante o exercicio.

N



35. INDICACAO DO MONTANTE ANUAL DA REMUNERAGAO AUFERIDA, DE FORMA AGREGADA E INDIVIDUAL, PELOS MEMBROS DOS ORGAOS DE
FISCALIZAGAQ DA SOCIEDADE, PARA EFEITOS DA LEI N.2 28/2009, DE 19 DE JUNHO

O montante anual da remuneragdo bruta auferida, de forma agregada e individual, pelos
membros do érgdo de fiscalizagdo da Sociedade, consta do Quadro seguinte:

Membros do Conselho Fiscal (€) Observacgoes
Pedro Antunes de Almeida 14.000

Vasco Jorge Valdez Ferreira Matias 12.600

Jodo Filipe Gongalves Pinto 12.600

Anabela de Jesus Nunes Prates 0 Suplente
TOTAL 39.200

36. INDICAGAO DA REMUNERAGAO NO ANO DE REFERENCIA DO PRESIDENTE DA MESA DA ASSEMBLEIA GERAL

Tal como indicado supra ndo existe mesa da Assembleia Geral eleita.

IV. Acordos com implicagGes remuneratdrias

37. REFERENCIA A EXISTENCIA E DESCRICAO, COM INDICAGAO DOS MONTANTES ENVOLVIDOS, DE ACORDOS ENTRE A SOCIEDADE E OS TITULARES DO
ORGAO DE ADMINISTRACAO QUE PREVEIAM INDEMNIZAGOES EM CASO DE DEMISSAO, DESPEDIMENTO SEM JUSTA CAUSA OU CESSACAQ DA RELACAO
DE TRABALHO NA SEQUENCIA DE UMA MUDANGA DE CONTROLO DA SOCIEDADE {ARTIGO 245.2 -A, N.2 1, AL. L)

Ndo existem quaisquer acordos entre a Sociedade e os titulares do Orgdo de Administracdo que
prevejam indemniza¢cBes em caso de demissdo, despedimento sem justa causa ou cessa¢do da
relagdo de trabalho, na sequéncia de uma mudanga de controlo da Sociedade.

V. Planos de atribuicdo de acSes ou opgdes sobre agbes (stock options)

38. [DENTIFICACAO DO PLANO E DOS RESPETIVOS DESTINATARIOS

N&o existem planos com estas carateristicas.

39. DIREITOS DE OPCAO ATRIBUIDOS PARA A AQUISICAO DE AGOES (STOCK OPTIONS) DE QUE SEJAM BENEFICIARIOS OS TRABALHADORES E
COLABORADORES DA EMPRESA

Ndo existem direitos de opgdo atribuidos para aquisicdo de acbes de que sejam beneficidrios
trabalhadores.

E. TRANSAGOES cOM PARTES RELACIONADAS
I. Mecanismos e procedimentos de controlo

40. MECANISMOS IMPLEMENTADOS PELA SOCIEDADE PARA EFEITOS DE CONTROLO DE TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

A Sociedade adotou um conjunto de regras objetivas e transparentes aplicaveis as transagdes com
partes relacionadas, as quais estdo sujeitas a mecanismos especificos de aprovac3o.

)



41. INDICACAC DAS TRANSACOES QUE FORAM SUJEITAS A CONTROLO NO ANO DE REFERENCIA

Todas as transa¢Ses com partes relacionadas foram sujeitas a controlo.

42. DESCRICAO DOS PROCEDIMENTOS E CRITERIOS APLICAVEIS A INTERVENGAO DO ORGAO DE FISCALIZACAO PARA EFEITOS DA AVALIACAO PREVIA DOS
NEGOCIOS A REALIZAR ENTRE A SOCIEDADE E TITULARES DE PARTICIPAGAO QUALIFICADA OU ENTIDADES QUE COM ELES ESTEIAM EM QUALQUER
RELAGAO, NOS TERMOS DO ARTIGO 20.2 D0 CODIGO DOS VALORES MOBILIARIOS

As operagdes a realizar entre a Sociedade e titulares de participagdo qualificada ou entidades que
com eles estejam em qualquer relagdo, sdo objeto de apreciagdo e de deliberacdo do Conselho
de Administracdo, estando estas operagdes, como todas as outras realizadas pela Sociedade,
sujeitas a fiscalizagdo do Conselho Fiscal.

Il. Elementos relativos as transagdes
43. INDICACAO DO LOCAL DOS DOCUMENTOS DE PRESTACAO DE CONTAS ONDE ESTA DISPONIVEL INFORMAGAO SOBRE 0S NEGOCIOS COM PARTES
RELACIONADAS

A informagdo sobre os negdcios com partes relacionadas encontra-se nas demonstragBes
financeiras.
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