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O produto Flexi-Mais Opc¢éo de Investimento Ponderado (ICAE) teve o inicio de comercializacdo em

23/09/2019.

1. Composicado do Fundo
Na data de referéncia deste Relatério, a composicdo discriminada dos valores que constituem o
patrimonio do fundo autbnomo que representa as responsabilidades desta op¢éo de investimento é a
que se apresenta de seguida, sendo que as valorizacdes utilizadas correspondem as cotacfes
disponiveis no ultimo dia util do periodo:
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Unidades De Partici
Fundos Harmonizados

Designagao

Parte | - Valores Patrimoniais
Valores Mobiliarios Cotados
Mercado Cotagdes Oficiais Portugal
Obrigacdes Diversas

BRISA CONCESSAO ROD, 2.375%, 10/05/2027, CORP
MOTA ENGIL, PC, 17/06/2020, CORP
SATA AIR ACORES, 2.711%, 20/12/2028, CORP

Acgdes

VAA VISTA ALEGRE ATLANTIS, PL

Mercado Cotagdes Oficiais U.E.
Titulos De Divida Publica

SPGB, 1.45%, 30/04/2029, GOVT

Obrigagdes Diversas

21 RETE, 2.195%, 11/09/2025, CORP, CALL

ABANCA CORP, 4.625%, 07/04/2030, CORP, CALL
ABBOTT IRELAND, 1.5%, 27/09/2026, CORP, CALL
ABERTIS INFRA, 2.375%, 27/09/2027, CORP, CALL
AROUNDTOWN, 1.875%, 19/01/2026, CORP

BAT INTL FINANCE, 2.75%, 25/03/2025, CORP

BAYER CAPITAL, 1.5%, 26/06/2026, CORP, CALL

BP CAPITAL MARKETS PLC, 1.573%, 16/02/2027, CORP
CAIXABANK, 0.625%, 01/10/2024, CORP

CRITERIA CAIXA, 1.375%, 10/04/2024, CORP

DH EUROPE, 0.2%, 18/03/2026, CORP, CALL

E.ON SE, 0.25%, 24/10/2026, CORP, CALL

EASYJET, 0.875%, 11/06/2025, CORP, CALL

EATON CAPITAL, 0.697%, 14/05/2025, CORP, CALL
ESSITY, 1.625%, 30/03/2027, CORP, CALL

EXPERIAN FIN, 1.375%, 25/06/2026, CORP, CALL

FIAT CHRYSLER, 3.75%, 29/03/2024, CORP

GAZPROM, 2.949%, 24/01/2024, CORP

GE CAPITAL EURO FUNDING, 2.625%, 15/03/2023, CORP
GRAND CITY PROP, 1.375%, 03/08/2026, CORP, CALL
HEINEKEN NV, 1%, 04/05/2026, CORP, CALL

HSBC HOLDINGS, 2.5%, 15/03/2027, CORP

IMPERIAL BRANDS, 3.375%, 26/02/2026, CORP, CALL
JAB HOLDINGS, 1.75%, 25/06/2026, CORP

JT INTL FIN, 1.125%, 28/09/2025, CORP, CALL

KERRY GROUP, 2.375%, 10/09/2025, CORP, CALL

LYB INTERNATIONAL FINANCE, 0.875%, 17/09/2026, CORP, CALL
MEDTRONIC, 1.125%, 07/03/2027, CORP, CALL
PERNOD RICARD, 1.5%, 18/05/2026, CORP, CALL

PSA BANQUE FR, 0.625%, 21/06/2024, CORP, CALL
RYANAIR, 1.125%, 10/03/2023, CORP

SKY LTD, 2.5%, 15/09/2026, CORP

SMITHS GROUP, 2%, 23/02/2027, CORP, CALL
SMURFIT KAPPA ACQ, 2.875%, 15/01/2026, CORP, CALL
UBS GROUP, 0.25%, 29/01/2026, CORP, CALL
VOLKSWAGEN BANK,2.5%, 31/07/2026, CORP

WENDEL SA, 1.375%, 26/04/2026, CORP, CALL
WINTERSHALL DEA FINANCE, 0.84%, 25/09/2025, CORP, CALL
WPC EUROBOND BV, 2.125%, 15/04/2027, CORP, CALL

Mercado Cotagdes Oficiais Nao Membro Da U.E.
Obrigacdes Diversas

ALIMENTATION COUCHE-TARD, 1.875%, 06/05/2026, CORP, CALL
ALTRIA GROUP INC, 1%, 15/02/2023, CORP, CALL
ARAMARK FIN, 3.125%, 01/04/2025, CORP, CALL

AURIZON NETWORK, 3.125%, 01/06/2026, CORP

AVERY DENNISON CORP, 1.25%, 03/03/2025, CORP, CALL
BANK OF AMERICA, 1.776%, 04/05/2027, CORP, CALL
BAXTER INTERNATIONAL INC, 1.3%, 30/05/2025, CORP, CALL
BROWN-FORMAN CORP, 1.2%, 07/07/2026, CORP, CALL
CITIGROUP INC, 1.5%, 24/07/2026, CORP, CALL

CK HUTCHISON, 1.25%, 13/04/2025, CORP

DOVER CORP, 1.25%, 09/11/2026, CORP, CALL

DXC TECH, 1.75%, 15/01/2026, CORP, CALL

FEDEX CORP, 1%, 11/01/2023, CORP, CALL

GLENCORE FIN, 1.5%, 15/10/2026, CORP, CALL

GLENCORE FINANCE EUROPE, 1.75%, 17/03/2025, CORP, CALL
JOHNSON CONTROLS, 1%, 15/09/2033, CORP, CALL

KINDER MORGAN, 2.25%, 16/03/2027, CORP

KRAFT HEINZ, 1.5%, 24/05/2024, CORP, CALL

MCDONALD'S, 2.375%, 27/11/2024, CORP

MCKESSON, 1.5%, 17/11/2025, CORP, CALL

MMS USA, 0.625%, 13/06/2025, CORP, CALL

MOODY'S CORP, 1.75-%, 09/03/2027, CORP, CALL

MORGAN STANLEY, 1.342%, 23/10/2026, CORP, CALL
NETFLIX, 3.625%, 15/05/2027, CORP

NTPC, 2.75%, 01/02/2027, CORP

PHILIP MORRIS, 0.125%, 03/08/2026, CORP, CALL

RELX, 1.3%, 12/05/2025, CORP, CALL

SOUTHERN POWER CO, 1.85%, 20/06/2026, CORP

STRYKER CORP, 0.25%, 03/12/2024, CORP, CALL

SYSCO CORP, 1.25%, 23/06/2023, CORP, CALL

TAKEDA PHARMACEUTICAL, 2.25%, 21/11/2026, CORP, CALL
THERMO FISHER, 1.4%, 23/01/2026, CORP, CALL

VALE SA, 3.75%, 10/01/2023, CORP

VERIZON COMM, 0.875%, 08/04/2027, CORP, CALL

XYLEM, 2.25%, 11/03/2023, CORP, CALL

&o De Instituicbes De imento Colectivo

CAIXA OBRIGAGOES LONGO PRAZO, FIM
CAIXAGEST ACGOES LIDERES GLOBAIS, FIM

Depositos & Ordem

Outros Devedores E Credores

Comisstes

Quantidade

800.000,00
700.000,00
800.000,00

100.000,00

3.350.000,00

750.000,00
1.000.000,00
900.000,00
900.000,00
700.000,00
200.000,00
900.000,00
705.000,00
1.000.000,00
200.000,00
850.000,00
800.000,00
700.000,00
800.000,00
800.000,00
583.000,00
950.000,00
600.000,00
750.000,00
1.000.000,00
900.000,00
550.000,00
900.000,00
700.000,00
300.000,00
720.000,00
750.000,00
700.000,00
200.000,00
300.000,00
700.000,00
700.000,00
600.000,00
900.000,00
900.000,00
900.000,00
500.000,00
100.000,00
750.000,00

900.000,00
400.000,00
200.000,00
700.000,00
300.000,00
900.000,00
400.000,00
200.000,00
250.000,00
400.000,00
600.000,00
500.000,00
300.000,00
600.000,00
300.000,00
200.000,00
600.000,00
800.000,00
1.000.000,00
550.000,00
900.000,00
400.000,00
900.000,00
1.000.000,00
1.050.000,00
900.000,00
800.000,00
500.000,00
330.000,00
100.000,00
700.000,00
500.000,00
600.000,00
750.000,00
200.000,00

916.599,58
731.779,37

Cotagao
Moeda
Origem

103,03%
98,96%
106,46%

0,93

107,12%

105,86%
83,01%
106,14%
97,26%
98,81%
104,27%
103,88%
100,40%
95,22%
99,41%
97,51%
99,23%
76,81%
99,61%
103,55%
102,04%
101,50%
102,30%
103,38%
99,90%
102,63%
111,39%
107,67%
100,19%
101,78%
109,18%
92,97%
104,83%
104,64%
94,09%
88,25%
111,44%
101,04%
103,55%
96,62%
105,07%
98,04%
88,83%
96,57%

99,11%
100,47%
90,16%
107,90%
98,46%
104,43%
103,10%
99,04%
101,49%
101,03%
100,23%
94,12%
99,05%
94,73%
97,77%
99,50%
99,48%
100,00%
107,52%
101,35%
95,47%
105,41%
101,66%
103,50%
97,33%
93,00%
102,86%
104,01%
98,43%
97,71%
108,63%
103,44%
100,22%
103,14%
103,09%

12,76
9,05

Moeda
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EUR

EUR
EUR

Cotagao

(EUR)

103,03%
98,96%
106,46%

0,93

107,12%

105,86%
83,01%
106,14%
97,26%
98,81%
104,27%
103,88%
100,40%
95,22%
99,41%
97,51%
99,23%
76,81%
99,61%
103,55%
102,04%
101,50%
102,30%
103,38%
99,90%
102,63%
111,39%
107,67%
100,19%
101,78%
109,18%
92,97%
104,83%
104,64%
94,09%
88,25%
111,44%
101,04%
103,55%
96,62%
105,07%
98,04%
88,83%
96,57%

99,11%
100,47%
90,16%
107,90%
98,46%
104,43%
103,10%
99,04%
101,49%
101,03%
100,23%
94,12%
99,05%
94,73%
97,77%
99,50%
99,48%
100,00%
107,52%
101,35%
95,47%
105,41%
101,66%
103,50%
97,33%
93,00%
102,86%
104,01%
98,43%
97,71%
108,63%
103,44%
100,22%
103,14%
103,09%

12,76
9,05

Juro Decorrido
(EUR)

399.591,73
399.591,73
26.302,77
26.302,77
18.480,87
0,00
7.821,90
0,00

196.025,51
0,00

0,00
196.025,51
10.435,25
2.914,38
7.967,21
23.360,66
3.657,79
542,47
11.397,54
2.242,17
3.705,60
150,39
200,27
1.049,99
5.422,13
5.362,71
1.104,11
6.789,72
3.116,80
4.689,39
2.481,16
10.181,01
8.901,64
1.732,88
5.311,47
10.375,68
1.982,58
10.886,07
4.052,25
1.165,07
2.852,46
1.608,61
1.100,34
10.901,64
2.196,72
7.546,88
565,57
16.844,26
75,34
500,33
654,97
177.263,45
177.263,45
16.598,36
819,67
503,47
19.962,43
595,89
15.809,31
4.773,77
1.954,10
2.879,10
232,88
3.545,08
2.534,15
901,64
4.868,85
632,88
1.245,90
1.664,38
11.213,11
10.058,06
3.719,26
4.948,77
997,26
6.270,01
16.614,58
7.021,52
839,14
10.059,02
7.961,07
335,86
1.065,57
6.928,28
1.874,32
6.823,77
395,55
616,44
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

Montante
Global (EUR)

72.982.345,26
53.512.825,52
2.487.968,97
2.394.968,97
842.696,87
692.746,20
859.525,90
93.000,00
93.000,00
30.941.314,30
3.588.620,50
3.588.620,50
27.352.693,80
804.392,75
833.024,38
963.218,21
898.736,66
695.306,79
200.072,47
946.326,54
710.076,27
955.945,60
198.966,39
829.026,77
794.849,99
543.071,13
802.234,71
829.520,11
601.700,41
967.319,30
618.513,39
777.823,66
1.009.131,01
932.553,64
614.377,88
974.341,47
711.698,68
307.334,58
796.946,07
701.327,25
734.954,07
212.122,46
283.881,61
618.836,34
791.009,64
608.424,72
939.451,88
870.154,57
962.474,26
490.285,34
89.325,33
724.937,47
20.083.542,25
20.083.542,25
908.561,36
402.711,67
180.825,47
775.269,43
295.987,89
955.706,31
417.157,77
200.034,10
256.611,60
404.336,88
604.907,08
473.139,15
298.045,64
573.260,85
293.945,88
200.237,90
598.568,38
811.237,11
1.085.208,06
561.166,26
864.214,77
422.629,26
921.237,01
1.051.584,58
1.028.944,52
837.866,14
832.899,02
528.011,07
325.158,16
98.778,57
767.352,28
510,004,32
608.137,77
773.915,55
206.800,44
18.319.401,42
18.319.401,42
11.695.627,29
6.623.774,13
1.204.776,22
1.204.776,22
1.204.776,22
-54.657,90
-54.657,90
-54.657,90

Peso

100,0%
73,3%
3,4%

VALOR TOTAL DA CARTEIRA
NUMERO DE UNIDADES DE PARTICIPAGAO
VALOR UNITARIO UNIDADE PARTICIPAGAO

72.982.345,26
763.641,61
95,57146




2. Politica de Investimentos

Os limites de composi¢céo da carteira de ativos obedecem as seguintes regras:

Composigin . ) . N . ; R
Acdes e respetivos derivados, ou |Obrigagtes e outros titulos de taxa fixa ou Instrumentos de Unidades de ParticipagZo em
do S L = L L Instrumentos de Retorno .
participagies em instituigdes de | varidvel ou participagOes em instituigbes Curto Prazo Fundos de Investimento
Fundo | K . T i . . o Absoluto e outras classes ) e
Opgio de investimento coletivo gue invistam| de investimento coletivo que invistam de Ati (tesouraria) Mobilidrio ndo cotados
. o . e Ativos
. maioritariamente em agtes maicritariamente em obrigagGes A) B)
Investimento
Ponderado . . Maximo 100% . . Maximo 50%
Méximo 10% L WMéximo 5% Méximo 10% o
(ICAE) Minimo 30% Minima 25%

A) Podendo ser ultrapassados temporariamente em periodos de grande volume de subscrigdes ou desinvestimentos.
B) Nio admitidos & negociagdo em bolsas de valores ou em mercados regulamentados de Estados membros dz Unido Europeia ou de outros Estados membros da OCDE.

Estas Opcbes de Investimento vao investir entre 25% e 50% nos seguintes Fundos geridos pela Caixa
Gestéo de Ativos (sociedade gestora de fundos cujo capital social é detido, exclusivamente, pela Caixa
Geral de Depésitos, S.A)):

e Caixagest Acles Lideres Globais;

e Caixa Obriga¢bes Longo Prazo.
Estes fundos poderéo ser substituidos mediante comunicagdo prévia aos participantes com 90 dias de
antecedéncia.

3. Rendibilidade e Indicador Sumario de Risco

Nao se apresentam valores relativos a rendibilidade, na medida em que o periodo em andlise é inferior a
doze meses.

1 2 3 4 5 7 0 indicador de risco pressupde que o
produto & detido durante & anos e 1

dia.

(........................................)

Risco mais baixo Risco mais elevado

O indicador sumario de risco constitui uma orientacdo sobre o nivel de risco deste produto quando
comparado com outros produtos. Mostra a probabilidade de o produto sofrer perdas financeiras, no
futuro, em virtude de flutuagbes dos mercados ou da nossa incapacidade para pagar a sua retribuicao.

Classificamos este produto na categoria 2 numa escala de 1 a 7, que corresponde a uma baixa
categoria de risco. Este indicador avalia as possiveis perdas resultantes de um desempenho futuro com
um nivel baixo, e € muito improvavel que condi¢cdes de mercado desfavoraveis tenham um impacto na
nossa capacidade para pagar a sua retribuigao.



