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Informac0des relacionadas com a sustentabilidade

DIVULGAGCAO NO WEBSITE NOS TERMOS DO ARTIGO 10.° DO REGULAMENTO SFDR
PARA PRODUTOS FINANCEIROS DO ARTIGO 8.° DO REGULAMENTO SFDR QUE
PROMOVEM CARACTERISTICAS AMBIENTAIS E/OU SOCIAIS

Nome do produto: Flexi Private - Opcdo de Investimento Defensivo (ICAE)

Identificador de entidade juridica: Fidelidade - Companhia de Seguros, S.A., € uma empresa
de seguros com o LEI 529900FNLE8ZOPUQT704, registada junto da Autoridade de Supervisao
de Seguros e Fundos de Pensdes, sob o numero 1011, podendo os seus dados de registo ser
pesquisados em www.asf.com.pt, doravante “Fidelidade”, “Grupo Fidelidade” ou “Segurador”.

Resumo:

A opc¢do de investimento Defensivo (ICAE) do produto “Flexi Private”, promove caracteristicas ambientais
e/ou sociais através da exposi¢do a ativos financeiros alinhados com os critérios e metodologias ESG do
Segurador, mas ndo tem como objetivo o investimento sustentavel.

Destina-se a Clientes:

* Que sejam classificados como Investidores Ndo Profissionais, Investidores Profissionais e
Contrapartes Elegiveis;

» Com conhecimento e/ou experiéncia em produtos de seguro ligados a fundos de investimento. Os
investidores sem conhecimento, nem experiéncia em produtos de seguro ligados a fundos de
investimento, s6 podem subscrever este produto caso o declarem expressamente na
correspondente op¢ao do Documento de Carater Apropriado;

* Que entendem que o valor da unidade de participacao das op¢des de investimento do Grupo 2,
que constituirdo, no minimo 75% do investimento pode flutuar ao longo do tempo, j& que as
mesmas ndo tém garantia de capital e de rendimento, possuindo capacidade para suportar perdas
parciais ou totais do capital;

* Que tenham como objetivo o crescimento do capital investido;

* Que estejam disponiveis para investir num horizonte temporal recomendado de médio/longo
prazos;

* Que pretendam investir em produtos em que mais de 50% dos investimentos subjacentes
promovam caracteristicas ambientais ou sociais, ou uma combinacdo destas caracteristicas, além
de respeitarem boas praticas de governacao.

Esta opcdo de investimento tem uma estratégia de investimento diversificada e alinhada com os Principios
para o Investimento Responsavel, pacto do qual o Segurador é subscritor, dedicados a criagdo consciente
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de um impacto positivo, enderecando os principios defendidos pelo Segurador em questdes ambientais,
sociais e de governacao.

Em conformidade com a politica de investimentos do produto, os ativos financeiros associados ao fundo
auténomo do produto, devem atender da melhor forma possivel aos critérios de sustentabilidade da
Fidelidade ("principio do melhor esforco").

O Segurador apresenta nas Informacdes Pré-Contratuais, os principais indicadores ESG da carteira de
investimentos do produto a data de referéncia indicada. Esta informacdo é revista com uma periodicidade
minima anual, neste documento, na seccdo relativa a “Monitorizacdo das caracteristicas ambientais ou
sociais”, publicado no seu sitio na internet institucional.

O Segurador tem uma politica de envolvimento. Esta Politica esta disponivel no sitio na internet do
Segurador. O Grupo Fidelidade divulgara anualmente ao publico, no seu sitio na internet, a forma como

esta Politica de Envolvimento foi aplicada.

No ambito da politica de investimento sustentavel, os emitentes que revelam o seu envolvimento nas
controvérsias e/ou nos sectores de atividade identificados ou apresentem algumas praticas ESG nado
conformes com os principios e critérios do Segurador, bem como dos pactos ou convénios de que é
signatario, sao:
a) Excluidos do universo de investimento (lista restrita); ou
b) Monitorizados rigorosamente, avaliando a sua evolucao (positiva ou negativa) ou utilizando os
direitos de voto e a politica de envolvimento com vista a correcdo dessas desconformidades (lista de
observacao).

O produto ndo contempla na sua estratégia, a selecdo de qualquer indice de Referéncia Benchmark para
efeitos de avaliacdo do alcance das caracteristicas de sustentabilidade defendidas.

Produto sem objetivo de investimento sustentavel:

Este produto financeiro promove caracteristicas ambientais e/ou sociais, mas ndo tem como objetivo o
investimento sustentavel.

Nado obstante, o produto pode investir em ativos sustentdveis ou ativos sustentaveis alinhados com a
Taxonomia da UE, conforme se pode observar nas métricas ESG divulgadas a respeito do produto.

Caracteristicas ambientais ou sociais do produto financeiro:

A opcado de investimento Defensivo (ICAE) do produto “Flexi Private” promove caracteristicas ambientais
e/ou sociais através da exposicao a ativos financeiros alinhados com os critérios e metodologias ESG do
Segurador.
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Este produto tem uma estratégia de investimento diversificada e alinhada com os Principios para o
Investimento Responsavel, pacto do qual o Segurador é subscritor, dedicados a criacdo consciente de um
impacto social e ambiental positivo.

Em conformidade com a politica de investimentos do produto, os ativos financeiros associados ao fundo
auténomo do produto, devem atender da melhor forma possivel aos critérios de sustentabilidade da
Fidelidade ("principio do melhor esforco").

Esta estratégia passa por:

a) Abordagem Best in Class, medicdo dos impactos positivos para a promocdo de caracteristicas
Ambientais / Sociais, através de um processo de selecdo positiva, privilegiando o investimento em
emitentes com modelos de negdécio sustentaveis e promovendo o longo prazo, o que devera criar
um desempenho duradouro e permite identificar e responder a possiveis riscos e oportunidades a
nivel ambiental, social e de governacdo;

b) Mitigacdo dos impactos negativos através de um processo de selecdo negativa (exclusdo);

c) Politica de Envolvimento e Voto visa enquadrar os ativos e emitentes que se desviem dos critérios
e metodologias ESG do Segurador;

d) A estratégia de investimento em participacdes em instrumentos de investimento coletivo no
ambito do ESG, a qual tem em conta classificagdo do respetivo Gestor, a andlise das suas
metodologias ESG, bem como a anadlise de métricas/indicadores de performance ESG
disponibilizados pelo respetivo Gestor.

Esta estratégia € detalhada na Sec¢do seguinte “Estratégia de Investimento”.

Em conformidade com a politica de investimentos do produto, na selecdo dos ativos, é aplicado o principio
de melhor esforco na preferéncia a investimentos que sejam consistentes com a promog¢do de
caracteristicas ambientais e/ou sociais em empresas que tenham boas praticas de governacao (ESG).

O objetivo é substituir, sempre que necessdrio, os investimentos que ndo atendem (totalmente) aos
critérios de promocao de carateristicas ambientais ou sociais, por investimentos que cumpram os referidos
critérios nomeadamente os de boa governacdo, que permitam manter o produto com a sua caracteristica
financeira de base e a sua componente de ativos que promovem caracteristicas ambientais e/ou sociais
(mais de 50%), bem como salvaguardar o contributo dos demais ativos da carteira.

Estratégia de investimentos:
A politica de investimento segue uma estratégia de diversificacdo, enderecando os principios defendidos
pela Fidelidade em questdes ambientais, sociais e de governagao.

Assim, sdo privilegiados ativos de emitentes que promovem caracteristicas ambientais e/ou sociais, ou seja,
que, de acordo com o critério do Segurador:

e Tém Rating ESG igual ou inferior a Medium (Sustainalytics) ou igual ou superior a BBB (MSCl);
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e Envolvimento em, pelo menos, um Objetivo de Desenvolvimento Sustentavel (ODS) inserido numa
das tematicas Environmental (Climate Action, Healthy Ecosystems e Resource Security) e/ou Social (Basic
Needs e Human Development), considerando-se como tal a existéncia de receitas superiores a 10%
provenientes de pelo menos uma destas tematicas;

e Ou estejam alinhados com os pactos Global das Nac¢des Unidas (UN Global Compact) e com
Diretrizes da OCDE para as Empresas Multinacionais;

e Cumprem os critérios de exclusao por setores de atividade, por emissdes de gazes com efeitos de
estufa, por controvérsias graves ou de ndo alinhamento com o pacto Global das Na¢des Unidas
(UN Global Compact);

e Cumprem as salvaguardas de boa governacdo definidas pelo Segurador;

e Estejam classificados pelo respetivo Gestor como produtos que promovem carateristicas
ambientais e/ou sociais ou como produtos com objetivo de investimento sustentavel, no caso de
investimento através de participa¢des em instrumentos de investimento coletivo.

No caso de investimentos em organiza¢Bes soberanas e supranacionais, é tido em conta o rating ESG, a
contribui¢do para os Objetivo de Desenvolvimento Sustentavel, bem como os temas da boa governacdo.
De forma a garantir o perfil desejado, a estratégia de investimento sera de, durante a vigéncia do contrato,
ter mais de 50% do patriménio do Fundo Autébnomo afeto a ativos cujos emitentes promovem
caracteristicas ambientais e/ou sociais ou uma combinacdo destas caracteristicas e respeitam as boas
praticas de governacao, de acordo com os critérios e metodologias definidos pelo Segurador.

A estratégia de investimento direto ESG toma em consideracdo trés dimens&es principais:

i. Abordagem Best in Class, medicdo dos impactos positivos para a promog¢do de caracteristicas
Ambientais / Sociais através de um processo de selec¢do positiva.
O objetivo é selecionar positivamente aqueles com melhor desempenho nos aspetos ESG e reduzir
aqueles que deterioram as suas perspetivas ESG ao longo do processo de construcdo da carteira.
O processo de integracdo é alcancado complementando a analise fundamental tradicional com
critérios ESG do Segurador sustentado em metodologias, dados, analises e ratings de pelo menos um
fornecedor de referéncia com foco no risco ESG, enquadrado com um intervalo de classificagdo entre
risco negligenciavel (melhor) e risco severo (pior), com equivaléncia a uma pontuacdo que varia de 0
(maximo) a acima de 40 (minimo). Podem ser utilizados outros fornecedores ou métricas, que embora
possam ter um sistema de classificacdo diferente, sejam equivalentes.
A Fidelidade incorpora assim as seguintes orienta¢des na gestao da carteira de investimento:
* Minimo de 85% de ativos com rating ESG ou estar investida em instrumentos de
investimento coletivos com classificacao SFDR de art.° 8.° ou 9.°;
» Rating ESG médio ponderado pelo valor dos ativos com rating ESG, de Risco Baixo
(Sustainalytics) ou equivalente;
» Rating ESG, por ativo, minimo de Risco Alto/BB (Sustainalytics / MSCl) ou equivalente, sendo
gue na componente de ativos que promovem caracteristicas ambientais e/ou sociais, o
Rating ESG tem de ser igual ou inferior a Medium (Sustainalytics) ou igual ou superior a BBB
(MSCI);
* Foco no alinhamento da receita dos emitentes com os Objetivos de Desenvolvimento
Sustentavel das Nacdes Unidas e com outros pactos do qual o Segurador é signatarios,
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sendo que na componente de ativos que promovem caracteristicas ambientais e/ou sociais,
envolvimento em, pelo menos, um Objetivo de Desenvolvimento Sustentavel (ODS) inserido
numa das tematicas Environmental (Climate Action, Healthy Ecosystems e Resource Security)
e/ou Social (Basic Needs e Human Development), considerando-se como tal a existéncia de
receitas superiores a 10% provenientes de pelo menos uma destas tematicas.

Mitigacdo dos impactos negativos através de um processo de sele¢do negativa (exclusdo).

Nao considera investimentos em industrias socialmente controversas, nomeadamente, em emitentes
com exposicao (medida pela sua receita e participacao relevante) a armas ndo convencionais ou
controversas, cultivo ou producdo de tabaco, jogos de azar, 1% ou mais da receita derivada da
explora¢do, mineracgdo, extracao, distribuicdo ou refinacdo de hulha e lignite, 10% ou mais das suas
receitas provenientes da exploracdo, extracdo, distribuicdo ou refinacdo de combustiveis petroliferos,
50% ou mais das suas receitas provenientes da exploragdo, extracdo, fabrico ou distribuicdo de
combustiveis gasosos, 50% ou mais da receita derivado da producdo de eletricidade com uma
intensidade de GEE superior a 100 g CO2 e/kWh, nem a emitentes com controvérsias graves de Niveis
4 (Alto) e 5 (Severo) em matéria de temas ambientais e sociais ou ndo conformes com os principios
do Segurador, nomeadamente os critérios de boa governagdo, ou os convénios dos quais é subscritor,
nomeadamente com os principios previstos no Pacto Global das Na¢&es Unidas (UN Global Compact)
e com as Diretrizes da OCDE para as Empresas Multinacionais.

Politica de Envolvimento e Voto

Com base na avaliacdo ESG, os emitentes que revelam o seu envolvimento nas controvérsias e/ou
nos sectores de atividade identificados ou apresentem algumas praticas ESG ndo conformes com os
principios e critérios do Segurador, bem como dos pactos ou convénios de que é signatario sdo (a)
excluidos do universo de investimento (lista restrita) ou, (b) monitorizadas rigorosamente utilizando
os direitos de voto e a politica de envolvimento com vista a corre¢do dessas desconformidades (lista
de observacao).

A estratégia de investimento em participa¢des em Fundos de Investimento Coletivo tem em consideragao:

A classificacdo do respetivo Gestor como produto que promove carateristicas ambientais e/ou
sociais ou como produto que tem como objetivo o investimento sustentavel;

A analise global das metodologias utilizadas pelo respetivo Gestor para a selecdo dos ativos e o
consequente alinhamento com os critérios ESG definidos pelo Segurador;

Sempre que possivel, a analise de métricas/indicadores de performance ESG disponibilizados pelo
respetivo Gestor, designadamente, o peso dos ativos que promovem caracteristicas ambientais
e/ou sociais, peso dos ativos sustentaveis e peso dos ativos sustentaveis alinhados com a
Taxonomia da UE.

No caso de investimento direto, a avaliacao das praticas de Boa Governagao obedece a um conjunto de
critérios do Segurador, sendo avaliados os seguintes indicadores:

Critérios Indicadores
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O emitente cumpre com o Principio n.° 10 do UN Global Compact sobre
Anticorrupcao ("As empresas devem trabalhar contra a corrupcao em todas as suas
Corrupcao €/formas, incluindo extorsdo e suborno").

Suborno . - . T .
O emitente ndo tem controvérsias significativas relacionadas com temas de
corrupcao e suborno.

Etica O emitente ndo tem controvérsias significativas sobre membros do Board/Direcao

de Topo, associados a falta de qualificacdo e idoneidade e/ou mas condutas de ética

Corporativa -
nos negocios.

Estrutura dos/O emitente segue as boas praticas de mercado em matérias de lideranca,
Orgdos delindependéncia, supervisdo, gestdo de risco e diversidade dos oOrgdos de
Administracao |administracao

O emitente cumpre com os Principios n°s 3 a 6 do UN Global Compact relacionados|
com Direitos Laborais ("As empresas devem defender a liberdade de associa¢do e o

Relag¢des reconhecimento do direito a negociacdo coletiva; eliminar todas as formas de

Laborais trabalho forcado e obrigatério, abolir o trabalho infantil e eliminar a discriminagao”).
O emitente ndo tem controvérsias significativas relacionadas com mas praticas
laborais.

Préticas de|O emitente segue as boas praticas sobre divulgacdo, performance e equidade em

Remuneracao |matéria de remuneracdes.
Transparéncia
Fiscal
Financeira

eO emitente ndo tem controvérsias significativas sobre transparéncia fiscal e/ou
relacionadas com reporting de informacao financeira ou contabilistica.

De acordo com o resultado da ponderacdo da avaliacdo de cada um dos referidos indicadores, é atribuido
um nivel de risco (baixo, médio ou alto), por emitente, relativo ao incumprimento das boas praticas de
governacao assentes nos seis critérios identificados. Com base no nivel de risco atribuido, determina-se a
acao a seguir - inclusao, monitorizagao ou, se for caso disso, exclusdo do emitente - para considerar, ou
ndo, o emitente alinhado com as boas praticas de governacgdo.

No caso do investimento em participagdes de Fundos de Investimento Coletivo, é feita uma analise global
da metodologia utilizada pelo respetivo Gestor para a avaliacdo das praticas de governacdo das empresas
subjacentes e que pode ter em conta, ou ponderar de forma distinta, estes ou outros indicadores.
Adicionalmente, também é avaliado o desempenho ESG dos gestores destes ativos, nomeadamente
quanto ao rating ESG e as respetivas praticas de governacao.

Proporgao dos investimentos:

A politica de investimento definida para a opcdo de investimento contempla a necessidade de
cumprimento dos principios identificados nas sec¢fes “Caracteristicas ambientais ou sociais do produto
financeiro” e “Estratégia de investimento”, ndo sendo previstos pelo produto a realiza¢do de investimentos
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com objetivos sustentaveis ou em ativos que ndo cumpram com os critérios de avaliacdo e selecdo
identificados.

Os limites de composicdo da carteira de ativos sdo os seguintes (detalhe nas Condi¢des Gerais e
Informacgdes Pré Contratuais:

Composicdo do Fundo
N Obrigacoes e
AcOes e gac ,
) outros titulos de
respetivos .
i taxa fixa ou
derivados, .,
L variavel ou | Instrumentos de
ou participacdes L
em  instituicses participacdes em | Retorno Absoluto | Instrumentos  de  Curto Prazo
) . ¢ instituicBes de | e outras classes | (tesouraria)
de investimento | . . )
) investimento de Ativos (B)
coletivo que i
o coletivo que | (A)
invistam .
o invistam
maioritariamente .
N maioritariamente
em acles L
em obrigac¢des
Maximo 30% Maximo 90% Maximo 10% Maximo 25%
Minimo 10% Minimo 65% Minimo 0% Minimo 0%

(A) Inclui investimentos relacionados com aplicagBes em Imdveis ou fundos de investimento imobilidrio e Commodities.
(B) Podendo ser ultrapassados temporariamente em periodos de grande volume de subscrigdes ou desinvestimentos.

A carteira tem ainda os seguintes limites relativos a critérios ESG:

Mais de 50% do patrimoénio do Fundo Auténomo estara afeto a ativos cujas empresas emitentes
promovem caracteristicas ambientais e/ou sociais ou uma combina¢do destas caracteristicas e
respeitem as boas praticas de governacao;

Rating ESG (Sustainalytics/MSCI) minimo de Risco Alto/BB;

Sem prejuizo dos limites da carteira constantes da tabela acima, o rating ESG médio dos ativos da
carteira serd de Baixo Risco/A (Sustainalytics/MSCI), sendo que, pelo menos 85% da carteira tem de
ter rating ESG ou estar investida em instrumentos de investimento coletivos com classificagdo SFDR
de art.° 8.°ou 9.5

A verificagdo do cumprimento dos principios ESG pela carteira composta por investimentos em
fundos que sao geridos externamente (Third Party Managed Investments), é efetuada pelas
respetivas entidades gestoras, sendo previamente verificado pelo Grupo Fidelidade se as mesmas
detém politicas ESG adequadas para o efeito. Acresce que essa verificagdo também ocorre nos
fundos mais liquidos (ETF) através da classificacdo efetuada pelas empresas mais representativas
do mercado, como é o caso da Sustainalytics, MSCl e S&P.
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A Opg¢do ndo estabelece qualquer compromisso de realizar investimentos em atividades sustentaveis, nem,
nomeadamente, em atividades capacitantes e de transi¢cdo (embora possa existir alguma percentagem de
investimentos sustentaveis no inicio e durante a vigéncia do produto).

O produto ndo contempla adicionalmente a selecdo de qualquer indice Benchmark, para efeitos de
avaliacdo do alcance das caracteristicas de sustentabilidade defendidas.

Monitorizacdo das caracteristicas ambientais ou sociais:

O cumprimento dos critérios de avaliacdo e de selecdo identificados anteriormente, bem como a
correspondente estratégia de alocacdo, é avaliada regularmente, de forma a assegurar o cumprimento das
caracteristicas ambientais, sociais e de governagao promovidas. Na eventualidade de um dos ativos ser
descontinuado ou deixar de cumprir com os principios e estratégia definidos nas sec¢8es “Caracteristicas
ambientais ou sociais do produto financeiro” e “Estratégia de investimento”, o Segurador podera efetuar
uma realocagdo a um ativo equivalente ou adotar medidas no ambito da sua Politica de Envolvimento para
mitigar eventuais desconformidades.

A Fidelidade monitoriza os ativos financeiros que constituem o fundo auténomo do produto, para garantir
que as metas relacionadas aos critérios ESG sdo atendidas, quer ao nivel dos impactos positivos, como ao
nivel da medicdo dos impactos negativos, como dos aspetos de Boa governagao.

Os principais indicadores ESG monitorizados pelo Segurador ao nivel dos impactos positivos e negativos

sao os seguintes:
Data: Fevereiro de 2026

Indicador ESG Classif. / Breve Explicagao

Métricas
Classificacdao Art.2© 8.2 SFDR | De acordo com a Regulamentagdo Europeia de Financas Sustentaveis os
SFDR (Light Green) | produtos podem ser alinhados com:

de acordo com
o Regulamento
(EU)

- Art.° 6.9: integram riscos de sustentabilidade, mas ndo visam
especificamente a promogdo de caracteristicas ambientais e/ou sociais, nem
o investimento sustentavel;

2019/2088, - Art.© 8.9 (Light Green): promovem caracteristicas ambientais e/ou sociais;
- Art.0 8.9+ (Light Green +): promovem caracteristicas ambientais e/ou
sociais e assumem um compromisso minimo de investimento sustentavel;
- Art.© 9.0 (Dark Green): visam o investimento ambientalmente e/ou
socialmente sustentavel.
Rating ESG | Risco Baixo | Rating ESG médio ponderado pelo valor dos ativos com rating ESG, de acordo
Médio (Risco | (Sustainalytics) | com a escala da Sustainalytics: Risco Negligenciavel (0-10); Risco Baixo (10-
ESG) (*) ou equivalente 20); Risco Médio (20-30); Risco Alto (30-40); Risco Severo (40+)

Proporgao de
investimentos
que promovem
caracteristicas
Ambientais /
Sociais

98,8%

Peso dos ativos que, de acordo com a definicdo e os critérios do Segurador,
sdao considerados promotores de caracteristicas ambientais e/ou sociais. Sdo
investimentos que tém como objetivo principal gerar impactos positivos em
questdes sociais, ambientais ou uma combinagdo destas. S3o investimentos
projetados e comercializados com a intengdao de contribuir para o bem-estar
da sociedade e do meio ambiente, além de cumprirem com boas praticas de
governagao.
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Proporgao de
investimentos
sustentaveis

1,5%

Peso dos ativos que, de acordo com a definicdo e os critérios do Segurador,
sdo considerados sustentaveis (a nivel ambiental e/ou social). Investimentos
sustentaveis sdo os efetuados numa atividade econémica que contribui para
um objetivo de natureza ambiental ou social ou um investimento em capital
humano ou em comunidades econdmica ou socialmente desfavorecidas, desde
que tais investimentos ndo prejudiquem significativamente nenhum desses
objetivos e que as empresas beneficidrias do investimento empreguem
praticas de boa governacéo.

Proporgao de
investimentos
sustentaveis
alinhados com a
Taxonomia
Ambiental da UE

1,5%

Peso dos ativos da carteira alinhados com a Taxonomia da UE. A Taxonomia
da UE é um sistema de classificacdo, previsto no Regulamento (UE) 2020/852,
gue estabelece uma lista de atividades econdmicas sustentaveis do ponto de
vista ambiental, aplicavel no espaco da UE, sendo que atualmente apenas
cobre 2 dos 6 objetivos ambientais identificados: objetivos de mitigagao e
adaptacdo as alteragdes climaticas. Os investimentos sustentaveis com um
objetivo ambiental podem ou ndo ser alinhados com a taxonomia.

A Taxonomia da UE ndo estabelece uma lista de atividades econdmicas
socialmente sustentaveis.

Intensidade
carbénica

8,60

Toneladas de Emissdo de Gases de Estufa por 1 milhdo de € de receita. E uma
medida de eficiéncia na emisséo de gases com efeito de estufa. Quanto menor,
melhor. Ambito 1 e 2.

Investimentos
que divulgam

Principais
Impactos
Negativos s/os
fatores de

sustentabilidade

98,2%

Investimentos que divulgam informacdo relativa a Principais Impactos
Negativos no ambito da Regulamentacdo Europeia de Financgas Sustentaveis
(SFDR).

(*) Quando o investimento é efetuado através de instrumentos de investimento coletivo como é o caso de

ETFs:

» Pode ndo ser possivel apurar a percentagem de ativos com rating ESG incluidos nestes
instrumentos, caso em que consideramos a classificacdo SFDR destes fundos;
» Pode ndo ser possivel apurar o rating ESG médio dos ativos, caso em que consideramos a
classificagdo SFDR destes fundos;
» Em ambos os casos fornecemos o endere¢o digital da informacdo dos fundos onde podera

consultar as metodologias ESG divulgadas pelos respetivos Gestores:
O  https://www.blackrock.com/corporate/about-us/investment-stewardship#guidelines
O  https://about.amundi.com/esg-documentation
O https://www.ubs.com/global/en/assetmanagement/capabilities/sustainable-investing.html

Adicionalmente, no quadro do processo de gestao do produto, monitoriza periodicamente:

e Os Principais Impactos Adversos, definidos no ambito da legislagdo e regulamentacdo SFDR e
selecionados de acordo com os critérios e a metodologia interna do Segurador;
e O cumprimento dos critérios de Boa Governacao dos Emitentes, mediante o acompanhamento dos
indicadores identificados na sec¢ao “Estratégia de Investimento”

Metodologias:

No sentido de avaliar o cumprimento e alinhamento com as caracteristicas ambientais e/ou sociais
defendidas pela opcdo de investimento Defensivo do produto “Flexi Private”, o Segurador aplica um




aaaaaaaaaaaaaaaa

conjunto de critérios de avaliagdo na selecdo de ativos, em linha com os ja identificados na sec¢ao
“Estratégia de Investimento”,

No que diz respeito aos investimentos em titulos do governo, o conceito de sustentabilidade baseia-se nos
ratings ESG desses emitentes e no grau de alinhamento com os Objetivos de Desenvolvimento Sustentavel
das Na¢des Unidas, medidas pela classificacdo um Score SDG (Sustainable Development Goals) superior a
66,66, conforme o Sustainable Development Report: https://dashboards.sdgindex.org/rankings.

Os critérios de sustentabilidade mais importantes sao:

Na dimensdo ambiental:

e Riscos de alteracdo climatica (exposicao a desastres naturais, esforcos de mitigacdo dos riscos, ...);

e Medidas com vista a transicao climatica (por ex., promocdo da energia verde, emissao de gases de
estufa);

e Gestdo de recursos naturais (por ex., protecdo ambiental, biodiversidade, poluicdo, agua);

Na dimensao social:

e Estabilidade social (por ex., coesdo social, estabilidade politica, inclusdo social, acesso a saude e
educacdo);

e Direitos e standards laborais (por ex., saldrios minimos, seguranca, trabalho infantil);

e Direitos humanos (por ex., protecdo da liberdade de expressao, direitos das minorias e das
criangas, igualdade de género);

Na dimensdo da governanca:

e Estado de direito (por ex., independéncia e eficiéncia do sistema judicial, direitos de propriedade);
e Corrupgdo (por ex., nivel de corrupgao publico e privado, eficiéncia das medidas anti-corrup¢do);
e Liberdades civis, direitos politicos e responsabilizacdo dos governos.

Fontes e tratamento dos dados:

No sentido de realizar uma monitoriza¢do do produto e das caracteristicas ambientais e/ou sociais, o
Segurador utiliza as seguintes fontes de informa¢do em complemento dos fatores de andlise financeira
tradicional:

e Ratings ESG emitidos por Entidades reconhecidas no mercado;

e Informacao de fornecedores de dados (ESG e ndo ESG) relativos ao peso das receitas alinhadas
com os Objetivos de Investimento Sustentavel da ONU, dos Principais Impactos Adversos, das
Controvérsias e outros elementos financeiros e nao financeiros;

¢ Informacao disponibilizada pelos Emitentes ou pelas Sociedades Gestoras;

e Listas de Entidades ndao cumpridoras com os principios consagrados no United Nations Global
Compact (Pacto Global) e de outros Pactos ou Convencdes;

e Informacao da classificacdo da performance relativa das entidades soberanas quanto aos Objetivos
de Desenvolvimento Sustentavel das Nac¢des Unidas (Country SDG Score).
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Adicionalmente, o Segurador utiliza fontes de informacgao consideradas “pratica de mercado” na avaliacdo
dos seus investimentos, nomeadamente, informacao disponibilizada pela Bloomberg. Todos os dados sao
geridos de forma eletrénica, utilizando as fontes de informacdo oficiais de cada um dos fornecedores.
Considerando a estratégia para alcancar as caracteristicas ambientais e/ou sociais definidas, o Segurador
ndo tera qualquer intervencdo na emissao das classificacdes de rating ESG ou na avaliagcdo do cumprimento
dos emitentes dos standards emanados pelo United Nations Global Compact (Pacto Global) e outros Pactos
ou Convenc8es, bem como sobre a performance dos paises, assegurando a integridade e imparcialidade
da informacdo.

Por ultimo, o Segurador recorre a um fornecedor de dados para recolha de métricas ESG, incluindo os
ratings ESG por Entidades credenciadas e reconhecidas pelo mercado e em conformidade com a legislacao
em vigor.

A medicdo, avaliagdo e classificagdo ESG dos ativos do fundo autébnomo, é da responsabilidade do
Segurador, recorrendo a dados externos de acordo com 0s seus critérios e metodologia, incluindo a
avaliacdo de boa governac¢do, sem prejuizo da existéncia de limita¢des de dados, em particular quando o
investimento é efetuado através de investimento em instrumentos de investimento coletivo, conforme se
refere na sec¢do seguinte, relativa a «Limita¢8es da metodologia e dos dados».

Sem prejuizo do exposto, a mesma pode ser realizada ou certificada por uma entidade externa.

A avaliacdo é efetuada, considerando cada um dos ativos financeiros/emitentes e a carteira de ativos
considerada globalmente.
A base de dados e o fornecedor podem, portanto, variar.

Limitacoes da metodologia e dos dados:
Sdo reconhecidas as limitagBes existentes relativamente a extensdo, qualidade e fiabilidade das
informacdes disponibilizadas atualmente pelos emitentes ou pelas empresas especializadas.

Tais limitacdes resultam de varios aspetos, nomeadamente:

e Aexisténcia de diferentes jurisdi¢cBes para os ativos, com diferentes regulamentacdes;

e O reconhecimento de que, mesmo no espaco da Unido Europeia, que vai na linha da frente deste
processo, ainda existem muito aspetos da Regulamentacdo que sdo muito recentes ou ainda nao foram
aprovados ou publicados;

e A existéncia de diferentes empresas de rating ESG, com diferentes metodologias e abarcando apenas
parte dos emitentes, existindo ainda muitos ativos sem rating ou sem informacao relevante sobre
riscos de sustentabilidade;

e As métricas para cada classe de ativos podem ser diferentes;

e Os emitentes estdo a adaptar-se a toda esta nova dinamica, que é muito recente, sendo que existe
ainda muita caréncia de informacdo, por parte dos emitentes e dos gestores de fundos ou de
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instrumentos de investimento coletivos. Com efeito, apesar de terem sido criados formatos de
divulgacdo de informacdo normalizados (European ESG Template - EET), estes nem sempre estdo
disponiveis e, ainda mais frequentemente, ndo tém os campos relevantes preenchidos. Também ndo
incluem informacao relevante como o rating ESG médio, nem apresentam informacdo de cada um dos
ativos tomados individualmente, mas apenas informacgdo ao nivel do fundo.

As referidas limita¢des limitam o universo de escolha dos ativos e a sua avaliacdo, mas ndo afetam o
cumprimento das caracteristicas ambientais e/ou sociais promovidas pelo produto.

Diligéncia devida:

De acordo com o indicado na sec¢do “Monitorizagdo das caracteristicas ambientais ou sociais” e “Estratégia
de Investimento”, o cumprimento dos critérios de avaliacdo e de selecdo identificados anteriormente, bem
como a correspondente estratégia de alocagdo, é avaliada regularmente, de forma a assegurar o
cumprimento das caracteristicas ambientais, sociais e de governo promovidas.

Se necessario, os ativos financeiros associados ao fundo auténomo, serdo trocados de acordo com os
requisitos ESG e politica de investimento do produto. Também pode suceder a ado¢do de medidas ao nivel
do envolvimento e politica de voto. Como resultado, desvios temporarios devem ser identificados e
eliminados.

O Segurador publica a Politica de Envolvimento no seu sitio na internet.

Sera aplicado o principio de melhor esfor¢o na preferéncia a investimentos que sejam consistentes com a
promocao de caracteristicas ambientais ou sociais em empresas que tenham boas praticas de governacdo
(ESG). O objetivo é substituir, sempre que necessario, os investimentos que ndo atendem (totalmente) aos
critérios de promocdo ao investimento sustentavel, por investimentos, com ratings ESG emitidos por
entidades reconhecidas no mercado neste ambito, que permitam manter o produto financeiro com a sua
caracteristica financeira de base e a sua componente de sustentabilidade.

Nenhuma garantia pode ser dada de que em nenhum momento havera algum ativo que ndo cumpra
integralmente os critérios de exclusdo descritos. Diferentes fontes de dados e métodos sdo usadas para
avaliar as caracteristicas ambientais e/ou sociais. Existe a possibilidade de informacdes e dados estarem
incompletos, imprecisos ou indisponiveis ou baseados em estimativas.

Politicas de Envolvimento:
O Segurador tem uma politica de envolvimento elaborada em cumprimento do artigo 26.°-| do Cédigo dos
Valores Mobiliarios, com o objetivo de descrever o modo como, enquanto Investidor Institucional em a¢ées
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negociadas no mercado regulamentado (“Sociedades Participadas”), integra o seu envolvimento nessas
sociedades na sua estratégia de investimento.

O acompanhamento das Sociedades Participadas é efetuado, desde logo, através da monitorizacdo e
analise, em funcdo da participacdo detida e com a periodicidade adequada, de informacgdo relativa a
matérias relevantes como estratégia, estrutura de capital, risco, governo da sociedade, desempenho
financeiro e nao financeiro e impacto social e ambiental das Sociedades Participadas, disponibilizada
publicamente pelas proprias Sociedades Participadas ou por empresas fornecedoras de research e de
ferramentas de analise nessas matérias.

Os critérios em causa serdo também aplicados direta ou indiretamente, através de intermediarios
financeiros que prestem servicos de gestdo de carteiras.

Esta Politica esta disponivel no sitio na internet da Fidelidade - Companhia de Seguros, S.A.

Informacgdes relativas aos acordos das empresas de seguros do Grupo Fidelidade com os gestores de ativos
serdo incluidas no respetivo Relatério sobre Solvéncia e Situagdo Financeira, disponivel no sitio na internet
do Segurador.

Com base na avaliagdo ESG, os emitentes que revelam o seu envolvimento em controvérsias graves
relativas a temas ambientais, sociais e/ou de incumprimento das boas praticas de governacdo e/ou nos
sectores de atividade identificados na Politica de Investimento Sustentavel ou apresentem algumas
praticas ESG ndo conformes com os principios e critérios do Segurador, bem como dos pactos ou convénios
de que é signatario sdo:
a) Excluidos do universo de investimento (lista restrita); ou
b) Monitorizadas rigorosamente, avaliando a sua evolugdo (positiva ou negativa) ou utilizando os
direitos de voto e a politica de envolvimento com vista a corre¢do dessas desconformidades (lista
de observacao).

Indice de Referéncia designado [Se tiver sido designado um indice de referéncia para efeitos
do cumprimento das caracteristicas ambientais ou sociais promovidas pelo produto
financeiro]:

A opcao de investimento Defensivo do produto “Flexi Private” ndo contempla a designacdo de qualquer

indice de Referéncia Benchmark para efeitos de avaliacao do alcance das caracteristicas de sustentabilidade
defendidas.
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