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O produto Evoluir - Opcéo de Investimento Ativo (PPR ICAE Acgdes) teve o inicio de comercializacdo a
07/12/2020.

1. Composigéo do Fundo

Na data de referéncia deste Relatério, a composicao discriminada dos valores que constituem o patrimonio
do fundo autébnomo que representa as responsabilidades desta opcdo de investimento é a que se
apresenta de seguida, sendo que as valorizacOes utilizadas correspondem as cotacfes disponiveis no
Gltimo dia util do periodo:

Cotacéo = Juro
Designacéo Quantidade Moegda Moeda C(()éfj(l;;;o Decorrido Moma(ij();IObal Peso
Origem (EUR)
Parte | - Valores Patrimoniais 353.727,33 63.761.666,92 100,0%
1. Valores Mobiliarios Cotados 353.727,33 29.126.139,66 45,7%)
1.1. Mercado Cotagdes Oficiais Portugal 17.204,39 2.471.187,65 3,9%)
1.1.3. Obrigag6es Diversas 17.204,39 2.471.187,65 3,9%)
BCP, VAR, 17/05/2032, CORP, CALL 200.000,00 94,75% EUR 94,75% 6.295,08 195.795,08 0,3%
BCP, VAR, 18/10/2160, CORP, PERP, CALL 600.000,00 100,50% EUR 100,50% 5.594,26 608.594,26 1,0%
BCP, VAR, 25/10/2025, CORP, CALL 100.000,00 102,45% EUR 102,45% 2.949,45 105.399,45 0,2%
CGD, 0.375%, 21/09/2027, CORP, CALL 100.000,00 92,11% EUR 92,11% 164,96 92.276,96 0,1%
EDP, 1.875%, 02/08/2081, CORP, CALL 100.000,00 93,37% EUR 93,37% 1.080,94 94.448,94 0,1%
GALP ENERGIA, 2%, 15/01/2026, CORP, CALL 200.000,00 96,25% EUR 96,25% 491,80 192.987,80 0,3%
HAITONG BANK, FRN, 08/02/2025, CORP 200.000,00 100,12% EUR 100,12% 627,90 200.863,90 0,3%
MOTA ENGIL, PC, 18/07/2024, CORP 400.000,00 97,65% EUR 97,65% 0,00 390.587,25 0,6%
MOTA ENGIL, PC, 30/04/2024, CORP 400.000,00 98,96% EUR 98,96% 0,00 395.823,73 0,6%
VISABEIRA, PC, 19/09/2024, CORP 200.000,00 97,21% EUR 97,21% 0,00 194.410,28 0,3%
1.2. Mercado Cotagdes Oficiais U.E. 236.302,79 18.348.917,72 28,8%)
1.2.1. Titulos De Divida Publica 36.729,58 1.575.008,58 2,5%)
ROMANI, 6.625%, 27/09/2029, GOVT 500.000,00 107,01% EUR 107,01% 14.028,35 549.083,35 0,9%
SPGB, 2,55%, 31/10/2032, GOVT 300.000,00 95,53% EUR 95,53% 2.529,10 289.107,10 0,5%
SPGB, 5.75%, 30/07/2032, GOVT 600.000,00 119,44% EUR 119,44% 20.172,13 736.818,13 1,2%
1.2.3. Obrigag6es Diversas 199.573,21 16.773.909,14 26,3%)
ABANCA, VAR, 18/05/2026, CORP, CALL 200.000,00 101,46% EUR 101,46% 8.625,68 211.547,68 0,3%
ABERTIS INFRAESTRUCTURAS, 4.125%, 07/08/2029, CORP, CALL 100.000,00 100,71% EUR 100,71% 4.361,68 105.066,68 0,2%
ABERTIS INFRAESTRUCTURAS, 4.125%, 31/01/2028, CORP, CALL 200.000,00 100,83% EUR 100,83% 653,69 202.309,69 0,3%
ACCIONA FIN, 1.2%, 14/01/2025, CORP 100.000,00 97,00% EUR 97,00% 150,82 97.148,82 0,2%
ACCOR, VAR, PERP, 11/04/2172, CORP, CALL 200.000,00 109,00% EUR 109,00% 5.586,07 223.594,07 0,4%
AEGON, VAR, PERP, 15/10/2169, CORP, CALL 400.000,00 95,31% EUR 95,31% 8.422,13 389.670,13 0,6%
AIB GROUP, VAR, 23/07/2029, CORP, CALL 300.000,00 102,14% EUR 102,14% 8.378,07 314.804,07 0,5%
AKER BP ASA, 1.125%, 12/05/2029, CORP, CALL 200.000,00 87,13% EUR 87,13% 1.801,23 176.065,23 0,3%
ALD SA, 4.25%, 18/01/2027, CORP 100.000,00 100,74% EUR 100,74% 487,70 101.223,70 0,2%
ALLERGAN FUND, 1.25%, 01/06/2024, CORP, CALL 300.000,00 99,07% EUR 99,07% 2.797,13 300.013,13 0,5%
AVOCA CLO, FRN, 15/04/2035, MTGE, CALL 100.000,00 96,40% EUR 96,40% 742,75 97.142,75 0,2%
AXA, VAR, PERP, 16/07/2172, CORP, CALL 300.000,00 102,52% EUR 102,52% 2.299,18 309.868,18 0,5%
BABSE 2020-1X CR, FRN, 21/10/2034, MTGE, CALL 100.000,00 97,76% EUR 97,76% 661,83 98.421,83 0,2%
BABSE 2023-1X B1, FRN, 30/04/2036, MTGE, CALL 100.000,00 101,13% EUR 101,13% 556,80 101.681,80 0,2%
BANCO SANTANDER, 3.875%, 16/01/2028, CORP 200.000,00 100,49% EUR 100,49% 931,69 201.919,69 0,3%
BANCO SANTANDER, FRN, 21/11/2024, CORP 100.000,00 100,29% EUR 100,29% 104,04 100.393,04 0,2%
BANCO SANTANDER, VAR, 23/08/2033, CORP, CALL 100.000,00 103,83% EUR 103,83% 2.984,97 106.816,97 0,2%
BANK MILLENNIUM, VAR, 18/09/2027, CORP, CALL 100.000,00 106,14% EUR 106,14% 4.424,86 110.564,86 0,2%
BAYER CAPITAL, 1.5%, 26/06/2026, CORP, CALL 100.000,00 94,15% EUR 94,15% 1.016,39 95.165,39 0,1%
BECLO 8XB2R, 2.1%, 20/01/2036, MTGE, CALL 200.000,00 86,35% EUR 86,35% 455,00 173.155,00 0,3%
BECTON DICKINSON, 3.553%, 13/09/2029, CORP, CALL 100.000,00 99,87% EUR 99,87% 1.640,59 101.505,59 0,2%
BNP PARIBAS, 0.5%, 01/09/2028, CORP, CALL 100.000,00 88,93% EUR 88,93% 247,27 89.181,27 0,1%
BNP PARIBAS, 2.375%, 17/02/2025, CORP 100.000,00 98,44% EUR 98,44% 77,87 98.512,87 0,2%
CABPK 1XC, FRN, 15/08/2034, MTGE, CALL 200.000,00 93,79% EUR 93,79% 482,30 188.070,90 0,3%
CADOG 8X CRR, FRN, 15/04/2032, MTGE, CALL 200.000,00 97,14% EUR 97,14% 1.560,50 195.840,50 0,3%
CAIXABANK, VAR, 19/07/2029, CORP, CALL 100.000,00 103,84% EUR 103,84% 3.073,77 106.909,77 0,2%
CELLNEXFIN, 0.75%, 15/11/2026, CORP, CALL 100.000,00 91,94% EUR 91,94% 217,21 92.152,21 0,1%
CELLNEXFIN, 1.5%, 08/06/2028, CORP, CALL 300.000,00 90,88% EUR 90,88% 3.270,49 275.895,49 0,4%
CONTE 11X B1, FRN, 20/12/2035, MTGE, CALL 150.000,00 100,75% EUR 100,75% 259,99 151.384,99 0,2%
COOPERATIEVE RABOBANK UA, VAR, PERP, 29/12/2172, CORP, CALL 400.000,00 90,00% EUR 90,00% 2.202,19 362.202,19 0,6%
CORDA 23X C, FRN, 25/04/2036, MTGE, CALL 300.000,00 100,10% EUR 100,10% 2.070,25 302.370,25 0,5%
CREDIT AGRICOLE, VAR, PERP, 23/03/2035, CORP, CALL 300.000,00 100,18% EUR 100,18% 2.717,21 303.269,21 0,5%
CROWN EURO HOLDINGS, 5%, 15/05/2028, CORP, CALL 300.000,00 102,38% EUR 102,38% 4.333,33 311.470,33 0,5%
CTP NV, 0.5%, 21/06/2025, CORP, CALL 112.960,00 95,02% EUR 95,02% 390,42 107.720,49 0,2%
DEUTSCHE BANK AG, 1.375%, 03/09/2026, CORP, CALL 200.000,00 95,79% EUR 95,79% 1.344,95 192.930,95 0,3%
DEUTSCHE BANK, VAR, 17/02/2027, CORP, CALL 300.000,00 93,43% EUR 93,43% 73,77 280.348,77 0,4%
DOMETIC, 3%, 08/05/2026, CORP, CALL 100.000,00 96,37% EUR 96,37% 2.434,43 98.799,43 0,2%
DRYD 2015-39X CRR, FRN, 15/04/2035, MTGE, CALL 200.000,00 98,05% EUR 98,05% 1.620,50 197.720,50 0,3%
DRYD 2020-79X CR, FRN, 18/01/2035, MTGE, CALL 200.000,00 92,38% EUR 92,38% 1.468,60 186.230,20 0,3%
E.ON SE, 3.375%, 15/01/2031, CORP, CALL 700.000,00 98,95% EUR 98,95% 2.904,71 695.561,71 1,1%
EASYJET FINCO, 1.875%, 03/03/2028, CORP, CALL 200.000,00 93,03% EUR 93,03% 3.719,26 189.777,26 0,3%
ENEL FIN, 0%, 17/06/2027, CORP, CALL 300.000,00 89,13% EUR 89,13% 0,00 267.390,00 0,4%




Cotacao Juro

Cotacéo Montante Global

Designacéo uantidade Moeda Moeda Decorrido Peso
o e Origem B (EUR) )
FERROVIAL SE, 4.375%, 13/09/2030, CORP 200.000,00 103,21% EUR 103,21% 4.040,30 210.450,30 0,3%
FORVIA, 2.375%, 15/06/2027, CORP, CALL 100.000,00 93,07% EUR 93,07% 488,19 93.559,19 0,1%
FRESENIUS SE & CO KGAA, 4.25%, 28/05/2026, CORP, CALL 100.000,00 100,73% EUR 100,73% 3.216,53 103.941,53 0,2%
GLENCORE CAP FIN, 0.75%, 01/03/2029, CORP, CALL 100.000,00 86,38% EUR 86,38% 747,95 87.124,95 0,1%
GLENCORE CAP FIN, 1.125%%, 10/03/2028, CORP, CALL 100.000,00 90,41% EUR 90,41% 1.094,26 91.508,26 0,1%
GLME 3XCR, FRN, 20/01/2032, MTGE, CALL 100.000,00 96,75% EUR 96,75% 661,83 97.411,83 0,2%
IBERCAJA BANCO, VAR, 30/07/2028, CORP, CALL 100.000,00 100,49% EUR 100,49% 358,61 100.843,61 0,2%
IBERDROLA INTL, VAR, PERP, 28/04/2172, CORP, CALL 200.000,00 88,23% EUR 88,23% 3.774,59 180.238,59 0,3%
IBERDROLA INTL, VAR, PERP, 28/04/2172, CORP, CALL 2 100.000,00 94,81% EUR 94,81% 1.571,91 96.378,91 0,2%
ING GROEP, VAR, 12/08/2029, CORP, CALL 200.000,00 99,76% EUR 99,76% 359,97 199.875,97 0,3%
ING GROEP, VAR, 23/05/2029, CORP, CALL 200.000,00 102,06% EUR 102,06% 6.934,43 211.060,43 0,3%
ISS GLOBAL, 2.125%, 02/12/2024, CORP, CALL 100.000,00 98,52% EUR 98,52% 516,73 99.035,73 0,2%
JAB HOLDINGS, 2.5%, 25/06/2029, CORP 100.000,00 94,33% EUR 94,33% 1.700,82 96.030,82 0,2%
JUBIL 2021-25X C1, FRN, 15/10/2035, MTGE, CALL 100.000,00 92,85% EUR 92,85% 774,00 93.619,30 0,1%
KUTXABANK, VAR, 15/06/2027, CORP, CALL 200.000,00 101,05% EUR 101,05% 6.722,68 208.824,68 0,3%
LEONARDO SPA, 2.375%, 08/01/2026, CORP, CALL 100.000,00 97,24% EUR 97,24% 337,43 97.579,43 0,2%
LOGICOR FINANCING SARL, 1.625%, 15/07/2027, CORP, CALL 100.000,00 90,82% EUR 90,82% 1.016,73 91.839,73 0,1%
LOGICOR FINANCING, 0.75%, 15/07/2024, CORP, CALL 100.000,00 98,65% EUR 98,65% 469,26 99.116,26 0,2%
MADISON PARK 17X, FRN, 27/07/2034, MTGE, CALL 100.000,00 96,72% EUR 96,72% 556,88 97.276,88 0,2%
MADISON PARK 20X B1, FRN, 15/10/2036, MTGE, CALL 100.000,00 100,38% EUR 100,38% 941,50 101.316,50 0,2%
MVM ENERGETIKA, 0.875%, 18/11/2027, CORP, CALL 100.000,00 86,29% EUR 86,29% 246,24 86.537,24 0,1%
NOKIA OYJ, 3.125%, 15/05/2028, CORP, CALL 100.000,00 96,74% EUR 96,74% 2.476,09 99.217,09 0,2%
OCI NV, 3.625%, 15/10/2025, CORP, CALL 279.000,00 98,62% EUR 98,62% 3.764,56 278.919,94 0,4%
PROSUS NV, 1.207%, 19/01/2026, CORP, CALL 200.000,00 95,00% EUR 95,00% 270,42 190.268,42 0,3%
PROSUS, 1.539%, 03/08/2028, CORP, CALL 100.000,00 87,51% EUR 87,51% 883,03 88.395,03 0,1%
RWE AG, 3.625%, 13/02/2029, CORP, CALL 200.000,00 101,41% EUR 101,41% 316,94 203.142,94 0,3%
RYANAIR DAC, 0.875%, 25/05/2026, CORP 100.000,00 93,94% EUR 93,94% 669,40 94.608,40 0,1%
RYANAIR, 2.875%, 15/09/2025, CORP 200.000,00 98,75% EUR 98,75% 2.623,63 200.127,63 0,3%
SAPPI PAPIER HOLDNG, 3.625%, 15/03/2028, CORP, CALL 100.000,00 96,52% EUR 96,52% 1.651,39 98.172,39 0,2%
SCHAEFFLER AG, 4.5%, 14/08/2026, CORP, CALL 200.000,00 100,78% EUR 100,78% 1.106,56 202.660,56 0,3%
SCHAEFFLER AG, 4.75%, 14/08/2029, CORP, CALL 300.000,00 101,31% EUR 101,31% 1.752,05 305.691,05 0,5%
SECURITAS TREASURY IRELAND, 4.375%, 06/03/2029, CORP, CALL 200.000,00 102,35% EUR 102,35% 4.207,65 208.913,65 0,3%
SELP FIN, 0.875%, 27/05/2029, CORP, CALL 100.000,00 85,35% EUR 85,35% 664,62 86.012,62 0,1%
SES SA, 0.875%, 04/11/2027, CORP, CALL 200.000,00 90,25% EUR 90,25% 559,43 181.059,43 0,3%
SIGNIFY, 2%, 11/05/2024, CORP, CALL 100.000,00 99,57% EUR 99,57% 1.606,56 101.175,56 0,2%
SIGNIFY, 2.375%, 11/05/2027, CORP, CALL 100.000,00 95,25% EUR 95,25% 1.907,79 97.152,79 0,2%
SIRIUS REAL ESTATE, 1.125%, 22/06/2026, CORP, CALL 100.000,00 91,84% EUR 91,84% 774,59 92.614,59 0,1%
SIRIUS REAL ESTATE, 1.75%, 24/11/2028, CORP, CALL 100.000,00 84,69% EUR 84,69% 463,80 85.151,80 0,1%
SNDPE 2X CR, FRN, 26/01/2036, MTGE, CALL 115.000,00 93,45% EUR 93,45% 767,18 108.229,16 0,2%
SOCIETE GENERALE, 4.125%, 02/06/2027, CORP 300.000,00 101,37% EUR 101,37% 9.196,72 313.303,72 0,5%
SYNGENTA FIN, 3.375%, 16/04/2026, CORP, CALL 100.000,00 98,28% EUR 98,28% 2.941,60 101.218,60 0,2%
TAURON POLSKA ENERGIA SA, 2.375%, 05/07/2027, CORP 200.000,00 93,32% EUR 93,32% 3.101,78 189.737,78 0,3%
TELEFONAKTIEBOLAGET, 1,125%, 08/02/2027, CORP, CALL 100.000,00 91,81% EUR 91,81% 64,55 91.870,55 0,1%
TELEFONAKTIEBOLAGET, 1.875%, 01/03/2024, CORP 100.000,00 100,00% EUR 100,00% 1.869,88 101.869,88 0,2%
TEVA PHARM, 4.5%, 01/03/2025, CORP, CALL 300.000,00 99,89% EUR 99,89% 6.675,00 306.345,00 0,5%
TOTALENERGIES, VAR, PERP, 04/04/2170, CORP, CALL 100.000,00 99,56% EUR 99,56% 1.582,65 101.143,65 0,2%
TOTALENERGIES, VAR, PERP, 26/02/2172, CORP, CALL 200.000,00 97,88% EUR 97,88% 43,03 195.799,03 0,3%
UBS GROUP, VAR, 21/03/2025, CORP, CALL 300.000,00 99,86% EUR 99,86% 2.827,87 302.404,87 0,5%
UNICREDIT, 2.2%, 22/07/2027, CORP, CALL 400.000,00 96,00 EUR 96,00% 5.337,71 389.341,71 0,6%
VERALLIA SA, 1.625%, 14/05/2028, CORP, CALL 200.000,00 91,35% EUR 91,35% 2.584,02 185.284,02 0,3%
VITERRA FIN, 0.375%, 24/09/2025, CORP, CALL 100.000,00 94,18% EUR 94,18% 161,89 94.341,89 0,1%
VITERRA FIN, 1%, 24/09/2028, CORP, CALL 200.000,00 88,26% EUR 88,26% 863,39 177.381,39 0,3%
VOLKSWAGEN INTL FIN NV, VAR, PERP, 27/06/2172, CORP, CALL 300.000,00 99,03% EUR 99,03% 6.832,99 303.931,99 0,5%
VONOVIA SE, 0.25%, 01/09/2028, CORP, CALL 300.000,00 84,61% EUR 84,61% 370,90 254.188,90 0,4%
WINTERSHALL, 1.332%, 25/09/2028, CORP, CALL 100.000,00 88,27% EUR 88,27% 571,38 88.845,38 0,1%
1.3. Mercado Cotag6es Oficiais Nio Membro Da U.E. 100.220,15 8.306.034,29 13,0%|
1.3.1. Titulos De Divida Publica 3.815,03 389.146,03 0,6%)
CHILE, 1.75%, 20/01/2026, GOVT 100.000,00 96,52% EUR 96,52% 191,26 96.714,26 0,2%
REP OF INDONESIA, 1.45%, 18/09/2026, GOVT 100.000,00 94,24% EUR 94,24% 649,73 94.893,73 0,1%
REP OF INDONESIA, 1.75%, 24/04/2025, GOVT 200.000,00 97,28% EUR 97,28% 2.974,04 197.538,04 0,3%




1.3.3.

2.1
2.1.3.

7.1.
7.1.1.

Designacéao

Obrigagdes Diversas
ALIMENTATION COUCHE-TARD, 1.875%, 06/05/2026, CORP, CALL
ALIMENTATION COUCHE-TARD, 3.647%, 12/05/2031, CORP, CALL
ANGLO AMERICAN CAPITAL, 4.5%, 15/09/2028, CORP, CALL
AT&T INC, 3.95%, 30/04/2031, CORP, CALL
ATHENE GLOBAL FUNDING, 0.366%, 10/09/2026, CORP
AURIZON NETWORK, 2%, 18/09/2024, CORP
AURIZON NETWORK, 3.125%, 01/06/2026, CORP
BALL CORP, 1.5%, 15/03/2027, CORP, CALL
BARCLAYS, FRN, 12/05/2026, CORP, CALL
BARCLAYS, VAR, 31/01/2027, CORP, CALL
BERRY GLOBAL, 1%, 15/01/2025, CORP, CALL
BLACKSTONE PRIVATE, 1.75%, 30/11/2026, CORP, CALL
BP CAPITAL MARKETS, 3.773%, 12/05/2030, CORP
CANARY WHARF, 1.75%, 07/04/2026, CORP, CALL
DISCOVERY COMMUNICATIONS, 1.9%, 19/03/2027, CORP, CALL
DS SMITH, 4.375%, 27/07/2027, CORP, CALL
DUKE ENERGY CORP, 3.1%, 15/06/2028, CORP, CALL
EURONET WORLWIDE, 1.375%, 22/05/2026, CORP, CALL
GENERAL MOTORS FIN, 4.3%, 15/02/2029, CORP, CALL
GSHOR 2022 1X A2, 25/10/2031, MTGE, CALL
HEATHROW FUNDING, 1.125%, 08/10/2030, CORP, CALL
INFORMA, 1.25%, 22/04/2028, CORP, CALL
INTERMEDIATE CAP, 1.625%, 17/02/2027, CORP, CALL
INTERNATIONAL GAME TECH, 3.5%, 15/06/2026, CORP, CALL
INTL CONSOLIDATED AIRLIN, 2.75%, 25/03/2025, CORP, CALL
IQVIA, 2.875%, 15/06/2028, CORP, CALL
KINDER MORGAN, 2.25%, 16/03/2027, CORP
MIZUHO FINANCIAL, 4.157%, 20/05/2028, CORP
MORGAN STANLEY, VAR, 25/10/2028, CORP, CALL
MORGAN STANLEY, VAR, 29/10/2027, CORP, CALL
NATWEST MARKETS, 4.25% 13/01/2028, CORP
NETFLIX, 3.625%, 15/05/2027, CORP
NTPC, 2.75%, 01/02/2027, CORP
PERUSAHAAN LISTRIK NEGAR, 1.875%, 25/10/2025, CORP
SOUTHERN CO, VAR, 15/09/2081, CORP, CALL
SOUTHERN POWER CO, 1.85%, 20/06/2026, CORP
SUMITOMO MITSUI FINL GRP, 4.492%, 12/06/2030, CORP
TESCO CORP TREASURY, 4.25%, 27/02/2031, CORP, CALL
THAMES WATER, 4%, 18/04/2027, CORP, CALL
UTAH ACQUISITION SUB, 2.25%, 22/11/2024, CORP, CALL
VF CORP, 4.25%, 07/03/2029, CORP, CALL
WELLS FARGO, 1.338, 04/05/2025, CORP, CALL
Valores Ndo Cotados
Valores Mobiliarios Nacionais
Obrigacdes Diversas
VISABEIRA, PC, 04/03/2024, CORP
VISABEIRA, PC, 22/04/2024, CORP
Unidades De Participagéo De Instituicdes De Investimento Colectivo
Fundos Harmonizados
TENAX GLOBAL EQUITY FUND CLASS F, FIM
Imobiliario
Unidades De Participacdo De Fundos De Investimento Imobiliario
IMOFID, FlI
Liquidez
A Vista
Depésitos a Ordem
Operagdes Com Produtos Derivados
Em Mercado Regulamentado
Futuros
EURO-BUND FUTURE JUN24
Outros Activos
Outros Devedores E Credores
Juros de D.O. a Regularizar
Transacgdes a Liquidar
Impostos a Regularizar
Comissdes

Quantidade

100.000,00
300.000,00
150.000,00
100.000,00
200.000,00
100.000,00
100.000,00
100.000,00
200.000,00
100.000,00
300.000,00
100.000,00
300.000,00
100.000,00
300.000,00
100.000,00
300.000,00
300.000,00
300.000,00
179.289,03
400.000,00
300.000,00
100.000,00
200.000,00
200.000,00
200.000,00
200.000,00
100.000,00
200.000,00
100.000,00
200.000,00
200.000,00
300.000,00
200.000,00
500.000,00
100.000,00
100.000,00
200.000,00
200.000,00
200.000,00
100.000,00
100.000,00

200.000,00
300.000,00

181.111,54

242.822,77

8,00

Cotacao
Moeda
Origem

96,14%
99,25%
103,15%
101,73%
91,52%
98,85%
98,44%
93,50%
100,48%
98,10%
97,06%
92,07%
101,48%
84,79%
94,41%
101,70%
97,40%
93,07%
102,23%
99,00%
84,62%
90,25%
91,65%
98,81%
98,46%
93,79%
95,43%
101,57%
103,41%
91,60%
102,31%
100,08%
95,71%
98,41%
86,67%
95,95%
104,19%
102,44%
94,99%
98,61%
96,58%
99,55%

99,94%
99,14%

111,64

49,73

0,00

Moeda

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

Cotacéo
(EUR)

96,14%
99,25%
103,15%
101,73%
91,52%
98,85%
98,44%
93,50%
100,48%
98,10%
97,06%
92,07%
101,48%
84,79%
94,41%
101,70%
97,40%
93,07%
102,23%
99,00%
84,62%
90,25%
91,65%
98,81%
98,46%
93,79%
95,43%
101,57%
103,41%
91,60%
102,31%
100,08%
95,71%
98,41%
86,67%
95,95%
104,19%
102,44%
94,99%
98,61%
96,58%
99,55%

99,94%
99,14%

111,64

49,73

0,00

Juro
Decorrido

(EUR)
96.405,12
1.531,76
508,19
3.079,92
3.097,40
344,00
896,17
2.330,94
243,13
462,59
228,59
370,88
435,11
9.061,39
693,31
5.415,71
2.593,92
6.581,15
3.189,55
493,44
1.036,79
1.770,49
3.206,97
53,28
1.438,89
5.124,32
1.181,94
4.303,28
3.237,01
3.340,17
136,44
1.091,53
2.094,44
631,15
1.995,22
4.277,66
1.283,88
3.215,58
46,45
8.896,17
1.217,21
4.168,72
1.100,38
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

Montante Global
(EUR)

7.916.888,26
97.670,76
298.255,19
157.804,92
104.829,40
183.374,00
99.743,17
100.766,94
93.743,13
201.426,59
98.323,59
291.559,88
92.507,11
313.510,39
85.479,31
288.654,71
104.295,92
298.790,15
282.402,55
307.189,44
178.532,93
340.266,49
273.941,97
91.702,28
199.056,89
202.050,32
188.759,94
195.169,28
104.807,01
210.158,17
91.737,44
205.711,53
202.246,44
287.749,15
198.811,22
437.602,66
97.234,88
107.401,58
204.920,45
198.866,17
198.435,21
100.752,72
100.646,38
497.297,22
199.873,07
199.873,07
199.873,07
297.424,15
20.219.419,51
20.219.419,51
20.219.419,51
12.075.455,06
12.075.455,06
12.075.455,06
2.166.827,30
2.166.827,30
2.166.827,30
0,00

0,00

0,00

0,00
-323.471,83
-323.471,83
5,12
-282.118,79
9.622,32
-50.980,48

Peso

12,4%)
0,2%
0,5%
0,2%
0,2%
0,3%
0,2%
0,2%
0,1%
0,3%
0,2%
0,5%
0,1%
0,5%
0,1%
0,5%
0,2%
0,5%
0,4%
0,5%
0,3%
0,5%
0,4%
0,1%
0,3%
0,3%
0,3%
0,3%
0,2%
0,3%
0,1%
0,3%
0,3%
0,5%
0,3%
0,7%
0,2%
0,2%
0,3%
0,3%
0,3%
0,2%
0,2%

0,8%)
0,3%)
0,3%)
0,3%
0,5%

31,7%

31,7%

31,7%

18,9%)

18,9%)

18,9%

3,4%
3,4%)
3,4%
0,0%)
0,0%)
0,0%)
0,0%
-0,5%
-0,5%)
0,0%

-0,4%
0,0%

-0,1%

VALOR TOTAL DA CARTEIRA
NUMERO DE UNIDADES DE PARTICIPAGAO
VALOR UNITARIO UNIDADE PARTICIPAGCAO

63.761.666,92
588.546,67
108,34



2. Politica de Investimentos

O patrimoénio do Fundo Autbnomo desta opcdo de investimento, sera representado por investimentos
preferencialmente expressos em euros e no maximo de 20% em outras moedas, nos seguintes
instrumentos:

Composicio AgDes e respetivos derivados, | Obrigagbes e outros titulos de nstrumentos de mdweis ou fundos de rstrumentos de Unidades de
ou participactes em taa fixa ou varidvel ou partic Retomo = . P Participacio em

do nstituicoes de investimento | pagbes em instituictes de imes Absoluto e wr ';_ho Fundos de
coletivo que invistam timento coletivo que invistam outras classes

-""I Investimento Mobiliario
maioritariamente em agies | maionitariamente em cbrigagoes de Ativos ndo cotados (B)

Fundo

Ativa
[PPR ICAE Agdes)

A opcdo de investimento Ativo podera investir até 20% no fundo de Investimento Imobiliario Aberto
IMOFID, gerido pela Fidelidade - Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Imobiliario, S.A., cujo
capital social é detido, exclusivamente, pelo Segurador.

A opcao de investimento Ativo podera investir até 20% nos seguintes Fundos de Investimento Mobiliario,
geridos pela Tenax Capital Limited, cujo capital social é detido, maioritariamente, pelo Segurador:

e Tenax ILS UCITS Fund;

e Tenax Dynamic Income Fund;

e Challenge Financial Equity Fund.

A alocacéo da carteira de investimentos de cada fundo autbnomo por cada classe de ativos varia ao longo
do tempo respeitando os limites indicados, indicando-se no quadro seguinte a alocagéo objetivo atual:

Classes de Ativos Ativo (PPR ICAE Acdes)
Inferior | Central | Maximo

Agoels e outras Ip’a rticipagOes de 20% 40% 50%
rendimento variavel
Titulos de rendimento fixo e o o o
Depésitos 20% 35% 70%
Instrumentos de retorno
absoluto e outras classes de 0% 0% 25%
ativos
Imoveis ou fundos de o o o
investimento imobilidrios 10% 25% 50%




Junto segue o historico de rentabilidade e volatilidade deste fundo apurado de acordo com a metodologia
definida no Regulamento 2/2012 da CMVM.

Rendibilidade Volatilidade Rend. Anualizada
2021 8,19% 3,39% 1 Ano 9,13%
2022 -8,13% 6,71% 3 Anos 2,75%
2023 9,13% 4,36% 7 5 Anos n.a.
Desde o Inicio 2,73%

As rendibilidades divulgadas representam dados passados, ndo constituindo garantia de rendibilidade
futura.



