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O produto “Investimento Ibéria 5 anos Maio 2022” teve o inicio de comercializagdo em 23/05/2022 e
terminou em 23/06/2022.

Composicao do Fundo Auténomo

Na data de referéncia deste Relatorio, a composicdo discriminada dos valores que constituem o
patriménio do fundo autbnomo que representa as responsabilidades desta opcdo de investimento é
a que se apresenta de seguida, sendo que as valorizacfes utilizadas correspondem as cotacdes
disponiveis no ultimo dia util do periodo:

Designacéo Quantidade Moecdoatacq)z(;em Moeda Cotacéo (EUR) S (Eéz(;))mdo Montante Global (EUR)

Parte | - Valores Patrimoniais 0,00 116.843.013,29
3. Unidades De Participagéo De Instituicdes De Investimento Colectivo 0,00 116.778.116,50
3.1 Fundos Harmonizados 0,00 116.778.116,50
TENAXINVESTIMENTO IBERIA 5 ANOS MAI22, FIM 1.204.242,00 96,97 EUR 96,97 116.778.116,50

5. Liquidez 0,00 64.896,79
5.1. A Vista 0,00 64.896,79
Depésitos a Ordem 0,00 182.557,64

9. Qutros Activos 0,00 -117.660,85
9.1. Outros Devedores E Credores 0,00 -117.660,85
Comissdes -117.660,85

VALOR TOTAL DA CARTEIRA 116.843.013,29
NUMERO DE UNIDADES DE PARTICIPAGAO 1.212.070,33
VALOR UNITARIO UNIDADE PARTICIPAGAO 96,40

2. Politica de Investimentos

O patriménio do Fundo Auténomo sera representado por uma participacéo detida pelo Segurador no
fundo de investimento “TENAX Investimento Ibéria 5 anos Maio 2022”, no qual o Segurador € o
Unico participante.

O fundo de investimento “Tenax Investimento Ibéria 5 anos Maio 2022, tera como composi¢ao:

a) No minimo, por 95% de titulos de rendimento fixo, incluindo Obrigagcdes, Obrigacdes
Subordinadas e Perpétuas, correspondentes a divida de emitentes publicos ou privados,
nacionais ou internacionais, e 0 remanescente, se 0 houver, sera representado por depdsitos
(maximo de 5%));

b) No inicio do contrato e durante a sua vigéncia, mais de 50% dos ativos constitutivos da carteira
sdo emitidos por sociedades ou entidades portuguesas e espanholas (incluindo divida publica);

c) A carteira tem os seguintes limites:

CRITERIO Minimo | Central Maximo
Limite por emitente 0% 5% 10%
Ativos sem rating (S&P, Moody's, Fitch) 0% 10% 25%
Minimum rating (S&P, Moody's, Fitch) B/B2/B

Obrigacoes subordinadas e perpétuas 10% 30% 50%

d) Nao é permitido o investimento em risco a¢@es, imobiliario ou alternativos.

e) E permitido o uso de derivados para garantir a gestéo eficiente da carteira.



Risco de potenciais conflitos de interesses: Poderd existir investimento em (i) ativos geridos pelo
Grupo Fidelidade e/ou pelo Grupo Caixa Geral de Depdésitos (que detém, de forma direta, uma
participacdo de 15% no capital social e direitos de voto no Segurador); e/ou (ii) outros ativos que o
Segurador, ou 0s seus acionistas, tenha interesses através de participacbes no capital e/ou
presencga no governo societario nas sociedades emitentes daqueles ativos.

Em qualquer caso, a escolha dos ativos que compdem o Fundo Auténomo é feita de acordo com os
melhores interesses dos clientes.

O Segurador ndo tem uma politica ou estratégia predefinidas, em matéria de intervencao e exercicio
do direito de voto nas sociedades emitentes. Ndo obstante, procurara, em cada momento, agir de
acordo com aquilo que interpreta ser o melhor interesse do Tomador no que respeita a seguranca,
rendibilidade, diversificac&o e liquidez das aplicacoes.

3. Rendibilidade e Indicador Sumario de Risco

N&o se apresentam valores relativos a rendibilidade, na medida em que o periodo em analise é
inferior a doze meses.
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Risco mais baixo Risco mais elevado

O indicador de risco pressupde que o
produto é detido durante 5 anos e 1

dia.

O indicador sumério de risco constitui uma orientagéo sobre o nivel de risco deste produto quando
comparado com outros produtos. Mostra a probabilidade de o produto sofrer perdas financeiras, no
futuro, em virtude de flutuagbes dos mercados ou da nossa incapacidade para pagar a sua
retribuigao.

Classificamos este produto na categoria 2 numa escala de 1 a 7, que corresponde a uma baixa
categoria de risco. Este indicador avalia as possiveis perdas resultantes de um desempenho futuro
com um nivel baixo, e é muito improvavel que condicbes de mercado desfavoraveis tenham um
impacto na nossa capacidade para pagar a sua retribuigao.



