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O produto Flexi-Mais - Opc¢éo de Investimento Ativo (ICAE Acdes) teve o inicio de comercializacdo em
23/09/20109.

1. Composicgéo do Fundo

Na data de referéncia deste Relatorio, a composicdo discriminada dos valores que constituem o
patriménio do fundo autbnomo que representa as responsabilidades desta opcdo de investimento € a
gue se apresenta de seguida, sendo que as valorizacdes utilizadas correspondem as cotacoes
disponiveis no ultimo dia util do periodo:

Cotagao
Designagéo Quantidade Moeda  Moeda C?E‘Eff e ‘DEffR")"‘d" M°”'a('gue£‘°ba'
Origem
Parte | - Valores Patrimoniais 70.832,19 37.759.304,58 | 100,0%|
1. Valores Mobilirios Cotados 70.832,19 27.502.305,32 | 73,19%|
11 Mercado Cotagdes Oficiais Portugal 15.679,65 135015024 | 3,6%
113, Obrigagdes Diversas 15.679,65 1.209.150,24 | 3,2%
BCP, 1.125%, 12/02/2027, CORP, CALL 100.000,00 96,11% EUR 96,11% 896,92 97.006,92 | 0,3%
BCP, 4.5%, 07/12/2027, CORP, CALL 100.000,00 101,14% EUR 101,14% 4.413,70 105.552,70 | 0,3%
BCP, 9.25%, 30/04/2167, PERP, CALL 100.000,00 105,20% EUR 105,20% 770,83 106.061,83 |  0,3%
BRISA CONCESSAO ROD, 2.375%, 10/05/2027, CORP. 100.000,00 110,84% EUR 110,84% 1.327,40 112.164,40 |  0,3%
CGD, 0.375%, 21/09/2027, CORP, CALL 100.000,00 98,82% EUR 98,82% 71,92 98.891,92 |  0,3%
GALP ENERGIA, 2%, 15/01/2026, CORP, CALL 150.000,00 10518% EUR 105,18% 2621,92 160.39042 | 0,4%
MOTA ENGIL, PC, 16/03/2022, CORP 100.000,00 99,02% EUR 99,02% 452,05 99.470,01|  0,3%
SATA AIR ACORES, 2.711%, 20/12/2028, CORP 200.000,00 113,40% EUR 113,40% 5.124,91 231.91891| 0,6%
VISABEIRA, PC, 09/09/2022, CORP 100.000,00 98,38% EUR 98,38% 0,00 98.375,56 | 0,3%
VISABEIRA, PC, 25/05/2022, CORP 100.000,00 99,32% EUR 99,32% 0,00 99.317,57 | 0,3%
114, Acgoes 0,00 141.000,00 | 0,4%
VAA VISTA ALEGRE ATLANTIS, PL 150.000,00 094 EUR 0,94 141.000,00 | 0,4%
1.2 Mercado Cotagdes Oficiais U.E. 35.849,87 8.116.896,65 | 21,5%
123 Obrigagdes Diversas 35.849,87 4.564.532,59 | 12,19
ABANCA CORP, 4.625%, 07/04/2030, CORP, CALL 200.000,00 105,90% EUR 105,90% 6.006,16 217.81416 |  0,6%
ABERTIS INFRA, 2.375%, 27/09/2027, CORP, CALL 100.000,00 108,60% EUR 108,60% 416,44 109.019.44 |  0,3%
ACCIONA FIN, 1.2%, 14/01/2025, CORP 200.000,00 100,02% EUR 100,02% 1.315,07 201.36307 | 05%
ACCOR, 3%, 04/02/2026, CORP, CALL 100.000,00 103,91% EUR 103,91% 2.457,53 106.370,53 |  0,3%
AVOCA CLO, FRN, 15/04/2035, MTGE, CALL 100.000,00 100,00% EUR 100,00% 255,56 100.255,56 | 0,3%
BABSE 2020-1X CR, FRN, 21/10/2034, MTGE, CALL 100.000,00 100,00% EUR 100,00% 76,67 100.076,67 |  0,3%
BAYER CAPITAL, 1.5%, 26/06/2026, CORP, CALL 100.000,00 104,82% EUR 104,82% 645,21 105.460,21 |  0,3%
CADOG 11X C, FRN, 15/02/2031, MTGE, CALL 100.000,00 98,89% EUR 98,89% 77,08 98.965,08 | 0,3%
CANARY WHARF, 1.75%, 07/04/2026, CORP, CALL 200.000,00 101,65% EUR 101,65% 519,23 203.819.23| 05%
CGMSE 2021-2X B, FRN, 15/10/2035, MTGE, CALL 100.000,00 100,00% EUR 100,00% 209,59 100.209,59 | 0,3%
CITYCON TREASURY, 1.25%, 08/09/2026, CORP, CALL 100.000,00 101,10% EUR 101,10% 284,25 101.386,25 |  0,3%
DEUTSCHE BANK AG, 1.375%, 03/09/2026, CORP, CALL 100.000,00 102,90% EUR 102,90% 331,51 103.231,51| 0,3%
DOMETIC, 3%, 08/05/2026, CORP, CALL 100.000,00 104,73% EUR 104,73% 1.693,15 106.427,15 |  0,3%
ELIS, CZ, 06/10/2023, CORP, CALL, CONV (PAR=31.85) 3.000,00 31,35% EUR 31,35% 0,00 94.044,00 | 0,2%
EP INFRASTRUCTURE, 2.045%, 09/10/2028, CORP, CALL 100.000,00 105,28% EUR 105,28% 291,34 105.566,34 |  0,3%
ESSITY CAPITAL, 0.25%, 15/09/2029, CORP, CALL 200.000,00 98,14% EUR 98,14% 104,11 19637811 | 05%
FAURECIA, 2.375%, 15/06/2027, CORP, CALL 200.000,00 99,24%  EUR 99,24% 2.177,08 200.665,08 |  0,5%
GLENCORE CAP FIN, 1.125%%, 10/03/2028, CORP, CALL 200.000,00 100,92% EUR 100,92% 1.633,56 203.469,56 |  0,5%
JUBIL 2018-20X C1, 1.8%, 19/07/2031, MTGE, CALL 200.000,00 99,00% EUR 99,00¢ 420,00 198.410,00 |  05%
JUBIL 2021-25X C1, FRN, 15/10/2035, MTGE, CALL 100.000,00 100,00% EUR 100,00% 0,00 100.000,00 | 0,3%
LEONARDO SPA, 2.375%, 08/01/2026, CORP, CALL 100.000,00 10319% EUR 103,19% 2.121,23 105.307.23|  0,3%
MOTA ENGIL, PC, 20/01/2022, CORP 100.000,00 100,00% EUR 100,00% 801,64 100.801,64 |  0,3%
MVM ENERGETIKA, 0.875%, 18/11/2027, CORP, CALL 100.000,00 97,32% EUR 97,32% 28,77 97.343,77|  0,3%
OCINV, 3.125%, 01/11/2024, CORP, CALL 83.928,56 101,06% EUR 101,06% 211,28 8503200 0,2%
PROSUS, 1.539%, 03/08/2028, CORP, CALL 100.000,00 10042% EUR 100,42% 501,76 100.918,76 |  0,3%
SAPPI PAPIER HOLDNG, 3.625%, 15/03/2028, CORP, CALL 100.000,00 100,62% EUR 100,62% 755,21 101.377,21|  0,3%
SELP FIN, 0.875%, 27/05/2029, CORP, CALL 100.000,00 98,71% EUR 98,71% 448,29 99.162,20 | 0,3%
SIRIUS REAL ESTATE, 1.75%, 24/11/2028, CORP, CALL 100.000,00 99,70% EUR 99,70% 28,77 99.724,77 | 0,3%
SMURFIT KAPPA ACQ, 2.875%, 15/01/2026, CORP, CALL 100.000,00 109,82% EUR 109,82% 1.078,13 110.899,13 |  0,3%
SYNGENTA FIN, 3.375%, 16/04/2026, CORP, CALL 100.000,00 109,62% EUR 109,62% 2.108,22 11173122 03%
TAURON POLSKA ENERGIA SA, 2.375%, 05/07/2027, CORP 100.000,00 103,72% EUR 103,72% 963,01 104.680,01 |  0,3%
TEVA PHARM, 6%, 31/01/2025, CORP, CALL 100.000,00 106,53% EUR 106,53% 1.989,13 108.521,13 |  0,3%
UNICREDIT, 1.8%, 20/01/2030, CORP 100.000,00 102,08% EUR 102,08% 1.548,49 103.629,49 |  0,3%
VOLKSWAGEN FIN, 3.375%, 06/04/2028, CORP 100.000,00 11614% EUR 116,14% 2.200,68 118.336,68 | 0,3%
VOYE 4XCR, FRN, 15/10/2034, MTGE, CALL 100.000,00 100,00% EUR 100,00% 0,00 100.000,00 | 0,3%
WINTERSHALL DEA FINANCE, 0.84%, 25/09/2025, CORP, CALL 100.000,00 101,62% EUR 101,62% 151,89 10177389 |  0,3%
WPC EUROBOND BV, 2.125%, 15/04/2027, CORP, CALL 150.000,00 10691% EUR 106,91% 1.999,83 162.361,83 |  0,4%
124, Acgoes 0,00 3.552.364,06 |  9,4%
BASF, GY 10.824,00 57,91 EUR 57,91 626.817,84 |  1,7%
INDUSTRIA DE DISENO TEXTIL SA, SM 23.600,00 27,86  EUR 27,86 657.496,00 |  1,7%
L' OREAL, FP 1.945,00 397,50 EUR 397,50 773.137,50 | 2,0%
LVMH, FP 1.085,00 686,40 EUR 686,40 744.744,00 | 2,0%
SIEMENS, GY 5.271,00 14232  EUR 142,32 750.168,72 | 2,0%
1.3, Mercado Cotagdes Oficiais Nao Membro Da U.E. 19.302,67 18.125.258,43 |  48,0%
133 Obrigagdes Diversas 19.302,67 202011937 | 5,4%
AURIZON NETWORK, 3.125%, 01/06/2026, CORP 200.000,00 111,63% EUR 111,63% 3.116,44 22637044 |  0,6%
BALL CORP, 1.5%, 15/03/2027, CORP, CALL 100.000,00 101,00% EUR 101,00% 619,57 10161857 |  0,3%
BLACKSTONE PRIVATE, 1.75%, 30/11/2026, CORP, CALL 100.000,00 99,63% EUR 99,63% 0,00 99.626,00 | 0,3%
BP CAPITAL MARKETS PLC, 1.573%, 16/02/2027, CORP 100.000,00 106,12% EUR 106,12% 1.236,85 107.35585 |  0,3%
DIGITAL EURO, 1.125%, 09/04/2028, CORP, CALL 100.000,00 10090% EUR 100,90% 724,32 10162432  0,3%
DXC TECH, 1.75%, 15/01/2026, CORP, CALL 200.000,00 10435% EUR 104,35% 3.058,90 211.764,90 |  0,6%
EURONET WORLWIDE, 1.375%, 22/05/2026, CORP, CALL 100.000,00 102,39% EUR 102,39% 723,29 10311229 |  0,3%
HEATHROW FUNDING, 1.125%, 08/10/2030, CORP, CALL 100.000,00 99.45% EUR 99,45% 727,40 100.172,40 | 0,3%
INT CONSOLIDATED AIRLINE, 0.625%, 17/11/2022, CONV 100.000,00 97,90% EUR 97,90% 22,44 97.919.44 |  0,3%
INTERNATIONAL GAME TECH, 3.5%, 15/06/2026, CORP, CALL 100.000,00 101,44% EUR 101,44% 1.604,17 103.04517 | 0,3%
MPT OPER, 3.325%, 24/03/2025, CORP, CALL 80.000,00 107,91% EUR 107,91% 1.829,21 88.156,41| 0,2%
NETFLIX, 3.625%, 15/05/2027, CORP 100.000,00 11407% EUR 114,07% 151,04 114.22204|  03%
NTPC, 2.75%, 01/02/2027, CORP 150.000,00 106,23% EUR 106,23% 3.413,01 162.759,51 |  0,4%
ORIGIN ENERGY, 1%, 17/09/2029, CORP, CALL 100.000,00 99,07% EUR 99,07% 202,74 99.272,74|  0,3%
PERUSAHAAN LISTRIK NEGAR, 1.875%, 25/10/2025, CORP 100.000,00 106,65% EUR 106,65% 283,56 106.931,56 |  0,3%
SMITHS GROUP, 29%, 23/02/2027, CORP, CALL 100.000,00 106,88% EUR 106,88% 1.534,25 10841625 |  0,3%
STANDARD IND, 2.25%, 21/11/2026, CORP, CALL 100.000,00 96,70% EUR 96,70% 55,48 96.751,48 | 0,3%
134 Acgdes 0,00 16.096.139,06 |  42,6%
3M CO, US, USD 4.134,00 17248  USD 151,79 627.503,58 | 1,7%
ADOBE INC, US, USD 1.404,00 67484 USD 593,89 833.82501| 2,2%
ALPHABET INC, US, USD 356,00 286525 USD 2.521,56 897.67579 |  2.4%
APPLE, US, USD 7.202,00 16232 USD 142,85 102880282 | 2,7%
BHP BILLITON, AU, AUD 25.818,00 39,30 AUD 24,72 638.22330 | 1,7%
CISCO SYSTEMS INC, US, USD 16.557,00 54,36  USD 47,84 79207825 | 2,1%
COCA-COLA, US, USD 15.490,00 5300 USD 46,64 722.494,06 | 1,9%
DIAGEO, LN, GBP 19.659,00 37,97 GBP 44,58 876.39537 |  2,3%
EXXON MOBIL, US,USD 15.106,00 59,82 USD 52,64 795.248,54 | 2,1%
FISERV INC, US, USD 4.514,00 9543 USD 83,98 379.009,73|  1,0%
INTEL, US, USD 16.159,00 4883 USD 42,97 694.397,58 | 1,8%
JOHNSON & JOHNSON, US, USD 5.048,00 156,94  USD 138,11 697.204,19 | 1,8%
MICROSOFT CORP, US, USD 2.678,00 32985 USD 290,28 777.381,24 | 2,1%
NESTLE, VX CHF 6.764,00 11800 CHF 11314 765.246,40 | 2,0%
NIKE, US, USD 5.459,00 168,99  USD 148,72 811.859,90 |  2,2%
PFIZER, US, USD 25.299,00 5353  USD 47,11 119181156 |  3,2%
PROCTER & GAMBLE, US, USD 5.652,00 14697  USD 129,34 73103445 |  1,9%
ROCHE HOLDING, VX, CHF 2.347,00 359,60  CHF 344,77 809.186,19 |  2,1%
SAMSUNG GDR, LI, USD 421,00 1497,00 USD 1.317,43 554.639,62 | 1,5%
UPS, US, USD 4.046,00 199,15  USD 175,26 709.109,30 | 1,9%
VIACOMCBS INC - CLASS B, US, USD 4.237,00 30,72 USD 27,04 114.547,78 | 0,3%
VISA INC, US, USD 3.801,00 19383  USD 170,58 648.374,40 | 1,7%
3. Unidades De &0 De icoes De Colectivo 0,00 9.500.157,36 |  25,2%
3.1 Fundos Harmonizados 0,00 9.500.157,36 |  25,2%
CAIXA OBRIGAGOES LONGO PRAZO, FIM 742.774,28 1279 EUR 12,79 9500.157,36 | 25,2%
5. Liquidez 0,00 115650915 |  3,1%
5.1. A Vista 1.156.509,15 3,1%
Depésitos & Ordem 1156.509,15 |  3,1%
7. Operagdes Com Produtos Derivados 000 0,0%
7.1. Em Mercado Regulamentado 000 0,0%
7.1.1. Futuros 000 0,0%
EURO-BUND FUTURE MAR22 8,00 000 EUR 0,00 0,00 0,0%
9. Outros Activos -489.667,25 | -1,3%|
9.1 Outros Devedores E Credores -489.667,25 | -1,3%|
Juros de D.O. a Regularizar 0,00 001 | 0,0%
Transacgdes a Liquidar 0,00 457.059,52 | -1,2%
Impostos a Regularizar 0,00 5.684,97 |  0,0%
Comissdes 0,00 38.202.71| -0,1%

VALOR TOTAL DA CARTEIRA
NUMERO DE UNIDADES DE PARTICIPAGAO
VALOR UNITARIO UNIDADE PARTICIPAGAO

37.759.304,58
315.221,6924
119,78650



2. Politica de Investimentos

Os limites de composicao da carteira de ativos obedecem as seguintes regras:

Composigio
posit Acbes e respetivos derivados, ou  |ObrigagOes e outros titulos de taxa fixa ou Instrumentos de Unidades de Participagio em
do o o - o m e m Instrumentos de Retorno .
participagoes em instituigdes de | varidvel ou participagbes em instituigoes Curto Prazo Fundos de Investimento
Fundo | ) ) T - , ) o Absoluto e outras classes ) o
Opgio de investimento coletivo que invistam| de investimento coletivo gue invistam de Ati (tesouraria) Mobilidrio ndo cotados
" " e Ativos
. maioritariamente em agoes maioritariamente em obrigagoes A) B)
Investimento
Ativo Méaximo 60% Maximo 60% L L Maximo 50%
. L L Méximo 20% Méximo 10% L
(ICAE-Acdes) Minimo 40% Minimo 30% Minimo 25%

A) Podendo ser ultrapassados temporariamente em periodos de grande volume de subscrigdes ou desinvestimentos.
B) N&o admitidos & negociagio em bolsas de valores ou em mercados regulamentados de Estados membros da Unido Europeia ou de outros Estados membros da OCDE.

Estas Opc¢des de Investimento vao investir entre 25% e 50% nos seguintes Fundos geridos pela Caixa
Gestdo de Ativos, S.A. (sociedade gestora de fundos cujo capital social é detido, exclusivamente, pela
Caixa Geral de Depositos, S.A.):

e Caixagest Acles Lideres Globais;

e Caixa Obrigacdes Longo Prazo.
Estes fundos poderéo ser substituidos mediante comunicagéo prévia aos participantes com 90 dias de
antecedéncia.

3. Rendibilidade e Indicador Sumaério de Risco

Junto segue o historico de rentabilidade e volatilidade deste fundo apurado de acordo com a
metodologia definida no Regulamento 2/2012 da CMVM.

Ano Rendibilidade Volatilidade Rend. Anualizada
2019 2,33% 3,22% 1 Ano 5,16%
2020 5,16% 11,93% 3 Anos n.a.

5 Anos n.a.

Desde o Inicio 6,01%

1 2 4 O indicador de risco pressupde que o
A produto é detido durante 8 anos e 1

(..........................................) dla.

Risco mais baixo Risco mais elevado

O indicador sumario de risco constitui uma orientacdo sobre o nivel de risco deste produto quando
comparado com outros produtos. Mostra a probabilidade de o produto sofrer perdas financeiras, no
futuro, em virtude de flutuacdes dos mercados ou da nossa incapacidade para pagar a sua retribuicéo.

Classificamos este produto na categoria 4 numa escala de 1 a 7, que corresponde a uma média
categoria de risco. Este indicador avalia as possiveis perdas resultantes de um desempenho futuro com
um nivel médio, e é possivel que condi¢cdes de mercado desfavoraveis tenham um impacto na nossa
capacidade para pagar a sua retribuicao.



