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O produto Flexi-Mais Opcao de Investimento Moderado (ICAE) teve o inicio de comercializacdo em
23/09/20109.

1. Composicao do Fundo

Na data de referéncia deste Relatério, a composicdo discriminada dos valores que constituem o
patrimoénio do fundo autbnomo que representa as responsabilidades desta opcdo de investimento é a
que se apresenta de seguida, sendo que as valorizacbes utilizadas correspondem as cotacfes
disponiveis no ultimo dia util do periodo:

Cotagéo Moe tagéo
Origem (EUR) R) vontante

Parte | - Valores Patrimoniais 321.139,47 101.875.680,36 | 100,0%

Valores Mabiliérios Cotados 32113047 70816510.27 | 69.5%

11 Mercado Cotagoes Oficiais Portugal 40.967,51 420021268 | 4.2

113 Obrigagdes Diversas 4096751 a0s5.21268 | 4.0

P, 1.125%, 12/0212027, CORP, CALL 200.00000 9%11% EUR 96,11%) 179383 10001383 0.2%)

BCP, 9.25%, 3010412167, PERP, CALL 400.000,00 10520% EUR  105,20%) 308333 a2a24733|  0.4%)

BCP, VAR, 17/05/2032, CORP, CALL 300.000.00 9833% EUR 98,33%) 427,40 205.00840 | 0.3%

BRISA CONGESSAO ROD, 2.375%, 10052027, CORP 200.000,00 11084% EUR  11084%) 265479 2032879 |  0.2%)

CGD, 0.375%, 21/09/2027, CORP, CA 300.000,00 e EUR 9.82%) 21575 20667575 | 0.3%

Cab. 10753, 30/0a/2167, PERP, CALL 600.000,00 10279% EUR  102,79% 10.750,00 627.47200|  0.6%

EDP, 1.875%, 02/08/2081, CORP, CALL 500.000,00 99.02% EUR 99.02% 3.08219 as8162.00 | 0.5%)

GALP ENERGIA, 236, 15/01/2026, CORP, CALL 300.000.00 10518% EUR  10518% 520384 32078084 0%

MOTA ENGIL, PC, 16/03/2022, CORP 200.000,00 99.02%  EUR 99,0296 904,11 198.940,03|  0.2%)

SATA AR ACORES, 2.7119%, 201212028, CORP 500.000,00 113.40% EUR  113.40%) 12812.27 sr9.797.27|  0.6%)

VISABEIRA, PC, 09/09/2022, CORP 200.000,00 98.38% EUR 98,38% 000 19675012 023

VISABEIRA, PC. 25/05/2022, CORP 200.000,00 9932% EUR 99.32%) 000 10863513 0,2%)

114 Acgoes 0,00 235.00000| 0,29

VAA VISTA ALEGRE ATLANTIS, PL 250.000,00 094  EUR 094 23500000 0,2%)

12 Mercado Cotagoes Oficiais U.E 154.413,13 27.140062.08 | 26.6%

123 Obrigagdes Diversas 154.413.13 2170174229 21,3%)

ABANCA CORP, 4.625%, 07/04/2030, CORP, CALL 500.00000 10590% EUR  10590% 15.015.41 saas3sa1|  05%

ABERTIS INFRA, 2.375%, 2710912027, CORP, CALL 300.000,00 10860% EUR  108,60%) 124932 2705832 |  03%)

ACCIONA FIN, 1.2%, 14/01/2025, CORP 600.000,00 10002% EUR 100,029 o421 0408921 | 0.6%

ACCOR, 3%, 0410212026, CORP, CALL 400.000.00 1039% EUR  103.91% 95830,14 az5.a8214| 0%

AIRBUS, 296, 07/04/2028, CORP, CALL 500.000,00 10899% EUR  108,99%) 6.49315 5144825  0.5%)

AVOCA CLO, FRN, 15/04/2035, MTGE, CALL 300.000.00 10000% EUR  100,00% 76667 0076667 | 0.3%

BABSE 2020-1X CR, FRN, 21/10/2034, MTGE, CALL 500.000,00 10000% EUR 100,00 383,33 s00383.33|  0.5%)

BAYER AG, 0.75%, 06/01/2027, CORP, CALL 500.000.00 0157% EUR  10157% 336986 s11.20086 | 0.5%

BAYER CAPITAL, 1.5%, 2610612026, CORP, CALL 500.000,00 10482% EUR  104,82%) 322603 s27.30003|  05%)

CADOG 11XC, FRN, 18/02/2031, MTGE, CALL 400.000,00 0880% EUR 9.80%) 30833 30586033 | 0.4%

CAIXABANK, 1.25%, 18/06/203L, CORP, CALL 300.000,00 9987% EUR 99.87%) 169521 ov20321| 0%

CANARY WHARF, 1.75%, 07/04/2026, CORP, CALL 500.000,00 10165% EUR  101,65%] 120,08 0954808 0.5%)

CELLNEXFIN, 0.75%, 15/11/2026, CORP, CALL 100.000,00 9B.42% EUR 98,42%) 30,82 opasrez|  01%

CELLNEXFIN, 1.5%, 08/06/2028, CORP, CALL 200.000,00 98.34% EUR 98.34% 1.438,36 19811036 | 0.2%)

CGMSE 2021:2XB, FRN, 15/10/2035, MTGE, CALL 400.00000 10000% EUR  100.00% 83836 0083836 0%

CITYCON TREASURY, 1.25%, 08/00/2026, CORP, CALL 300.000,00 01106 EUR  101,10% a52.74 0415874 | 03%

CREDIT AGRICOLE, 2.8%, 16/10/2025, CORP 500.000,00 0761% EUR  107.61%) 17119 5307419 | 0.5%)

CTP NV, 0.5%, 21/0612025, CORP, CALL 700.000.00 99.40% EUR 99,40%) 155342 oor.azsaz| o

DEUTSCHE BANK AG, 1.375%, 03/09/2026, CORP, CALL 300.000,00 10200% EUR 102,900 90452 0060452  0.3%)

DOMETIC GROUP, 2%, 26/09/2028, CORP, CALL 300.000.00 0751%  EUR 97,51%) 101918 20354018 0.3%

DOMETIC, 3%, 08105/2026, CORP, CALL 400.000,00 10473% EUR  10473%) 6.772.60 2570860 0.4%)

ELIS, CZ, 061012023, CORP, CALL, CONV (PAR=31.85) 5.000.00 3135% EUR 31,35%) 000 250.78400| 0.2

EP INFRASTRUCTURE, 2.045%, 09/10/2028, CORP, CALL 550.000,00 10528% EUR  105.28% 160238 Se061488 | 0.6%

ESSITY CAPITAL, 0.25%, 15/09/2029, CORP, CALL 700.000,00 98.14% EUR 98.14% 364,38 6s7.32338 | 0.7%)

EURO GALAXY, FRN. 24/04/2034, MTGE, CALL 250.000.00 10048% EUR  100.48% s7L18 s177118| 02w

FAURECIA, 2.375%, 16/06/2027, CORP, CALL 400.000,00 99.24%  EUR 99,24% 435417 40133017 | 0.4%)

GLENCORE CAP FIN, 1.125%%, 10/03/2028, CORP, CALL 1100.000.00 10092% EUR  100.92% 898458 111008258 | 11%

GLME 3X CR, FRN, 2010112032, MTGE, CALL 200.000,00 10007% EUR  100,07%) 523,89 20066389 | 0.2%)

HARVEST CLO, 1.950%, 15/02/2030, MTGE, CALL 650.000,00 10015% EUR  100,15% 2813 65150313 | 0.6%

JUBIL 2018-20X C1, 1.8%, 19/07/2031, MTGE, CALL 600.000,00 99.00%  EUR 99,00%) 1.260,00 595.22000|  0.6%

JUBIL 2021-25X C1, FRN, 16/10/2035, MTGE, CALL 500.000,00 10000% EUR 100,00 s 50000000 05%)

LEONARDO SPA, 2.375%, 0810112026, CORP, CALL 500.00000 10319% EUR  103,19% 1060617 5265317 | 0.5%

LYB INTERNATIONAL FINANCE, 0.875%, 17/09/2026, CORP, CALL 200.000,00 10220% EUR  102,29%) 354,79 20093270 0.2%)

MADISON PARK 17X, FRN, 27/07/2034, MTGE, CALL 500.000.00 10000% EUR  100.00% 2.866,67 0286667 | 0.5%

MVM ENERGETIKA, 0.875%, 18/11/2027, CORP, CALL 300.000,00 9732% EUR 97,32% 86,30 20203130 | 0.3%)

OCI NV, 3.125%, 01/11/2024, CORP, CALL 251.785.68 10106% EUR  101.06% 63384 255.006.00|  0.3%

PROSUS, 1.530%, 03108/2028, CORP, CALL 500.00000 1004256 EUR  10042% 2508,78 459378 | 05%

SAPPI PAPIER HOLDNG, 3.625%, 150312028, CORP, CALL 300.000,00 10062% EUR  100,62%) 226562 soa13162|  03%)

SELP FIN, 0.875%, 27/05/2029, CORP, CALL 500.000.00 9871% EUR 98.71%) 220144 asssilaa| 05w

SIRIUS REAL ESTATE, 1.75%, 24/11/2028, CORP, CALL 300.000,00 99.70%  EUR 99.70% 86,30 20017430 | 0.3%)

SMURFIT KAPPA ACQ, 2.875%, 16/01/2026, CORP, CALL 500.000.00 10082 EUR  100.82% 5.390,63 ss0.09563 | 0.5%

SYNGENTA FIN, 3.375%, 1604/2026, CORP, CALL 900.000,00 10062% EUR  109,62%) 18.973,97 1005.580,97 | 1.0%)

TAURON POLSKA ENERGIA SA, 2.375%, 081072027, CORP 650.000,00 10372% EUR  103,72% 6.250,50 600.42009 | 0.7%

TEVA PHARM, 6%, 31/01/2025, CORP, CALL 300.000.00 10653 EUR  10653% 5.967,39 2556339 | 0.3%

UNICREDIT, 1.8%, 20/01/2030, CORP 400.000,00 10208% EUR  102,08%) 6.193.98 a1a517.08 | 0.4%)

VOLKSWAGEN BANK 2.5%, 31/07/2026, CORP 500.000.00 10927% EUR  109.27% 4178,00 55052600 | 0.5%

VOYE 4XCR, FRN, 1511012034, MTGE, CALL 300.000,00 10000% EUR  100,00%) 0.00 30000000 0.3%)

WINTERSHALL DEA FINANCE, 0.84% 25/09/2025, CORP, CALL 100.000,00 10162% EUR  10162%) 151,89 10177389 | 0.1%)

WPC EUROBOND BV, 2.125%, 150412027, CORP, CALL 350.000,00 10691% EUR  106,91%) 466627 s7eeaazr|  0.4%)

124 Acgoes 0.00 43820079  53%)

BASF, GY 1657900 s791  EUR s7.01 960.089.89 | 0.9%

INDUSTRIA DE DISENO TEXTIL SA, SM 36.155,00 2786 EUR 2786 Loo727830|  1.0%)

L OREAL, FP 2976.00 0750 EUR 30750 116206000 1.2

LVMH, FP 1659,00 68640  EUR 686,40 113873760 | 11%)

SIEMENS, GY 8075.00 1232 EUR 142.32 114923000 11%)

13 Mercado Cotagoes Oficiais Nao Membro Da U.E 125.758,83 30.38626451 | 38,79

133 Obrigagdes Diversas 125.756.83 1471667143 | 14,4%

ALIMENTATION COUCHE-TARD, 1.8759%, 06/05/2026, CORP, CALL 300.00000 105619 EUR  10561% 3205.48 32003248 03w

ATHENE GLOBAL FUNDING, 0.625%, 1210112028, CORP 500.000,00 99.47%  EUR 99.479% 275685 0000185 | 0.5%)

AURIZON NETWORK, 3.125%, 01/06/2026, CORP 400.000.00 1163% EUR  11163% 623287 as274087 | 0.4%

BALL CORP, 1.5%, 150312027, CORP, CALL 400.000,00 10000% EUR 101,00 247826 40647426 | 0.4%)

BALL, 0.875%, 150312024, CORP, CALL 100.000,00 90.80% EUR 99.80%) 36141 10016441 | 0,1%)

BANK OF AMERICA, 1.776%, 04/05/2027, CORP, CALL 250.000.00 10596% EUR  10596% 255052 267.44202|  03%

BARCLAYS, 3.375%, 02/04/2025, CORP, CALL 410.000,00 107.26% EUR  107.26%) 917446 44893636 | 0.4%)

BECTON DICKINSON. 0.034%, 13/08/2025, CORP, CALL 100.000,00 9959% EUR 99.53%) 1015 9954115 01%

BLACKSTONE PRIVATE, 1.75%, 30/11/2026, CORP, CALL 200.000,00 99,63% EUR 99,63% 0.00 19025200 0.2%)

BP CAPITAL MARKETS PLC, 1573%, 16/02/2027, CORP 500.000,00 10612% EUR  106,12% 6.184.26 s536.77926 | 0.5%

DIGITAL EURO, 1126%, 081342025, CORP, CALL 500.000,00 10090% EUR  100,90%) 3.621.58 so8.12158 |  0.5%)

ECH, 1.75%, 15/01/2026, CORP, CALL 500.000,00 10435% EUR  104,35% 764726 52041226 0.5%

ENaI Ciron, AaOR702S, GO, GALL 700.000.00 930%  EUR 99.30%) 25886.30 698.01430| 073

EURONET WORLWIDE, 1.375%, 22/06/2026, CORP, CALL 600.000,00 10230% EUR  102,39%) 433972 618673.72|  06%)

HEATHROW FUNDING, 1.125%, 08/10/2030, CORP, CALL 600.000.00 99.45%  EUR 99,45%) 436438 010338 | 0.6%

INT CONSOLIDATED AIRLINE, 0.625%, 17/11/2022, CONV 400.000,00 97.90%  EUR 97,90% 89,78 so1677.78|  0.4%)

INTERMEDIATE CAP, 1.625%, 17/02/2027, CORP, CALL 200.000,00 10191% EUR  101.01% 250657 20636257 | 0.2%

INTERNATIONAL GAME TECH, 3.5%, 15/06/2026, CORP, CALL 700.000,00 10044% EUR  101.44%) 1122916 72131606 | 0.7%)

IQUIA, 2.25%, 150312029, CORP, CALL 850.000,00 99.03%  EUR 99,03% 3.984,38 as5.74788| 08w

KINDER MORGAN, 2.25%, 16/03/2027, CORP 350.000.00 10895% EUR  108,95% 5.568,01 38691301 | 04

MMS USA, 0.625%, 13/06/2025, CORP, CALL 500.000,00 10132% EUR  101,32%) 1.455,48 508.030.48 |  0.5%)

MORGAN STANLEY, 1.342%, 2310/2026, CORP, CALL 500.000.00 10392% EUR  103.92% 698,57 52029357 | 0.5%)

MPT OPER, 3.325%, 24/03/2025, CORP, CALL 180.000,00 107,01% EUR 107,919 41571 10835101 0.2%)

NETFLIX, 3.626%, 15/05/2027, CORP 450.000,00 11407% EUR  114,07%) 67960 s13.00019 | 05%

NISSAN MOTOR, 2.652%6, 17/03/2026, CORP, CALL 500.000,00 10741% EUR  107.41% 937282 ssc.a0782| 05w

NTRC, 2.75%, 01/02/2027, CORP 500.000,00 10623% EUR  106,23%) 1.376,71 se2sa171| 05w

ORIGIN ENERGY, 1%, 17/09/2029, CORP, CALL 200.000.00 907%  EUR 99,07%) 205,48 10854548 | 0,29

PERUSAHAAN LISTRIK NEGAR, 1.875%, 25/10/2025, CORP 700.000,00 10665% EUR  106,65%) 1.984,93 7852003 0.7%)

POSCO, 0.5%, 17/01/2024, CORP 500.000.00 10079% EUR  100,79% 217123 0612123 0.5%

SMITHS GROUP, 236, 2310212027, CORP, CALL 300.000,00 10688% EUR  106,88%) 460274 32524874 0.3%)

STANDARD IND, 2.25%, 21/11/2026, CORP, CALL 650.000,00 96.70%  EUR 96.70%) 360,62 w8862 0.6%

STELLANTIS, 3.76%, 260312024, CORP 300.000,00 10795% EUR  107.95% 7562,19 aaar1s| 0w

VERIZON COMM, 0.875%, 08/04/2027, CORP, CALL 300.000,00 10262% EUR  102.62%) 169726 30056626 | 0.3%)

134 Acgoes 0,00 20.669503.08 | 24,29

3M co, Us, UsD 6.331,00 17248 USD 151,79 o60.988,19 | 0,0%)

ADOBE INC, US, USD 215500 67484 USD s03.89 127083825 13%

ALPHABET INC, US, USD 543,00 286525 USD 252156 1360207.74|  1.3%)

APPLE, US, USD 11.040,00 16232 USD 14285 1577.05058 | 15%)

BHP BILLITON, AU, AUD 39,9500 930 AUD 2072 98750234 10w

CISCO SYSTEMS INC, US, USD. 25.347,00 5436 USD 4784 121288727 | 12%)

COCA-COLA, US, USD 2272000 5300 USD 4664 110678254  11%

DIAGEO, LN, GBP 30.157,00 a97  cep 4458 1aaa30ae|  13%)

E£XON MOBIL, US,USD 23.146,00 5982 USD 52,64 121851071 | 12%)

FISERV INC, US, USD 6.906,00 9543 USD 8398 sr9.08731|  0.6%

INTEL, US, USD 24.756,00 4883 UsD 4297 106383480 | 1.0%

JOHNSON & JOHNSON, US, USD 7.735.00 15694 USD 13811 Losea1002|  10%

MICROSOFT CORP, US, USD 4.104,00 32085 USD 200,28 10132659 | 12%)

NESTLE, VX, CHF 10.356.,00 11800  cHF 11314 1171ssa27 | 12%

NIKE, US, USD 8.356.00 16899 USD 1872 126270038 | 12%)

PFIZER, US, USD 38.755.00 sa53  USD 4711 182572077 | 18%)

PROCTER & GAVBLE, US, US0 8.645,00 14657 USD 12034 1us1s159| 1%

ROCHE HOLDING, VX, CH 3507,00 35960  CHE 344,77 124015055 | 1.2%

SAMSONG GOR, L1 USD. 649,00 149700 USD 131743 5501452 0.8

UPS, US, 6.196.00 19915 USD 175,26 108592220 11%)

VIACOMCBS INC - CLASS B, US, USD 6530.00 072 UsD 27,08 176530.20 | 0.2%)

VISA INC, US, USD 5.822,00 19383 USD 17058 99311648 | 1.0%)

3. Unidades De Participago De Instituigdes De Investimento Colectivo 000 25.560.800,99 | 25,19

a1 Fundos Harmonizados 0.00 25560.800,99 | 25.1%)

CAIXA OBRIGAGOES LONGO PRAZO, FIM 1.998.483.28 1279 EUR 12,79 25560.800,99 | 251%)

5. Liquider 0,00 659863443 6.5%)

51 Avisa 0.00 659863443 | 6.5%)

Depositos & Ordem 000 6508.63443|  6.5%

7. Operagdes Com Produtos Derivados 000 coo|  o0x

71 Em Mercado Regulamentado 000 00| o0y

711 Futuros 000 00| ooy

EURO.BUND FUTURE MAR22 2200 000  EWR 000 coo| oo

9. outros Activos 000 10027433 114

o1 Outros Devedores E Credores 0.00 ‘110027433 11

fe D.0. a Regularizar 0.00 ' 0.0%

Transacgdes a Liquidar 0.00 1.027.350,04 | -1,0%)

impostos a Regularizar 000 oazss0|  0.0%

Comissses 000 5274980 01
VALOR TOTAL DA CARTEIRA 101.675.680.36
NUMERO DE UNIDADES DE PARTICIPAGAO 913.400,04

VALOR UNITARIO UNIDADE PARTICIPAGAO 11153457



2. Politica de Investimentos
Os limites de composicao da carteira de ativos obedecem as seguintes regras:

Composigo
do
Fundo

Agbes e respetivos darivados, ou
participagbes em instituigdes de
investimento coletivo que invistam

Obrigagdes e outros titulos de taxa fixa ou
varidvel ou participagbes em instituigtes
de investimento coletivo gue invistam

Instrumentos de Retorno
Absoluto e outras classes

Instrumentos de
Curto Prazo
(tesouraria)

Unidades de Participagio em
Fundos de Investimento
Mobilirio ndo cotados

Opgdode o " o . de Ativos
) maioritariamente em agoes maioritariamente em obrigacdes A) B)
Investimento
Moderado Maximo 40% Maximo 30% . . Maximao 50%
. L Maximeo 20% Maximeo 1084 .
(ICAE) Minimo 20% Minimao 35% Minimo 25%

A} Podendo ser ultrapassados temporariamente em perindos de grande volume de subscrigfies ou desinvestimentos.
B) N&o admitidos 4 negotiagdo em bolsas de valores ou em marcados regulamentados de Estados membros da Unido Europeia ou de outros Estados membros da QCDE.

Estas Opcbes de Investimento vao investir entre 25% e 50% nos seguintes Fundos geridos pela Caixa
Gestéo de Ativos (sociedade gestora de fundos cujo capital social é detido, exclusivamente, pela Caixa
Geral de Depositos, S.A.):

e Caixagest AcOes Lideres Globais;

e Caixa Obrigacdes Longo Prazo.
Estes fundos poderdo ser substituidos mediante comunicacdo prévia aos participantes com 90 dias de

antecedéncia

3. Rendibilidade e Indicador Sumario de Risco

Junto segue o historico de rentabilidade e volatilidade deste fundo apurado de acordo com a
metodologia definida no Regulamento 2/2012 da CMVM.

Ano Rendibilidade Volatilidade

2019 0,46% 2,44% 1 Ano 4,03%

2020 4,03% 8,43% 3 Anos n.a.
5 Anos n.a.

Desde o Inicio 3,58%

0 indicador de risco pressupde que o
produto & detido durante & anos e 1
dia.

1][2]EN[4]5][6]l7]

A

(........................................)

Risco mais baixo Risco mais elevado

O indicador sumario de risco constitui uma orientacdo sobre o nivel de risco deste produto quando
comparado com outros produtos. Mostra a probabilidade de o produto sofrer perdas financeiras, no
futuro, em virtude de flutuacdes dos mercados ou da nossa incapacidade para pagar a sua retribuicéo.

Classificamos este produto na categoria 3 numa escala de 1 a 7, que corresponde a uma média-baixa
categoria de risco. Este indicador avalia as possiveis perdas resultantes de um desempenho futuro com
um nivel médio baixo, e é improvavel que condicdes de mercado desfavoraveis tenham um impacto na
nossa capacidade para pagar a sua retribuicéo.



