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O produto Flexi-Mais Opc¢éo de Investimento Moderado (ICAE) teve o inicio de comercializagcdo em
23/09/20109.

1. Composicao do Fundo

2. Na data de referéncia deste Relatério, a composicdo discriminada dos valores que constituem o
patriménio do fundo auténomo que representa as responsabilidades desta opcao de investimento € a
gue se apresenta de seguida, sendo que as valorizagdes utilizadas correspondem as cotacdes
disponiveis no ultimo dia util do periodo:

0 Moeda Juro

Designacéo Quantidade  ©°"

a
Origem (EUR) Global (EUR) "%

Parte | - Valores Patrimoniais 18162823 57.617.32051 | 100,0%

1. Valores Mobiliarios Cotados 181.628,23  26.535.555,11 46,1%)

L1 Mercado Cotagdes Oficiais Portugal 1285532 328313622 579

113 Obrigagdes Diversas 1285532  3.060.636.22|  53%

BCP, 9.25%, 30/04/2167, PERP, CALL 400.000,00 10239% EUR  102,39% 616667  415.730,67|  07%

BRISA CONCESSAO ROD, 2.375%, 10/05/2027, CORP 200.000,00 11253% EUR  112,53% 305822 22812022  04%

CGD, 10.75%, 30/03/2167, PERP, CALL 600.000,00 109,75% EUR  109,75% 000  658506,00|  1,1%

GALP ENERGIA, 2%, 15/01/2026, CORP, CALL 300.000,00 10311% EUR  103,11% 322102 31256392  05%

MOTA ENGIL, PC, 16/06/2021, CORP 430.000,00 97,10% EUR 97,10% 000  41750905|  0,7%

MOTA ENGIL, PC, 16/09/2021, CORP 144.000,00 97,00% EUR 97,00% 000  13980582|  0,2%

SATA AIR ACORES, 2.711%, 20/12/2028, CORP 500.000,00 1852% EUR  118,52% 40851  59299351|  1,0%

VISABEIRA, PC, 08/07/2021, CORP 300.000,00 98,47% EUR 98,47% 000 20540703  0,5%

114, Acgdes 000  22250000|  0.4%

VAA VISTA ALEGRE ATLANTIS, PL 250.000,00 089 EUR 0,89 222.500,00 | 04%

12 Mercado Cotagdes Oficiais U.E. 102.152,89  15.980.798.97 |  27.7%

121, Titulos De Divida Pablica 55611 63831401  11%

SPGB, 1.45%, 30/04/2029, GOVT 560.000,00 11300% EUR  113,00% 55611 63831491  11%

123 Obrigagdes Diversas 96.626,78 10.462.856,38 |  18,2%

ABANCA CORP, 4.625%, 07/04/2030, CORP, CALL 500.000,00 10435% EUR  104,35% 1697945  538.72945|  09%

ABERTIS INFRA, 2.375%, 27/09/2027, CORP, CALL 300.000,00 11061% EUR  110,61% 185445 33367245  06%

BARCLAYS, 3.375%, 02/04/2025, CORP, CALL 410.000,00 11016% EUR  110,16% 1034970 46198930 |  08%

BAYER CAPITAL, 1.5%, 26/06/2026, CORP, CALL 500.000,00 106,98% EUR  106,98% 386301  538.73801|  09%

BP CAPITAL MARKETS PLC, 1.573%, 16/02/2027, CORP 500.000,00 10861% EUR  108,61% 685501  549.90501|  1.0%

CAIXABANK, 0.625%, 01/10/2024, CORP 400.000,00 101,64% EUR  10164% 623,29 40717529 |  0,7%

CNH INDUSTRIAL, CZ, 01/04/2024, CORP, CALL 400.000,00 99,85% EUR 99,85% 000 39940000 |  0,7%

CREDIT AGRICOLE, 2.8%, 16/10/2025, CORP 500.000,00 10943% EUR  109,43% 291507  550.040,07 |  1.0%

DELL BANK, 1.625%, 24/06/2024, CORP, CALL 150.000,00 10857% EUR  108,57% 126884 15661634 |  0,3%

DH EUROPE, 0.2%, 18/03/2026, CORP, CALL 550.000,00 10083% EUR  100,83% 867,95  555.421,95|  1,0%

E.ON SE, 0.25%, 24/10/2026, CORP, CALL 200.000,00 101,76% EUR  101,76% 9444 20362044|  04%

EASYJET, 0.875%, 11/06/2025, CORP, CALL 600.000,00 9523% EUR 95,23% 291986 57429986 |  1.0%

ELIS, CZ, 06/10/2023, CORP, CALL, CONV (PAR=31.85) 8.000,00 30,05% EUR 30,05% 000 24040000 |  0,4%

ESSITY, 1.625%, 30/03/2027, CORP, CALL 300.000,00 109,11% EUR  109,11% 368630  33L00L30|  0.6%

EXPERIAN FIN, 1.375%, 25/06/2026, CORP, CALL 400.000,00 107,83% EUR  107,33% 284795  432179,95|  0.8%

FIAT CHRYSLER, 3.75%, 29/03/2024, CORP 300.000,00 109,60% EUR  109,60% 851904  337.32804|  0.6%

GRAND CITY PROP, 1.375%, 03/08/2026, CORP, CALL 400.000,00 10626% EUR  106,26% 2026027 427.29227|  0.7%

JUBIL 2018-20X C1, 1.8%, 19/07/2031, MTGE, CALL 600.000,00 97,00% EUR 97,00% 210000 58410000  1,0%

LYB INTERNATIONAL FINANCE, 0.875%, 17/09/2026, CORP, CALL 200.000,00 103,37% EUR  103,37% 50342 20724742 |  0.4%

RYANAIR, 1.125%, 10/03/2023, CORP 400.000,00 100,64% EUR  100,64% 364932 406.209.32|  0.7%

SMITHS GROUP, 2%, 23/02/2027, CORP, CALL 300.000,00 108,18% EUR  108,18% 511475  320.64275|  06%

SMURFIT KAPPA ACQ, 2.875%, 15/01/2026, CORP, CALL 500.000,00 11042% EUR  110,42% 6.58354  558.70854|  1.0%

TEVA NETHER, 3,25%, 15/04/2022, CORP, CALL 500.000,00 101,12% EUR  10L12% 338542 50897042  09%

VOLKSWAGEN BANK,2.5%, 31/07/2026, CORP 300.000,00 1146% EUR  11146% 314384 337.52384|  0.6%

WENDEL SA, 1.375%, 26/04/2026, CORP, CALL 100.000,00 10551% EUR  10551% 93801 10644401|  0,2%

WPC EUROBOND BV, 2.125%, 15/04/2027, CORP, CALL 350.000,00 10883% EUR  108,83% 529795 38619945  0.7%

124, Accoes 000 4879627.68|  85%

BASF, GY 13.394,00 6467 EUR 64,67 866.189,98 |  15%

DIAGEO, LN, GBP 23.901,00 2878  GBP 32,01 76512550 | 1.3%

INDUSTRIA DE DISENO TEXTIL SA, SM 20.210,00 2604 EUR 26,04 760.628.40|  13%

L' OREAL, FP 2.405,00 31080 EUR 310,80 74747400 | 13%

LVMH, FP 1.707,00 5109 EUR 510,90 87210630 | 15%

SIEMENS ENERGY AG, GY 3.262,00 3025 EUR 30,25 98.67550 |  02%

SIEMENS, GY 6.525,00 17,92 EUR 17,92 76042800 | 1,3%

13 Mercado Cotagdes Oficiais Nao Membro Da U.E. 66.62002 22.042.09520 |  38,3%

133 Obrigagdes Diversas 66.62002  7.27161002|  12,6%

ALIMENTATION COUCHE-TARD, 1.875%, 06/05/2026, CORP, CALL 300.000,00 10756% EUR  107.56% 368322  326.35L22|  0.6%

AVERY DENNISON CORP, 1.25%, 03/03/2025, CORP, CALL 200.000,00 10432% EUR  104,32% 207534 21071334 |  04%

BANK OF AMERICA, 1.776%, 04/05/2027, CORP, CALL 250.000,00 108,65% EUR  108,65% 293161  27456411|  05%

BROWN-FORMAN CORP, 1.2%, 07/07/2026, CORP, CALL 100.000,00 10603% EUR  106,03% 581,92 10660992 |  0,2%

CK HUTCHISON, 1.25%, 13/04/2025, CORP 200.000,00 10478% EUR  104,78% 179452 21134852  04%

DOVER CORP, 1.25%, 00/11/2026, CORP, CALL 400.000,00 10692% EUR  106,92% 71233 42839233 |  0,7%

DXC TECH, 1.75%, 15/01/2026, CORP, CALL 300.000,00 10245% EUR  102,45% 503484  312.38L84|  05%

EP INFRASTRUCTURE, 2.045%, 09/10/2028, CORP, CALL 150.000,00 103,66% EUR  103,66% 697,54 15619054 |  0,3%

KINDER MORGAN, 2.25%, 16/03/2027, CORP 350.000,00 11053% EUR  110,53% 625685  39311L85|  0.7%

MCKESSON, 1.5%, 17/11/2025, CORP, CALL 300.000,00 10619% EUR  106,19% 54247 31910047|  0,6%

MMS USA, 0.625%, 13/06/2025, CORP, CALL 500.000,00 101,88% EUR  10188% 172089 51112589 |  09%

MOODY'S CORP, 1.75-%, 09/03/2027, CORP, CALL 300.000,00 11000% EUR  110,00% 421102 3425692  06%

MORGAN STANLEY, 1.342%, 23/10/2026, CORP, CALL 500.000,00 10599% EUR  105,99% 126846 53121846  09%

MPT OPER, 3.325%, 24/03/2025, CORP, CALL 180.000,00 10632% EUR  106,32% 462403 19599643  03%

NETFLIX, 3.625%, 15/05/2027, CORP 450.000,00 11129% EUR  111,29% 203906 50285756  0.9%

NTPC, 2.75%, 01/02/2027, CORP 500.000,00 10577% EUR  105,77% 1254781 54140781|  09%

STANDARD IND, 2.25%, 21/11/2026, CORP, CALL 350,000,00 101,22% EUR  101,22% 86301  35511901|  0,6%

SYSCO CORP, 1.25%, 23/06/2023, CORP, CALL 100.000,00 10270% EUR  102,70% 65411  10334911|  0,2%

TAKEDA PHARMACEUTICAL, 2.25%, 21/11/2026, CORP, CALL 300.000,00 11224% EUR  112,24% 73973 337.45073|  0.6%

TAURON POLSKA ENERGIA SA, 2.375%, 05/07/2027, CORP 350.000,00 10413% EUR  104,13% 407654 36851404  0.6%

THERMO FISHER, 1.4%, 23/01/2026, CORP, CALL 300.000,00 10691% EUR  106,91% 393607  324.660,07 [  0,6%

VALE SA, 3.75%, 10/01/2023, CORP 100.000,00 10655% EUR  106,55% 364754 11019854  02%

VERIZON COMM, 0.875%, 08/04/2027, CORP, CALL 300.000,00 10493% EUR  104,93% 192021 31670021  05%

134, Accoes 000 1477047528 |  256%

3Mm o, Us, USD 5.114,00 17363 USD 141,50 72361162  13%

ALPHABET INC, US, USD 553,00 174664 USD 142339 787.13383 | 14%

APPLE, US, USD 8.487,00 13242 USD 107,01 01585734 [ 16%

BHP BILLITON, AU, AUD 33.149,00 4242 AUD 26,69 884.61285 |  15%

COCA-COLA, US, USD 16.329,00 5441  USD 44,34 72403300 | 1,3%

EXON MOBIL, US,USD 20.422,00 41,04 USD 33,44 683.00781 |  1.2%

INTEL, US, USD 13.392,00 495  USD 40,36 54043830 | 0,9%

JOHNSON & JOHNSON, US, USD 5.631,00 156,08 USD 127,19 71623053 | 12%

MICROSOFT CORP, US, USD 3.676,00 22032 USD 179,55 695.917,46 | 1.2%

NESTLE, VX, CHF 6.962,00 10421 CHF 96,47 67165705 | 1.2%

NIKE, US, USD 8.213,00 14070 USD 114,66 04170736 | 1.6%

ORACLE CORP, US, USD 14.032,00 64,16  USD 52,29 73367543 | 13%

PFIZER, US, USD 23.098,00 36,34 USD 29,61 684.036,61  1.2%

PROCTER & GAMBLE, US, USD 6.983,00 137,72 USD 112,23 78371670 | 14%

ROCHE HOLDING, VX, CHF 2.203,00 30719 CHF 284,38 62649470 | 1,1%

SAMSUNG GDR, LI, USD 702,00 182400 USD 148643 104347486 | 18%

UPS, US, USD 6.356,00 16692  USD 136,03 864.594,18 |  15%

VISA INC, US, USD 4.034,00 217,38 USD 177,15 71462059 | 12%

WALT DISNEY, US, USD 7.024,00 18093  USD 147,45 1035.655,06 |  1.8%

3 Unidades De Participagdo De Instituicoes De Investimento Colectivo 000 1460480713 |  253%

3.1 Fundos Harmonizados 000 14.604.807,13|  253%

CAIXA OBRIGAGOES LONGO PRAZO, FIM 1.112.959,20 1312 EUR 13,12 14.604.807,13 | 25,3%

5. Liquidez 000 175418321|  3,0%

5.1 A Vista 000 175418321|  3,0%

Depésitos a Ordem 000 175418321|  3,0%

o Outros Activos 000  -47.60122|  -0,1%

0.1 Outros Devedores E Credores 000  -47.60122| -0,1%

Juros de D.0. a Regularizar 0,00 001|  00%

Impostos a Regularizar 0,00 30220  0,0%

Comissdes 000 -48.083.43| -0.1%
VALOR TOTAL DA CARTEIRA 57.617.320,51
NUMERO DE UNIDADES DE PARTICIPAGAO 551.290,46

VALOR UNITARIO UNIDADE PARTICIPAGAO 104,51356



3. Politica de Investimentos
Os limites de composi¢éo da carteira de ativos obedecem as seguintes regras:

Composigo
do
Fundo

Agbes e respetivos darivados, ou
participagbes em instituigdes de
investimento coletivo que invistam

Obrigagdes e outros titulos de taxa fixa ou
varidvel ou participagbes em instituigtes
de investimento coletivo gue invistam

Instrumentos de Retorno
Absoluto e outras classes

Instrumentos de
Curto Prazo
(tesouraria)

Unidades de Participagio em
Fundos de Investimento
Mobilirio ndo cotados

Opgdode o " o . de Ativos
) maioritariamente em agoes maioritariamente em obrigacdes A) B)
Investimento
Moderado Maximo 40% Maximo 30% . . Maximao 50%
. L Maximeo 20% Maximeo 1084 .
(ICAE) Minimo 20% Minimao 35% Minimo 25%

A} Podendo ser ultrapassados temporariamente em perindos de grande volume de subscrigfies ou desinvestimentos.
B) N&o admitidos 4 negotiagdo em bolsas de valores ou em marcados regulamentados de Estados membros da Unido Europeia ou de outros Estados membros da QCDE.

Estas Opcdes de Investimento v&o investir entre 25% e 50% nos seguintes Fundos geridos pela Caixa
Gestao de Ativos (sociedade gestora de fundos cujo capital social é detido, exclusivamente, pela Caixa
Geral de Depésitos, S.A)):

e Caixagest Acles Lideres Globais;

e Caixa Obrigagdes Longo Prazo.
Estes fundos poderéo ser substituidos mediante comunicagdo prévia aos participantes com 90 dias de

antecedéncia

4. Rendibilidade e Indicador Sumario de Risco

Junto segue o historico de rentabilidade e volatilidade deste fundo apurado de acordo com a
metodologia definida no Regulamento 2/2012 da CMVM.

Ano Rendibilidade Volatilidade Rend. Anualizada
2019 0,46% 2,44% 1 Ano 4,03%
2020 4,03% 8,43% 3 Anos n.a.

5 Anos n.a.

Desde o Inicio 3,58%

0 indicador de risco pressupde que o
produto & detido durante & anos e 1
dia.

1][2]EN[4]5][6]l7]

A

(........................................)

Risco mais baixo Risco mais elevado

O indicador sumario de risco constitui uma orientagdo sobre o nivel de risco deste produto quando
comparado com outros produtos. Mostra a probabilidade de o produto sofrer perdas financeiras, no
futuro, em virtude de flutuacdes dos mercados ou da nossa incapacidade para pagar a sua retribuicéo.

Classificamos este produto na categoria 3 numa escala de 1 a 7, que corresponde a uma media-baixa
categoria de risco. Este indicador avalia as possiveis perdas resultantes de um desempenho futuro com
um nivel médio baixo, e é improvavel que condi¢cdes de mercado desfavoraveis tenham um impacto na
nossa capacidade para pagar a sua retribuicéo.



