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O produto Flexi-Mais Opcao de Investimento Ponderado (ICAE) teve o inicio de comercializacdo em
23/09/20109.

1. Composicado do Fundo
Na data de referéncia deste Relatorio, a composicdo discriminada dos valores que constituem o
patriménio do fundo autbnomo que representa as responsabilidades desta opcdo de investimento é a
gue se apresenta de seguida, sendo que as valorizacBes utilizadas correspondem as cotacoes
disponiveis no ultimo dia util do periodo:

Cotagdo Cotaga corrido  Montante Gl
Origem

Parte | - Valores Patrimoniais 60951427  108.676.905,41 | 100,0%)
1. Valores Mobilirios Cotados 60951427  67.110632,09 |  61,8%)
11 Mercado Cotagdes Oficiais Portugal 104.793,15 784124803 7,29
113 ovrigagoes Diversas 104.793,15 7.752.248,03 | 7.1%
. 9.25%, 30/04/2167, PERP, CALL 40000000 10239% EUR  102.3%% 6.166,67 41573067 | 0.4%
BREA CNCESoAD ROD, 2.375%, 10/05/2027, CORP 80000000 11253% EUR  1125%% 1223288 912.48088|  0,8%)
CGD, 10.75%, 30/03/2167, PERP, CALL 800.000,00 10975% EUR  109,75% 0,00 87800800 0,8%
CGD, 5.98%, 03/03/2028, CORP 150000000 10882% EUR  108,82% 74.463,28 170668828 |  16%
GALP ENERGIA, 296, 15/01/2026, CORP, CALL 105000000 10311% EUR  103,11% 1127671 1003.97371|  10%
MOTA ENGIL, PC, 16/06/2021, CORP 76000000  ©7,10% EUR 97,10% 0,00 73792296 | 0,7%
MOTA ENGIL, PC, 16/09/2021, CORP 43000000 97.09% EUR 97,09% 0,00 747573 | 0.4%
SATA AR ACORES, 27115, 201212029, CORP 80000000 11852% EUR  11852% 65361 94878961 0,9%)
VISABEIRA, PC, 08/07/2021, CORi 300.000,00 , EUR 98,47% Y 205.407,02|  0,3%)
VISABEIRA, PC, 1210412021, Conr 35000000  9879% EUR 98,79% 0,00 34577117 | 0,3%)
114 Acgdes 0,00 89.000,00| 0%
VAA VISTA ALEGRE ATLANTIS, PL 10000000 089 EUR 0,89 89.000,00|  01%
12 Mercado Cotagdes Oficiais U.E. 31414187 3696101011  359%)
12.1 Titulos De Divida Pdblica 33.057,99 381849090 | 3,5%
SPGB, 1.45%, 30/04/2029, GOVT 335000000 113,009 EUR  113,00% 33.057,99 381849099 |  35%
123 Obrigagoes Diversas 29108388 32535310,87|  29,9%)
ETE, 2.195%, 11/09/2025, CORP, CALL 45000000 10881% EUR  10881% 3.003,84 492,626, 05%
ABANGh CORP, 4.625%, 07/04/2030, CORP, CALL 100000000 10435% EUR  104.35% 33.958,90 107745890 | 1,0%
ABBOTT IRELAND, 1.5%, 27/09/2026, CORP, CALL 90000000 10856% EUR  108,56% 3513,70 98050870 | 0,99%)
ABERTIS INFRA, 2.375%, 27/09/2027, CORP, CALL 120000000 11061% EUR  11061% 7.417,81 133468981 |  12%
ARESE 14X C, FRN, 21/10/2033, MTGE, CALL 60000000 100,00% EUR  100,00% 2.160,00 60216000 | 0,6%)
AROUNDTOWN, 1.875%, 19/01/2026, CORP 70000000 107.67% EUR  107.67% 1244365 76611265 0,7%)
EARCLAYS, 3575%, 02142025, CORP. CALL 86000000 11016% EUR  110,16% 21709.12 969.050,72 |  0,99%)
BAYER CAPITAL, 1.5%, 26/06/2026, CORP, 90000000 10698% EUR  106,98% 6.953,43 969.728,43 | 0,99%)
BP CAPITAL MARKETS PLC, 1.573%, JS/DZ/ZDN corp 70500000 10861% EUR  10861% 9.665,56 77536606 | 0,7%
CAIXABANK, 0.625%, 01/10/2024, CORP 100000000 10164% EUR  10164% 155822 1017.93822|  09%
CNH INDUSTRIAL, CZ, 01/04/2024, CORP, CALL 60000000  9985% EUR 99,85% 0,00 59910000 | 0,6%)
CREDIT AGRICOLE, 2.3%, 24/10/2026, CORP 15000000 107,36% EUR  107,36% 642,74 16168124 019%)
CREDIT AGRICOLE, 2.8%, 16/10/2025, CORP 75000000 108.43% EUR  109.43% 4.372,60 82506010 0,8%
CRITERIA CAIXA, 0.875%, 28/10/2027, CORP, 30000000 10241% EUR  102.41% 460,27 30768427 | 0,3%)
CRITERIA CAIXA, 1.375%, 10/04/2024, CORP 20000000 10418% EUR  104,18% 199261 21035061 | 0,2%)
DELL BANK, 1.625%, 24/06/2024, CORP, CALL 15000000 10357% EUR  10357% 126884 15661634 | 0,1%)
DH EUROPE, 0.296, 18/03/2026, CORP, CALL 85000000 10083% EUR  100,83% 134137 85637937 |  0,8%
E.ON SE, 0.25%, 24/10/2026, CORP, CALL 80000000 101,76% EUR  10L76% 377,78 81448178 0,7%)
EASY.ET, 06753, LU0G2025, CORP, CALL 80000000  9523% EUR 95,23%) 3.893,15 76573315 0,7%)
ITAL, 0.6979%, 14/05/2025, CORP, CALL 80000000 10328% EUR  103,28% 352892 82076892  0,8%)
EUS cz 061012023, CORP, CALL, CONV (PAR=31.85) 1500000  3005% EUR 30,05%| 0.0 450.750,00 | 0.4%
ESSITY, 1.625%, 30/03/2027, CORP, CALL 80000000 10911% EUR  109,11% 9.830,14 83267014 0,8%)
EXPERIAN FIN, 1.375%, 25/06/2026, CORP, CALL 58300000 107,33% EUR  107,33% 4.150,88 62090227 0,6%
FIAT CHRYSLER, 3.75%, 20/03/2024, CORP 95000000 10060% EUR  109,60% 26.979,81 106820831 |  10%
GRAND CITY PROP, 1.375%, 03/08/2026, CORP, CALL 800.000,00 10626% EUR  106.26% 452055 85458455 0,8%
HEINEKEN NV, 196, 04/05/2026, CORP, CALL 90000000 10564% EUR  10564% 5.942,47 956.729.47 | 0,9%)
HSBC HOLDINGS, 2%, 15062027, CORP 55000000 11557% EUR  11557% 10.962,24 64658084 | 0,6%)
JAB HOLDINGS, 1.759%, 25/06/2026, COR 70000000 10730% EUR  107.30% 634315 757.42215 | 0,7%
JUBIL 2018-20X C1, 1.8%, 19/07/2031, MTGE cALL 121000000  97.00% EUR 97,00% 4.235,00 1177.935,00 | 1.1%
KERRY GROUP, 2.375%, 1010912025, CORP, CALL 72000000 11153% EUR  11153%) 5.24712 80822712 | 0,7%)
LEONARDO SPA, 2.375%, 08/01/2026, CORP, CALL 40000000 10391% EUR  103,91% 4.580,82 42020882 | 0.4%
LYB INTERNATIONAL FINANCE, 0.8750%, 17/09/2026, CORP, CALL 60000000 10337% EUR  103:37% 151027 62174227 | 0,6%)
MEDTRONIC, 1.125%, 0710312027, CORP, CALL 70000000 10673% EUR  106,73% 6.451,03 75353303 0,7%)
PERNOD RICARD, 1.5%, 18/05/2026, CORP, CALL 20000000 10832% EUR  108,32%) 186575 21851175 0,2%)
PSA BANQUE FR, 0.625%, 21/06/2024, CORP, CALL 30000000 10178% EUR  10178% 991,44 30631944 | 0,3%)
RYANAIR, 1.125%, 10/03/2023, CORP 100000000 10064% EUR  100,64% 912329 101552329 | 09%
SKY LTD, 2.5%, 15/09/2026, CORP 60000000 114.36% EUR  11436% 4.397.26 69055126 | 0,6%
SMITHS GROUP, 296, 23/02/2027, CORP, CALL 60000000 10818% EUR  108,18% 1022951 65028551 | 0,6%
'SMURFIT KAPPA ACQ, 2.875%, 15/01/2026, CORP, CALL 90000000 11042% EUR  11042% 11.859,38 100567538 | 09%
TEVA NETHER, 3,25%, 1504/2022, CORP, CALL 50000000 101,12% EUR  101.12% 3.385,42 50897042 | 0,5%)
UBS GROUP, 0.25%, 29/01/2026, CORP, CALL 90000000 10075% EUR  100,75% 207,72 90885772 | 0,8%)
VOLKSWAGEN BANK 2.5%, 31/07/2026, CORP. 90000000 11146% EUR  11146% 9.431,51 101257151 | 0.9%
WENDEL SA, 1.375%, 26/04/2026, CORP, CALL 50000000 10551% EUR  10551% 4.690,07 53222007 0,5%)
WINTERSHALL DEA FINANCE, 0.84%, 25/09/2025, CORP, CALL 30000000 10187% EUR  10L87% 669,70 30626470 0,3%)
WPC EUROBOND BV, 2.125%, 15/04/2027, CORP, CALL 75000000 10883% EUR  108.83% 1135274 82757024 0,8%)
124 Acgtes 0,00 2607.20825 | 2.4%
BASF, GY 715500 6467 EUR 64,67 46271385 | 0.4%
DIAGEO, LN, GBI 1278900 2878 GBP 32,01 409.405,05 | 0.4%
INOUSTRIA DE DRSENO TEXTL SA.SM 1560500 2604 EUR 26,04 40635420 | 0,4%)
L' OREA! 128600 31080 EUR 31080 39968880 | 0,4%)
LVMH, = 91100 51090 EUR 51090 465.420.90 | 0.4%
SIEMENS ENERGY AG, GY 174100 3025 EUR 30,25 5266525  0.0%
SIEMENS, GY 348500 11792 EUR 1792 41095120 0,4%)
13 Mercado Cotagdes Oficiais Nao Membro Da U.E 19057925  28197.81L83|  25.9%)
133, Obrigagoes Diversas 19057925  20.308.374,85|  18,7%)
ALIMENTATION COUCHE-TARD, 1.875%, 06/05/2026, CORP, CALL 800.00000 107.56% EUR  107.56% 9.821,92 87026992 0,8%
AURIZON NETWORK, 3.125%, 01/06/2026, CORP 40000000 11452% EUR  114.52% 7.204,52 46536652 | 0,4%)
AVERY DENNISON CORP, 1.25%, 03/03/2025, CORP, CALL 30000000 10432% EUR  104,32% 311301 31607001 |  0,3%)
BANK OF AMERICA, 1.776%, 04/05/2027, CORP, CALL 20000000 10865% EUR  10865% 1055381 988.43081 | 0,9%)
BAXTER INTERNATIONAL INC, 1.3%, 301052025, CORP, CALL 40000000 10555% EUR  10555% 3.063,01 42526301 | 0.4%
BROWN-FORMAN CORP, 1.25, 07/07/2026, CORP, CALL 20000000 10603% EUR  106,03% 116384 21321984 0,2%)
CIMGROUP INC, 1.5%, 24/07/2026, CORP, CALL 25000000 10617% EUR  106,17% 164384 26707634 0,2%)
CK HUTCHISON, 1.25%, 13/04/2025, CORP 40000000 10478% EUR  104,78% 3.580,04 422697,04 | 0.4%
DOVER CORP, 1.25%, 09/11/2026, CORP, CALL 60000000 10692% EUR  106,92% 108,49 64258849 | 0,6%)
DXC TECH, 1.75%, 15/01/2026, CORP, CALL 100000000 10245% EUR  102,45% 16.782,79 104127279 | 10%
EP INFRASTRUCTURE, 2.045%, 09/10/2028, CORP, CALL 15000000 10366% EUR  103,66% 697,54 156,190, 0,1%
GLENCORE FIN, 1.5%, 15/10/2026, CORP, CALL 60000000 10546% EUR  10546% 189863 634.64663|  0,6%)
GLENCORE FINANCE EUROPE, 1.75%, 17/03/2025, CORP, CALL 30000000 10525% EUR  10525% 4.156,85 31991885  0,3%)
JOHNSON CONTROLS, 19, 15/09/2033, CORP, CALL 20000000 10281% EUR  10281% 586,30 20620430 | 0,2%)
KINDER MORGAN, 2.25%, 16/03/2027, CORP 60000000 11053% EUR  11053% 10.726,08 67390603 0,6%)
MCDONALD'S, 2.375%, 27/11/2024, CORP 100000000 10971% EUR  109.71% 221233 1009.29233 | 1,0%
MCKESSON, 1.5%, 17/11/2025, CORP, CALL 55000000 10619% EUR  106,19% 994,52 58501752 0,5%)
MMS USA, 0.625%, 13/06/2025, CORP, CALL 90000000 10188% EUR  10188% 3.007.60 92002660 0,8%)
MOODY'S CORP, 1.75.%, 09/03/2027, CORP, CALL 40000000 11000% EUR  110,00% 5.695,89 44567580 | 0.4%
MORGAN STANLEY, 1.342%6, 23/10/2026, CORP, CALL 90000000 10599% EUR  10599% 2.283,24 95619324 0,9%)
MPT OPER, 3.325%, 24/03/2025, CORP, CALL 47000000 10632% EUR  106,32% 1207385 51176845 0,5%)
NETFLIX 3.625%, 15052027 CORP 130000000 11129% EUR  11129% 5.890,62 145260962  13%
NTPC, 2.75%, 01/02/2027, COR 105000000 10577% EUR  105.77% 26.350,41 113695641 |  1,0%
RELX, 1.3%, 12/05/2025, cowp‘ cALL 800.000,00 10567% EUR  10567% 6.638,90 85201490 | 0,8%
'SOUTHERN POWER CO, 1.859%, 20/06/2026, CORP 50000000 109,18% EUR  109,18% 4.916,44 550.836,44 | 0,5%)
'STANDARD IND, 2.25%, 21/11/2026, CORP, CALL 35000000 101.22% EUR  10122% 863,01 35511901 0,3%)
STRYKER CORP, 0.25%, 03/12/2024, CORP, CALL 33000000 10113% EUR  10113% 63,20 33377579 | 0,3%)
SYSCO CORP, 1.25%, 2310612023, CORP, CALL 10000000 10270% EUR  102.70% 654,11 10334911 019%)
TAKEDA PHARMACEUTICAL, 2.25%, 21/11/2026, CORP, CALL 70000000 11224% EUR  112.24% 1.726,03 78738503 0,7%)
TAURON POLSKA ENERGIA SA, 2.375%, 05/07/2027, CORP 35000000 10413% EUR  104.13% 4.076,54 36851404 | 0,3%)
THERMO FISHER, 1.4%, 23/01/2026, CORP, CALL 50000000 106,91% EUR  106.91% 6.560,11 54110011 |  0,5%)
VALE SA, 3.75%, 10101/2023, CORP 60000000 10655% EUR  10655% 2188524 66119124 0,6%
VERIZON COMM, 0.875%, 08/04/2027, CORP, CALL 75000000 104,93% EUR  104,93% 4.800,51 79175301 0,7%)
XYLEM, 2.25%, 11/03/2023, CORP, CALL 20000000 10447% EUR  104.47% 3.636,99 21258499 | 0,2%)
13.4. Acgoes 0,00 7.889.436,98 | 7,3%|
3M €O, US, USD 273300 17363 USD 14150 38670914 | 0,4%)
ALPHABET INC, US, USD 29500 174664 USD 142339 41980960 | 0.4%
APPLE, US, USD 453000 13242 USD 10791 48880573 | 0.4%
BHP BILLITON, AU, AUD 1771400 4242 AUD 26,69 47271507 | 0.4%
COCA-COLA, US, USD 872400 5441 USD 4434 3682490 | 0,4%)
EXXON MOBIL, US,USD 1090800 4104 USD 33,44 36481486 | 0,3%)
INTEL, US, USD 715300 4952 USD 40,36 28866153 | 0,3%)
JOHNSON & JOHNSON, US, USD 300600 15608 USD 12719 38234576 | 0,4%)
MICROSOFT CORP, US, USD 207100 22032 USD 17955 37183825 0,3%)
NESTLE, VX, CHF 371900 10421 CHF 96,47 35678951 | 0,3%)
NIKE, US, USD 438700 14070 USD 114,66 50301597 |  0,5%
ORACLE CORP, US, USD 749400 6416 USD 52,29 39183036 0,4%)
PFIZER, US, USD 1234000 3634 USD 29,61 365.443.40 | 0,3%)
PROCTER & GAMBLE, US, USD 372900 13772 USD 11223 41851347 | 0.4%
ROCHE HOLDING, VX, CHF 117800 30719 CHF 284,38 33500261 | 0,3%)
SAMSUNG GDR, LI, USD 37500 182400 USD 148643 55741178 0,5%)
UPS, US, USD 339600 16692 USD 136,03 46195120 0,4%)
VISA INC, US, USD 215500 21738 USD 17715 38175691 | 0,4%)
/ALT DISNEY, US, USD 375,00 18093 USD 147,45 55306603 | 0,5%
5 Unidades De Paricipacio De Isiuioes De nvesimento Colecivo 000 2855807961  263%
3 s Harmonizados 000 2855807961  263%|
CAIXA OBRIGAGOES LONGO PRAZO, FIM 217626821 1312 EUR 1312 2855807961 | 26,3%
5. Liquidez 0,00 520038074 | 4,.8%
5.1 Avista 0,00 520938074 | 4,8%
Depbsitos a Ordem 000 520938074 |  4,8%
0.  outros Activos 000 9062491 | 0,19
9.1 Outros Devedores E Credores 0,00 9062491 | 0,19
Impostos a Regularizar 0,00 21001|  0,0%)
Comisses 000 9083.92|  01%

VALOR TOTAL DA CARTEIRA 108.676.905,41

NOMERO DE UNIDADES DE PARTICIPAGAO 1.067.035,16

VALOR UNITARIO UNIDADE PARTICIPAGAO 10184941



2. Politica de Investimentos

Os limites de composicao da carteira de ativos obedecem as seguintes regras:

Composigan

Acdes e respetivos derivados, ou |Obrigagtes e outros titulos de taxa fixa ou Instrumentos de Unidades de Participaggo em
do o R - e o m Instrumentos de Retorno .
participages em instituigdesde | varidgvel ou participagtes em instituigdes Curto Prazo Fundos de Investimento
Fundo | . ) o . A . o Absoluto e outras classes ) o
Opgio de investimento coletiva que invistam| de investimento coletivo gue invistam de At (tasouraria) Maohilidrio ndo cotados
e e e Ativos
. maioritariamente em ages maioritariamente em obrigacGes A) B)
Investimento
Ponderado L Maximo 100% L L Maximo 50%
Maximo 10% L Maximo 5% Maximo 10% ..
(ICAE) Minimo 30% Minimo 25%

A) Podendo ser ultrapassados temporariamente em periodos de grande volume de subscrigdes ou desinvestimentos.
B) Nio admitidos & negociagio em bolsas de valores ou em mercados regulamentados de Estados membros dz Unido Europeia ou de outros Estados membros da OCDE.

Estas Opcdes de Investimento v&o investir entre 25% e 50% nos seguintes Fundos geridos pela Caixa
Gestdo de Ativos (sociedade gestora de fundos cujo capital social é detido, exclusivamente, pela Caixa
Geral de Depositos, S.A.):

e Caixagest Acoes Lideres Globais;

e Caixa Obrigacdes Longo Prazo.
Estes fundos poderdo ser substituidos mediante comunicacdo prévia aos participantes com 90 dias de
antecedéncia.

3. Rendibilidade e Indicador Sumario de Risco

Junto segue o historico de rentabilidade e volatilidade deste fundo apurado de acordo com a
metodologia definida no Regulamento 2/2012 da CMVM.

Ano Rendibilidade Volatilidade Rend. Anualizada
2019 -0,45% 3,48% 1 Ano 2,31%
2020 2,31% 6,54% 3 Anos n.a.

5 Anos n.a.

Desde o Inicio 1,47%

0 indicador de risco pressupde que o
(oooooooooooooooooooooooooooooooooooooooo) pru:udutu:u € detido durante 8 anos e 1

Risco mais baixo Risco mais elevado dia.

O indicador sumario de risco constitui uma orientacdo sobre o nivel de risco deste produto quando
comparado com outros produtos. Mostra a probabilidade de o produto sofrer perdas financeiras, no
futuro, em virtude de flutuacdes dos mercados ou da nossa incapacidade para pagar a sua retribuicédo.

Classificamos este produto na categoria 2 numa escala de 1 a 7, que corresponde a uma baixa
categoria de risco. Este indicador avalia as possiveis perdas resultantes de um desempenho futuro com
um nivel baixo, e € muito improvavel que condi¢cbes de mercado desfavoraveis tenham um impacto na
nossa capacidade para pagar a sua retribuicéo.



