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Designação Quantidade

Cotação 

Moeda 

Origem

Moeda
Cotação 

(EUR)

Juro 

Decorrido 

(EUR)

Montante Global 

(EUR)
Peso

Parte I - Valores Patrimoniais 79.604,84 28.600.487,23 100,0%

1. Valores Mobiliários Cotados 8.723,32 1.385.867,19 4,8%

1.1. Mercado Cotações Oficiais Portugal 6.533,73 1.019.729,60 3,6%

1.1.3. Obrigações Diversas 6.533,73 1.019.729,60 3,6%

BCP, VAR, 17/05/2032, CORP, CALL 200.000,00 90,20% EUR 90,20% 2.936,99 183.336,99 0,6%

CGD, 0.375%, 21/09/2027, CORP, CALL 100.000,00 93,57% EUR 93,57% 196,23 93.761,23 0,3%

EDP, 1.875%, 02/08/2081, CORP, CALL 100.000,00 93,33% EUR 93,33% 1.238,01 94.567,01 0,3%

MOTA ENGIL, 2.4%, PC, 20/01/2023, CORP 300.000,00 100,00% EUR 100,00% 1.400,00 301.400,00 1,1%

MOTA ENGIL, 4.5%, 28/11/2022, CORP 50.000,00 100,12% EUR 100,12% 762,50 50.821,50 0,2%

MOTA ENGIL, PC, 16/06/2022, CORP 200.000,00 98,31% EUR 98,31% 0,00 196.617,64 0,7%

VISABEIRA, PC, 09/09/2022, CORP 100.000,00 99,23% EUR 99,23% 0,00 99.225,23 0,3%

1.2. Mercado Cotações Oficiais U.E. 53.684,40 9.036.672,46 31,6%

1.2.1. Títulos De Dívida Pública 1.939,73 268.619,73 0,9%

SPGB, 6%, 31/01/2029, GOVT 200.000,00 133,34% EUR 133,34% 1.939,73 268.619,73 0,9%

1.2.3. Obrigações Diversas 51.744,67 6.683.828,80 23,4%

ACCIONA FIN, 1.2%, 14/01/2025, CORP 100.000,00 97,27% EUR 97,27% 249,86 97.517,86 0,3%

AVOCA CLO, FRN, 15/04/2035, MTGE, CALL 100.000,00 99,55% EUR 99,55% 405,56 99.955,56 0,3%

BABSE 2020-1X CR, FRN, 21/10/2034, MTGE, CALL 100.000,00 97,56% EUR 97,56% 849,72 98.409,72 0,3%

BECLO 8X B2R, 2.1%, 20/01/2036, MTGE, CALL 200.000,00 99,94% EUR 99,94% 793,33 200.673,33 0,7%

CABPK 1X C, FRN, 15/08/2034, MTGE, CALL 200.000,00 98,77% EUR 98,77% 1.252,22 198.787,82 0,7%

CADOG 8X CRR, FRN, 15/04/2032, MTGE, CALL 200.000,00 100,00% EUR 100,00% 715,56 200.715,56 0,7%

CANARY WHARF, 1.75%, 07/04/2026, CORP, CALL 100.000,00 97,36% EUR 97,36% 841,35 98.203,35 0,3%

CELLNEX FIN, 1.5%, 08/06/2028, CORP, CALL 300.000,00 91,07% EUR 91,07% 3.649,32 276.850,32 1,0%

CITYCON TREASURY, 1.25%, 08/09/2026, CORP, CALL 200.000,00 89,03% EUR 89,03% 1.397,26 179.463,26 0,6%

CORDA 23X C, FRN, 25/04/2036, MTGE, CALL 300.000,00 100,00% EUR 100,00% 0,00 300.000,00 1,0%

CTP NV, 0.5%, 21/06/2025, CORP, CALL 200.000,00 94,81% EUR 94,81% 775,34 190.387,34 0,7%

DEUTSCHE BANK AG, 1.375%, 03/09/2026, CORP, CALL 200.000,00 98,06% EUR 98,06% 1.574,66 197.696,66 0,7%

DEUTSCHE BANK, 075%, 17/02/2027, CORP, CALL 300.000,00 94,59% EUR 94,59% 258,90 284.037,90 1,0%

DOMETIC, 3%, 08/05/2026, CORP, CALL 100.000,00 99,27% EUR 99,27% 2.687,67 101.961,67 0,4%

DRYD 2015-39X CRR, FRN, 15/04/2035, MTGE, CALL 200.000,00 100,00% EUR 100,00% 182,04 200.182,04 0,7%

DRYD 2020-79X CR, FRN, 18/01/2035, MTGE, CALL 200.000,00 99,10% EUR 99,10% 960,00 199.160,00 0,7%

EL CORTE INGLES, PC, 17/05/2022, CORP 100.000,00 99,99% EUR 99,99% 0,00 99.994,58 0,3%

FAURECIA, 2.375%, 15/06/2027, CORP, CALL 100.000,00 89,23% EUR 89,23% 692,71 89.924,71 0,3%

GLENCORE CAP FIN, 1.125%%, 10/03/2028, CORP, CALL 100.000,00 93,30% EUR 93,30% 64,73 93.368,73 0,3%

GLME 3X CR, FRN, 20/01/2032, MTGE, CALL 100.000,00 98,55% EUR 98,55% 447,22 98.997,22 0,3%

JUBIL 2021-25X C1, FRN, 15/10/2035, MTGE, CALL 100.000,00 98,83% EUR 98,83% 706,25 99.538,75 0,3%

LEONARDO SPA, 2.375%, 08/01/2026, CORP, CALL 100.000,00 100,84% EUR 100,84% 533,56 101.371,56 0,4%

LOGICOR FINANCING SARL, 1.625%, 15/07/2027, CORP, CALL 100.000,00 96,12% EUR 96,12% 1.153,08 97.273,08 0,3%

MADISON PARK 17X, FRN, 27/07/2034, MTGE, CALL 100.000,00 99,75% EUR 99,75% 376,25 100.126,25 0,4%

MVM ENERGETIKA, 0.875%, 18/11/2027, CORP, CALL 100.000,00 91,46% EUR 91,46% 318,84 91.776,84 0,3%

OCI NV, 3.625%, 15/10/2025, CORP, CALL 90.343,75 101,63% EUR 101,63% 1.501,02 93.316,47 0,3%

PROSUS NV, 1.207%, 19/01/2026, CORP, CALL 200.000,00 92,06% EUR 92,06% 469,57 184.585,57 0,6%

PROSUS, 1.539%, 03/08/2028, CORP, CALL 100.000,00 87,16% EUR 87,16% 1.011,95 88.170,95 0,3%

RYANAIR, 2.875%, 15/09/2025, CORP 200.000,00 104,50% EUR 104,50% 3.103,42 212.095,42 0,7%

SAPPI PAPIER HOLDNG, 3.625%, 15/03/2028, CORP, CALL 100.000,00 95,05% EUR 95,05% 151,04 95.198,04 0,3%

SELP FIN, 0.875%, 27/05/2029, CORP, CALL 100.000,00 89,12% EUR 89,12% 738,36 89.858,36 0,3%

SIRIUS REAL ESTATE, 1.75%, 24/11/2028, CORP, CALL 100.000,00 87,29% EUR 87,29% 608,90 87.893,90 0,3%

STELLANTIS NV, 2.75%, 15/05/2026, CORP, CALL 100.000,00 103,68% EUR 103,68% 2.410,96 106.087,96 0,4%

SYNGENTA FIN, 3.375%, 16/04/2026, CORP, CALL 100.000,00 101,96% EUR 101,96% 3.227,05 105.189,05 0,4%

TAURON POLSKA ENERGIA SA, 2.375%, 05/07/2027, CORP 200.000,00 94,07% EUR 94,07% 3.500,69 191.632,69 0,7%

TELEFONAKTIEBOLAGET, 1,125%, 08/02/2027, CORP, CALL 100.000,00 91,30% EUR 91,30% 157,19 91.454,19 0,3%

TEVA PHARM, 1.25%, 31/03/2023, CORP, CALL 200.000,00 98,90% EUR 98,90% 0,00 197.798,00 0,7%

TEVA PHARM, 6%, 31/01/2025, CORP, CALL 100.000,00 104,82% EUR 104,82% 977,90 105.798,90 0,4%

UNICREDIT, 1.8%, 20/01/2030, CORP 100.000,00 94,48% EUR 94,48% 345,21 94.829,21 0,3%

UNICREDIT, 2.2%, 22/07/2027, CORP, CALL 400.000,00 99,20% EUR 99,20% 6.075,62 402.887,62 1,4%

VERALLIA SA, 1.625%, 14/05/2028, CORP, CALL 400.000,00 93,08% EUR 93,08% 5.716,44 378.028,44 1,3%

VONOVIA SE, 0.25%, 01/09/2028, CORP, CALL 300.000,00 89,49% EUR 89,49% 433,56 268.891,56 0,9%

WINTERSHALL DEA FINANCE, 0.84%, 25/09/2025, CORP, CALL 100.000,00 93,31% EUR 93,31% 430,36 93.738,36 0,3%

1.2.4. Acções 0,00 17.055,00 0,1%

AEDIFICA SA, BB 150,00 113,70 EUR 113,70 17.055,00 0,1%

BASF, GY 6.451,00 51,93 EUR 51,93 335.000,43 1,2%

CA IMMOBILIEN ANLAGEN AG, AV 316,00 28,15 EUR 28,15 8.895,40 0,0%

COFINIMMO, BB 125,00 132,50 EUR 132,50 16.562,50 0,1%

COVIVIO, FP 226,00 72,46 EUR 72,46 16.375,96 0,1%

DEUTSCHE WOHNEN AG, GY 1.030,00 30,62 EUR 30,62 31.538,60 0,1%

FABEGE AB, SS, SEK 1.192,00 139,40 SEK 13,49 16.074,76 0,1%

FASTIGHETS AB BALDER-B SHRS, SS, SEK 437,00 621,80 SEK 60,15 26.286,80 0,1%

GECINA, FP 230,00 114,45 EUR 114,45 26.323,50 0,1%

INDUSTRIA DE DISENO TEXTIL SA, SM 13.412,00 20,00 EUR 20,00 268.240,00 0,9%

INMOBILIARIA COLONIAL SOCIMI, SM 1.466,00 8,21 EUR 8,21 12.028,53 0,0%

KLEPIERRE, FP 843,00 24,21 EUR 24,21 20.409,03 0,1%

KOJAMO OYJ, FH 875,00 21,78 EUR 21,78 19.057,50 0,1%

L' OREAL, FP 760,00 366,20 EUR 366,20 278.312,00 1,0%

LEG IMMOBILIEN, GY 326,00 103,95 EUR 103,95 33.887,70 0,1%

LVMH, FP 495,00 651,90 EUR 651,90 322.690,50 1,1%

MERLIN PROPERTIES SOCIMI SA, SM 1.490,00 10,59 EUR 10,59 15.771,65 0,1%

SAMHALLSBYGGNADSBOLAGET I NO, SS, SEK 4.288,00 42,36 SEK 4,10 17.571,80 0,1%

SAP, GY 577,00 101,40 EUR 101,40 58.507,80 0,2%

SCHNEIDER, FP 2.222,00 152,40 EUR 152,40 338.632,80 1,2%

TAG IMMOBILIEN AG, GY 569,00 20,65 EUR 20,65 11.749,85 0,0%

UNIBAIL-RODAMCO-WESTFIELD, NA 605,00 68,54 EUR 68,54 41.466,70 0,1%

VONOVIA SE, GY 3.020,00 42,36 EUR 42,36 127.927,20 0,4%

WAREHOUSES DE PAUW SCA, BB 608,00 39,24 EUR 39,24 23.857,92 0,1%

O produto Evoluir - Opção de Investimento Ativo (PPR ICAE Ações) teve o início de comercialização a 

07/12/2020. 

1. Composição do Fundo 

Na data de referência deste Relatório, a composição discriminada dos valores que constituem o património 

do fundo autónomo que representa as responsabilidades desta opção de investimento é a que se 

apresenta de seguida, sendo que as valorizações utilizadas correspondem às cotações disponíveis no 

último dia útil do período:  
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1.3. Mercado Cotações Oficiais Não Membro Da U.E. 19.386,71 10.249.894,01 35,8%

1.3.3. Obrigações Diversas 19.386,71 2.639.587,71 9,2%

AURIZON NETWORK, 3.125%, 01/06/2026, CORP 100.000,00 105,94% EUR 105,94% 2.594,18 108.531,18 0,4%

BALL CORP, 1.5%, 15/03/2027, CORP, CALL 100.000,00 96,02% EUR 96,02% 368,78 96.385,78 0,3%

BECTON DICKINSON, 0.034%, 13/08/2025, CORP, CALL 100.000,00 96,13% EUR 96,13% 21,42 96.149,42 0,3%

BLACKSTONE PRIVATE, 1.75%, 30/11/2026, CORP, CALL 100.000,00 93,54% EUR 93,54% 580,14 94.121,14 0,3%

EASYJET, 0.875%, 11/06/2025, CORP, CALL 100.000,00 97,01% EUR 97,01% 702,40 97.712,40 0,3%

GOLDMAN SACHS GROUP INC, 3.375%, 27/03/2025, CORP 200.000,00 106,01% EUR 106,01% 73,97 212.095,97 0,7%

HAITONG BANK, FRN, 08/02/2025, CORP 200.000,00 99,85% EUR 99,85% 255,57 199.953,57 0,7%

HEATHROW FUNDING, 1.125%, 08/10/2030, CORP, CALL 100.000,00 90,69% EUR 90,69% 1.100,34 91.789,34 0,3%

INT CONSOLIDATED AIRLINE, 0.625%, 17/11/2022, CONV 100.000,00 98,22% EUR 98,22% 231,35 98.452,35 0,3%

INTERMEDIATE CAP, 1.625%, 17/02/2027, CORP, CALL 100.000,00 95,09% EUR 95,09% 186,99 95.277,99 0,3%

INTERNATIONAL GAME TECH, 3.5%, 15/06/2026, CORP, CALL 200.000,00 100,66% EUR 100,66% 2.061,11 203.385,11 0,7%

IQVIA, 2.875%, 15/06/2028, CORP, CALL 200.000,00 96,39% EUR 96,39% 1.677,08 194.457,08 0,7%

NETFLIX, 3.625%, 15/05/2027, CORP 200.000,00 106,96% EUR 106,96% 2.718,75 216.632,75 0,8%

NTPC, 2.75%, 01/02/2027, CORP 200.000,00 99,11% EUR 99,11% 873,97 199.089,97 0,7%

PERUSAHAAN LISTRIK NEGAR, 1.875%, 25/10/2025, CORP 200.000,00 102,76% EUR 102,76% 2.473,29 207.983,29 0,7%

SNDPE 2X CR, FRN, 26/01/2036, MTGE, CALL 115.000,00 99,60% EUR 99,60% 330,31 114.870,31 0,4%

SOUTHERN POWER CO, 1.85%, 20/06/2026, CORP 100.000,00 100,44% EUR 100,44% 1.439,45 101.880,45 0,4%

STELLANTIS, 3.875%, 05/01/2026, CORP, CALL 100.000,00 107,60% EUR 107,60% 902,40 108.499,40 0,4%

UTAH ACQUISITION SUB, 2.25%, 22/11/2024, CORP, CALL 100.000,00 101,53% EUR 101,53% 795,21 102.320,21 0,4%

1.3.4. Acções 0,00 7.610.306,30 26,6%

3M CO, US, USD 2.511,00 150,26 USD 135,36 339.881,87 1,2%

ADOBE INC, US, USD 789,00 463,28 USD 417,33 329.274,77 1,2%

ALLREAL HOLDING AG, SW, CHF 68,00 197,40 CHF 192,27 13.074,12 0,0%

ALPHABET INC, US, USD 162,00 2.832,85 USD 2.551,89 413.405,73 1,4%

APPLE, US, USD 2.903,00 176,71 USD 159,18 462.110,74 1,6%

AROUNDTOWN SA, GY 5.539,00 5,25 EUR 5,25 29.057,59 0,1%

BHP BILLITON, AU, AUD 12.943,00 51,71 AUD 34,87 451.333,56 1,6%

BRITISH LAND CO PLC, LN, GBP 4.166,00 5,34 GBP 6,31 26.277,88 0,1%

CASTELLUM AB, SS, SEK 1.214,00 234,10 SEK 22,65 27.493,22 0,1%

CISCO SYSTEMS INC, US, USD 7.499,00 56,73 USD 51,10 383.225,18 1,3%

COCA-COLA, US, USD 7.028,00 62,31 USD 56,13 394.482,19 1,4%

DERWENT LONDON PLC, LN, GBP 455,00 32,20 GBP 38,06 17.318,99 0,1%

DIAGEO, LN, GBP 8.797,00 38,83 GBP 45,91 403.843,60 1,4%

ENTRA ASA, NO, NOK 755,00 176,70 NOK 18,20 13.737,87 0,0%

GRAND CITY PROPERTIES, GY 517,00 18,15 EUR 18,15 9.383,55 0,0%

INTEL, US, USD 7.333,00 50,62 USD 45,60 334.381,10 1,2%

JOHNSON & JOHNSON, US, USD 2.449,00 179,82 USD 161,99 396.702,26 1,4%

LAND SECURITIES GROUP PLC, LN, GBP 3.239,00 7,92 GBP 9,36 30.309,03 0,1%

LONDONMETRIC PROPERTY PLC, LN, GBP 4.015,00 2,76 GBP 3,26 13.108,85 0,0%

MICROSOFT CORP, US, USD 1.470,00 312,96 USD 281,92 414.423,21 1,4%

NESTLE, VX, CHF 3.069,00 120,62 CHF 117,48 360.555,94 1,3%

NIKE, US, USD 2.476,00 137,00 USD 123,41 305.568,87 1,1%

PARAMOUNT GLOBAL-CLASS B, US, USD 1.859,00 38,00 USD 34,23 63.635,71 0,2%

PFIZER, US, USD 7.718,00 52,33 USD 47,14 363.825,73 1,3%

PROCTER & GAMBLE, US, USD 2.946,00 153,20 USD 138,01 406.564,45 1,4%

PSP SWISS PROPERTY AG, SW, CHF 192,00 121,90 CHF 118,73 22.796,14 0,1%

ROCHE HOLDING, VX, CHF 1.064,00 368,80 CHF 359,21 382.198,50 1,3%

SAMSUNG GDR, LI, USD 190,00 1.423,50 USD 1.282,32 243.640,21 0,9%

SEGRO PLC, LN, GBP 5.380,00 13,50 GBP 15,95 85.824,34 0,3%

SWISS PRIME SITE, SW, CHF 340,00 91,25 CHF 88,88 30.218,17 0,1%

TRITAX BIG BOX REIT PLC, LN, GBP 7.693,00 2,43 GBP 2,87 22.098,22 0,1%

UNITE GROUP PLC/THE, LN, GBP 1.438,00 11,59 GBP 13,70 19.701,42 0,1%

UPS, US, USD 1.972,00 218,13 USD 196,50 387.489,74 1,4%

VISA INC, US, USD 2.048,00 224,06 USD 201,84 413.363,55 1,4%

3. Unidades De Participação De Instituições De Investimento Colectivo 0,00 5.720.255,55 20,0%

3.1. Fundos Harmonizados 0,00 5.720.255,55 20,0%

IMOFID, FII 126.452,77 45,24 EUR 45,24 5.720.255,55 20,0%

5. Liquidez 0,00 2.895.920,80 10,1%

5.1. À Vista 0,00 2.895.920,80 10,1%

      Depósitos à Ordem 0,00 2.895.920,80 10,1%

9. Outros Activos 0,00 -321.985,19 -1,1%

9.1. Outros Devedores E Credores 0,00 -321.985,19 -1,1%

      Transacções a Liquidar 0,00 -292.276,59 -1,0%

      Impostos a Regularizar 0,00 437,80 0,0%

      Comissões 0,00 -30.146,40 -0,1%

VALOR TOTAL DA CARTEIRA 28.600.487,23

NÚMERO DE UNIDADES DE PARTICIPAÇÃO 271.192,16

VALOR UNITÁRIO UNIDADE PARTICIPAÇÃO 105,46  

 



2. Política de Investimentos 

 

O património do Fundo Autónomo desta opção de investimento, será representado por investimentos 

preferencialmente expressos em euros e no máximo de 20% em outras moedas, nos seguintes 

instrumentos: 

 

 
 

 

A opção de investimento Ativo poderá investir até 20% no fundo de Investimento Imobiliário Aberto 

IMOFID, gerido pela Fidelidade - Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Imobiliário, S.A., cujo 

capital social é detido, exclusivamente, pelo Segurador.  

 

A opção de investimento Ativo poderá investir até 20% nos seguintes Fundos de Investimento Mobiliário, 

geridos pela Tenax Capital Limited, cujo capital social é detido, maioritariamente, pelo Segurador: 

• Tenax ILS UCITS Fund;  

• Tenax Dynamic Income Fund;  

• Challenge Financial Equity Fund.  

 

A alocação da carteira de investimentos de cada fundo autónomo por cada classe de ativos varia ao longo 

do tempo respeitando os limites indicados, indicando-se no quadro seguinte a alocação objetivo atual: 

 

 

 

 



Ano Rendibilidade Volatilidade Rend. Anualizada

2021 8,19% 3,39% 1 Ano 8,19%

3 Anos n.a.

5 Anos n.a.

Desde o Inicio 8,19%

Junto segue o histórico de rentabilidade e volatilidade deste fundo apurado de acordo com a metodologia 

definida no Regulamento 2/2012 da CMVM. 

 

 

 

 

 

 

As rendibilidades divulgadas representam dados passados, não constituindo garantia de rendibilidade 

futura. 

 


