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de validagdo, incluindo a intervengao da Fungdo Atuarial, que avaliou a adequagao das provisdes técnicas
e dos métodos utilizados.

Lisboa, 12 de maio de 2026.
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SINTESE

O regime juridico de acesso no exercicio da atividade seguradora e resseguradora, aprovado pela Lei n.2
147/2015, de 9 de setembro, exige que as empresas de seguros e os grupos seguradores divulguem
publicamente um relatdrio anual sobre a sua solvéncia e situagdo financeira.

A divulgacdo de informagdo qualitativa exigida no ambito do Relatério sobre solvéncia e situagdo
financeira obedece aos requisitos estabelecidos no Titulo Il, Capitulo V, do Regulamento Delegado (UE)
2015/35, de 10 de outubro de 2014.

Por sua vez, a informagdo quantitativa a divulgar neste relatdrio encontra-se estabelecida nos artigos 42 e
5.2 do Regulamento de Execugdo (UE) n.2 2015/2452, da Comissdo, de 2 de dezembro, revogado pelo
Regulamento de Execugdo (UE) n.2 2023/895, da Comissdo, de 4 de abril.

O presente relatdrio refere-se a Fidelidade - Companhia de Seguros, S.A., que doravante sera designada
como “Fidelidade” ou “Companhia”. Tendo em conta que o Grupo Fidelidade partilha entre si um conjunto
de fungbes que sdo desempenhadas transversalmente pelas empresas de seguros a operar em Portugal
que o integram, poderdo surgir ao longo do documento algumas referéncias ao Grupo Fidelidade. Estas
decorrem da impossibilidade de individualizar determinadas fungGes ou atividades exclusivamente as
empresas de seguros, dada a natureza integrada e comum de diversos processos operacionais.

O presente capitulo sintetiza os principais conteldos do relatério, em conformidade com o artigo 292.¢
do Regulamento Delegado.

Atividades e desempenho

Em 2025, os prémios brutos emitidos ascenderam a 4,620 mil milhGes de euros, o que representa um
aumento de 4,1% em relagdo a 2024. O resultado liquido foi de 144 milhdes de euros, refletindo um
aumento de 1.158,4% face ao ano anterior. Os ativos sob gestdo ascenderam a 16,2 mil milhGes de euros,
com um aumento de 7,9% em relagdo ao ano anterior. Em termos de segmentacdo da atividade, o negécio
Vida registou uma producdo de 2,217 mil milh6es de euros, com uma variacdo de 0,7% face a 2024,
refletindo o desempenho dos produtos Unit-Linked e Vida Risco. No segmento Nao Vida, o volume de
negdcio cresceu cerca de 7,6% face ao ano anterior, registando uma produgdo de 2,402 mil milhdes de
euros, o que espelha um desempenho positivo em todas as linhas de negdcio.

O capital préprio situou-se em 2,1 mil milhdes de euros, um reforgo de 11,8% face a 2024, demonstrando
a evolugdo positiva do resultado liquido e das reservas de reavaliagdo. O retorno médio sobre o capital
acionista (ROE) foi de 6,8%.

No final de 2025, a divida subordinada, componente central da estratégia de otimizagdo da estrutura de
capital, totalizou aproximadamente mil milhGes de euros.

Sistema de Governacao

Durante 2025 ndo ocorreram alteragdes materiais no modelo de governagdo, mantendo-se estaveis as
estruturas de controlo, as quatro fungdes-chave previstas em Solvéncia Il e as politicas de remuneragdo e
Fit & Proper aplicaveis a Companhia.

Relatério sobre a Solvéncia e a Situagdo Financeira 2025



FIDELIDADE

SEGUROS DESDE 1808

Funcdes-chave e Estruturas de Governacao

As fungdes-chave de gestdo de riscos, auditoria interna, atuariado e compliance sdo asseguradas por
estruturas da Fidelidade que operam de forma transversal nas companhias de seguros nacionais que
integram o Grupo Fidelidade.

Gestdo de Riscos

Neste enquadramento, a gestdo de riscos assume um papel estruturante, estando organizada por
tipologias que abrangem riscos estratégicos, riscos especificos da atividade seguradora - como o desenho
de produtos, tarifagdo, subscri¢do, provisionamento, gestdo de sinistros, resseguro e formas alternativas
de transferéncia de risco - bem como riscos financeiros, operacionais e reputacionais. Esta abordagem
integrada permite uma visdo sistematica dos principais fatores de risco que impactam a atividade da
Companhia, contribuindo para uma tomada de decisdao mais informada e robusta.

Processo ORSA

Complementarmente, o processo ORSA constitui um instrumento central na autoavaliagdo do risco e da
solvéncia, sendo fundamental para a gestdo de capital e para o suporte as decisGes estratégicas. Os
resultados obtidos neste exercicio sdo incorporados nos processos de gestdo, reforcando a capacidade de
resposta da organizagdo face aos desafios do setor e as exigéncias regulamentares.

Funcdes de Controlo

No dmbito das fungdes de controlo, a fungdo de auditoria interna, regulada por politica prépria, é exercida
com independéncia, imparcialidade e objetividade, suportada por mecanismos que asseguram a
preservagao destes principios e a eficacia da fungdo.

Afungdo atuarial, atendendo a natureza e complexidade das carteiras de negdcio, encontra-se estruturada
para os segmentos Vida e Ndo Vida/Salde, operando com autonomia funcional e contribuindo para uma
avaliagdo técnica rigorosa e sustentada.

Outras Praticas de Governacao

As transagBes com partes relacionadas encontram-se sujeitas a regras e a mecanismos especificos de
aprovagao, assegurando a integridade dos processos e a adequada salvaguarda dos interesses da
Companhia e do Grupo Fidelidade.

Os sistemas de gestdo do risco operacional e de controlo interno suportam uma abordagem transversal a
gestdo de risco, reforgando a protegdo dos tomadores de seguros e beneficidrios e a resiliéncia da
atividade seguradora.

Perfil de risco

A gestdo de riscos é conduzida em linha com o apetite ao risco aprovado pelo 6rgao de administragdo,
sendo este operacionalizado através de politicas, limites e procedimentos por tipologia de risco e
monitorizado de forma continua. Os resultados e conclusGes do processo ORSA sdo incorporados na
gestdo de riscos, na gestdo de capital e na tomada de decisdo, assegurando que a evolugdo do perfil de
risco se mantém compativel com os objetivos estratégicos e com a solidez financeira da Companhia.

Relatério sobre a Solvéncia e a Situagdo Financeira 2025



FIDELIDADE

SEGUROS DESDE 1808

Quantificacdao dos Riscos

A avaliagdo e quantificagdo dos riscos baseia-se num conjunto de métricas e analises integradas no sistema
de gestdo de risco da Companhia. O requisito de capital de solvéncia é determinado com base na férmula
padrdo do regime de Solvéncia Il. Para riscos ndo integralmente capturados por essa metodologia, a
Companhia recorre a avaliagdes internas e a andlises complementares de natureza qualitativa e
quantitativa.

A Companhia encontra-se exposta a um conjunto alargado de riscos, sendo o mais relevante o Risco de
Mercado, nomeadamente os riscos acionista e de concentragdo, ambos associados maioritariamente a
elevada exposigdo as participagdes estratégicas do Grupo Fidelidade e ainda o risco imobilidrio, que reflete
a dimensdo relevante da carteira de ativos imobilidrios, cuja valorizagdo esta sujeita a condi¢des de
mercado e a potenciais volatilidades nos pregos do setor imobiliario.

Riscos ndao enquadrados na férmula padrao

No ambito do processo ORSA, ndo foram identificados riscos adicionais a férmula padrdo com
materialidade relevante.

Avaliacdo para efeitos de solvéncia

O balango em Solvéncia Il apresenta valores inferiores aos apurados em base contabilistica, refletindo
ajustamentos de justo valor e critérios préprios de avaliagdo. Os ativos reduzem de 17,422 mil milhdes de
euros (base contabilistica) para 17,304 mil milhdes de euros (Solvéncia Il) e os passivos de 15,310 mil
milhdes de euros para 14,514 mil milhdes de euros. Consequentemente, o excesso de ativos sobre
passivos é de 2,112 mil milhGes de euros numa base contabilistica e 2,790 mil milhdes de euros em
Solvéncia Il.

As diferengas entre a base de Solvéncia Il e a base contabilistica resultam sobretudo da eliminagdo de
intangiveis, da mensura¢do ao justo valor e das metodologias especificas de calculo das provisGes técnicas.

No ambito da avaliagdo para efeitos de solvéncia, sdo apresentadas informagdes sobre o balango
econémico e uma comparagdo entre este e o balango contabilistico, preparado em conformidade com as
IFRS, tal como adotadas pela Unido Europeia.

A avaliagdo dos ativos para efeitos de Solvéncia Il é segmentada por categorias de ativos, incluindo ativos
financeiros, ativos imobilidrios e outros ativos, enquanto na avaliagdo das provisdes técnicas é
apresentada a melhor estimativa segmentada neste relatério por Vida, Ndo Vida, Saude semelhante a
técnicas de vida e Saude semelhante a técnicas de Ndo Vida.

O capitulo D descreve as diferengas mais materiais na avaliagdo de ativos, provisdes técnicas e outros
passivos, incluindo as principais diferengas entre as bases, métodos e pressupostos utilizados.

Gestdo de capital

A Companhia registou um Requisito de Capital de Solvéncia de 1,701 mil milhSes de euros, mantendo o
Risco de Mercado como o mais relevante, e encerrou 2025 com 3,704 mil milhoes de euros de fundos
préprios elegiveis, mais 251 milhdes de euros do que no ano anterior. Em dezembro de 2025, o racio de
cobertura do Requisito de Capital de Solvéncia (SCR) situou-se em 218% e o racio de cobertura do
Requisito Minimo de Capital de Solvéncia (MCR) em 722%.

Relatério sobre a Solvéncia e a Situagdo Financeira 2025
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As informagdes sobre os Fundos Préprios incluem uma descri¢do quantitativa e qualitativa das diferengas
significativas entre o excesso de ativos sobre passivos, conforme apurado em base contabilistica e para
efeitos de Solvéncia Il.

A ATIVIDADES E DESEMPENHO

A.1  Atvidades
Denominacao e forma juridica

A Fidelidade - Companhia de Seguros, S.A. (“Fidelidade” ou “Companhia”) é uma sociedade anénima com
sede no Largo do Calhariz, 30, 1249-001 Lisboa, dedicando-se a exploragdo da atividade seguradora nos
ramos Vida e Ndo Vida em Portugal, incluindo as operagdes das suas sucursais em Franga, Espanha e
Luxemburgo. A Companhia integra o perimetro do Grupo Fidelidade enquanto sociedade-mae do Grupo,
ndo tendo ocorrido, durante 2025, quaisquer alteragdes relevantes na sua forma juridica, estrutura
societaria ou objeto social.

Autoridade de supervisao responsavel pela supervisao

A Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de PensGes (ASF) é a entidade responsavel pela
supervisdo prudencial e comportamental do setor segurador em Portugal e atua como supervisor da
Fidelidade para efeitos de supervisdo de grupos de seguros.

Revisor Oficial de Contas

Em 31 de dezembro de 2025, a Sociedade de Revisores Oficiais de Contas é a KPMG & Associados -
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, S.A., representada por Manuel Alexandre Verissimo da Luz,
ROC n.2 1553 e registado na CMVM com o n.2 20161163. A referida sociedade foi designada em 31 de
mar¢o de 2023 para exercer fungdes nos exercicios de 2024 e 2025 do triénio 2023/2025, sendo
igualmente responsdvel pela Certificacgdo do Relatério Anual sobre Solvéncia e Situag¢do Financeira,
conforme a Norma ASF n.2 2/2017-R.

Titulares de participacdes qualificadas

O capital social ascende a 509.263.524 euros, representado por 161,7 milhdes de agdes com o valor
nominal unitario de 3,15 euros, estando integralmente realizado. A estrutura acionista, a data do relatdrio,
inclui Millennium Gain Limited (84,99%) e Caixa Geral de Depdsitos, S.A. (15%), sendo residuais as
posi¢Bes detidas por trabalhadores e a¢bes préprias (0,01%).

Estrutura do grupo e enquadramento do negdcio

O Grupo desenvolve atividade seguradora em varios ramos e geografias, operando em 14 paises através
de um conjunto de seguradoras, plataformas de distribuicdo e unidades operacionais.

A atividade da Fidelidade insere-se no modelo de negdcio de seguros Vida e Nao Vida do Grupo,
beneficiando de estruturas transversais especializadas, nomeadamente nas areas de gestdo de risco,
auditoria, compliance, atuariado, tecnologia e operagoes.

Relatério sobre a Solvéncia e a Situagdo Financeira 2025
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Sintese de acontecimentos em 2025

Em 2025, a Fidelidade continuou a reforgar a eficiéncia operacional, através da expansdo da automatizagao
e digitalizagdo de processos, com destaque para a melhoria das ferramentas de apoio a mediagdo e do
atendimento omnicanal, contribuindo para tempos de resposta mais rapidos e uma experiéncia de cliente
mais consistente. A Companhia impulsionou igualmente iniciativas de inovagdo, incluindo o
desenvolvimento de soluges digitais, a evolugdo da app MySavings e o refor¢o da utilizagdo de
inteligéncia artificial em processos internos, reforgando a proximidade e o acompanhamento dos clientes.

Durante 2025, ocorreram operag¢oes societarias relevantes, nomeadamente a venda da participagdo na
Luz Saude, cujo impacto apenas se refletira nas contas de 2026, bem como as aquisi¢oes da IMGA e da
TPC, conforme detalhado na nota de factos relevantes das demonstragoes financeiras estatutarias.

Foram também atualizados os pressupostos atuariais, destacando-se a revisdo da tabua de mortalidade e a
andlise de cenarios decorrentes do impacto da aplicagdo do novo entendimento expresso no Acérdao do
Supremo Tribunal de Justica n.° 16/2024 relativamente a aplicagdo da bonificacdo do fator 1.5 prevista na
Tabela Nacional de Incapacidades a aplicar aos sinistrados de Acidentes de Trabalho com 50 ou mais anos.
As alteragBes tiveram impacto nos resultados técnicos e nas responsabilidades, em particular através da
atualizagdo das provisoes e dos pressupostos de calculo, refletindo uma base atuarial mais atualizada. O
efeito global encontra-se incorporado nos resultados do exercicio.

Para além do referido, ndo ocorreram mais eventos extraordinarios ou alteragdes estruturais com impacto
material na atividade da Companhia.

A.2 Desempenho da Subscrigdo

Em 2025, o mercado segurador portugués registou prémios totais de 16,2 mil milhdes de euros, refletindo
a evolugdo do ramo Vida, que atingiu 8,1 mil milhdes de euros, e do ramo N&o Vida, que totalizou 8,0 mil
milhGes de euros.

A Fidelidade acompanhou esta evolugdo, tendo emitido 4,620 mil milhdes de euros em prémios
individuais, dos quais 2,217 mil milhdes de euros no ramo Vida e 2,402 mil milhGes de euros no ramo
Nao Vida.

Os prémios do ramo Vida cresceram 0,7%, enquanto os prémios do ramo Ndo Vida aumentaram 7,6%,
refletindo a evolugdo da carteira e do volume de negdcio nas principais linhas seguradoras.

Prémios (milhares de euros) 2025 2024 Variagcdo anual

Vida 2.217.255 2.202.801 0,7%

N3o Vida 2.402.496 2.233.550 7,6%
Automdvel 650.274 621.770 4,6%
Saude 663.362 608.872 8,9%
Incéndio e outros danos 421.822 413.402 2,0%
Acidentes de trabalho 425.266 379.366 12,1%
Outros Ndo Vida 241.772 210.140 15,1%

Total 4.619.751 4.436.351 4,1%

Em 2025, a Companhia alcangou um resultado liquido individual de 144 milhGes de euros, uma expansao
de 1.158,4% face ao ano anterior, consequéncia de uma melhoria significativa no resultado de
investimentos. O ativo total ascendeu a 17,172 mil milhdes de euros, o qual reflete um aumento de cerca
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de 8% face ao ano anterior, e os passivos de contratos de seguros e de contratos de investimento
alcangaram o valor de 13,356 mil milhdes de euros, tendo estes Ultimos registado um acréscimo de 9,1%
face a 2024. O capital préprio totalizou 2,112 mil milhdes de euros, o que reflete uma evolugdo de 11,8%
face ao ano anterior, consequéncia, sobretudo, da evolugdo do resultado liquido do exercicio e das
Reservas de reavaliacdo. Informacdo mais detalhada pode ser encontrada no Relatério Unico Integrado de
2025 na pégina institucional da Companhia.

Os custos de funcionamento atribuiveis aumentaram em linha com o crescimento da atividade,
acompanhando a evolugdo operacional da Companhia.

No seu conjunto, 2025 caracterizou-se por crescimento da produgao, refor¢o da atividade operacional e
estabilidade da atividade seguradora em base individual, sem ocorréncia de eventos extraordinarios
relevantes.

A.3 Desempenho dos Investimentos
Rendimentos dos investimentos

Em 2025, a Fidelidade geria ativos sob gestdo no montante de 16,465 mil milhdes de euros, refletindo um
aumento face ao exercicio anterior, suportado tanto pela evolu¢do da carteira de taxa fixa como pelo
reforco da componente Unit-Linked). A estratégia de investimento manteve-se orientada para a
diversificagdo por classes de ativos, geografias e emissores, assegurando um perfil adequado de risco,
liquidez e retorno. Em 2025, os rendimentos dos investimentos totalizaram 404,2 milhdes de euros,
distribuidos por juros, dividendos e rendas, refletindo a dinamica dos mercados financeiros e a gestdo
ativa da carteira. Segue-se a composicao detalhada dos rendimentos financeiros para o exercicio.

(milhares de euros) Juros Dividendos Rendas Total 2025 Total 2024

Terrenos e Edificios 0 0 3.059 3.059 3.678

Investimentos em filiais associadas e

. X 0 93.397 0 93.397 25.299
empreendimentos conjuntos
Atlvosl financeiros valorizados ao justo valor 55997 27349 0 20.346 67.995
através de resultados
Atlvosl financeiros valorizados ao justo valor 207,764 6.410 0 214,174 177,283
através de reservas
Atlvos.ﬁnancelros valorizados ao custo 5027 0 0 5027 3156
amortizado
Depdsitos a ordem 8.235 0 0 8.235 11.282
Total 274.023 127.155 3.059 404.237 293.692

Informacdes sobre investimentos em titularizacées

A data deste relatdrio, o valor dos investimentos em titularizacSes é imaterial, pelo que n3o é incluida
qualquer informagao relativa a este tema neste capitulo.

A.4 Desempenho de outras atividades

N3o existem outras atividades desempenhadas pela Companhia com relevancia material para efeitos de
divulgagdo no presente relatdrio.
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A.5 Informacdes adicionais

N3o existem quaisquer outras informagdes materiais relativas a atividade e ao desempenho da Fidelidade
a referir neste relatério.

B SISTEMA DE GOVERNACAO

B.1  Governagio
Orgados de Administracdo e Supervisdo

A governagdo da Companhia organiza-se em torno de 6rgdos com responsabilidades diferenciadas em
matéria de definigdo estratégica, gestdo executiva e supervisdo. O Conselho de Administragdo assume a
definicdo das orientagOes estratégicas, a aprovagdo das politicas fundamentais e 0 acompanhamento da
atividade, enquanto a Comissdo Executiva é responsavel pela implementagdo dessas orientagbes e pela
condugdo didria do negdcio. Para reforgar o acompanhamento técnico e prudencial, existem comités
especializados que apoiam estes drgdos na analise de matérias criticas, de acordo com as praticas de
governagdo corporativa divulgadas pela Companhia.

Comités de Apoio a Administracdao e Supervisao

A Companhia constituiu um conjunto alargado de comités que apoiam a tomada de decisdo e reforcam o
sistema de controlo interno. Estes comités contribuem para a andlise especializada de temas relevantes,
promovem a segregac¢do adequada de responsabilidades e asseguram que assuntos criticos, como risco,
auditoria ou remuneragdes, sdo acompanhados de forma sistematica e independente.

A existéncia e o funcionamento destes comités acompanham o modelo de governagdo divulgado
publicamente pela Companhia.

Funcdes-Chave e Responsabilidades Essenciais

O modelo de governagdo integra as quatro fungGes-chave previstas no regime de Solvéncia Il, cada uma
com responsabilidades definidas e independéncia operacional:

Gestdo de Riscos: garante a aplicagdo do sistema de gestdo de riscos, monitoriza a exposi¢cdo da
Companhia e assegura a coeréncia com o apetite ao risco definido pelo Conselho de Administragdo.

Compliance: tem como responsabilidades monitorizar o cumprimento legal e regulamentar, avaliar o
impacto de alteragGes regulatérias, reportar irregularidades e incumprimentos, e articulagdo com outras
fungbes-chave.

Auditoria Interna: avalia, de forma independente, a eficacia dos controlos internos e promove a melhoria
continua, reportando diretamente ao Conselho de Administragdo.

Fungdo Atuarial: valida as provisGes técnicas, avalia metodologias atuariais, apoia o calculo de capital e
contribui para o ORSA, alinhando-se com as praticas comunicadas pela empresa.

Relatério sobre a Solvéncia e a Situagdo Financeira 2025
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B.2 Alteracdes no Sistema de Governagdo

Ndo se verificaram alteragdes materiais na governag¢do da Companhia durante o periodo em analise.
Mantiveram-se os processos de decisdo, supervisao e reporte, preservando a adequag¢do do modelo.

B.3  Remuneracio

Este capitulo apresenta apenas um resumo, conforme previsto no artigo 294.2 do Regulamento Delegado
(UE) 2015/35, incluindo aqui apenas os principios e mecanismos que devem ser divulgados no ambito do
Relatério sobre solvéncia e situagdo financeira. A versdao completa da Politica de Remuneragdo esta
disponivel para consulta no site institucional da Fidelidade.

Principios gerais

A politica de remuneragdo promove uma gestdo sa e prudente do risco, alinhando incentivos com a
sustentabilidade de longo prazo e com o interesse de tomadores e beneficidrios. Integra métricas de
sustentabilidade aplicaveis a administradores executivos e colaboradores.

Regimes complementares de pensdes e de reforma antecipada

A Companbhia dispde de regimes complementares de pens&es e/ou de reforma antecipada, os quais sdo
aplicaveis de forma genérica a todos os colaboradores.

Estes regimes ndo sdo diferenciados em fungdo da integra¢do em érgaos de administragao, fiscalizagdo ou
supervisdo, nem estdo associados a mecanismos especificos ou adicionais para membros dos érgdos
sociais ou titulares de fungdes-chave.

Para além do referido, ndo existem outros regimes complementares de pensdes ou de reforma antecipada
materialmente relevantes no ambito da Companhia, sendo as situag¢des de desvinculagdo reguladas nos
termos legais aplicaveis.

Estrutura da remuneracdo

A estrutura de remuneragao dos membros executivos assenta numa componente fixa (proporcional as
responsabilidades, ndo dependente de desempenho) e numa componente varidvel (associada a objetivos
pré-definidos, sujeita a exclusdes, redugdo e reversdo em casos de dolo, negligéncia grave ou perdas
significativas). Os membros do Conselho Fiscal auferem apenas remuneragdo fixa. Para os membros ndo
executivos, a remuneragao fixa depende de deliberagdo e pode ndo ser atribuida a todos. Os beneficios
ndo remuneratérios seguem regras aplicaveis aos colaboradores.

Governanga e aprovagao

A Comissdo de Remuneragdes revé anualmente a politica e submete-a aos acionistas em Assembleia Geral
para aprovagdo. A atribuigdo varidvel depende da aprovagdo de contas e do cumprimento de objetivos,
sendo vedada quando tal possa limitar a capacidade de reforgo de capital ou contrariar normativos.
Colaboradores e fun¢des-chave

A remuneragdo dos colaboradores integra uma componente fixa (determinada pelo modelo de fungdes)

e uma componente varidvel (associada ao mérito individual), sendo que para as fungGes-chave, a varidvel
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é apenas ligada a objetivos da fungdo, ndo ao desempenho da unidade ou da Companhia. Existem
beneficios de natureza ndo remuneratéria e regimes complementares de pensdes com critérios
transversais.

B.4  TransacBes com partes relacionadas

A Companhia adotou um conjunto de regras objetivas e transparentes aplicaveis as transagdes com partes
relacionadas, as quais se encontram sujeitas a mecanismos especificos de aprovagdo, nos termos das
politicas internas em vigor e da legislagdo aplicavel.

Todas as transagdes com partes relacionadas estdo sujeitas a controlo e fiscalizagdo adequados, sendo as
operacgoes relevantes apreciadas pelos 6rgdos competentes e acompanhadas pelo érgao de fiscalizagdo.

A informacgdo detalhada sobre as transagGes com partes relacionadas encontra-se divulgada nas Notas as
Demonstragdes Financeiras da Companhia.

B.S5  Requisitos de qualificagdo e de idoneidade (Fit & Proper)
Principios e ambito da politica

AFidelidade dispOe de uma politica formal de selegdo e avaliagdo da adequacdo (“Fit & Proper”), conforme
o RJIASR e a Norma ASF n.2 9/2023-R.

Universo de fungdes abrangidas

A politica aplica-se aos membros dos 6rgaos de administragao e fiscalizagdo, revisor oficial de contas,
atuario responsavel, dirigentes de topo, responsaveis por fungdes-chave, pessoas que efetivamente
exercem fung¢des-chave, mandatdrios de sucursais e responsaveis internos pela supervisdo de fungdes
subcontratadas.

Critérios de avaliagcdo e composicao colegial

Os requisitos avaliados incluem qualificacdo profissional, idoneidade, independéncia e disponibilidade.
Para d6rgdos colegiais, assegura-se a diversidade e complementaridade de competéncias (seguros e
mercados financeiros, estratégia, governagdo, analise atuarial e financeira, enquadramento legal e
tecnologias de informagdo).

Nomeacao, reavaliacdo e formacao
A avaliagdo é efetuada antes da nomeagdo, com instrugdo do registo junto da ASF, e revista
periodicamente (trés anos para cargos eletivos e cinco anos para ndo eletivos) ou extraordinariamente

quando ocorram factos relevantes. A Fidelidade garante formagdo continua aos titulares das fungdes
abrangidas.

B.6  Sistema de gestdo de riscos (inclui ORSA)

Integracao do ORSA e ligacdo a estratégia

A Companhia realiza anualmente o exercicio de Autoavaliagdo do Risco e da Solvéncia (ORSA), enquanto
componente central e integrante do seu sistema de gestdo de riscos.

Relatério sobre a Solvéncia e a Situagdo Financeira 2025
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O processo ORSA encontra-se plenamente integrado na estrutura organizacional da Companhia e nos seus
processos de tomada de decisdo, assegurando uma visdo prospetiva do perfil de risco e das necessidades
globais de solvéncia, em articulagdo com a estratégia e o planeamento do negdcio.

O exercicio ORSA é conduzido sob responsabilidade da Comissdo Executiva, com o envolvimento das
fungdes-chave, sendo regularmente revisto e aprovado pelos 6rgdaos competentes.

Os resultados do ORSA sdo utilizados na determinagdo das necessidades de solvéncia préprias da
Companhia, tendo em consideragao o respetivo perfil de risco, bem como a interagdo entre o sistema de
gestdo de riscos e a gestdo de capital, contribuindo para assegurar a manutengdo de uma posi¢do de
solvéncia adequada em base prospetiva.

Estrutura global de gestao de riscos

O sistema cobre riscos estratégicos, técnicos (produto, tarifagdo, subscrigdo, provisionamento, sinistros,
resseguro), financeiros (mercado, crédito, liquidez), operacionais e reputacionais, adotando uma
abordagem proporcional a complexidade das operagdes e extensivel as geografias internacionais, com as
adaptagOes necessarias.

Gestdo de Investimentos e Enquadramento Prudencial (Prudent Person Principle)

Os investimentos sdo um dos pilares do sistema de gestdo de riscos da Companhia e contribuem para
assegurar a adequacgdo entre ativos e passivos e o cumprimento do apetite ao risco. Neste contexto, o
processo de investimento da Fidelidade é conduzido em conformidade com o principio do gestor
prudente, assegurando que as decisGes de investimento tém em consideragdo a seguranca, qualidade,
liquidez e rentabilidade dos ativos. O objetivo central consiste em promover decisGes fundamentadas e
equilibrar adequadamente risco e retorno.

As propostas de investimento sdo avaliadas com base em critérios qualitativos - como a natureza e racional
do investimento, diferentes alternativas de execugdo e enquadramento estratégico - e quantitativos,
incluindo indicadores financeiros, métricas de risco e retorno esperado.

Estas propostas sdo analisadas a luz do enquadramento prudencial, incluindo uma primeira avaliagdo do
seu impacto no consumo de capital de acordo com o regime de Solvéncia Il. Este processo é apoiado por
estruturas especificas de governagdo (como a Comissdo de Investimentos, o Comité ALM e Capital e o
Comité de Risco), assegurando um sistema robusto de tomada de decisdo e controlo.

Este enquadramento garante que a Fidelidade investe de forma consistente com o apetite ao risco
aprovado, com o horizonte temporal adequado aos passivos assumidos e com uma gestdo ativa do risco
de mercado, incluindo riscos de taxa de juro, spread, cambial, concentragdo, imobilidrio e acionista.

Arquitetura de governacao e fung¢do de risco

A Dire¢do de Gestdo de Risco coordena a identificagdo, mensuragdo, monitorizagao e reporte dos riscos,
em articulagdo com os comités especializados (Risco, Produtos Vida/Ndo Vida, Asset — Liability
Management e Capital e Sustentabilidade), bem como com as fung¢des de Auditoria Interna e de
Compliance, e com a Comissdo de Investimentos, assegurando o reporte regulatério e apoiando a revisao
do apetite ao risco e das politicas internas.
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B.7  Sistema de Controlo Interno
Enquadramento e responsabilidades

O sistema assegura fiabilidade da informagdo financeira, conformidade legal e regulatéria e eficacia
operacional, sendo proporcional a atividade e integrado no modelo de governagdo. A Diregdo de Gestdo
de Risco assegura a coordenacgdo do risco operacional e do sistema de controlos internos, enquanto a
Auditoria Interna, atuando com total independéncia, avalia a eficacia desses mecanismos e reporta
diretamente aos drgdos sociais. Paralelamente, as dreas de negdcio sdo responsaveis por manter e
executar os controlos no ambito das suas atividades, e a fun¢do de Compliance refor¢a todo o sistema
através da supervisdo das matérias de conformidade, nomeadamente em temas de prevencdo de
branqueamento de capitais, financiamento do terrorismo e protegdo de dados.

Modelo de documentacao e avaliacao continua

Os processos estdao documentados em macroprocessos, processos e subprocessos, com identificagdo de
riscos e controlos (objetivo, frequéncia, evidéncias). A avaliagdo continua inclui autoavaliagdes, registo de
eventos e quase-perdas e revisoes periddicas da eficacia dos controlos. A Auditoria Interna complementa
esta avaliagdo através de recomendagdes e acompanhamento estruturado em plataforma corporativa.

B.8 Funcdo de Gestdo de Riscos

Missao e independéncia

A Diregdo de Gestdo de Risco, com reporte direto a Comissdo Executiva, atua como fung¢do-chave
independente no ambito do sistema de gestdo de riscos, assegurando uma visdo global, consistente e
transversal sobre os riscos incorridos. A sua missdo centra-se na definigdo, implementa¢do e manutengdo
de um sistema que permita identificar, avaliar, monitorizar e comunicar riscos de forma continua - tanto
individualmente como numa perspetiva agregada - incluindo os riscos ndo capturados no requisito de
capital de solvéncia.

Ambito de atuacdo e comunicacdo

A Diregdo de Gestdo de Risco coordena a identificagdo, avaliagdo, monitorizagdo e reporte dos riscos da
Fidelidade. Esta atividade é desenvolvida em articulagdo com os comités especializados - Risco, Produtos
Vida/N3o Vida, ALM, Capital e Sustentabilidade - com a Comissdo de Investimentos e as fun¢des de
Auditoria Interna e Compliance, assegurando o reporte regulatério e apoio na revisdo do apetite ao risco
e das politicas internas.

A fungdo de Gestdo de Riscos conduz processos estruturantes do regime de Solvéncia Il, desenvolvendo
atividades que reforgam a qualidade da informagdo prudencial, a robustez dos processos de governagao
e o alinhamento técnico com as exigéncias regulatdrias. Entre estas atividades incluem-se:

e a execugdo do exercicio ORSA, assegurando a elaboragdo e o envio do respetivo relatério a
autoridade de supervisao;

e 3 preparagdo da informagdo anual integrada nos mapas de reporte quantitativo, sujeita a
certificacdo;

e oreporte e divulgagdo publica do Relatério sobre a Solvéncia e a Situagdo Financeira;
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e acoordenagdo e validagdo do reporte quantitativo trimestral.

Complementarmente, esta fungdo acompanha a revisdo periddica do sistema de governagdo, suportando
a atualizagdo de politicas, o reforg¢o dos processos, a avaliagdo continua da qualidade dos dados e a revisdo
do Framework de Apetite ao Risco. As conclusdes dos trabalhos sdo comunicadas a Comissdo Executiva e
as DiregGes relevantes, reforgcando a integragdo do risco na tomada de decisdo.

B.9 Informacdo sobre as atividades realizadas pela func¢do de verificagdo do
cumprimento (compliance)

A Diregdo de Compliance assegura a execuc¢do da fungdo de verificagdo do cumprimento e a gestdo dos
riscos de compliance da Companhia, abrangendo, entre outros, o risco de branqueamento de capitais e
financiamento do terrorismo, a protecdo de dados pessoais e o cumprimento dos normativos legais e
regulamentares aplicaveis. No exercicio das suas fungGes, atua com independéncia funcional, integrando
o sistema de gestdo de risco e controlo interno.

A sua atuacdo assenta na defini¢cdo e implementagdo de um modelo estruturado de gestdo de riscos de
compliance, promovendo a conformidade com a legislagdo aplicavel, os normativos internos e as
orientagGes das autoridades de supervisdo. Este enquadramento contribui para a mitigagdo de riscos
legais, financeiros e reputacionais, assegurando uma abordagem consistente e preventiva.

Neste ambito, a fungdo de Compliance desenvolve atividades que incluem a monitorizagdo de alteragGes
regulamentares e a avaliagdo dos respetivos impactos, a promogdo de iniciativas de comunicagdo e
formacdo, o reforgo dos programas de prevengdo de suborno, corrupgao e praticas anti concorrenciais, a
integragdo de principios de compliance no ciclo de vida dos produtos e a consolidagdo dos processos de
protec¢do de dados.

A atuacdo da Direg¢do de Compliance encontra-se enquadrada na Politica de Compliance, que define a
missdo, o modelo de governagdo e os processos associados ao exercicio da fung¢do, estando devidamente
formalizada e acessivel aos colaboradores.

B.10 Funcdo de Auditoria Interna
Missao e independéncia

A Diregdo de Auditoria reporta diretamente ao Conselho de Administragdo, atuando com independéncia,
objetividade e imparcialidade relativamente as atividades que revé, avaliando a adequagdo e eficicia do
sistema de governacdo, da gestdo de riscos e do controlo interno.

Ambito de atuacdo e comunicacdo

Afungdo de Auditoria Interna executa o plano anual, realiza auditorias, emite recomendag¢des, acompanha
a implementacgdo e elabora o Relatério Anual de Auditoria, comunicando conclusdes ao Presidente do
Conselho de Administracdo e as partes relevantes, com documentagdo em plataforma corporativa de
governagao.
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B.11 Funcso Atuarial
Responsabilidades e reporte

A fungdo atuarial assegura uma avaliagdo independente da adequacgdo das provisdes técnicas - quer em
base contabilistica, quer em base Solvéncia Il - analisando as metodologias, os dados e os pressupostos
utilizados. No ambito das suas responsabilidades, participa no processo de definicdo de pressupostos,
acompanha a evolugdo entre momentos de cdlculo, garantindo que as estimativas refletem
adequadamente o perfil de risco da Companhia. Este trabalho é regularmente reportado a Comissdo
Executiva, promovendo uma visdo técnica sélida e alinhada com o enquadramento prudencial aplicavel.

B.12 Subcontratagio
Principios e critérios

A politica de subcontratagdo estabelece os critérios apliciveis as fun¢des consideradas criticas ou
importantes, abrangendo a identificagdo das atividades a delegar, a sele¢do técnica de prestadores, os
requisitos contratuais - legais, operacionais e de seguranga - e, sempre que aplicavel, a notificacdo a ASF.
Embora determinadas atividades possam ser delegadas, a responsabilidade final permanece
integralmente na Companhia, assegurando a conformidade com o regime de governagao.

Tipos de atividades e supervisao

As atividades subcontratadas incluem servigcos financeiros, como gestdo de carteiras, servigos
operacionais ligados a operagdo de contact centers e data centers, servigos tecnoldgicos em ambiente de
nuvem e servigos clinicos especializados. O desempenho e a conformidade dos prestadores sdo
acompanhados através de métricas e mecanismos de supervisdo definidos, com responsabilidades claras
entre as areas contratantes e as fungdes de controlo, garantindo a continuidade e o nivel de qualidade
exigidos.

Jurisdi¢do dos Prestadores

Os prestadores de servigos das fungdes ou atividades subcontratadas localizam-se, maioritariamente, em
territério nacional.

Em particular, as fungdes-chave e outros servigos intra-grupo sdo prestados por entidades do Grupo
Fidelidade localizadas em Portugal. Os servigos de gestdo e operagdo de Contact Center e de Datacenters
s3o igualmente assegurados por prestadores com sede em Portugal, com operacdes em Evora, Lisboa e
Porto.

Adicionalmente, encontram-se subcontratados servigos tecnoldgicos associados as Aplicagbes Microsoft
em ambiente de computagdo em nuvem, os quais sdo prestados pela entidade Microsoft Ireland
Operations Limited, com sede na Republica da Irlanda.

B.13 Eventuais informagdes adicionais

N3o existem outras informagdes materiais relativas ao sistema de governa¢do da Companhia.
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B.14 Avaliacdo da adequagdo do sistema de governacdo

A Companhia considera que o seu sistema de governagdo é adequado a natureza, dimensdo e
complexidade dos riscos inerentes a sua atividade, encontrando-se em conformidade com os requisitos
previstos no Regime Juridico de Acesso e Exercicio da Atividade Seguradora e Resseguradora e com o
enquadramento regulamentar aplicavel.

C PERFIL DE RISCO

C.1  Risco estratégico

A definicdo e execugdo da estratégia da Companhia sdo asseguradas através de um modelo de governagdo
estruturado, envolvendo o Conselho de Administragdo, a Comissao Executiva e os comités especializados
relevantes, com responsabilidades claramente definidas ao longo da organizagao.

A concretizagdo da estratégia assenta em processos formais de planeamento, aprovagdo, monitorizagdo e
revisdo, assegurando o alinhamento com o apetite ao risco e a capacidade de adaptagdo a fatores externos
que possam afetar a atividade da Companhia. Neste enquadramento, o risco estratégico é considerado
baixo.

C.2 Requisito de Capital de Solvéncia

O requisito de capital de solvéncia é determinado com base na férmula padrao do regime de Solvéncia ll,
refletindo o perfil de risco da Companhia por categoria de risco.

Para riscos nao capturados por esta metodologia, sdo realizadas andlises complementares, no ambito do
processo ORSA, para avaliar o respetivo impacto nas necessidades de capital. Neste exercicio ndo foram
identificados riscos materialmente relevantes para além daqueles considerados na férmula-padrao.

Apresenta-se, de seguida, o requisito de capital de solvéncia por categoria de risco, calculado com base
na férmula padrao.

Decomposi¢do do Requisito de Capital de Solvéncia 31dezembro 31 dezembro
(milhares de euros) 2025 2024 Evolugao %
Risco Especifico dos Seguros de Vida 224.325 225.058 -733 -0%
Risco Especifico dos Seguros Ndo Vida 310.106 290.219 19.887 +7%
Risco Especifico dos Seguros de Acidentes e Doenga 231.538 234.210 -2.672 -1%
Risco de Mercado 1.455.999 1.330.644 125.355 +9%
Risco de Contraparte 134.006 130.310 3.696 +3%
Diversificagdo -597.782 -580.480 -17.302 -3%
Requisito de Capital de Solvéncia de Base 1.758.192 1.629.961 128.232 +8%
Risco Operacional 154.564 166.241 -11.676 -7%
Cz?pa.cldade de Absorgdo de Perdas das ProvisGes 3267 2.940 327 11%
Técnicas
Capacidade de Absorgdo de Perdas dos Impostos

.p . ¢ P -208.934 -214.234 5.300 +2%
Diferidos
Requisito de capital de Solvéncia 1.700.556 1.579.028 121.528 +8%
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C3 Risco especifico de seguros

O risco especifico de seguros representa a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de desvios
adversos nos pressupostos utilizados na subscricdo e gestdo dos contratos de seguro. Este risco estd
diretamente relacionado com a atividade da Companhia e no ambito da Diretiva de Solvéncia Il.

Risco especifico de seguros de Nao Vida

O maédulo de risco de subscrigdo de seguros Nao Vida avalia o capital requerido para fazer face a perdas
inesperadas resultantes da atividade neste segmento, tendo em consideragdo variagdes na frequéncia e
na severidade dos sinistros, assim como nas despesas associadas aos contratos. Integra os principais
submadulos de risco aplicdveis, designadamente:

e 0 risco de prémios e provisdes, associado a desvios adversos na sinistralidade e nas provisdes
técnicas;

e  orisco de descontinuidade (lapse), relacionado com altera¢des no comportamento dos tomadores
de seguro;

. o risco catastroéfico, decorrente de eventos extremos e da concentragdo de exposigdes.

A tabela seguinte apresenta os valores do SCR para este risco e os seus submaodulos, com referéncia a 31
de dezembro de 2025 e de 2024, bem como a respetiva evolugdo.

Risco especifico de seguros de Nio Vida 31dezembro 31 dezembro

(milhares de euros) 2025 2024 Evolugao %
Prémios e ProvisGes 274.383 254.597 19.785 +8%
Descontinuidade 35.159 33.970 1.189 +3%
Catastrofico 87.447 85.699 1.748 +2%
Diversificagdo -86.882 -84.047 -2.836 -3%
Requisito de Capital de Solvéncia Ndo Vida 310.106 290.219 19.887 +7%

A evolugdo do requisito de capital de solvéncia de seguros Nao Vida reflete fundamentalmente o aumento
volume de prémios e provisdes relativos aos contratos de seguros automovel (responsabilidade civil e
outras coberturas), seguros de incéndio e outros ramos e seguros de responsabilidade civil geral.

Risco especifico de seguros de Vida

O risco especifico de subscri¢do de seguros de Vida é uma componente do requisito de capital de solvéncia
gue visa captar as potenciais perdas decorrentes de desvios adversos nos pressupostos atuariais utilizados
na avaliagdo das obrigagdes dos contratos de seguro de Vida. Os principais submédulos considerados sao:

e  orisco de mortalidade, associado ao impacto de variagdes inesperadas nas taxas de mortalidade;
e  orisco de longevidade, que avalia o efeito de variagdes na esperanga de vida dos segurados;
e  orisco de invalidez, decorrente de variagGes inesperadas nas taxas de invalidez ou morbilidade;

e  Orrisco de descontinuidade, que mede o impacto de cancelamentos antecipados dos contratos;

Relatério sobre a Solvéncia e a Situagdo Financeira 2025

18



FIDELIDADE

SEGUROS DESDE 1808

e  orisco de despesas, que considera variagdes nos custos administrativos futuros;

e  orisco de catastrofe, que contempla eventos extremos com efeitos significativos sobre a carteira de
seguros de Vida.

A tabela seguinte apresenta os valores do requisito de capital de solvéncia para este risco e os seus
submadulos, com referéncia a 31 de dezembro de 2025 e de 2024, bem como a respetiva evolugdo.

Risco especifico de seguros de Vida 31 dezembro 31 dezembro

(milhares de euros) 2025 2024 Evolugao %
Mortalidade 43.275 44.638 -1.363 -3,1%
Longevidade 9.288 11.411 -2.123 -18,6%
Invalidez 37.528 46.032 -8.504 -18,5%
Descontinuidade 125.662 128.611 -2.949 -2,3%
Despesas 74.793 66.619 8.173 +12,3%
Catastrofico 52.762 53.149 -387 -0,7%
Diversificagdo -118.983 -125.402 6.419 +5,1%
Requisito de Capital de Solvéncia Vida 224.325 225.058 -733 -0,3%

O risco de descontinuidade é o mais expressivo e decorre do impacto dos contratos de seguro temporario
anual renovavel ligados ao crédito a habitagdo e dos contratos com as coberturas de “Organizagdo e

IM

Despesas do Servigo de Funeral” e de “Adequagdo do servigo funebre a Jazigo, Gavetdo ou Sepultura
Perpétua” em que a Fidelidade ndo tem o direito de cancelamento ou alteragdo de tarifas, pelo que os
limites contratuais considerados para efeitos de avaliagdo das provisGes técnicas sdo, para os primeiros, o

termo do crédito a habitagdo associado a cada um deles e sem termo para os segundos, respetivamente.

O risco de despesas considera para a totalidade das responsabilidades Vida, as comissdes a pagar pela
atividade de intermediagdo dos mediadores de seguros como despesas, ho ambito do artigo 31.2 do
Regulamento Delegado (UE) 2015/35 da Comissdo, de 10 de outubro de 2014, e, consequentemente,
foram sujeitas aos choques aplicaveis a este risco.

Com um valor inferior, destaca-se o risco catastréfico, resultante do valor significativo dos capitais seguros
associados aos contratos de seguros de Vida Risco. Os riscos de longevidade, mortalidade e invalidez estdo
predominantemente associados aos contratos de seguros de rendas e de vida risco.

Importa ainda referir que o risco de revisdao apresenta um valor nulo, refletindo a inexisténcia de exposi¢do
da carteira a este tipo de risco. A redugdo observada no risco especifico de seguros de Vida resulta,
essencialmente, da diminuig¢do do risco de descontinuidade, consequéncia da subscrigdo de um tratado
de resseguro do tipo “Mass Lapse”, o qual é aprofundado neste relatério no capitulo C.8.

Risco especifico de seguros de acidentes e doenca
O mddulo de risco de subscrigdo de seguros de acidentes e doenga quantifica o capital necessario para
cobrir perdas inesperadas decorrentes da atividade neste segmento, refletindo variagdes na frequéncia e

severidade dos sinistros, bem como nas despesas associadas aos contratos. Inclui os principais
submadulos de risco aplicdveis, nomeadamente:
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e  orisco especifico de seguros de acidentes e doenga semelhante a técnicas de Nao Vida, associado

a prémios e provisdes;

e  orisco especifico de seguros de acidentes e doenca semelhante a técnicas de vida, relacionado com
exposicBes de longo prazo nomeadamente longevidade;

e 0 risco catastréfico no seguro de acidentes e doenga, decorrente de eventos extremos e
concentragdo de exposigoes.

A tabela seguinte apresenta os valores do SCR para este risco e os seus submaodulos, com referéncia a 31
de dezembro de 2025 e de 2024, bem como a respetiva evolugdo.

Risco especifico de seguros de Acidentes e Doenga

(milhares de euros) 31 dezembro 2025 31 dezembro 2024 Evolugao %
Risco de subscrigdo Acidentes e Doenga STV? 71.831 78.457 -6.626 -8%
Risco de longevidade 55.064 63.339 -8.275 -13%
Risco de despesas 8.539 8.334 206 +2%
Risco de revisdo 28.278 27.012 1.265 +5%
Diversificagdo dentro do Risco STV -20.050 -20.228 178 +1%
Risco de subscrigao Acidentes e Doenga STNV? 145.425 131.373 14.052 +11%
Risco de prémios e reservas 145.423 131.370 14.053 +11%
Lapse 856 908 -53 -6%
Diversificagdo dentro do Risco STNV -853 -905 52 +6%
Risco Catastréfico 86.418 102.089 -15.670 -15%
Diversificagdo riscos salde -72.137 -77.709 5.572 +7%
Requisito de Capital de Solvéncia de Acidentes e
Doenga 231.538 234.210 -2.672 -1%

A variagdo do SCR do risco de subscri¢do de salde decorre principalmente da conjugagao dos seguintes

fatores:
e  evolugdo natural do negdcio;

e  evolugdo das estruturas de taxa de juro sem risco prescritas pelo EIOPA, com impacto significativo ao
nivel do risco de longevidade no risco de subscrigdo Semelhante a Técnicas de Vida que atenuou o
efeito da revisdo da tabua de mortalidade;

. redugdo do risco catastréfico devida a redugdo da exposigdo do risco de concentragdo de acidentes.
Técnicas de mitigacdo do risco especifico de seguros

A Companhia faz uso de contratos de resseguro que asseguram a mitigacdo dos riscos especificos de
acidentes e doenga. Esta mitigacdo é tida em conta no calculo dos respetivos requisitos de capital.

O efeito desta mitigagdo no célculo do requisito de capital associado aos riscos de subscri¢do é também
refletido no mdédulo de risco de incumprimento pela contraparte.

1 Semelhante a Técnicas de Vida
2 Semelhante a Técnicas de N&o Vida

Relatério sobre a Solvéncia e a Situagdo Financeira 2025

20



FIDELIDADE

SEGUROS DESDE 1808

C.4  Riscode Mercado

O risco de mercado corresponde a perdas potenciais resultantes de variagdes adversas nos fatores de
mercado que afetam o valor dos ativos e passivos da Companhia. E calculado através da férmula padrao,
sendo desagregado em varios submédulos. Os principais submddulos considerados sao:

e risco de taxa de juro, avalia o impacto de movimentos inesperados nas curvas de taxa de juro sobre
ativos e passivos sensiveis a estas variagoes;

e risco acionista, mede a exposicdo a flutuagdes nos pregos dos instrumentos de capital (a¢es, quotas
ou outros titulos de participagdo no capital);

o risco de imobiliario, reflete variagdes nos pregos dos ativos imobilidrios detidos;
e risco de spread, considera alteragdes nos prémios de risco de crédito associados a titulos de divida;

e risco de concentragdo, capta perdas decorrentes de uma elevada exposi¢do a um niimero reduzido de
emissores ou contrapartes e;

e risco cambial, avalia o impacto de variagdes adversas nas taxas de cdmbio sobre ativos e passivos
denominados em moedas diferentes do euro, moeda de base da Companhia.

A tabela seguinte apresenta os valores do SCR para este risco e os seus submodulos, com referéncia a 31
de dezembro de 2025 e de 2024, bem como a respetiva evolugdo.

Risco de Mercado 31 dezembro 31 dezembro

(milhares de euros) 2025 2024 Evolugao %
Taxa de Juro 126.424 43.946 82.478 +188%
Acionista 525.370 442.765 82.605 +19%
Imobilidrio 497.524 500.194 -2.671 -1%
Spread 399.393 346.575 52.818 +15%
Concentragao 510.915 499.364 11.551 +2%
Cambial 248.621 239.667 8.954 +4%
Diversificagdo -852.246 -741.866 -110.380 -15%
Requisito de Capital de Solvéncia Mercado 1.455.999 1.330.644 125.355 +9%

Relativamente a evolugdo face ao exercicio anterior, registou-se um aumento significativo no risco de taxa
de juro, no risco acionista e no risco de spread.

O crescimento dos riscos de taxa de juro e de spread deve-se maioritariamente a um aumento da
exposicdo a titulos de rendimento fixo. Adicionalmente, a duragdo média desses titulos aumentou cerca
de 0,4 anos, com um impacto estimado de aproximadamente 35 milhdes de euros no risco de Spread.

O crescimento do risco acionista deve-se maioritariamente ao aumento de exposi¢do a classe acionista,
com aumento do valor das participagdes com um impacto estimado no risco de aproximadamente 22
milhdes de euros e aumento do valor das agdes tipo 1 com um impacto estimado no risco de
aproximadamente 24 milhdes de euros. O aumento do “Symmetric Adjustment” teve ainda um impacto
estimado de 18 milh&es de euros no risco acionista.
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Técnicas de mitigacdo do risco de mercado

A Fidelidade utiliza técnicas de mitigacdo do risco no ambito do risco taxa de juro e risco cambial,
recorrendo a instrumentos derivados - nomeadamente contratos de futuros, forwards e swaps - para
mitigar parte da exposicdo a taxa de juro e cobrir a exposicdo decorrente da detengdo de ativos
denominados em moedas diferentes do euro. As principais estratégias de cobertura incluem:

A exposi¢cdo em USD e HKD, dada a sua forte correlagdo, é mitigada através de futuros, forwards e swaps
em USD, enquanto as posicbes em GBP sdo cobertas com futuros, forwards e swaps na prépria moeda. As
exposi¢cGes em JPY, CHF e HUF sdo mitigadas por contratos forward nas respetivas divisas.

As coberturas sdo refletidas no SCR de risco taxa de juro e SCR de risco cambial, sendo os futuros
renovados na maturidade para manter a estratégia. A exposi¢do as contrapartes resultante destes
instrumentos é integrada no risco de incumprimento, assegurando uma visdo completa do risco das
operagoes de cobertura.

C.5 Riscode Incumprimento da Contraparte

No ambito de Solvéncia Il, o risco de incumprimento reflete perdas potenciais decorrentes da falha de
uma entidade nas suas obriga¢des, abrangendo exposi¢des do Tipo 1 (operagdes em curso) e do Tipo 2
(montantes a receber, incluindo prémios e recuperagées).

Risco de Incumprimento da contraparte 31 dezembro 31 dezembro

(milhares de euros) 2025 2024 Evolugao %
Exposigdo Tipo 1 84.956 70.315 14.640 +21%
Exposigdo Tipo 2 57.938 68.990 -11.052 -16%
Diversificagdo -8.888 -8.996 108 +1%
Total 134.006 130.310 3.696 +3%

O aumento da exposigdo ao risco de incumprimento da contraparte entre 2024 e 2025 resulta,
essencialmente do aumento das exposi¢bes de tipo 1.

Atabela seguinte expde o impacto no requisito de solvéncia para o risco de incumprimento da contraparte
do Tipo 1 das varias componentes:

Risco de Incumprimento da contraparte 31dezembro 31 dezembro

(milhares de euros) 2025 2024 Evolugao %
Depositos 38.679 33.492 5.187 +15%
Resseguro 27.592 21.094 6.497 +31%
Contas a Receber 52.531 64.763 -12.232 -19%
Derivados 14.693 10.540 4.153 +39%
Depdsitos Emp. Cedentes 511 420 91 +22%

O requisito de capital de solvéncia para o risco de incumprimento pela contraparte resulta essencialmente
da componente relativa a contas a receber e depdsitos nos quais a exposicdo ao BNP Paribas, a Fosun
International Holdings Ltd e a SCOR SE assumem um peso significativo.

C.6  Riscode liquidez

A gestdo do Risco de Liquidez visa garantir que a Companhia preserva, em permanéncia, niveis adequados
de liquidez para fazer face as suas obrigagGes financeiras a medida que estas se vencem.
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Nestes termos, é preparada, mensalmente, uma analise de ALM incidindo sobre as responsabilidades e
ativos, e uma monitorizagdo da politica de ALM e liquidez.

As analises de ALM abrangem o risco de taxa de juro, considerando a rentabilidade até a maturidade e a
duragdo modificada dos passivos e dos respetivos ativos, incluindo o efeito da convexidade, bem como o
alinhamento de fluxos de caixa no curto e no longo prazo. Incluem ainda a comparagdo com a capacidade
de geragdo de liquidez dos ativos sem maturidade definida, nomeadamente ag¢bes, fundos e imdveis.

No dmbito do processo de ALM, é analisada a adequacdo das carteiras face aos passivos conhecidos e aos
respetivos perfis de vencimento, considerando a capacidade de geragao de liquidez dos ativos.

Desta analise resultam orientagGes para a gestdo de liquidez, incluindo decisGes de compra ou venda de
ativos. A politica de ALM e de liquidez define critérios de classificagdo dos ativos e niveis de liquidez com
base em cendrios de stress. Neste enquadramento, o risco de liquidez é considerado baixo.

Para efeitos de Solvéncia I, os lucros esperados incluidos nos prémios futuros (EPIFP) correspondem ao
valor atual dos fluxos de caixa associados a prémios de contratos em vigor cuja rece¢do pode ndo ocorrer.

O valor dos EPIFP, em 31 de dezembro de 2025, é o seguinte:

Lucros Esperados Incluidos nos Prémios Futuros 31 dezembro 31 dezembro
(milhares de euros) 2025 2024 Evolugao %
Lucros esperados incluidos nos prémios futuros - Vida 377.744 375.715 2.030 +1%

Lucros esperados incluidos nos prémios futuros - Ndo

. 55.021 56.326 -1.305 2%
Vida

Total 432.765 432.041 724 +0%

Este valor refere-se aos segmentos vida e ndo vida, sendo os prémios considerados liquidos de resseguro.

C.7  Risco operacional

O risco operacional corresponde ao risco de perdas decorrentes de falhas ou em processos, pessoas ou
sistemas, bem como de acontecimentos externos, incluindo ainda riscos de natureza legal e de
conformidade.

A Companhia dispde de um quadro de gestdo de risco operacional integrado no seu sistema de
governagdo, assegurando a identificagdo, avaliagdo, monitorizagdo e mitigagdo continua destes riscos, em
linha com o apetite ao risco definido.

A gestdo do risco operacional assenta numa abordagem estruturada, suportada por:
¢ identificagdo e avaliagdo de riscos e controlos;

¢ registo de riscos atualizado;

¢ arecolha e analise de incidentes operacionais;

¢ adefinicdo e acompanhamento de planos de acgdo.
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A funcdo de gestdo de risco, enquanto segunda linha de defesa, assegura a definicdo metodoldgica, a
consisténcia das avaliagbes e o0 acompanhamento do perfil de risco operacional, promovendo o desafio
independente as areas de negdcio e garantindo a consolida¢do da informagdo relevante.

O perfil de risco é monitorizado de forma continua, incluindo andlises prospetivas no ambito do ORSA.
Durante o periodo em anadlise, a exposicdo manteve-se dentro dos limites definidos, sem impactos
materiais na solvéncia.

A Companhia prossegue a melhoria continua do sistema, com foco no refor¢o da cultura de risco, na
qualidade da informagdo e na otimizagdo dos processos e ferramentas de suporte.

C.8 Outros riscos ndo incluidos na férmula padrao

Como parte do processo ORSA sao identificados e avaliados os riscos que ndo se encontram incorporados
na férmula padrao.

Para os riscos que ndao se encontram presentes na formula padrao e que foram analisados neste exercicio,
ndo foram identificados riscos materialmente relevantes.

Resseguro Mass Lapse

O célculo do requisito de capital para o risco de descontinuidade em Vida incorpora o impacto do tratado
de mass lapse, assinado a 30 de janeiro de 2025 com efeitos a 31 de dezembro de 2024. O tratado fornece
cobertura ndo proporcional para eventos de resgates ou anulagdes massivas num horizonte até 12 meses,
permitindo a Fidelidade reduzir o requisito de capital deste submaddulo, passando do cendrio de mass
lapse para o de aumento permanente das taxas de descontinuidade. Os termos seguem as melhores
praticas definidas pela EIOPA. O processo de autorizagdo da ASF foi concluido a 29 de julho de 2025,
reconhecendo o tratado como técnica de mitigagdo de risco para efeitos da férmula padrdo.
Em termos de impacto, a inclusdo do tratado traduz-se numa redugdo do SCR em 17 milhdes de euros,
num aumento dos Fundos Préprios elegiveis em 3 milhGes de euros e consequentemente numa melhoria
do racio de cobertura de 216% para 218% (+2%).

A eficdcia da técnica de mitigagdo do risco é objeto de avaliagdo regular, ficando qualquer extensdo
subordinada a evidéncia da continuidade do seu efeito mitigador.

C.9  Riscode reputacdo

O risco de reputacgdo decorre de eventos que possam afetar a confianga dos clientes, parceiros clinicos e
restantes stakeholders.

A Fidelidade gere este risco através de mecanismos estruturados, incluindo a monitorizacdo de interagGes
com clientes, a gestdo de reclamacGes e a articulagdo com as fungdes de controlo do Grupo Fidelidade.

O processo de gestdo de reclamagdes permite a identificagdo atempada de falhas de servigo e a definigdo
de ag¢des corretivas, contribuindo para a mitigagdo do risco reputacional.

Neste enquadramento, e tendo em conta o modelo de governagdo e os mecanismos de controlo
existentes, o risco de reputac¢do é considerado baixo.
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C.10 Risco de (continuidade de) negdcio

A Companhia pode estar exposta a eventos adversos de mercado com impacto na continuidade do
negécio.

A avaliacdo deste risco considera a concentracdo da atividade por setor, geografia e base de clientes.
Embora se verifique uma boa diversificagdo ao nivel dos canais de comercializagdo e dos clientes, subsiste
uma concentragdo geografica em Portugal.

Neste enquadramento, e tendo em conta os mecanismos de gestdo e a resiliéncia do modelo operacional,
o risco é classificado como baixo.

C.11 Riscofiscal

A Companhia encontra-se exposta a alteragGes no enquadramento fiscal aplicdvel, com potencial impacto
na sua posigdo financeira e no desempenho dos produtos.

Em particular, alteragdes ao nivel dos impostos diferidos ou dos beneficios fiscais associados a
determinados produtos podem afetar a sua atratividade e comercializagdo.

Neste enquadramento, o risco fiscal é classificado como médio.

C.12 Eventuais informacdes adicionais
Ajustamento para a capacidade de absorcao de perdas dos impostos diferidos

A Companhia reconhece o ajustamento para a capacidade de absorgao de perdas dos impostos diferidos,
considerando tanto o impacto nos passivos como nos ativos por impostos diferidos, neste caso usando
quer o efeito que deriva das diferengas temporais quer o que deriva da recuperagdo de prejuizos fiscais.

Sem o uso do ajustamento para a capacidade de absorg¢do de perdas dos impostos diferidos o racio de
cobertura do requisito de capital de solvéncia seria de 194,0%, em vez de 217,8%.

Sensibilidade ao risco
A sensibilidade do racio de solvéncia, em 31 de dezembro de 2025, aos principais riscos a que a Companhia

estd exposta, expresso como o impacto absoluto naquele racio (em pontos percentuais), é apresentada
no quadro seguinte:

Tipo de Risco 31 dezembro 2025 31 dezembro 2024
Valor das agdes - diminuigdo de 20% -10,5 p.p. -10,2 p.p.
Valor dos iméveis - diminui¢do de 10% -6,8 p.p. -7,6 p.p.
Spread - aumento de 100bps -13,2 p.p. -12,3 p.p.
Taxa de Juro - aumento de 100 bps -0,7 p.p. +0,7 p.p.
Taxa de juro - diminui¢do de 50 bps 1,3 p.p. -1,8 p.p.
Taxa de juro - diminui¢do de 100 bps -2,4p.p. -3,8 p.p.
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Explicacdo das andlises de sensibilidade Solvéncia Il:

Tipo de Risco Cenario

Acionista Impacto de uma descida de 20% no valor das agdes, incluindo os Fundos de a¢des
Imobiliario Impacto de uma descida de 10% no valor dos imdveis, incluindo os Fundos Imobilidrios
Spread Impacto de uma subida de 100 bps (pontos base) nos titulos de divida

Impacto de um aumento paralelo de 100 pontos base ao longo de toda a curva
Taxa de juro Impacto de uma diminuicdo paralela de 50 pontos base ao longo de toda a curva

Impacto de uma diminui¢do paralela de 100 pontos base ao longo de toda a curva

D AVALIACAO PARA EFEITOS DE SOLVENCIA

Neste capitulo apresenta-se a informacgdo relativa a avaliagdo dos ativos, provisdes técnicas e outros
passivos para efeitos de solvéncia e a comparagdo dessa avaliagdo com aquela que é usada nas
demonstragdes financeiras, com referéncia a 31 de dezembro de 2025. E também apresentada a mesma
informacdo, para efeitos de solvéncia, relativa a 31 de dezembro de 2024.

Durante o periodo abrangido pelo presente relatdrio, ndo ocorreram alteragdes materiais, em comparagdo
com o periodo abrangido pelo relatério anterior, quer nas bases, métodos e principais pressupostos
utilizados na avaliagdo dos elementos do ativo, quer nos pressupostos relevantes utilizados no calculo das
provisGes técnicas, a ndo ser o anteriormente referido relativamente a revisao da tabua de mortalidade e
a andlise de cenadrios decorrentes do impacto da aplicagdo do novo entendimento expresso no Acérddo
do Supremo Tribunal de Justi¢a n.2 16/2024 relativamente a aplicacdo da bonificacdo do fator 1.5 prevista
na Tabela Nacional de Incapacidades a aplicar aos sinistrados de Acidentes de Trabalho com 50 ou mais
anos.

A tabela abaixo apresenta um resumo das principais diferencas entre as demonstragdes financeiras da
Companhia, preparadas de acordo com os principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal para
o setor segurador, estabelecidos pela ASF, e o balango de Solvéncia Il:

. Demonstragoes
Der.nonstr'a;oes . . Financeiras Solvéncia Il
(milhares de euros) Financeiras Solvéncia Il Diferenga (Ano Anterior) (Ano Anterior)
Total do Ativo 17.422.297 17.303.603 -118.694 16.090.015 15.986.002
Total do Passivo 15.310.137 14.514.097 -796.039 14.200.159 13.458.433
Excesso do ativo sobre o passivo 2.112.161 2.789.506 677.345 1.889.855 2.527.569

Assim, no presente capitulo, a andlise comparativa da avaliagdo dos ativos, das provisdes técnicas e de
outros passivos para efeitos de solvéncia é efetuada por referéncia as Demonstragdes Financeiras
Solvéncia Il, conforme definidas acima.

D.1  Ativos

A tabela seguinte apresenta a avaliagdo dos ativos para efeitos de solvéncia (valores atuais e do ano
anterior), por classe de ativos, bem como a comparacdo da avaliagdo desses ativos para efeitos de
solvéncia com a sua avaliagdo nas demonstragSes financeiras:
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Estrutura dos Ativos Demonstragdes Solvéncia Il
(milhares de euros) Solvéncia ll Financeiras Diferenga (ano Anterior)
Goodwill 0 0 0 0
Custos de aquisigdo diferidos 0 76.746 -76.746 0
Ativos intangiveis 0 86.463 -86.463 0
Ativos por impostos diferidos 0 91.667 -91.667 12.984
Excedente de prestagdes de pensdo 1.841 1.841 0 1.853
Ativos fixos tangiveis detidos para uso préprio 74.882 74.448 434 82.018
Imdveis (que ndo para uso préprio) 2.441 2.441 0 3.052
Interesses em empresas relacionadas, incluindo

. . ~ P ! 3.486.638 3.165.499 312.139 3.474.606
participagGes
Acgdes 210.772 210.954 -183 144.830
Titulos de divida 8.212.202 8.216.772 -4.570 7.320.908
Organismos de investimento coletivo 869.133 869.105 28 822.796
Derivados 0 0 0 0
Depdsitos que ndo equivalentes a numerario 88.804 124.638 -35.834 9.298
Outros investimentos 0 0 0 0
Ativos detidos no quadro de contratos ligados a
T . q . . ~ & 3.378.604 3.378.604 0 3.109.430
indices e a unidades de participagdo
Empréstimos e hipotecas 5.739 5.739 0 53.863
Depdsitos em cedentes 1.732 1.732 0 1.157
Valores a receber 318.433 318.433 0 227.974
Recuperdveis de resseguro 432.439 616.110 -183.671 390.842
Acdes proprias (detidas diretamente) 149 149 0 149
Caixa e equivalentes de caixa 177.254 174.249 3.005 261.652
Quaisquer outros ativos, ndo incluidos noutros

42.540 6.706 35.834 68.592

elementos do balango
Total 17.303.603 17.422.297 -118.694 15.986.002
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Os instrumentos financeiros sao registados ao justo valor, correspondendo este ao montante pelo qual
um ativo ou passivo financeiro pode ser vendido ou liquidado entre partes independentes, informadas e
interessadas na concretizacdo da transacdo em condi¢des normais de mercado.

O justo valor dos instrumentos financeiros para efeitos de Solvéncia Il, é determinado a luz de critérios de
hierarquia de justo valor definidos no ambito da norma IFRS 13 (Fair Value Measurement).

Apresentam-se a seguir as principais justificagdes para as diferengas entre os montantes reportados nas
demonstragdes financeiras e aqueles reportados para efeitos de Solvéncia Il

Ativos intangiveis e custos de aquisicdo diferidos

De acordo com o artigo 12.2 do Regulamento Delegado (UE) 2015/35, os ativos intangiveis e os custos de
aquisicdo diferidos devem ser valorizados a zero para efeitos de Solvéncia Il, exceto quando existam
mercados ativos que permitam a sua avaliagdo fidvel. Na auséncia dessas condigBes, estes ativos sdo
eliminados no balango de solvéncia.

Ativos por impostos diferidos

A diferencga resulta da aplicagdo da taxa de imposto as perdas com diferengas temporarias tributdveis
implicitas no balango para efeitos de solvéncia, ou seja, apds os ajustamentos com impacto negativo nos
fundos préprios.

Interesses em empresas relacionadas, incluindo participagoes

Resulta, da valorizagdo, para efeitos de solvéncia, das participadas ndo cotadas pelo Adjusted Equity
Method (AEM). No valor total da diferenga, estdo incluidos (entre outros menos relevantes) os impactos
das valorizagGes pelo Adjusted Equity Method da Luz Saude, da Fidelidade Property Europe, da Fid Peru e
da Multicare.

Recuperaveis de contratos de resseguro

A avaliacdo dos recuperdveis de resseguro segue principios alinhados com a metodologia de calculo das
provisGes técnicas, incluindo:

e projecdo de cash-flows futuros de prémios, sinistros, comissdes e despesas;
e ajustamentos para refletir o risco de incumprimento da contraparte;
e aplicagdo das estruturas de inflagdo esperada e taxas de juro determinadas no ambito de Solvéncia Il.

As diferengas face as demonstragdes financeiras decorrem, sobretudo, de divergéncias entre as
metodologias utilizadas para avaliar responsabilidades (por exemplo, estruturas de desconto distintas ou
diferentes abordagens a cobertura remanescente).

D.2  Provisdes técnicas

A avaliagdo das provisdes técnicas resulta da aplicagdo de métodos estatisticos que tém associado um grau
de incerteza resultante de fatores aleatérios que podem nao estar ainda refletidos na informacgdo base
utilizada, designadamente, fatores de mercado, alteragdes legais e fatores politicos.
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A tabela seguinte apresenta o valor das provisdes técnicas, incluindo o valor da Melhor Estimativa,
Margem de Risco e efeito da Medida Transitéria das Provisdes Técnicas - MTPT, bem como a comparagdo
com as demonstragdes financeiras e com o exercicio anterior:

Provisoes

Provisdes Técnicas Melhor Margem Provisdes Demonstragées Técnicas
(milhares de euros) estimativa de Risco MTPT Técnicas financeiras Diferenga  Ano Anterior
Ndo Vida 1.061.685 24.527 0 1.086.212 1.302.234 -216.022 995.358
Vida3 6.762.505 128.484 -177.643 6.713.345 7.237.517 -524.171 6.034.701
Salde semelhante a

L. . 1.196.690 85.353 -138.321 1.143.722 1.183.793 -40.071 1.103.586
técnicas de vida
Salde semelhante a

L. ~ . 306.317 7.934 0 314.251 352.398 -38.147 293.987
técnicas de Ndo Vida
Index-linked e Unit Linked 3.331.220 4.390 0 3.335.609 3.378.604 -42.995 3.066.057
Total 12.658.417 250.687 -315.965 12.593.140 13.454.546 -861.406 11.493.688

Os principais pressupostos e metodologias aplicados no calculo das provisGes técnicas encontram-se
detalhados nos subcapitulos seguintes.

Ndo Vida e Saude (semelhante a técnicas de Ndo Vida)

A avaliagdo das provisdes técnicas para efeitos de Solvéncia Il é realizada com base nos principios
econdmicos estabelecidos no regime prudencial, assegurando que o valor das responsabilidades reflete
de forma adequada os compromissos assumidos pela Companhia.

Neste enquadramento, as provisdes técnicas dos negdcios de Nao Vida e Saude - Semelhante a Técnicas
de Ndo Vida resultam da soma da melhor estimativa e da margem de risco, determinadas segundo
metodologias consistentes, baseadas na projecdo de cash-flows futuros e na aplicagdo das estruturas de
taxas de juro sem risco definidas para o regime.

Os pressupostos utilizados incorporam a experiéncia histérica da Companhia, critérios regulamentares
aplicaveis e as caracteristicas especificas das carteiras avaliadas.

As diferencas entre a 6tica contabilistica e a avaliagdo prudencial resultam essencialmente da utilizagdo
de estruturas de desconto distintas, de metodologias proprias para responsabilidades ndo financeiras e
da eliminagdo de ajustamentos contabilisticos previstos nas normas IFRS.

A tabela seguinte sistematiza os principais pressupostos técnicos e regulamentares utilizados na
determinagdo das provisdes técnicas para efeitos de Solvéncia Il.

3 Exclui index-linked e unit linked.
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Descrigdo

As provisdes técnicas de Ndo Vida e Saude - Semelhante a Técnicas de Ndo Vida
resultam da adigdo da melhor estimativa das provisGes para sinistros e prémios e
da margem de risco.

A melhor estimativa corresponde ao valor atual dos cash-flows futuros projetados
relativos aos contratos de seguro, incluindo prémios, sinistros, comissoes e
despesas, descontados utilizando a curva de taxas de juro sem risco, prescritas pelo
EIOPA.

Os cash-flows futuros utilizam probabilidades baseadas na analise histdrica da
carteira, incluindo sinistros, descontinuidade, despesas e inflagdo.

A margem de risco é calculada segundo o método do custo de capital definido no
Art. 37.2 do Regulamento Delegado (UE) 2015/35, aplicando uma taxa de 6%.

O capital utilizado corresponde ao SCR dos riscos Ndo Vida ou Saude semelhante a
técnicas de Ndo Vida, Operacional e Contraparte (na parte referente ao negécio
Saude semelhante a técnicas de Ndo Vida), alocado por linha de negécio.

Resultam de: (i) estruturas de desconto distintas, (ii) diferengas metodoldgicas na
cobertura remanescente / provisdo para prémios, e (iii) diferengas metodoldgicas
na avaliagdo da margem para riscos ndo financeiros (Margem de Risco vs
Ajustamento de Risco IFRS 17).

A inflagdo utilizada baseia-se no indice de pregos harmonizados projetado a trés
anos, divulgado pelo Banco de Portugal (dezembro 2025). O ajuste da inflagdo
passada é efetuado com base na inflagdo publicada pelo INE.

Utilizam-se as estruturas de taxas sem risco definidas no Regulamento de Execugdo
(UE) 2025/216, sem ajustamento de volatilidade.

Nas demonstragdes financeiras IFRS 17, é usada uma estrutura obtida pela

T: de) IFRS 17 . . .
2RO ) metodologia Bottom-up, com ajustamento de volatilidade.

Vida e Saude semelhante a técnicas de vida

As provisGes técnicas dos negécios Vida e Saude semelhante a técnicas de vida resultam da soma da
melhor estimativa com a margem de risco, sendo ajustadas pela medida transitdria das provisdes técnicas
(MTPT) quando aplicavel. A avaliagdo segue os principios econémicos de Solvéncia Il, assegurando que o
valor das responsabilidades reflete de forma adequada os compromissos assumidos pela Companhia.

A melhor estimativa resulta da soma da provisdo para sinistros e do valor atual dos cash-flows futuros dos
contratos, incluindo prémios (quando aplicavel), sinistros, despesas e comissdes. Estes cash-flows sdo
projetados com base na experiéncia histérica das carteiras, incorporando pressupostos de mortalidade,
invalidez, sobrevivéncia, resgates, anulagdes, despesas e inflagdo. Nos contratos com opgdes e garantias
financeiras, é considerado o respetivo valor temporal, estimado através de técnicas estocasticas
consistentes com as condi¢des de mercado.

A margem de risco é calculada pelo método do custo de capital previsto no Regulamento Delegado (UE)
2015/35, aplicando uma taxa de 6% ao capital necessario para suportar os riscos Vida, Saude semelhante
a técnicas de vida, Operacional e de Contraparte associados a estes contratos. Este valor representa o
custo tedrico de transferéncia das obriga¢cdes para uma seguradora de referéncia.

No negdcio unit-linked, a abordagem depende da existéncia de garantias: nos produtos sem garantia, a
provisdo técnica é calculada através da soma da provisdo técnica estatutaria (correspondente ao valor dos
ativos) com as correspondentes provisdo para despesas e margem de risco. As provisGes para despesas
sdo calculadas através do valor atual da diferenga entre as despesas estimadas e os encargos de gestdo
cobrados ao fundo em cada ano; nos produtos com garantia, a melhor estimativa é determinada pela
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projecdo dos cash-flows futuros, considerando o valor mais elevado entre o montante garantido e o valor
estimado dos ativos.

Nos produtos de risco as diferengas justificam-se essencialmente pelos diferentes momentos em que os
lucros futuros sao reconhecidos como fundos préprios para o conjunto de contratos vida grupo temporario
anual renovavel (TAR) tendo em atengdo a fronteira contratual conforme descrito no capitulo D.5. Este
reconhecimento dos lucros futuros provoca um impacto positivo no racio de cobertura do requisito de
capital de solvéncia da Companhia de cerca de 12,51 p.p.

As diferengas entre a avaliagdo prudencial e as demonstragdes financeiras estatutarias resultam sobretudo
das metodologias de desconto, da forma de medir os riscos ndo financeiros, da aplicagdo da MTPT e do
tratamento das opgdes, garantias e participagdes nos resultados. No caso do negdcio Saiide semelhante a
técnicas de vida, o impacto é particularmente influenciado pela evolugdo das estruturas de taxas de juro

utilizadas na avaliagdo das provisdes.

Pressuposto

Componentes da
Provisdo Técnica

Melhor Estimativa -
Metodologia Geral

Proje¢do de Cash-flows

Taxas de Juro (Solvéncia
1)

Margem de Risco -
Metodologia

Capital Relevante para a
Margem de Risco

Unit-Linked Sem
Garantia

Unit-Linked com
Garantia

Pressupostos
biométricos

Resgates e AnulagGes

Despesas e Comissdes

Participagdes nos
Resultados

Principais Diferencas
face as
Demonstracdes
Financeiras

Descrigdo

Provisdes resultam da soma da melhor estimativa e da margem de risco, ajustadas
pela MTPT quando aplicavel.

Resulta da soma da provisdo para sinistros e do valor atual dos cash-flows futuros
(prémios, sinistros, despesas, comissdes e participagdes nos resultados), descontados
pela curva de taxas de juro de referéncia. Inclui a avaliagdo de opgdes e garantias
financeiras quando relevantes.

Baseia-se na experiéncia histdrica das carteiras, incluindo mortalidade, invalidez,
sobrevivéncia, resgates, anulages, despesas e inflagdo. No Saude semelhante a
técnicas de vida, centra-se em sobrevivéncia, despesas e inflagdo.

Utiliza-se a curva de taxas de juro sem risco definida para Solvéncia Il.

Calculada pelo método do custo de capital (Art.2 37.2 do Regulamento Delegado (UE)
2015/35), aplicando taxa de 6%.

Inclui o SCR dos riscos Vida, Saude - semelhante a técnicas de vida, Operacional e
Contraparte, alocado ao negdcio correspondente.

Resulta da soma da provisdo técnica estatutaria (correspondente ao valor dos ativos)
com as correspondentes provisdo para despesas e margem de risco.

Melhor estimativa baseada no valor mais elevado entre o montante garantido e o
valor estimado dos ativos no vencimento.

Tabuas de mortalidade e invalidez atualizadas; sobrevivéncia no caso de Saude
semelhante a técnicas de vida.

Determinados com base na experiéncia histérica por modalidade.

Calculadas com base em custos unitarios por classe de produto e acordos de
distribuicdo em vigor.

Nos seguros com risco demografico, o calculo da participagdo nos resultados incidiu
sobre os resultados técnico e financeiro, sendo a sua distribuicdo feita por pagamento
em numerario. No caso dos seguros de rendas, o calculo da participagdo nos
resultados provém também dos resultados técnico e financeiro, sendo a sua atribui¢do
feita por aumento das rendas futuras. Nos produtos de capitalizagdo, o calculo da
participacdo nos resultados incidiu sobre os resultados financeiros, sendo a sua
afetacdo feita por acréscimo da provisdo matematica, com o consequente aumento
dos capitais seguros, ou seja, incremento dos montantes pagos nos vencimentos,
resgates ou mortes.

Resultam das diferencas de desconto, da mensuragdo do risco ndo financeiro, da
aplicagdo da MTPT e da avaliagdo prudencial de opgGes, garantias e participages nos
resultados; no Saude semelhante a técnicas de vida, influenciadas pela evolugdo das
taxas de juro.
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D.3 Outras responsabilidades

Na tabela seguinte é apresentada a comparagao da avaliagdo de outros passivos para efeitos de solvéncia
(valores atuais e do ano anterior) e a sua avaliagdo nas demonstragdes financeiras:

Passivo Demonstragdes Solvéncia Il
(milhares de euros) Solvéncia ll Financeiras Diferenca Ano Anterior
Passivos contingentes 0 0 0 0
ProvisGes que ndo provisGes técnicas 13.991 13.991 0 16.354
ObrigagGes a titulo de prestagdes de
~ 26.427 26.427 0 27.770

pensdo
Depdsitos de resseguradores 71.483 71.483 0 205.976
Passivos por impostos diferidos 42.982 0 42.982 0
Derivados 168.779 170.109 -1.331 202.695
Dividas a instituicGes de crédito 0 0 0 0
Passivos financeiros que ndo sejam dividas

C e . q ) 53.637 42.226 11.411 53.814
a institui¢des de crédito
Valores a pagar 372.975 372.975 0 291.366
Passivos subordinados 1.014.999 1.006.267 8.732 1.011.123
Quaisquer outros passivos ndo incluidos 155,685 152113 3571 155,648
noutros elementos do balango
Total 1.920.958 1.855.591 65.367 1.964.746

As outras responsabilidades encontram-se avaliadas nas demonstragdes financeiras, de uma forma
genérica, ao justo valor. No entanto, existem situagdes particulares em que tal ndo ocorre, entre as quais
nas seguintes classes de ativos:

Passivos por impostos diferidos

A diferenca resulta da aplicacdo da taxa de imposto aos ajustamentos efetuados para efeitos de balango
de solvéncia, exceto no que respeita aos ajustamentos associados ao goodwill e as empresas participadas
dado que estes ajustamentos ndo sdo elegiveis para efeitos fiscais de acordo com a regulamentacdo fiscal
aplicavel em Portugal.

Valores a pagar a titulo de operacdes de resseguro

A diferenga relaciona-se com valores a pagar de resseguro cedido, referentes a reembolsos ao
ressegurador de montantes pagos relativos a contratos de index-linked e unit-linked. Para efeitos de
solvéncia estes valores a pagar estdo incluidos nos recuperaveis de resseguro da classe de negdcio vida,
ligado a indices e unidades de participagdo, cuja avaliagao foi efetuada liquida dos mesmos.

D.4  Métodos alternativos de avaliacdo

A Companhia nao recorre a modelos financeiros para a valoriza¢do dos seus ativos. As avaliagdes sdo
efetuadas com base em metodologias de mercado, privilegiando o market value, o adjusted equity e
outras abordagens de mensuragdo direta que refletem pregos observaveis ou ajustamentos suportados
por informagdo disponivel no mercado.

Estas praticas garantem que a valorizagdo dos ativos para efeitos de Solvéncia Il assenta em critérios
economicamente consistentes e alinhados com o enquadramento prudencial aplicavel.
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D.5  Eventuais informagdes adicionais
Extensao dos limites contratuais dos contratos de seguro tempordrio anual renovavel

No cdlculo da melhor estimativa das responsabilidades Vida relativas a contratos de seguro vida
temporarios anuais renovaveis (TAR) a fronteira contratual considerada é a data da préxima renovagdo
exceto para os contratos em que a Fidelidade renunciou, de forma comprovada, ao direito unilateral de
rescindir o contrato e de rejeitar ou de alterar as tarifas vigentes.

Para esses contratos, todos eles ligados a crédito a habitagdo, a Fidelidade considerou que a respetiva
fronteira contratual, para efeitos de avaliagdo das respetivas provisdes técnicas, corresponde ao termo do
prazo contratado para o crédito a habitagdo associado a cada adesdo e sem termo do prazo para os
contratos com as coberturas “Organizagao e Despesas do Servigo de Funeral” e de “Adequacgdo do servigo
funebre a Jazigo, Gavetdo ou Sepultura Perpétua”, tomando em consideragdo as probabilidades de
descontinuidade.

Muito embora o tratado de resseguro associado a estes contratos tenha uma duragdo anual, a Companhia
assumiu no célculo dos recuperdveis de resseguro, conforme entendimento da ASF, um limite temporal
consistente com os limites dos contratos de seguro aos quais dizem respeito.

Para efeitos das demonstragGes financeiras os lucros sdo reconhecidos ao longo da duragdo dos contratos
pelo que os lucros futuros ndo estdo ainda reconhecidos como fundos préprios.

Aplicacdo da deducdo transitdria as provisdes técnicas

A Companbhia aplicou, ao abrigo do artigo 25.2 da Lei n.2 147/2015, de 9 de setembro, a dedugdo transitéria
as provisGes técnicas das responsabilidades de natureza vida, ao nivel dos seguintes grupos de risco
homogéneos:

. Produtos de capitalizagdo, com e sem participagdo nos resultados;

e  Saude semelhante a técnicas de vida, relacionado com responsabilidades de contratos de seguro de
acidentes de trabalho.

A ASF determinou que em 2019 se deveria efetuar o recdlculo da dedugdo transitdria as provisdes técnicas,
com base na informagdo relativa a 31 de dezembro de 2018, devendo a redugdo decorrente desse
recdlculo (se superior a redugdo gradual normal) ser reportada ao primeiro dia de 2019.

Neste sentido, a tabela seguinte, contém os respetivos montantes das provises técnicas brutas e dos
recuperdveis de resseguro, quer para efeitos de solvéncia, com data de referéncia a 1 de janeiro de 20194,
quer das demonstragdes financeiras, com data de referéncia a 31 de dezembro de 2018, bem assim, como
o montante inicial da dedugdo transitdria aplicado:

4 Nos termos do n.2 5 do artigo 25.2, da Lei n.2 147/2015, de 9 de setembro, a ASF solicitou o recélculo da dedugéo transitéria a
todas as empresas de seguros abrangidas pelo regime transitério, devendo ser considerada como base para o recalculo a
informagdo referente a 31 de dezembro de 2018 e com data efeito o dia 1 de janeiro de 2019.
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Recuperdveis de
Provisdes Técnicas Brutas Resseguro

Solvéncia ll

Grupos Homogéneos de Risco Demonstragdes Melhor Margem Demonstragées Solvéncia Dedugdao
(milhares de euros) Financeiras  Estimativa de Risco Financeiras ] Transitoria

Saude semelhante a técnicas de vida 699.747 881.404 75.225 0 0 256.882
Seguro com participagdo nos

resultados - Produtos de 1.254.522 1.382.107 9.559 0 0 137.145
capitalizagdo

Outras responsabilidades de

natureza vida - Produtos de 5.087.284 5.268.160 11.889 0 0 192.764
capitalizagdo

Total 7.041.553 7.531.671 96.673 0 0 586.791

Conforme previsto no artigo 25.2 da Lei n.2 147/2015, de 9 de setembro, a Fidelidade efetuou o
decréscimo da deducdo transitdria as provisGes técnicas no primeiro dia de 2025, apresentando-se no
qguadro seguinte o valor daquela dedugdo em 31 de dezembro de 2025:

Dedugdo Transitdria

Grupos Homogéneos de Risco

(milhares de euros) Recdlculo 1/1/2019 Decréscimo anual 31 dezembro 2025
Saude semelhante a técnicas de vida 256.882 -19.760 138.321
Seguro com partjlcpagaf) nos resultados - 137.145 10.550 73.847
Produtos de capitalizagdo
Outras responsabilidades de natureza vida
s ~ 192.764 -14.828 103.796

- Produtos de capitalizagdo

Total 586.791 -45.138 315.965

No quadro seguinte apresenta-se uma quantificagdo do impacto da ndo aplicagdo desta dedugdo
transitdria na situagdo financeira da Companhia, em 31 de dezembro de 2025, nomeadamente, sobre o
montante das provisGes técnicas, o requisito de capital de solvéncia, o requisito de capital minimo, os
fundos préprios de base e os montantes de fundos préprios elegiveis para satisfazer o requisito de capital
minimo e o requisito de capital de solvéncia.

Medida transitéria aplicavel as provisdes técnicas

Montante com Montante sem Impacto da medida

(milhares de euros) medida transitdria medida transitdria transitoria
ProvisoOes técnicas 12.593.140 12.909.104 -315.965
Fundos préprios de base 0 0
Excedente do ativo sobre o passivo 2.789.506 2.560.115 229.390
Fundos préprios elegiveis para cumprimento do SCR 3.703.855 3.474.465 229.390
Requisito de Capital de Solvéncia (SCR) 1.700.556 1.711.535 -10.979
Racio de cobertura do SCR 217,80% 203,00%
Fundos préprios elegiveis para cumprimento do MCR 3.295.412 3.023.052 272.360
Requisito de Capital Minimo (MCR) 456.637 459.746 -3.109

Racio de cobertura do MCR 721,67% 657,55%

O impacto do decréscimo anual da dedugdo transitdria as provisdes técnicas no primeiro dia de 2026, é
de aproximadamente 0,4% do montante total das provisdes técnicas da Companhia e 1,94% do seu SCR,
pelo que os efeitos sobre a posi¢do de solvéncia sdo imateriais.
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E GESTAO DE CAPITAL

E.1  Objetivos, Politicas e Processos de Gestdo de Capital

A gestdo de capital na Companhia visa assegurar, de forma permanente, o cumprimento dos requisitos
regulamentares de solvéncia, garantindo simultaneamente a continuidade da atividade e a prote¢do dos
tomadores de seguros e beneficidrios.

A politica de gestao de capital esta integrada no sistema de governagdo e no quadro de apetite ao risco da
Companhia, sendo suportada por processos formais de planeamento, monitorizagdo e controlo.

A gestdo de capital assegura uma visdo prospetiva e consistente sobre as necessidades de capital e a
disponibilidade de fundos préprios no médio prazo e é revista anualmente.

Durante o periodo em analise, ndo ocorreram alteragdes materiais aos objetivos, politicas ou processos
de gestdo de capital.

E.2  Fundos préprios
Estrutura, montante e qualidade dos fundos préprios

Os fundos préprios sdao determinados de acordo com o regime Solvéncia Il, com base numa avaliagdo
econdmica dos ativos e passivos, sujeita aos critérios de elegibilidade e ajustamentos regulamentares
previstos no Regulamento Delegado (UE) 2015/35.

A estrutura dos fundos préprios evidencia uma predominancia de fundos préprios de Nivel 1, refletindo a
elevada qualidade do capital disponivel para absor¢do de perdas numa base de continuidade.

Os fundos préprios de Niveis 2 e 3 apresentam um peso limitado no total dos fundos préprios elegiveis.

31 dezembro 2025 31 dezembro 2024

Estrutura dos Fundos Préprios
(milhares de euros) Valor Nivel Valor Nivel Evolugdo
Cayl:)ltzf\l em agdes ordindrias (sem dedugdo das agbes 509,264 1 509,264 1 0
préprias)
Conta de prémios de emissdo relacionados com o

. ~ s 382.666 1 382.666 1 0
capital em ag¢des ordindrias
Reserva de Reconciliagdo 1.796.926 1 1.536.828 1 260.098
Passivos subordinados 1.014.999 le2 1.011.123 le2 3.877
Montante igual ao valor liquido dos ativos por
. P 0 3 12.984 3 -12.984
impostos diferidos
Fundos Proprios Elegiveis 3.703.855 3.452.864 250.991

As variages dos fundos préprios elegiveis face ao exercicio anterior refletem sobretudo a evolugdo dos
resultados do periodo, complementada pelos efeitos de ajustamentos regulamentares e de movimentos
na valorizagdo de ativos e passivos. O resultado liquido contribuiu positivamente para o refor¢o dos fundos
préprios, enquanto outros ajustamentos estatutarios tiveram um impacto negativo.
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(I:.:I:::Z eP;(?::)rios elegiveis em 31-12-2024 3.452.864
Resultado liquido 143.982
Distribui¢do de reservas -85.676
Outras var. estatutarias 163.999
Variagdo no ajustamento da reavaliagdo dos ativos & out. passivos 20.525
Variagdo no ajustamento da reavaliagdo de ProvisGes Técnicas 53.623
Redugdo da Medida Transitéria sobre Provisdes Técnicas -45.138
Variagdo no ajustamento do impacto dos impostos diferidos 10.621
Variagdo de Divida Subordinada 3.877
Consumo dos dividendos previsiveis do ano anterior 85.679
Reconhecimento dos dividendos previsiveis do ano corrente -100.501
Fundos Préprios elegiveis em 31-12-2025 3.703.855

Fundos Proprios Elegiveis para o SCR e para o MCR

Para o apuramento dos fundos proprios elegiveis é considerado o conjunto de restricdes de elegibilidade
previstas no regime de Solvéncia Il, incluindo a classificagdo dos instrumentos por niveis de qualidade
(Nivel 1 Restrito, Nivel 1 Ndo Restrito, Nivel 2 e Nivel 3) e os limites quantitativos aplicaveis a cada
categoria. Estas regras determinam a parcela dos fundos préprios que pode ser utilizada para cobrir o
Requisito de Capital de Solvéncia (SCR), assegurando que a composi¢do do capital cumpre as proporgdes

e critérios regulamentares.

Para efeitos de cobertura do MCR apenas sdo considerados os fundos préprios que cumprem as regras
especificas de elegibilidade definidas no regime de Solvéncia Il. Determinados montantes ndao podem ser
utilizados para este fim, devido as restri¢des préprias deste requisito. A tabela apresenta a distribui¢do
dos fundos préprios por niveis, indicando claramente a parcela que é elegivel para a cobertura do MCR,
sendo esta a base para a leitura da sua suficiéncia.

Fundos Préprios Elegiveis MCR
(milhares de euros) 31 dezembro 2025 31 dezembro 2024 31 dezembro 2025 31 dezembro 2024
Nivel 1 Ndo Restrito 2.688.856 2.428.757 2.688.856 2.428.757
Nivel 1 Restrito 515.229 521.599 515.229 521.599
Nivel 2 499.770 489.524 91.327 84.166
Nivel 3 0 12.984 0 0
Total 3.703.855 3.452.864 3.295.412 3.034.522

Diferencas entre o Excesso de Ativos sobre Passivos e os Fundos Préoprios

As diferencas entre o excesso de ativos sobre passivos apurado numa ética econémica e os fundos préprios
elegiveis decorrem da aplicagdo dos critérios regulamentares de elegibilidade, incluindo, nomeadamente,
ajustamentos a impostos diferidos e dedugbes especificas previstas no regime Solvéncia Il incluindo a
dedugdo dos dividendos previsiveis.
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Estrutura dos Fundos Préprios 31dezembro 31 dezembro

(milhares de euros) 2025 2024 Evolugao %

Excesso de Ativo sobre o Passivo 2.789.506 2.527.569 261.937 +10%
Passivos subordinados 1.014.999 1.011.123 3.877 +0%

Deducdes relativas a agdes proprias, dividendos e outros ~ -100.650 85.679 -14.822 -17%
Fundos Proprios Elegiveis 3.703.855 3.452.864 250.991 +7%

A variagdo positiva dos fundos proprios elegiveis resultou, essencialmente, do aumento do excesso de
ativo sobre passivo, refletindo ja um incremento observado em base contabilistica. Este aumento foi
impulsionado por um crescimento dos ativos superior ao dos passivos, com destaque para os ativos
detidos para contratos index-linked e unit-linked, bem como para o aumento em obrigagdes.

Fundos Préprios Complementares, Elementos Transitérios e Deducdes

A Companhia ndo dispée de fundos préprios complementares materiais nem aplica disposi¢Ges
transitdrias relevantes sobre fundos préprios. Para além dos elementos deduzidos dos fundos préprios
identificados acima, ndo existem mais dedugGes materiais que afetem a posicdo de solvéncia da
Companhia.

Impostos Diferidos

Os ativos e passivos por impostos diferidos sdo reconhecidos apenas na medida em que a sua utilizagdo
futura seja considerada provavel. Os ativos por impostos diferidos reconhecidos como fundos préprios
elegiveis encontram-se classificados como Nivel 3 e respeitam os limites de elegibilidade previstos no
artigo 82.2 do Regulamento Delegado.

E.3 Requisito de Capital de Solvéncia e Requisito de Capital Minimo

O requisito de capital de solvéncia é calculado com base na férmula padrdo, sem utilizagdo de modelos
internos, parametros especificos da empresa ou cdlculos simplificados, enquanto o requisito de capital
minimo é determinado de acordo com o disposto no RJASR.

31 dezembro 2025 31 dezembro 2024
Requisitos de Requisitos de
(milhares de euros) Capital Racio de Cobertura Capital Racio de Cobertura
SCR 1.700.556 218% 1.579.028 219%
MCR 456.637 722% 420.828 721%

Os racios de cobertura do SCR e do MCR mantém-se acima dos limites regulamentares, evidenciando uma
posi¢cdo de capital adequada.

A decomposi¢do do SCR por mddulos de risco é apresentada no Capitulo C - Perfil de Risco.

E.4 Utilizagdo do Submaddulo de Risco Acionista Baseado na Duragao

A Companhia ndo utiliza o submddulo de risco acionista baseado na duragdo previsto no artigo 304.2 da
Diretiva Solvéncia Il.
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E.5 Diferencas entre a Férmula padrdo e Qualquer Modelo Interno

A Companhia nao utiliza qualquer modelo interno para o calculo do requisito de capital de solvéncia,
aplicando exclusivamente a férmula padrao.

E.6 Incumprimento do Requisito de Capital Minimo e do Requisito de Capital de
Solvéncia

Durante o periodo abrangido pelo presente relatério ndo se verificaram incumprimentos do requisito de
capital minimo nem incumprimentos do requisito de capital de solvéncia.

E.7  oOutras InformacBes Relevantes
Informacdes suplementares facultativas

A Companhia encontra-se igualmente a acompanhar o impacto do comboio de tempestades ocorrido no
inicio do ano em Portugal. Tendo em conta o programa de resseguro robusto e adequado a natureza dos
riscos identificados, estima-se que o impacto liquido de resseguro para a Companhia ronde os 30 milhdes
de euros.

A Fidelidade, no dia 10 de fevereiro, comunicou ao mercado a conclusdo de uma emissdo de obrigacdes
subordinadas Tier 2 no montante de 500 milhdes de euros, com maturidade contratual a 20 anos e cupao
de 4,25% ao ano. Adicionalmente, foi langada simultaneamente uma tender offer dirigida aos detentores
das obrigagGes subordinadas Tier 2 emitidas em junho de 2021, com o objetivo de gerir proativamente o
perfil de vencimentos da divida subordinada do Grupo.

A Assembleia Geral realizada a 2 de fevereiro de 2026 aprovou a distribui¢do de dividendos a partir de
reservas livres no montante total de 221.470.994 Euros.
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Anexo I
S.02.01.02
Balanco
Valor
Solvéncia I
ATIVOS C0010
Goodwill R0010
Custos de aquisicdo diferidos R0020
Ativos intangiveis R0030 0
Ativos por impostos diferidos R0040 0
Excedente de prestagdes de pensao R0050 1841
Imoveis, instalagdes e equipamento para uso proprio R0060 74882
Investimentos (que ndo ativos detidos no quadro de contratos ligados a indices e a unidades de participagao) R0070 12869990
Imoveis (que ndo para uso proprio) R0080 2441
Interesses em empresas relacionadas, incluindo participagdes R0090 3486638
Titulos de fundos proprios R0100 210772
Agdes — cotadas em bolsa R0110 209103
Agdes — ndo cotadas em bolsa R0120 1669
Obrigagdes R0130 8212202
Obrigagdes de divida piblica R0140 4089252
Obrigagdes de empresas R0150 3850651
Titulos de divida estruturados R0160 272299
Titulos de divida garantidos com colateral R0170
Organismos de investimento coletivo R0180 869133
Derivados R0190 0
Depésitos que ndo equivalentes a numerario R0200 88804
Outros investimentos R0210
Ativos detidos no quadro de contratos ligados a indices e a unidades de participagdo R0220 3378604
Empréstimos e hipotecas R0230 5739
Empréstimos sobre apolices de seguro R0240 1363
Empréstimos e hipotecas a particulares R0250 81
Outros empréstimos e hipotecas R0260 4295
Montantes recuperéaveis de contratos de resseguro dos ramos: R0270 432439
Nao-vida e acidentes e doenga com bases técnicas semelhantes as do ramo ndo-vida R0280 402279
Nao-vida, excluindo seguros de acidentes e doenga R0290 243521
Acidentes e doenga com bases técnicas semelhantes as do ramo nao-vida R0300 158758
Vida e acidentes e doenga com bases técnicas semelhantes as do ramo vida, excluindo seguros de acidentes R0310 31050
e doenga e contratos ligados a indices e a unidades de participagdo
Acidentes e doenga com bases técnicas semelhantes as do ramo vida R0320
Vida, excluindo seguros de acidentes e doenca e contratos ligados a indices e a unidades de participagdo R0330 31050
Vida, ligado a indices e a unidades de participagdo R0340 -891
Depésitos em cedentes R0350 1732
Valores a receber de operagdes de seguro e mediadores R0360 117156
Valores a receber a titulo de operagdes de resseguro R0370 66634
Valores a receber (de operagdes comerciais, ndo de seguro) R0380 134642
Agoes proprias (detidas diretamente) R0390 149
Montantes devidos a titulo de elementos dos fundos proprios ou dos fundos iniciais mobilizados mas ainda 0400
ndo realizados R
Caixa e equivalentes de caixa R0410 177254
Quaisquer outros ativos, ndo incluidos noutros elementos do balango R0420 42540
ATIVOS TOTAIS R0500 17303603
Valor
Solvéncia I
PASSIVOS C0010
Provisdes técnicas — nao-vida R0510 1400463
Provisdes técnicas — nao-vida (excluindo acidentes e doenga) R0520 1086212
PT calculadas no seu todo R0530
Melhor Estimativa R0540 1061685
Margem de risco R0550 24527
Provisdes técnicas — acidentes e doenga (com bases técnicas semelhantes as do ramo nao-vida) R0560 314251
PT calculadas no seu todo R0570 0
Melhor Estimativa R0580 306317
Margem de risco R0590 7934
Provisdes técnicas — vida (excluindo os seguros ligados a indices e a unidades de participagio) R0600 7857068
Provisdes técnicas — acidentes e doenga (com bases técnicas semelhantes as do ramo vida) R0610 1143722
PT calculadas no seu todo R0620 0
Melhor Estimativa R0630 1058369
Margem de risco R0640 85353
Pr(?V1soes tecmc‘tis.— Ylda (excluindo os seguros de acidentes e doenga e contratos ligados a indices ¢ a R0650 6713345
unidades de participagio)
PT calculadas no seu todo R0660
Melhor Estimativa R0670 6584862
Margem de risco R0680 128484
Provisdes técnicas — contratos ligados a indices e a unidades de participagdo R0690 3335609
PT calculadas no seu todo R0700 2557520
Melhor Estimativa R0710 773700
Margem de risco R0720 4390
Outras provisdes técnicas R0730 —e—
Passivos contingentes R0740
Provisdes que ndo provisdes técnicas R0750 13991
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Obrigagdes a titulo de prestagdes de pensao
Depositos de resseguradores
Passivos por impostos diferidos
Derivados
Dividas a institui¢des de crédito
Passivos financeiros que ndo sejam dividas a instituigdes de crédito
Valores a pagar de operagdes de seguro e mediadores
Valores a pagar a titulo de operagdes de resseguro
Valores a pagar (de operagdes comerciais, ndo de seguro)
Passivos subordinados
Passivos subordinados ndo classificados nos fundos proprios de base (FPB)
Passivos subordinados classificados nos fundos proprios de base (FPB)
Quaisquer outros passivos ndo incluidos noutros elementos do balango
TOTAL DOS PASSIVOS
EXCEDENTE DO ATIVO SOBRE O PASSIVO

FIDELIDADE
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Valor

Solvéncia 11
R0760 26427
R0770 71483
R0780 42982
R0790 168779
R0800 0
R0810 53637
R0820 92177
R0830 86202
R0840 194595
R0850 1014999
R0860 0
R0870 1014999
R0880 155685
R0900 14514097
R1000 2789506
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Classe de negocio: responsabilidades de seguro e de resseguro néo-vida (atividade direta e resseguro proporcional aceite)

Classe de ne

gdcio: resseguro ndo proporcional aceite

Outros Seguro
Seguro Seguro Seguro Seguro maritimo, da|  Seguro Seguro Seguro Perdas . Maritimo,
N . seguros L e Seguro e N . . Acidentes e . L. [ Total
despesas | protegdo de |acidentes de RC . aviagdo ¢ incéndio e crédito e protegdo | Assisténcia | pecunidrias Acidentes aviagdo, Imobiliario
A . . de veiculos RC geral N o . doenga
médicas |rendimentos| trabalho automovel . dos outros danos caugdo juridica diversas transporte
motorizados
transportes

C0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 C0100 C0110 C0120 C0130 C0140 C0150 C0160 C0200
Prémios emitidos
Valor bruto - Atividade direta RO110 607504 55480 425265 371923 276821 26940 413405 97801 1564 9329 63914 40926 2390871
Valor bruto — Resseguro proporcional aceite R0120 360 19 2 981 549 72 8416 1223 5 11627
Valor bruto — Resseguro ndo proporcional aceite R0130
Parte dos resseguradores R0140 606472 19432 21137 4420 46 14579 168059 36417 705 2015 46826 16190 936298
Liquido R0200 1391 36067 404130 368484 277324 12433 253763 62607 860 7313 17088 24740 1466200
Prémios adquiridos
Valor bruto - Atividade direta R0210 599967 52459 422729 359530 266228 26912 406182 97763 1120 8822 60625 34513 2336849
Valor bruto — Resseguro proporcional aceite R0220 360 19 2 981 549 159 9601 1102 24 12797
Valor bruto — Resseguro ndo proporcional aceite R0230
Parte dos resseguradores R0240 599049 17796 21137 4420 48 14559 170967 39769 591 2017 46841 11739 928934
Liquido R0300 1278 34683 401593 356090 266729 12512 244816 59096 529 6805 13783 22798 1420713
Sinistros ocorridos
Valor bruto - Atividade direta R0310 423621 20950 169279 294830 146053 15808 205594 31025 -17 -97 19891 1326937
Valor bruto — Resseguro proporcional aceite R0320 267 -18 -264 2049 173 -15 -639 475 -1 -2 2025
Valor bruto — Resseguro ndo proporcional aceite R0330
Parte dos resseguradores R0340 422076 956 4417 15826 -55 6668 65760 5614 1 6723 527985
Liquido R0400 1811 19976 164599 281054 146282 9126 139194 25886 -20 -97 13167 800977
Despesas efetuadas R0550 -30355 17451 106259 103111 78447 5370 96842 21739 21 2087 12442 5298 418711
Outras despesas R1200 167146
Despesas técnicas totais R1300 585857
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S.05.01.02
Prémios, sinistros e despesas por classe de negocio

Classe de negocio: Responsabilidades de seguros de vida Responsabilidades de Total
Anuidades Anuidades
decorrentes
decorrentes
de contratos
de contratos
de seguro do
de seguro do -
- ramo néo-
Seguros Seguros ramo nao- vida
Seguros de com ligados a Outros vida . Resseguro | Resseguro
: s P . relacionadas 3
acidentes e | participagdo | indicese | seguros de |relacionadas de acidentes | do ramo
. . com outras .
doenga nos unidades de vida com ...| edoenga vida
L ... | responsabili
resultados | participagéo responsabili
dades de
dades de oo
seguro de seg?m que
B ndo de
acidentes e .
doenca acidentes e
¢ doenga
C0210 C0220 C0230 C0240 C0250 C0260 C0270 C0280 C0300
Prémios emitidos
Valor bruto R1410 33190 484373 1693953 5739 2217255
Parte dos resseguradores R1420 1173 206 34801 961 37142
Liquido R1500 32017 484167 1659152 4778 2180113
Prémios adquiridos
Valor bruto R1510 33176 484373 1693143 5154 2215845
Parte dos resseguradores R1520 1240 75 34374 394 36084
Liquido R1600 31936 484298 1658768 4760 2179762
Sinistros ocorridos
Valor bruto R1610 222526 311564 804624 191280 2357 1532350
Parte dos resseguradores R1620 10703 7094 35 17833
Liquido R1700 211823 311564 797529 191280 2322 1514518
Despesas efetuadas R1900 48573 27295 63128 2102 172 141270
Outras despesas R2500 16
Despesas técnicas totais R2600 141287
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S.12.01.02

Provisdes Técnicas Vida e Acidentes e Doenga STV

Provisdes técnicas calculadas como um todo

Total dos Montantes recuperaveis de contratos de resseguro/EOET e Resseguro
Finito ap0s o ajustamento para perdas esperadas por incumprimento da
contraparte associados as provisdes técnicas calculadas no seu todo

Provisdes técnicas calculadas como a soma da ME e da MR

Melhor Estimativa

Melhor Estimativa bruta

Total do Montante recuperavel de contratos de resseguro/EOET e Resseguro
Finito ap0s ajustamento para perdas esperadas por incumprimento da

contraparte

Melhor estimativa menos montante recuperavel de contratos de
resseguro/EOET e resseguro finito — total

Margem de Risco

Montante das medidas transitorias nas provisdes técnicas

Provisdes técnicas calculadas como um todo
Melhor estimativa

Margem de Risco

Provisdes Técnicas - Total

R0010

R0020

R0030

R0080

R0090

R0100

RO110
RO120

RO130

R0200

FIDELIDADE
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Seguros com

Seguros ligados a indices e unidades de participa¢io

Outros seguros de vida

Anuidades decorrentes de contratos
de seguro do ramo ndo-vida

- . Resseguro
participagio nos Contratos Contratos Contratos Contratos relacionadas com outras aceite
resultados sem opgdes com opgdes sem opgdes com opgdes responsabilidades de seguro que ndo
nem garantias ou garantias nem garantias ou garantias de acidentes e doenga
C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 C0100
0 2557520 0 0 0
0 0 0 0 0
974616 -26794 800494 -223889 6009631 0 2147
508 -295 -596 31028 0 0 -486
974108 -26499 801091 -254917 6009631 0 2633
11244 4390 117240 0 0
0 0 i 0 i 0 0
-73847 0 0 0 -103796 0 0
0 0 0 0 0
912012 3335609 5799186 0 2147

Relatorio sobre a Solvéncia e a Situagdo Financeira 2025

44




Anexo 1
S.12.01.02

Provisdes Técnicas Vida e Acidentes e Doenga STV

Provisdes técnicas calculadas como um todo

Total dos Montantes recuperaveis de contratos de resseguro/EOET e Resseguro
Finito ap0s o ajustamento para perdas esperadas por incumprimento da
contraparte associados as provisdes técnicas calculadas no seu todo

Provisdes técnicas calculadas como a soma da ME e da MR

Melhor Estimativa

Melhor Estimativa bruta

Total do Montante recuperavel de contratos de resseguro/EOET e Resseguro
Finito ap0s ajustamento para perdas esperadas por incumprimento da

contraparte

Melhor estimativa menos montante recuperavel de contratos de
resseguro/EOET e resseguro finito — total

Margem de Risco

Montante das medidas transitorias nas provisdes técnicas

Provisdes técnicas calculadas como um todo
Melhor estimativa

Margem de Risco

Provisdes Técnicas - Total

R0010

R0020

R0030

R0080

R0090

R0100

RO110
RO120

RO130

R0200

FIDELIDADE

SEGUROS DESDE 1808

Total

Seguro de doenca (seguro direto)

Anuidades decorrentes de

Total

(Vida exceto seguros de acidentes contratos de seguro do ramo Seguro (Seguros de doen¢a com
e doenga, incluindo contratos Contratos Contratos ndo-vida relacionadas com de doenca bases técnicas semelhantes
ligados a unidades de sem opgdes comopgdes | responsabilidades de seguro de| (resseguro aceite) as dos seguros do ramo
participacfio) nem garantias ou garantias acidentes e doenca vida)
C0150 C0160 C0170 C0180 C0190 C0200 C0210
2557520 0 0 0 0
0 0 0 0 0
7536205 0 0 1196690 0 1196690
30159 0 0 0 0 0
7506046 0 0 1196690 0 1196690
132873 0 85353 0 85353
0 0 e ————————— 0 0 0
-177643 0 0 -138321 0 -138321
0 0 0 0 0
10048955 0 1143722 0 1143722
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Anexo 1
S.17.01.02
Provisdes Técnicas Niao-Vida

Provisdes técnicas calculadas como um todo

Total dos Montantes recuperaveis de contratos de resseguro/EOET e Resseguro Finito apos o
ajustamento para perdas esperadas por incumprimento da contraparte associados as provisdes técnicas
calculadas no seu todo

Provisdes técnicas calculadas como a soma da ME e da MR

Melhor Estimativa

Provisdes para prémios

Valor bruto

Total do Montante recuperavel de contratos de resseguro/EOET e Resseguro Finito apos o ajustamento

para perdas esperadas por incumprimento da contraparte

Valor liquido da melhor estimativa das provisdes para prémios

Provisoes para sinistros
Valor bruto

Total do Montante recuperavel de contratos de resseguro/EOET e Re

para perdas esperadas por incumprimento da contraparte

Valor liquido da melhor estimativa das provisdes para sinistros
Melhor estimativa total — valor bruto

Melhor estimativa total — valor liquido

Margem de Risco

Montante das medidas transitorias nas provisoes técnicas
Provisdes técnicas calculadas como um todo

Melhor estimativa

Margem de Risco

PROVISOES TECNICAS - TOTAL

Provisdes técnicas - Total

Montante recuperavel de contratos de resseguro/EOET e Resseguro Finito apos o ajustamento para

perdas esperadas por incumprimento da contraparte — total
Provisdes técnicas menos montantes recuperaveis de contratos de resseguro/EOET e Resseguro Finito
— total

eguro Finito apds o ajustamento

R0010

R0050

R0060

R0140

RO150

R0160

R0240

R0250
R0260
R0270
R0280

R0290
R0300
R0310

R0320
R0330

R0340

FIDELIDADE

SEGUROS DESDE 1808

Seguro direto e resseguro proporcional aceite

Seguro
Seguro Segu_ro .Seguro Seguro Outros feguros maritimo, da ) Sigm’*o Seguro
despesas protecio de acidentes de . de veiculos . . incéndio e
L. . RC automével A aviacio e dos RC geral
médicas rendimentos trabalho motorizados outros danos
transportes
C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090
0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0
27623 11798 18835 105868 68610 -2159 57062 4691
24719 -60 0 0 -6 -115 12793 =796
2903 11857 18835 105868 68616 -2044 44269 5486
— | = | | —— | —— | ——
104086 50186 93789 380499 38968 14917 185751 188786
100425 27027 6647 30457 16 7093 105192 113820
3661 23160 87143 350042 38952 7824 80560 74966
131709 61984 112624 486367 107578 12758 242813 193477
6564 35017 105977 455910 107569 5780 124829 80453
193 952 6789 10029 4620 495 4657 3139
— | = | == —— | —— | ——
0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0
— | = | = —— | —— | ——
131902 62936 119414 496396 112198 13253 247471 196616
125144 26967 6647 30457 9 6978 117984 113024
6757 35969 112767 465939 112188 6274 129487 83591
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Anexo 1
S.17.01.02
Provisdes Técnicas Niao-Vida

Provisdes técnicas calculadas como um todo

Total dos Montantes recuperaveis de contratos de resseguro/EOET e Resseguro Finito apos o
ajustamento para perdas esperadas por incumprimento da contraparte associados as provisdes técnicas

calculadas no seu todo

Provisdes técnicas calculadas como a soma da ME e da MR
Melhor Estimativa

Provisdes para prémios

Valor bruto

Total do Montante recuperavel de contratos de resseguro/EOET e Resseguro Finito apos o ajustamento

para perdas esperadas por incumprimento da contraparte

Valor liquido da melhor estimativa das provisdes para prémios

Provisoes para sinistros
Valor bruto

Total do Montante recuperavel de contratos de resseguro/EOET e Resseguro Finito apos o ajustamento

para perdas esperadas por incumprimento da contraparte

Valor liquido da melhor estimativa das provisdes para sinistros
Melhor estimativa total — valor bruto

Melhor estimativa total — valor liquido

Margem de Risco

Montante das medidas transitorias nas provisoes técnicas
Provisdes técnicas calculadas como um todo

Melhor estimativa

Margem de Risco

PROVISOES TECNICAS - TOTAL

Provisdes técnicas - Total

Montante recuperavel de contratos de resseguro/EOET e Resseguro Finito apos o ajustamento para

perdas esperadas por incumprimento da contraparte — total

Provisdes técnicas menos montantes recuperaveis de contratos de resseguro/EOET e Resseguro Finito

— total

FIDELIDADE

SEGUROS DESDE 1808

Resseguro nio proporcional aceite

Resseguro nio
Seguro Seguro Perdas Resseguro de Resseguro de proporcional
crédito e protegio Assisténcia pecuniarias |acidentes e doenca acidentes maritimo, da
caug¢io juridica diversas néo proporcional | niio proporcional aviacéio e dos
transportes
C0100 C0110 C0120 C0130 C0140 C0150 C0160
R0010 0 0 0 0 0 0 0
R0050
0 0 0 0 0 0 0
R0060 214 -357 -3502 9905 0 0 0
R0140
68 -4106 -30774 3504 0 0 0
RO150 146 3748 27272 6400 0 0 0
— | = | = | —— | ———
R0160 129 0 0 12304 0 0 0
R0240
2 0 0 6374 0 0 0
R0250 127 0 0 5930 0 0 0
R0260 343 -357 -3502 22208 0 0 0
R0270 274 3748 27273 12330 0 0 0
R0280 25 125 206 1231 0 0 0
— | = | == | —— | ———
R0290 0 0 0 0 0 0 0
R0300 0 0 0 0 0 0 0
R0310 0 0 0 0 0 0 0
— | = | = | ——— | ——
R0320 369 -232 -3296 23439 0 0 0
R0330 70 -4106 -30774 9878 0 0 0
RO340 299 3873 27479 13561 0 0 0
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Anexo 1
S.17.01.02
Provisdes Técnicas Niao-Vida

Provisdes técnicas calculadas como um todo

Total dos Montantes recuperaveis de contratos de resseguro/EOET e Resseguro Finito apos o
ajustamento para perdas esperadas por incumprimento da contraparte associados as provisdes técnicas

calculadas no seu todo

Provisdes técnicas calculadas como a soma da ME e da MR
Melhor Estimativa

Provisdes para prémios

Valor bruto

Total do Montante recuperavel de contratos de resseguro/EOET e Re

eguro Finito apds o ajustamento

para perdas esperadas por incumprimento da contraparte

Valor liquido da melhor estimativa das provisdes para prémios

Provisoes para sinistros
Valor bruto

Total do Montante recuperavel de contratos de resseguro/EOET e Re

eguro Finito apds o ajustamento

para perdas esperadas por incumprimento da contraparte

Valor liquido da melhor estimativa das provisdes para sinistros
Melhor estimativa total — valor bruto

Melhor estimativa total — valor liquido

Margem de Risco

Montante das medidas transitorias nas provisoes técnicas
Provisdes técnicas calculadas como um todo

Melhor estimativa

Margem de Risco

PROVISOES TECNICAS - TOTAL

Provisdes técnicas - Total

Montante recuperavel de contratos de resseguro/EOET e Resseguro Finito apos o ajustamento para

perdas esperadas por incumprimento da contraparte — total

Provisdes técnicas menos montantes recuperaveis de contratos de resseguro/EOET e Resseguro Finito

— total

R0010

R0050

R0060

R0140

RO150

R0160

R0240

R0250
R0260
R0270
R0280

R0290
R0300
R0310

R0320
R0330

R0340

Resseguro de

Responsabilidades Totais

danos Nio-Vida
patrimoniais nio
proporcional
C0170 C0180

0 0

0 0

0 298585

0 5227

0 293358
—

0 1069417

0 397052

0 672365

0 1368002

0 965723

0 32461
——

0 0

0 0

0 0
——

0 1400463

0 402279

0 998183
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Anexo 1
S.19.01.21

Sinistros de seguros nio-vida

Total do negécio nio-vida

Ano do acidente/Ano de
subscrigdo

Anteriores
N-9
N-8
N-7
N-6
N-5
N-4
N-3
N-2
N-1

Anteriores
N-9
N-8
N-7
N-6
N-5
N-4
N-3
N-2
N-1

70020

Valor Bruto dos Sinistros Pagos (ndo cumulativo)
(montante absoluto)

Ano de desenvolvimento

Exercicio 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 & +
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 C0100 C0110
R0100 o =< S > 5| > | > 5044
R0160 413674 164849 64573 31513 10520 5767 3903 1157 2106 398
R0170 457188 197565 35269 16265 9803 3839 4579 4653 4062
R0180 494421 197424 27532 12457 12990 6291 3769 3770
R0190 509550 196701 27134 20454 15213 8488 5524
R0200 475719 151805 23632 15396 7204 8509
R0210 546402 213112 36719 13965 8677
R0220 604866 236381 43040 15255
R0230 696260 278256 42357
R0240 789456 270596
R0250 831446
Valor bruto nio descontado da melhor estimativa das provisdes para sinistros
(montante absoluto)
Ano de desenvolvimento
Exercicio 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 & +
C0200 C0210 C0220 C0230 C0240 C0250 C0260 C0270 C0280 C0290 C0300

R0100 | =< > 5 5| > | > 50060
R0160 272063 140907 68543 30649 19879 16006 12000 8024 8256 7282
R0170 292091 89717 53735 38175 28771 25444 21497 14603 11634
R0180 267820 73175 49787 38619 28612 19557 14230 10226
R0190 262357 88037 66959 49073 34162 30360 27076
R0200 215635 74015 63200 61928 54532 41323
R0210 323496 102053 64747 66940 59510
R0220 333408 109782 86727 56897
R0230 396661 125028 82148
R0240 447322 151034
R0250 494563
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Total

Total

FIDELIDADE

SEGUROS DESDE 1808

Soma dos
Exercicio em curso exercicios
(cumulativo)

C0170 C0180
R0100 5044 5044
R0160 398 698459
R0170 4062 733223
R0180 3770 758654
R0190 5524 783064
R0200 8509 682266
R0210 8677 818875
R0220 15255 899542
R0230 42357 1016873
R0240 270596 1060052
R0250 831446 831446
R0260 1195638 8287498

Final do exercicio
(dados descontados)

C0360
R0100 44056
R0160 6503
R0170 10608
R0180 9391
R0190 25088
R0200 38202
R0210 56297
R0220 53527
R0230 77454
R0240 143834
R0250 480298
R0260 945258
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Anexo I
S.22.01.21

Impacto das medidas de garantia de longo prazo e das medidas transitérias

FIDELIDADE

SEGUROS DESDE 1808

Montante com as Garantias a

Impacto das medidas
transitérias ao nivel das

Impacto das medidas
transitérias ao nivel da taxa de

Impacto da fixacdo do
ajustamento de volatilidade em

Impacto da fixacdo do
ajustamento de congruéncia em

Longo Prazo e medidas provisdes técnicas juro zero zero
transitorias
C0010 C0030 C0050 C0070 C0090

Provisdes técnicas R0010_ |12593140 315965 0 0 0

Fundos proprios de base R0020 3703855 -229390 0 0 0

Fund(I)s. proprios éleglvels pan:a c.umprlmento do R0050 13703855 229390 0 0 0

Requisito de Capital de Solvéncia

Requisito de Capital de Solvéncia R0090 |1700556 10979 0 0 0

Fund(I)s. proprios §leg1veyls. para cumprimento do RO100 13295412 272360 0 0 0

Requisito de Capital Minimo

Requisito de Capital Minimo R0110 456637 3109 0 0 0
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Anexo I
S.23.01.01

Fundos proéprios

Fundos proprios de base antes da deducio por participacdes noutros setores
financeiros como previsto no artigo 68.0 do Regulamento Delegado 2015/35

Capital em agdes ordinarias (sem dedugdo das agdes proprias)
Conta de prémios de emissdo relacionados com o capital em agdes ordinarias

Fundos iniciais, contribui¢des dos membros ou elemento dos fundos proprios de
base equivalente para as mutuas e sociedades sob a forma mutua

Contas subordinadas dos membros de mutuas

Fundos excedentarios

Acgdes preferenciais

Conta de prémios de emissio relacionados com agdes preferenciais

Reserva de reconciliagio

Passivos subordinados

Montante igual ao valor liquido dos ativos por impostos diferidos

Outros elementos dos fundos proprios aprovados pela autoridade de supervisdo
como fundos proprios de base, ndo especificados acima

Fundos proprios das demonstragdes financeiras que nio devem ser consideradas
na reserva de reconciliaciio e ndo cumprem os critérios para serem classificados
como fundos préprios nos termos da Solvéncia IT

Fundos proprios das demonstragdes financeiras que ndo devem ser consideradas na
reserva de reconciliagdo e ndo cumprem os critérios para serem classificados como
fundos proprios nos termos da Solvéncia II

Deducdes
Dedugdes por participagdes em institui¢des financeiras e institui¢des de crédito

TOTAL DOS FUNDOS PROPRIOS DE BASE APOS DEDUCOES

Fundos préprios complementares
Capital no realizado e ndo mobilizado em agdes ordindrias, mobilizaveis mediante
pedido
Fundos iniciais ndo realizados e ndo mobilizados, contribui¢des dos membros ou
elemento dos fundos proprios de base equivalente para as mutuas e as sociedades
sob a forma mutua, mobilizaveis mediante pedido

Acgdes preferenciais ndo realizadas e ndo mobilizadas, mobilizaveis mediante
pedido

Um compromisso juridicamente vinculativo de subscri¢do e pagamento dos
passivos subordinados mediante pedido

Cartas de crédito e garantias nos termos do artigo 96.0, n.o 2, da Diretiva 2009/138/
Cartas de crédito e garantias ndo abrangidas pelo artigo 96.0, n.o 2, da Diretiva
2009/138/CE

Reforgos de quotizagdo dos membros nos termos do artigo 96.0, n.o 3, primeiro
paréagrafo, da Diretiva 2009/138/CE

Reforgos de quotizagido dos membros — néo abrangidos pelo artigo 96.0, n.o 3,
primeiro paragrafo, da Diretiva 2009/138/CE

Outros fundos proprios complementares

TOTAL DOS FUNDOS PROPRIOS COMPLEMENTARES

Fundos préprios disponiveis e elegiveis
Fundos proprios totais disponiveis para satisfazer o RCS
Fundos proprios totais disponiveis para satisfazer o RCM
Fundos proprios totais elegiveis para satisfazer o RCS
Fundos proprios totais elegiveis para satisfazer o RCM

RCS

RCM

Racio de fundos préprios elegiveis para o RCS

Racio de fundos préprios elegiveis para o RCM

R0010
R0030

R0040

R0050
R0070
R0090

RO110

RO0130
R0140
R0160

RO180

R0220

R0230

R0290

R0300

R0310

R0320

R0330
R0340
R0350

R0360

R0370
R0390

R0400

R0500
RO510
R0540
R0550
R0580
R0600
R0620
R0640

FIDELIDADE

SEGUROS DESDE 1808

Nivel 1 - sem

Nivel 1 - com

Total . . Nivel 2 Nivel 3
restricoes restricoes
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050
509264 509264 0
382666 382666 0
0 0 0
0 0 0
0 0 —
0 0 0
0 0 0
1796926 1796926 —
1014999 515229 499770
0 —
0 0 0 0
0
— | = | ="
0 0 0 0
3703855 2688856 515229 499770
— | e el
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
Total Nivel 1 -sem Nivel 1. --com Nivel 2 Nivel 3
restricdes restricdes
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050
0 0
3703855 2688856 515229 499770
3703855 2688856 515229 499770
3703855 2688856 515229 499770
3295412 2688856 515229 91327
1700556 0 0 0
456637
2,178
7,2167
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Anexo I
S.23.01.01

Fundos proéprios

Reserva de reconciliacio
Excedente do ativo sobre o passivo
Acgdes proprias (detidas direta e indiretamente)
Dividendos previsiveis, distribuigdes e encargos
Outros elementos dos fundos proprios de base
Ajustamentos para elementos dos fundos proprios com restrigdes em relagdo com
carteiras de ajustamento de congruéncia e fundos circunscritos para fins especificos

Reserva de reconciliaciio
Lucros Esperados
Lucros Esperados incluidos nos prémios futuros (EPIFP) — Ramo vida

Lucros Esperados incluidos nos prémios futuros (EPIFP) — Ramo ndo-vida

Total dos Lucros Esperados incluidos nos prémios futuros (EPIFP)

R0700
RO710
R0720
R0730
R0740

R0760

R0770

R0780
R0790

FIDELIDADE

SEGUROS DESDE 1808

Total

Nivel 1 - sem
restricdes

Nivel 1 - com
restricdes

Nivel 2

Nivel 3

C0010

C0020

C0030

C0040

C0050

C0060

2789506

149

100501

891930

1796926

377744

55021

432765
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Anexo I
S.25.01.21
Requisito de Capital de Solvéncia — para as empresas que utilizam a formula—padrio

Risco de mercado

Risco de incumprimento pela contraparte

Risco especifico dos seguros de vida

Risco especifico dos seguros de acidentes e doenga
Risco especifico dos seguros nao-vida
Diversificacao

Risco de ativos intangiveis

Requisito de Capital de Solvéncia de Base

Cilculo do Requisito de Capital de Solvéncia
Risco operacional

Capacidade de absor¢do de perdas das provisdes técnicas

Capacidade de absorg¢do de perdas dos impostos diferidos

Requisito de capital para atividades exercidas nos termos do artigo 4.° da Diretiva 2003/41/CE

Requisito de capital de solvéncia excluindo acréscimos de capital

Acréscimos de capital ja decididos

REQUISITO DE CAPITAL DE SOLVENCIA

Outras informacdes sobre o RCS

Requisito de capital para o submodulo de risco acionista baseado na duragao

Montante total do Requisito de Capital de Solvéncia Nocional para a parte remanescente

Montante total do Requisito de Capital de Solvéncia Nocional para os fundos circunscritos para fins especificos
Montante total do Requisito de Capital de Solvéncia Nocional para as carteiras de ajustamento de congruéncia

Efeitos de diversificagdo devidos a agregacdo RCSI dos FCFE para efeitos do artigo 304.°

Abordagem a taxa de imposto

Abordagem relativamente a taxa de imposto

Abordagem baseada na taxa média de imposto

LAC DT
LAC DT justificada pela reversio de passivos por impostos diferidos
LAC DT justificada por referéncia aos provaveis lucros econdmicos tributaveis futuros
LAC DT justificada pelo reporte para exercicios anteriores, ano em curso
LAC DT justificada pelo reporte para exercicios anteriores, anos futuros
LAC DT méxima

R0010
R0020
R0030
R0040
R0050
R0060
R0070
R0100

R0130
R0140
R0150
R0160
R0200
R0210
R0220

R0400
R0410
R0420
R0430
R0440

R0590

R0640
R0650
R0660
R0670
R0680
R0690

FIDELIDADE

SEGUROS DESDE 1808

Requisito de capital de
solvéncia bruto

Parametro Especifico da
Empresa (PEE)

Simplificacdes

C0110

C0090

C0120

1455999

134006

224325

231538

310106

-597782

0

1758192

C0100

154564

-3267

-208934

0

1700556

0

1700556

=2 =3 k=3 k=3 k=]

Sim/Nio

C0109

LACDT

C0130

-208934

-83939

-124995

0

0

-523200
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Anexo I
S.28.02.01
Requisito de Capital Minimo — Atividades de seguro dos ramos vida e nio—vida em simultineo

Ramo Nio Vida Ramo Vida
Resultado de Resultado de
RCM(NV,NV) RCM(NV,V)
C0010 C0020
Componente da formula linear relativa as responsabilidades
de seguro e de resseguro nio-vida R0010 214412 0

Seguro de despesas médicas e resseguro proporcional

Seguro de protecdo de rendimentos e resseguro proporcional

Seguro de acidentes de trabalho e resseguro proporcional

Seguro e resseguro proporcional de automével — responsabilidade civil
Seguro e resseguro proporcional de automével — outros ramos

Seguro maritimo, da aviagdo e dos transportes e resseguro proporcional
Seguro e resseguro proporcional de incéndio e outros danos patrimoniais
Seguro e resseguro proporcional de responsabilidade civil geral

Seguro e resseguro proporcional de crédito e caugdo

Seguro e resseguro proporcional de protegio juridica

Assisténcia e resseguro proporcional

Seguro e resseguro proporcional de perdas financeiras diversas
Resseguro de acidentes e doenga ndo proporcional

Resseguro de acidentes ndo proporcional

Resseguro ndo proporcional maritimo, da aviagdo e dos transportes
Resseguro de danos patrimoniais ndo proporcional

Ramo Nio Vida

FIDELIDADE

SEGUROS DESDE 1808

Ramo Vida

Valor liquido (de contratos de
resseguro/EOET) da melhor
estimativa e PT calculadas
como um todo

Valor liquido (de
contratos de
resseguro) dos
prémios emitidos nos
ultimos 12 meses

Valor liquido (de contratos de
resseguro/EOET) da melhor
estimativa e PT calculadas
como um todo

Valor liquido (de
contratos de resseguro)
dos prémios emitidos
nos tultimos 12 meses

C0030 C0040 C0050 C0060
R0020 6564 1391
R0030 35017 36067
R0040 105977 404130 0 0
R0050 455910 368484
R0060 107569 277324
R0070 5780 12433
R0080 124829 253763
R0090 80453 62607
R0100 274 860
RO110 3748 7313
R0120 27273 17088
R0130 12330 24740
R0140
RO150
R0160
R0170
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Anexo 1
S.28.02.01

Requisito de Capital Minimo — Atividades de seguro dos ramos vida e nio—vida em simultineo

FIDELIDADE

SEGUROS DESDE 1808

Ramo Nio Vida Ramo Vida Ramo Nio Vida Ramo Vida
Resultado de Resultado de
RCM(V,NV) RCM(V,V)

C0070 C0080
Componente da formula linear relativa as responsabilidades R0200
de seguro e de resseguro de vida 43720 198505

Valor liquido (de contratos de| Valor liquido (de | Valor liquido (de contratos de Valor liquido (de
resseguro/EOET) da melhor contratos de resseguro/EOET) da melhor contratos de
estimativa e PT calculadas | resseguro/EOET) do| estimativa e PT calculadas resseguro/EOET) do
como um todo capital em risco total como um todo capital em risco total
C0090 C0100 C0110 C0120

Responsabilidades com participagio nos lucros — beneficios garantidos R0210 900595
Responsabilidades com participagio nos lucros — beneficios discricionarios futuros R0220 10909
Responsabilidades de seguros ligados a indices e a unidades de participagdo R0230 3332111
Outras responsabilidades de (re)seguro dos ramos vida e acidentes e doenga R0240 1143722 5768159
Total do capital em risco para todas as responsabilidades de (re)seguro do ramo vida R0250 ———— 28145920  ————— 30419963
Cilculo do RCM global

C0130
RCM linear R0300 456637
RCS R0310 1700556
Limite superior do RCM R0320 765250
Limite inferior do RCM R0330 425139
RCM combinado R0340 456637
Limite inferior absoluto do RCM R0350 8000

C0130
REQUISITO DE CAPITAL MINIMO (RCM) | Ro0400 456637
Cilculo do RCM nocional dos ramos vida e nio-vida Ramo Nio Vida Ramo Vida

C0140 C0150
RCM linear nocional R0500 258132 198505
RCM nocional excluindo os acréscimos de capital (anuais ou 0510
calculo mais recente) ROSI 961307 739249
Limite superior do RCM nocional R0520 432588 332662
Limite inferior do RCM nocional R0530 240327 184812
RCM combinado nocional R0540 258132 198505
Limite inferior absoluto do RCM nocional R0550 4000 4000
RCM nocional R0560 258132 198505
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1. Introducio

A elaboracdo deste relatorio foi feita na qualidade de Atuario-Responsavel
certificado pela Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes e tendo
em vista fornecer uma opinido independente sobre a solvéncia e a situacao financeira
da companhia Fidelidade - Companhia de Seguros, S.A. a 31 de dezembro de 2025.

Nos quadros seguintes resumimos os principais resultados da certificacdo efetuada:

Provisoes Tecnicas

Vida

Melhor Estimativa (ap6s Dedugao Transitoria as Provisdes Técnicas)
Margem de Risco

9.916.081.795
132.873.092

Total | 10.048.954.887
Niao Vida
Melhor Estimativa 1.061.685.292
Margem de Risco 24.526.526
Total | 1.086.211.818

Saude STV

Melhor Estimativa (ap6s dedugdo Transitoria as Provisdes Técnicas)
Margem de Risco

1.058.369.130
85.353.022

Total | 1.143.722.152
Saide NSTV
Melhor Estimativa 306.316.682
Margem de Risco 7.934.319
Total | 314.251.001

Total Provisoes Técnicas

12.593.139.858

U: Euros

www.actuarial.pt
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Montantes Recuperdveis

| Vida | 30.159.168 |
| Ndo Vida | 243521398 |
| Satide STV | - |
| Saiide NSTV | 158.757.959 |
‘ Total Montantes Recuperaveis ‘ 432.438.525 |
U: Euros
Beneficios Discricionarios Futuros
‘ Beneficios Discricionarios Futuros 10.909.287
U: Euros

Riscos Especificos de Seguros

Requisito de

Requisito de

Usando a informagao da empresa concluimos ainda:

Requisitos de Capital e Fundos Proprios

Capital Liquido | Capital Bruto
Riscos Especificos de Seguros de Vida 223.736.437 224.325.139
Riscos Especificos de Seguros Nao Vida 310.106.367 310.106.367
Riscos Especificos de Seguros de Acidentes e Doenga | 231.538.289 231.538.289
Ajustamento de Perdas das Provisdes Técnicas -588.702
Ajustamento para a Capacidade de Absorcdo de
o x L -3.262.787
Perdas das Provisdes Técnicas
U: Euros

Requisito de Capital para a Solvéncia (RCS)

1.688.295.539

Requisito de Capital Minimo para a Solvéncia (RCM) 456.636.868
Récio de fundos proprios elegiveis para o RCS 217%
Racio de fundos proprios elegiveis para o RCM 712%

Fundos proprios totais disponiveis para satisfazer o RCS
Fundos proprios totais disponiveis para satisfazer o RCM

3.660.698.322
3.660.698.322

Fundos proprios totais elegiveis para satisfazer o RCS
Fundos proprios totais elegiveis para satistfazer o RCM

3.660.698.322
3.252.255.739

U: Euros

www.actuarial.pt
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2. Ambito

O presente relatorio apresenta-se como a certificacao do relatorio sobre a solvéncia
e a situacdo financeira e da informacgao a prestar & ASF para efeitos de supervisao,
prevista na Norma Regulamentar n°.2/2017-R, de 24 de margo.

Este relatorio encontra-se elaborado em consonancia com a estrutura apresentada no
Anexo II da Norma Regulamentar n.°2/2017-R, de 24 de margo.

E funcdo do atuario responsavel certificar a adequacdo as disposicdes legais,
regulamentares e técnicas aplicaveis do calculo das provisdes técnicas, dos
montantes recuperaveis de contratos de resseguro ¢ de entidades com objeto
especifico de titularizacdo de riscos de seguro e das componentes do requisito de
capital relacionadas com esses itens.

Os elementos a certificar pelo atuario responsavel sdo definidos em norma
regulamentar da Autoridade de Supervisao de Seguros ¢ Fundos de Pensdes (ASF),
a qual também deve fixar o contetido, os termos, a periodicidade, os principios € os
moldes de apresentacao do relatorio de certificagdo, bem como os termos e meios de
reporte e publicagdo, conforme habilitacdo regulamentar conferida pelos n.”1 e 3 ¢
alineas a) a ¢) do n.° 11 do citado artigo 77.°.

A certificagcdo abrange a verificacdo da adequacdo as disposi¢des legais,
regulamentares e técnicas aplicaveis do calculo dos seguintes elementos:

a) Das provisoes técnicas, incluindo a aplicagdo do ajustamento de volatilidade, de
ajustamentos de congruéncia e dos regimes transitorios previstos nos artigos 24.° e
25.°da Le1 n.° 147/2015, de 9 de setembro;

b) Dos montantes recuperdveis de contratos de resseguro e de entidades com objeto
especifico de titularizagao de riscos de seguros;

c) Dos modulos de risco especifico de seguros de vida, de risco especifico de seguros
nao vida, de risco especifico de seguros de acidentes e doenca e do ajustamento para
a capacidade de absor¢ao de perdas das provisodes técnicas do requisito de capital de
solvéncia, divulgados no relatdrio sobre a solvéncia e a situagdo financeira.

www.actuarial.pt
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Este relatério s6 pode ser analisado no seu conjunto e no contexto e proposito com
que foi elaborado, ndo podendo as suas conclusdes ser utilizadas com outros
objetivos e/ou em qualquer outro ambito.

Convém ter presente que os resultados da aplicagdo de métodos estatisticos t€m
sempre um grau de incerteza implicito fruto de fatores aleatérios, mudangas
estruturais ainda ndo refletidas no sistema de informag¢ao da Companhia e porventura
no mercado, bem como de alteragdes legais, judiciais e politicas que possam ter
reflexo nos modelos aplicados.

www.actuarial.pt
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3. Responsabilidades

O presente encontra-se elaborado em conformidade com o disposto na Norma
Regulamentar n.° 2/2017-R, de 24 de margo.

E responsabilidade do 6rgao de administragao da entidade a aprovagao do relatorio
sobre a solvéncia ¢ a situagdo financeira.

E responsabilidade do atudrio responsdvel a emissdo de uma opinido de indole
atuarial, independente, sobre os elementos referidos no niumero anterior.

4. Opiniao
Consideram-se adequados, de acordo com as disposicoes legais, regulamentares e
técnicas aplicaveis, os calculos das provisdes técnicas, dos montantes recuperaveis

de contratos de resseguro, os calculos dos riscos especificos de seguros e das
componentes do requisito de capital de solvéncia relacionadas com esses itens.

Lisboa, 6 de abril de 2026

Actuarial - Consultadoria Lda.

—

Luis Portugal
Socio-Director

www.actuarial.pt
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KPMG & Associados - Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, S.A.
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Relatério do Revisor Oficial de Contas sobre o relatério anual sobre a solvéncia e
a situacao financeira nos termos da alinea a) do n.° 1 do artigo 3.° da Norma
Regulamentar n.° 2/2017-R, de 24 de mar¢o, da Autoridade de Supervisao de
Seguros e Fundos de Pensées

Ao
Conselho de Administracdo da
Fidelidade - Companhia de Seguros, S.A.

Introducao

Nos termos da alinea a) do n.° 1 do artigo 3.° da Norma Regulamentar n.° 2/2017-R, de 24 de margo, da
Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes (“ASF”) (Norma Regulamentar),fomos
contratados pelo Conselho de Administracdo da Fidelidade - Companhia de Seguros, S.A.
(“Companhia”) para a realizagdo de um trabalho de garantia de fiabilidade sobre o relatério anual sobre a
solvéncia e a situagdo financeira (“Relatorio”), previsto na alinea a) do artigo 26.° da Norma
Regulamentar n.° 4/2023-R, de 11 de julho, da ASF, incluindo a informag&o quantitativa a divulgar em
conjunto com esse Relatorio, conforme estabelecida no artigo 3.° do Regulamento de Execugéo (UE) n.°
2023/895, da Comissao, de 4 de abril de 2023 (“Informagdo quantitativa”) da Companhia, com referéncia
a 31 de dezembro de 2025.

O nosso relatério compreende o relato das seguintes matérias:

A. Relato sobre os ajustamentos entre a demonstragdo da posicao financeira estatutaria e a constante
do balango para efeitos de solvéncia, classificagao, disponibilidade e elegibilidade dos fundos
préprios e o calculo do requisito de capital de solvéncia e do requisito de capital minimo;

B. Relato sobre a implementacao e efetiva aplicagcao do sistema de governagéao; e

Relato sobre a restante informacéao divulgada no relatério sobre a solvéncia e a situacao financeira,
incluindo a informagéo quantitativa conjuntamente divulgada.

A. RELATO SOBRE OS AJUSTAMENTOS ENTRE A DEMONSTRACAO DA POSIGAO
FINANCEIRA ESTATUTARIA E A CONSTANTE DO BALANGO PARA EFEITOS DE
SOLVENCIA E SOBRE A CLASSIFICAGAO, DISPONIBILIDADE E ELEGIBILIDADE
DOS FUNDOS PROPRIOS E SOBRE O CALCULO DO REQUISITO DE CAPITAL DE
SOLVENCIA E DO REQUISITO DE CAPITAL MINIMO

Responsabilidades do Conselho de Administragao

E da responsabilidade do Conselho de Administragdo da Companhia o célculo dos ajustamentos entre a
respetiva demonstracdo da posicdo financeira estatutaria e a constante do balango para efeitos de
solvéncia, a classificagao e avaliagdo da disponibilidade e elegibilidade dos fundos préprios e o calculo
do requisito de capital de solvéncia e do requisito de capital minimo submetido a ASF, em conformidade
com o Regulamento Delegado (UE) n.° 2015/35, da Comisséo, de 10 de outubro de 2014, que completa

KPMG & Associados — Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, S.A., sociedade KPMG & Associados — Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, S.A
andnima portuguesa e membro da rede global KPMG, composta por firmas membro Capital Social: 3.916.000 Euros — Pessoa Colectiva N° PT 502 161 078
independentes associadas com a KPMG International Limited, uma sociedade Inscrito na O.R.0.C. N° 189 — Inscrito na C.M.V.M. N° 20161489
inglesa de responsabilidade limitada por garantia Matriculada na Conservatoria do Registo Comercial de Lisboa sob o

N° PT 502 161 078



KPMG'

a Diretiva n.° 2009/138/CE, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 25 de novembro de 2009, relativa
ao acesso a atividade de seguros e resseguros € ao seu exercicio, na sua redacgao atual (“Regulamento
Delegado”).

Responsabilidades do Revisor Oficial de Contas

A nossa responsabilidade, conforme definido na alinea a) do n.° 1 do artigo 4.° da Norma Regulamentar,
consiste em emitir um relatério com garantia razoavel de fiabilidade, profissional e independente, sobre
se os ajustamentos entre a demonstragédo da posigao financeira estatutaria e a constante do balango
para efeitos de solvéncia, classificacao, disponibilidade e elegibilidade dos fundos préprios e o calculo do
requisito de capital de solvéncia e do requisito de capital minimo, baseado nos procedimentos realizados
e especificados abaixo.

O nosso trabalho foi efetuado de acordo com a Norma Internacional de Trabalhos de Garantia de
Fiabilidade que Nao Sejam Auditorias ou Revisdes de Informagéo Financeira Histérica — (ISAE) 3000
(Revista) emitida pelo International Auditing and Assurance Standards Board da International Federation
of Accountants e cumprimos as demais normas e orientagdes técnicas da Ordem dos Revisores Oficiais
de Contas (“OROC”), as quais exigem que o nosso trabalho seja planeado e executado com o objetivo
de obter garantia razoavel de fiabilidade sobre se os ajustamentos entre a demonstragédo da posigao
financeira estatutaria e a constante do balanco para efeitos de solvéncia, classificacdo, disponibilidade e
elegibilidade dos fundos proéprios e o calculo do requisito de capital de solvéncia e do requisito de capital
minimo, estao isentos de distor¢des materiais, sdo completos e fiaveis e, em todos os aspetos
materialmente relevantes, sdo apresentados de acordo com os requisitos legais e regulamentares
aplicaveis.

Para tanto o referido trabalho consistiu nos seguintes procedimentos:

a) revisdo da reconciliagdo da informacgao base utilizada para o calculo dos ajustamentos do balancgo
para efeitos de solvéncia com os sistemas de informagéo da Companhia e a respetiva
demonstragéo da posigao financeira estatutaria em 31 de dezembro de 2025 objeto de revisao legal
de contas, e sobre a qual foi emitida Certificagao Legal das Contas sem reservas, datada de 16 de
margo de 2026;

b) revisao de acontecimentos subsequentes ocorridos entre a data da Certificagdo Legal das Contas e
a data deste relatério;

c) entendimento dos critérios adotados;

d) recalculo dos ajustamentos efetuados pela Companhia entre a demonstragdo da posi¢ao financeira
estatuaria e a constante do balango para efeitos de solvéncia, exceto os referidos no paragrafo
seguinte que estédo excluidos do ambito do nosso trabalho;

e) revisdo, em base de amostragem, da correta classificacao, disponibilidade e elegibilidade dos
fundos proprios de acordo com os requisitos do Regulamento Delegado;

f) revisdo da reconciliagdo da informagéo base utilizada para os calculos dos requisitos de capital de
solvéncia e de capital minimo em 31 de dezembro de 2025, com o balango para efeitos de
solvéncia, os registos contabilisticos e demais informagdo mantida nos sistemas da Companhia
com referéncia a mesma data;

g) revisdo em base de amostragem, da correta classificagéo e caracterizagéo dos ativos de acordo
com os requisitos do Regulamento Delegado;

h) revisdo dos calculos dos requisitos de capital de solvéncia e de capital minimo em 31 de dezembro
de 2025, efetuados pela Companhia; e

i) leitura da documentacgao preparada pela Companhia para dar cumprimento aos requisitos do
Regulamento Delegado.
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Conforme previsto no n.° 2 do artigo 3.° da Norma Regulamentar, o trabalho realizado ndo compreendeu
a verificacdo da adequacéao as disposi¢des legais, regulamentares e técnicas aplicaveis dos
ajustamentos efetuados a nivel das provisdes técnicas e dos montantes recuperaveis de contratos de
resseguro, nem a verificagdo do calculo dos requisitos de capital que, conforme definido no artigo 7.° da
Norma Regulamentar, sado incluidos no &mbito de certificagao do atuario responsavel da Companhia.

Relativamente aos ajustamentos efetuados pela Companhia ao nivel de impostos diferidos decorrentes
dos ajustamentos acima referidos, o trabalho realizado apenas compreendeu a validagdo do impacto em
impostos diferidos, tomando por base os referidos ajustamentos.

Os procedimentos efetuados dependem do nosso julgamento profissional, incluindo os procedimentos
relativos a avaliagédo do risco de distor¢do material na informagao objeto de analise, resultantes de
fraude ou erro. Na avaliacao de risco tivemos em consideragéo o controlo interno relevante para a
preparagao e apresentacao da referida informagao, com o objetivo de planearmos e executarmos os
procedimentos apropriados nas circunstancias.

Consideramos que os procedimentos efetuados proporcionam uma base aceitavel para a expressao da
nossa conclusao.

Qualidade e Independéncia

Aplicamos a Norma Internacional de Gestao de Qualidade ISQM 1, a qual requer que seja desenhado,
implementado e mantido um sistema de gestdo de qualidade abrangente que inclui politicas e
procedimentos sobre o cumprimento de requisitos éticos, normas profissionais e requisitos legais e
regulamentares aplicaveis.

Cumprimos com os requisitos de independéncia e ética do cédigo de ética (incluindo normas
internacionais de independéncia), emitido pelo International Ethics Standards Board for Accountants
(IESBA) e do cddigo de ética da OROC.

Conclusao
A nossa concluséo foi formada com base nas matérias e sujeita aos termos descritos este relatorio.

Com base no trabalho efetuado, é nossa opiniao, que os ajustamentos entre a demonstragéo da posigao
financeira estatutaria e a constante do balanco para efeitos de solvéncia, classificacdo, disponibilidade e
elegibilidade dos fundos préprios e o calculo do requisito de capital de solvéncia e do requisito de capital
minimo, indicados no Relatério com referéncia a 31 de dezembro de 2025 estéo isentos de distorgdes
materiais, sdo completos e fiaveis e, em todos os aspetos materialmente relevantes, sdo apresentados
de acordo com os requisitos legais e regulamentares aplicaveis.

B. RELATO SOBRE A IMPLEMENTAGCAO E EFETIVA APLICAGAO DO SISTEMA DE
GOVERNAGCAO

Responsabilidades do Conselho de Administragao
E da responsabilidade do Conselho de Administragdo da Companhia:

- A preparacgao do Relatorio e da informacgao a prestar a ASF para efeitos de superviséo, nos termos
exigidos pela Norma Regulamentar n.°4/2023-R, de 11 de julho, da ASF; e

- A definigao, aprovagéo, revisao periodica e documentagao das principais politicas, estratégias e
processos que definem e regulamentam o modo como a Companhia é dirigida, administrada e
controlada, incluindo os sistemas de gestéo de riscos e de controlo interno (Sistema de governagéo),
os quais devem ser descritos no capitulo B do Relatério, tendo em conta o previsto no artigo 294.° do
Regulamento Delegado.
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Responsabilidades do Revisor Oficial de Contas

A nossa responsabilidade, conforme definido na alinea b) do n.° 1 do artigo 4.° da Norma Regulamentar,
consiste em emitir um relatério de garantia limitada de fiabilidade profissional e independente, sobre a
implementacéo e efetiva aplicagdo do sistema de governagao, baseado nos procedimentos realizados e
especificados abaixo.

O nosso trabalho foi efetuado de acordo com a Norma Internacional de Trabalhos de Garantia de
Fiabilidade que Nao Sejam Auditorias ou Revisbes de Informagao Financeira Histérica — (ISAE) 3000
(Revista), emitida pelo International Auditing and Assurance Standards Board da International Federation
of Accountants e cumprimos as demais normas e orientagdes técnicas da Ordem dos Revisores Oficiais
de Contas (OROC, as quais exigem que o nosso trabalho seja planeado e executado com o objetivo de
obter garantia limitada de fiabilidade que nada chegou ao nosso conhecimento que nos leve a concluir
que o conteudo do capitulo “Sistema de governagao” do Relatério nao reflete, em todos os aspetos
materialmente relevantes, a descrigdo da implementagéo e efetiva aplicagéo do Sistema de governagao
da Companhia em 31 de dezembro de 2025.

Para tanto o referido trabalho consistiu nos seguintes procedimentos:

a) a apreciagao da informagéo contida no Relatério sobre o Sistema de governagcdo da Companhia
quanto aos seguintes principais aspetos: informacdes gerais; requisitos de qualificagdo e de
idoneidade; sistema de gestao de riscos com inclusao da autoavaliagdo do risco e da solvéncia;
sistema de controlo interno; funcao de auditoria interna; fungao atuarial; subcontratagéo e eventuais
informacgdes adicionais; e

b) a leitura e apreciacdo da documentagéo que sustenta as principais politicas, estratégias e
processos descritos no Relatorio, que regulamentam o modo como a Companhia é dirigida,
administrada e controlada e obtengao de prova corroborativa sobre a sua implementacéao.

Os procedimentos executados dependem do nosso conhecimento sobre o cumprimento com os
requisitos estabelecidos pela Norma Regulamentar e pelo Regulamento Delegado e de outras
circunstancias relacionadas com o trabalho, e da consideracdo de areas onde é provavel que possam
surgir distorcbes materialmente relevantes.

Os procedimentos realizados num trabalho de garantia limitada de fiabilidade s&do diferentes na natureza,
oportunidade e extenséo, sendo mais limitados que aqueles executados num trabalho de garantia
razoavel de fiabilidade. Consequentemente, o nivel de segurancga obtido num trabalho de garantia
limitada de fiabilidade é substancialmente inferior a seguranga que poderia ser obtida caso um trabalho
de garantia razoavel de fiabilidade tivesse sido realizado.

Consideramos que os procedimentos efetuados proporcionam uma base aceitavel para a expressao da
nossa conclusao.

Qualidade e independéncia

Aplicamos a Norma Internacional de Gestdo de Qualidade ISQM 1, a qual requer que seja desenhado,
implementado e mantido um sistema de gestao de qualidade abrangente que inclui politicas e
procedimentos sobre o cumprimento de requisitos éticos, normas profissionais e requisitos legais e
regulamentares aplicaveis.

Cumprimos com os requisitos de independéncia e ética do cédigo de ética (incluindo as Normas
Internacionais de Independéncia) emitido pelo International Ethics Standards Board for Accountants
(IESBA) e do cédigo de ética da OROC.
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Conclusao
A nossa conclusao foi formada com base nas matérias e sujeita aos termos descritos neste relatério.

Com base no trabalho efetuado, nada chegou ao nosso conhecimento que nos leve a concluir que, o
conteudo do capitulo “Sistema de governagao” do Relatério, nao reflete, em todos os aspetos
materialmente relevantes, a descrigdo da implementacgao e efetiva aplicagdo do Sistema de governagao da
Companhia em 31 de dezembro de 2025.

Outras matérias

Tendo em conta a normal dindmica de qualquer sistema de controlo interno, as conclusbes apresentadas
relativamente ao sistema de governagdo da Companhia ndo deverao ser utilizadas para efetuar qualquer
projecao para periodos futuros, na medida em que poderao existir alteragbes nos processos e controlos
analisados e no seu grau de eficacia. Por outro lado, dadas as limitagdes inerentes ao sistema de controlo
interno, irregularidades, fraudes ou erros podem ocorrer sem que sejam detetados.

A nossa conclusao nao é modificada em relagéo a esta matéria.

RELATO SOBRE A RESTANTE INFORMAGAO DIVULGADA NO RELATORIO SOBRE A
SOLVENCIA E A SITUACAO FINANCEIRA E A INFORMACAO QUANTITATIVA
CONJUNTAMENTE DIVULGADA

Responsabilidades do Conselho de Administragao

E da responsabilidade do Conselho de Administracdo da Companhia a preparacéo do Relatério e a
informacao a prestar a ASF para efeitos de supervisao, nos termos exigidos pela Norma Regulamentar
n.° 4/2023-R, de11 de julho, da ASF, incluindo a informagao quantitativa a divulgar em conjunto com
esse Relatdrio, conforme estabelecida no artigo 3.° do Regulamento de Execugao (UE) n.° 2023/895, da
Comissao, de 4 de abril de 2023.

Responsabilidade do Revisor Oficial de Contas

A nossa responsabilidade, conforme definido na alinea ¢) do n.° 1 do artigo 4.° da Norma Regulamentar,
consiste em emitir um relatério de garantia limitada de fiabilidade, profissional e independente, sobre se
a restante informacao divulgada no Relatério, incluindo a informagao quantitativa conjuntamente
divulgada, é concordante com a informagao examinada e com o conhecimento obtido durante a
realizagdo do nosso trabalho baseado nos procedimentos realizados e especificados abaixo.

O nosso trabalho foi efetuado de acordo com a Norma Internacional sobre Trabalhos de Garantia de
Fiabilidade que Nao Sejam Auditorias ou RevisGes de Informagéo Financeira Histérica” — (ISAE) 3000
(Revista), emitida pelo International Auditing and Assurance Standards Board da International Federation
of Accountants e cumprimos as demais normas e orientagdes técnicas da Ordem dos Revisores Oficiais
de Contas (OROC, as quais exigem que o nosso trabalho seja planeado e executado com o objetivo de
obter garantia limitada de fiabilidade de que nada chegou ao nosso conhecimento que nos leve a
concluir que a restante informagéao divulgada no Relatério, incluindo a informagao quantitativa
conjuntamente com a divulgada, ndo esta isenta, em todos os aspetos materialmente relevantes, de
distorgdes face a informagédo examinada e ao conhecimento obtido durante a realizagao do nosso
trabalho.

Para tanto, o referido trabalho consistiu na leitura integral do Relatério e na avaliagdo da concordéancia
dos seus conteudos com a informagédo examinada, descrita nas secgdes anteriores do nosso relatério.
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Os procedimentos executados dependem do nosso conhecimento sobre o cumprimento com os
requisitos estabelecidos pela Norma Regulamentar e pelo Regulamento Delegado e de outras
circunstancias relacionadas com o trabalho, e da consideracao de areas onde provavel que possam
surgir distorcées materialmente relevantes.

Os procedimentos realizados num trabalho de garantia limitada de fiabilidade sao diferentes na natureza,
oportunidade e extenséo, sendo mais limitados que aqueles executados num trabalho de garantia
razoavel de fiabilidade. Consequentemente, o nivel de segurancga obtido num trabalho de garantia
limitada de fiabilidade é substancialmente inferior a seguranga que poderia ser obtida caso um trabalho
de garantia razoavel de fiabilidade tivesse sido realizado.

Consideramos que os procedimentos efetuados proporcionam uma base aceitavel para a expressao da
nossa conclusao.

Qualidade e independéncia

Aplicamos a Norma Internacional de Gestdo de Qualidade ISQM 1, a qual requer que seja desenhado,
implementado e mantido um sistema de gestdo de qualidade abrangente que inclui politicas e
procedimentos sobre o cumprimento de requisitos éticos, normas profissionais e requisitos legais e
regulamentares aplicaveis.

Cumprimos com os requisitos de independéncia e ética do cédigo de ética (incluindo as Normas
Internacionais de Independéncia) emitido pelo International Ethics Standards Board for Accountants
(IESBA) e do cédigo de ética da OROC.

Conclusao
A nossa conclusao foi formada com base nas matérias e sujeita aos termos descritos neste relatério.

Com base no trabalho realizado, nada chegou ao nosso conhecimento que nos leve a concluir que a
restante informacéao divulgada no Relatério, incluindo a informagéo quantitativa conjuntamente
divulgada, ndo esta isenta, em todos os aspetos materialmente relevantes, de distor¢bes face a
informagao examinada e ao conhecimento obtido durante a realizagao do nosso trabalho.

Lisboa, 13 de maio de 2026
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