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Relatério
do Conselho de Administracao

O Conselho de Administragao da Companhia de Seguros Fidelidade-Mundial, S.A.,
em cumprimento dos preceitos legais e estatutdrios aplicaveis, apresenta o elatorio

e Contas relativo ao exercicio de 2008
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1. Enquadramento da Actividade

1.1. Enquadramento Macroecondmico Internacional

0 ano de 2008 fica marcado pela crise financeira internacional, despoletada pelos problemas surgidos,
em meados de 2007, com o crédito hipotecario de alto risco nos EUA e agudizada pela crise de con-
fianca que afectou as instituicdes financeiras internacionais, em particular apos a faléncia do banco
Lehman Brothers.

Em consequéncia, as taxas de juro e respectivos “spreads” para empréstimos a empresas e particulares
subiram consideravelmente, obrigando os Bancos Centrais a intervir sobre os mercados interbancéarios;
os mercados accionistas registaram volatilidades e desvalorizaces muito elevadas, tendo alguns sofrido,
em 2008, uma desvalorizagdo superior a 50%; e mesmo os mercados obrigacionistas conheceram
flutuacaes significativas ao longo do ano, apesar de a componente de divida publica de longo prazo ter
encerrado o ano com valorizagdes positivas.

A economia mundial, que vinha dando sinais de uma forte dinamica nos dltimos anos, foi também afecta-
da pela crise financeira, sendo previsivel, para 2008, um crescimento global em torno de 3%, reflectindo
uma redugdo no crescimento da generalidade das economias mundiais em cerca de 2pp., sendo de
referir, pela sua relevancia, o comportamento dos EUA (1,0%), Zona Euro (1,0%), Japdo (-0,5%) e China
(8%). Este abrandamento, na medida em que se acentuou no final de 2008, devera continuar a influen-
ciar negativamente o desempenho da economia mundial ao longo de 200g.

O comércio mundial deverd ter evoluido a um ritmo de 2%, inferior aos 5,5% registados no ano anterior,
reflectindo, essencialmente, a desaceleracdo das importagdes dos paises industrializados no segundo
semestre do ano.

No que respeita a evolucdo dos pregos, a Zona Euro evidenciou um aumento de 3,3% (taxa média anual),
consequéncia do aumento dos custos da energia durante o primeiro semestre do ano, bem como da

componente de n3o transaccionaveis.

1.2. A economia portuguesa

A actividade econdmica nacional registou, em 2008, um abrandamento para 0,3%, posicionando-se,
mais uma vez, abaixo do valor médio da Zona Euro, acentuando deste modo a divergéncia face a média

dos paises integrantes da moeda Unica europeia.

O principal contributo para o aumento da actividade econdmica proveio do comportamento da procura
interna 1,1 pp.), reflectindo o crescimento do consumo privado e do consumo publico, enquanto que a
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procura externa teve um efeito negativo de 0,8 pp., decorrente, essencialmente, do aumento das impor-
tacGes a um ritmo superior as exportacdes - facto que contribuiu para a elevacdo do défice conjunto
das Balangas Corrente e de Capital para um valor equivalente a 9% do PIB.

No que respeita a taxa de desemprego registou-se, em 2008, um valor médio anual de 7,6%, inferior aos
8% apurados em 2007, uma vez que a evolugao favoravel deste indicador durante o primeiro semestre do
ano e arelativa rigidez do mercado de trabalho permitiram atenuar o efeito negativo proveniente das difi-
culdades de algumas empresas ao longo do segundo semestre, reflexo, sobretudo, da crise internacional.

A inflagdo, medida pelo IHPC, conheceu um aumento para 2,7%, abaixo das previsdes iniciais, reflectindo
a reducdo dos precos dos bens energéticos na segunda metade do ano, bem como a evolucdo favora-
vel do preco das importagdes, que beneficiou da evolucao da taxa de cdmbio euro/dolar durante a maior
parte do ano.

As previsdes economicas do Banco de Portugal para 2009, embora susceptiveis de serem negativamente
revistas devido & conjuntura internacional, apontam para uma contracgao da actividade economica em
0,8%. Esta evolucao, liderada pela queda na procura interna, em particular ao nivel de bens duradouros,
reflecte a maior dificuldade no acesso ao crédito, o previsivel aumento do desemprego/instabilidade
laboral e o efeito de niveis de confianca historicamente baixos por parte dos agentes economicos
(consumidores e empresarios).

Em consequéncia do abrandamento econdmico e da evolugdo esperada para os precos das matérias-pri-
mas (com destaque para o petroleo), a taxa de inflacdo deverd reduzir-se para 1%, o que representara
um previsivel ganho de poder de compra face a evolucdo salarial prevista.

1.3. Evolugao geral do mercado segurador em Portugal

De acordo com os elementos divulgados pelo Instituto de Seguros de Portugal, o sector segurador terd
contabilizado, na sua actividade em Portugal, um valor de 15,3 mil milhGes de euros de prémios de seguro
directo (incluindo os valores captados ao abrigo de contratos de investimento), o que equivale a cerca
de 9,1% do PIB.

Este valor corresponde a um acréscimo de 11,5% no montante de prémios, com origem, essencialmente,
no ramo Vida (+17,5%), o qual beneficiou da forte expans3o evidenciada pelos produtos de capitalizagao.

Por outro lado, os ramos Nao Vida registaram uma redugao do volume de prémios (-1,3%), reflectindo a
situacdo de estagnagao econdmica e 0 aumento da concorréncia baseada na vertente preco, com efeitos
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directos nos ramos Acidentes de Trabalho, Multiriscos Comercial e Automavel. Refira-se, por outro lado
e no sentido contrario, 0 aumento da carteira de prémios dos ramos Doenca, Multiriscos Habitagdo e
Responsabilidade Civil.

No que respeita ao grau de concentracdo do mercado segurador, verificou-se um comportamento diferen-
ciado nos ramos Vida e Nao Vida, tendo os primeiros evidenciado um aumento deste indicador, com os
5 principais Grupos Seguradores a aumentarem a sua representatividade para 86,8% (+5,0 pp.), enquan-
to nos ramos Nao Vida se verificou uma redugdo dos niveis de concentracdo (os 5 principais Grupos
detém 62,8% de quota de mercado face a 64,5% em 2007), evolucdo que se ficou a dever ao crescimen-
to de seguradoras de menor dimens3o, com prejuizo para os Grupos mais representativos.

2. Actividade da Companhia
2.1. Aspectos Gerais

No capitulo da organizacdo interna, continuou a ser perseguida uma maior eficiéncia operacional da
Companhia, com o objectivo de optimizar as economias de escala decorrentes da integracao de estru-
turas de "back-office” com a Império Bonanga, e bem assim de aumentar a capacidade de resposta da
empresa as solicitagdes do mercado.

Continuaram, igualmente, a ser implementadas medidas de reforco da marca Fidelidade Mundial e de
dinamizagdo comercial, através da realizacdo de campanhas promocionais, da melhoria das ferramentas
informéaticas de suporte a venda (Medinet) e do lancamento e promogao de produtos inovadores.

De referir, ainda, o desenvolvimento do projecto Assurfinance, através da oferta, pela rede de mediacao,
de crédito imobiliario e de financiamento automovel a clientes da Fidelidade Mundial, num esforco de
potenciacdo de todos os canais para a venda de produtos representativos da variada oferta disponivel
no Grupo CGD.

Para a generalidade dos produtos Nao Vida deu-se continuidade a implementacao de politicas de preco
que conduzam a uma melhor rentabilidade das carteiras de seguros, através da captagdo de novos
clientes com perfil de risco mais favoravel. No ramo automével foi langado um novo produto em
Fevereiro de 2008, designado por Liber 3G, com o objectivo de actualizar a oferta para os segmentos
de clientes individuais e pequenas empresas, com destague para os veiculos ligeiros de uso particular.
Este produto caracteriza-se por uma maior flexibilidade na definicao das garantias dos contratos e pela
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disponibilizacdo de novas solugdes, do que é exemplo o plano “Toques” - que garante coberturas de
danos ao veiculo com capital fixo pré-definido.

Neste novo produto optou-se por uma maior segmentacdo dos riscos, como meio para se alcangar uma
tarifacdo equilibrada para os diversos tipos de clientes.

No ramo Multirriscos Habitacao, foi desenvolvido um novo produto vocacionado para a comercializagao
através da rede tradicional, a ser langado no 1° trimestre de 2009, e um outro, destinado a ser comer-
cializado através dos balcdes da Caixa Ceral de Depdsitos.

Relativamente ao ramo Acidentes de Trabalho, langou-se um novo produto, inovador no mercado, que
permite uma maior adequacao da tarifa ao risco subjacente.

No que respeita aos ramos Vida, para além da consolidacdo do produto por exceléncia dedicado a
poupanca reforma - o LEVE PPR -, foram comercializadas diversas tranches de produtos financeiros de
oferta limitada que visaram fornecer aos nossos clientes uma alternativa segura de poupanga num con-
texto de forte instabilidade dos mercados financeiros.

Finalmente, no que respeita a resultados do exercicio, verificou-se uma reducao significativa no resulta-
do Individual, para 14,4 milhGes de euros, devido, sobretudo, ao reconhecimento de imparidades e a con-
tabilizagdo de menos valias, decorrentes da desvalorizagdo da carteira de titulos em consequéncia da ja
referida turbuléncia que vem caracterizando a situacdo dos mercados financeiros internacionais.

Apresentam-se na pagina seguinte alguns indicadores relativos a actividade da Fidelidade Mundial,
devendo salientar-se que, para efeitos de comparabilidade, todos os elementos contabilisticos relativos
a 2007 sao apresentados numa versdo pro-forma, devido a introdugdo, em 2008, de um novo Plano de
Contas para as empresas de seguros, que adoptou, na quase totalidade, as Normas Internacionais de
Relato Financeiro (IFRS).

De referir, ainda, que o montante de Prémios do ramo Vida inclui o montante relativo a recursos capta-
dos ao abrigo de contratos de investimento.
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(Milhares de Euros)

Indicadores
2008 2007
Prémios de Seguro Directo
Prémios de Seguro Directo - Actividade Total 3.431.168 2.977.559
Prémios de Seguro Directo - Actividade em Portugal 3.339.162 2.901.421
- Vida 2.575.369 2.084.826
- Nao Vida 763.793 816.596
Quota de Mercado em Portugal 21.8% 21.1%
- Vida 23,4% 22,3%
- Nao Vida 17.7% 18,6%
Resultado Liquido do Exercicio 14.387 126.863
Custos Técnicos Liquidos de Resseguro
Taxa de Sinistralidade Nao Vida 58,3% 67,3%
Loss Ratio Nao Vida 64,6% 71.0%
Expense Ratio Nao Vida 28,9% 30,5%
Combined Ratio Nao Vida 93,5% 101.5%
Solvabilidade
Cobertura das Provisdes Técnicas Lig. de Resseguro 102,8% 104,1%

1Apenas os Trabalhadores afectos a Actividade de Sequros

2.2. Andlise Economica
2.2.1. Seguro Directo

A Fidelidade-Mundial registou, em 2008, um montante global de prémios de seguro directo (incluindo
os valores captados ao abrigo de contratos de investimento), de 3,4 mil milhdes de euros, correspon-
dente a um aumento de 15,2% face ao ano anterior, reflectindo, essencialmente, o comportamento

favoravel no Ramo Vida.

(Milhares de Euros)

Prémios de Seguro Directo 2008 2007
Prémios de Seguro Directo 3.431.168 2.977.559
Taxa de Crescimento 15.2% 16,7%

Quota de Mercado
no conjunto da actividade seguradora em Portugal 21.8% 21.1%
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No que respeita a actividade em Portugal, atingiu-se um montante de prémios de 3,3 mil milhdes de
euros {um acréscimo de 15,1% face ao ano anterior), o que possibilitou um reforco de 0,7 pontos per-
centuais na quota de mercado global, atingindo um valor de 21,8%, pelo que a empresa continua a deter
a lideranca destacada do mercado.

O ramo Vida, que foi o principal responsavel pelo aumento da carteira de prémios na actividade em
Portugal, atingiu uma producao de 2 575,3 milhdes de euros, correspondente a um acréscimo de 23,5%,
o que permitiu um reforco da quota de mercado para 23,4% (mais 1,1p.p.).

Por outro lado, a actividade Nao Vida sofreu um decréscimo de 6,5%, apresentando um montante de
prémios de 763,8 milhdes de euros, o que conduziu a uma perda de quota de mercado neste segmen-
to de negdcio para 17,7% (menos 0,9p.p.).

A Fidelidade Mundial e o Mercado
(Actividade em Portugal)
Taxas de Variacdo Anuais

Var. (%)

Ramos Fidelidade Mundial Total do Mercado
2008 2007 2008 2007

Vida 23,5 27,8 17,5 6,9
Contratos de Seguro 2.7 -27.2 13,6 n.a
Contratos de Investimento 37,7 163,7 19,7 n.a.
Nao Vida -6,5 -3,9 -1,3 0,5
Acidentes e Doenca -2,1 0.3 2,0 1.5
Acid. Trabalho -8,8 -5,1 -2,8 -1.6
Acid. Pessoais -11.9 -13.7 59 0.5
Doenca 10,9 16,0 8,9 7.8
Incéndio e Outros Danos 53 1.2 3,5 2.8
Automovel -13.9 -8,8 -6,9 -2,9
Transportes -23.3 14,6 -1,9 -2,9
Responsablidade Civil 7.9 6.4 09 11,2
Diversos -2.2 -30,6 15,0 16,5

TOTAL 15,1 16,9 11,5 4,8
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O maior crescimento evidenciado pelos ramos Vida, incluindo contratos de investimento, conduziu a uma

alteracdo na estrutura da carteira de prémios da actividade em Portugal, tendo o conjunto desta area de

negdcio passado a representar 77,1% da producdo (+5,2 pp. do que no ano anterior), superior ao verifi-

cado no mercado, onde os ramos Vida sdo responsaveis por 71,8% dos Prémios.

Prémios de Seguro Directo por ramos

Ramos

Vida
Contratos de Seguro
Contratos de Investimento
Nao Vida
Acidentes e Doenca
Acid. Trabalho
Acid. Pessoais
Doenca
Incéndio e Outros Danos
Automovel
Transportes
Responsabilidade Civil
Diversos

TOTAL

2008
Var.(%)

Valor
2.627.029
919.069
1.707.960
804.140
276.943
130.036
41.008
105.899
153.443
326.438
10.626
23.292
13.397
3.431.168

23,4
3.4
37,7
-5,2
-0,6
-8.7
3.2
9.9
5.2
-13.9
-22,7
9,0
473
15,2

(Milhares de Euros)

2007 (pro-forma)

Valor
2.129.573
889.219
1.240.354
847.986
278.595
142.504
39.729
96.362
145.836
379.346
13.750
21.362
9.098
2.977.559

Var.(%)
26,6
-26,6
164,0
-2,6
3.3
-5,1
6,2
17,2
2,0
-8.8
14,7
7,0
-9.3
16,7

Relativamente a estrutura da distribuicdo da Fidelidade Mundial, o canal bancério e o canal postal

reforcaram o seu peso, acompanhando a evolucdo da producao Vida, passando a ser responsaveis por

cerca de 70% da Produg3o.

Os canais tradicionais (corretores e rede de mediagdo), mais vocacionados para os produtos N&o Vida,

reflectiram, sobretudo, a forte pressao colocada sobre os pregos e a estagnagao da actividade econdmica,

com particular impacto nos ramos Acidentes de Trabalho e Automavel.

11
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Prémios de Seguro Directo por Canal de Distribuicao

[] Tradicional
66,2%
70.2% [ ] Bancario e CTT
29.8% 33,8%
2008 2007

2.2.2. Sinistralidade e Resseguro

As indemnizacoes de seguro directo contabilizadas em Portugal (incluindo valores de resgates e vencimentos
relativos a contratos de investimento), atingiram o montante de 2 411,3 milhdes de euros, registando um
acréscimo face a 2007 que reflectiu o aumento verificado ao nivel dos ramos Vida.

Custos com Sinistros de Seguro Directo [Actividade em Portugal)

(Milhares de Euros)

Ramos 2008 2007(pro-forma)
Valor Var.(%) Valor Var.(%)

Vida 1.921.941 32,4 1.452.036 90,1
Nao Vida 489.342 -6,2 521.802 -9,7
Acidentes e Doenca 198.671 -10,7 222.420 -1.3
Acid. Trabalho 101.512 -22,9 131.706 -11,2
Acid. Pessoais 4.914 -22,6 6.350 -15,7
Doenca 92.246 9,3 84.364 21,4
Incéndio e Outros Danos 70.749 62,4 43555 -189
Automovel 185.384 -22,6 239.568 -15,6
Transportes 1.896 -60,2 4762 73.0
Responsabilidade Civil 11.776 52,9 7.703 13,2
Diversos 20.865 450,2 3.793 29,6
TOTAL 2.411.282 22,2 1.973.838 471

A taxa de sinistralidade de seguro directo liquida de resseguro cedido dos ramos Nao Vida (actividade em
Portugal) registou um decréscimo de g pp., em consequéncia da taxa menos gravosa registada pelos prin-
cipais agregados de ramos, em particular Acidentes de Trabalho e Automdvel.

12
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Taxas de Sinistralidade Liquidas de Resseguro
(Custos com Sinistros / Prémios Adquiridos - Actividade em Portugal)

Ramos
2008
Vida 74,7
Nao Vida 58,3
Acidentes e Doenga 72,2
Incéndio e Outros Danos 38,0
Automovel 56,1
Transportes 22,5
Responsabilidade Civil 64,1

13

(%)
2007 (proforma)

69,9
67,3
86,2
39,9
63,6
481
454

O exercicio em analise caracterizou-se por alguma estabilidade dos mercados de resse-
guro, ocorrendo somente alguma perturbacdo no ultimo trimestre, em consequéncia da

instabilidade dos mercados financeiros.

A excepcao do ramo Doenca, onde se verificou uma evolucao no sentido de aproveitar
sinergias em conjunto com outras empresas do Grupo, a politica de resseguro desenvolvida
pela Companhia seguiu uma linha de continuidade face aos exercicios mais recentes.
0 crescimento significativo das indemnizagdes de resseguro cedido resulta da ocorréncia

de alguns sinistros de dimensdo avultada.

Indicadores de Resseguro Cedidol@ (Actividade em Portugal)

Racios

2008
Prémios R. Cedido
- 24,4
Prémios SD + RA
Comissoes R. Cedido
—omissoes ®. -edido 12,3
Prémios R. Cedido
Indemnizacbes RC
- - @ 29,2
Indemnizacbes SD + RA
Indemnizacbes RC

71,4

Prémios R. Cedido

(a) Informacéo relativa aos Ramos N&o Vida e Vida Risco

2007

19.4

9.1

11.8

371
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2.2.3. Comissoes e Despesas de Aquisicao de Seguro Directo

As comissoes e despesas de aquisi¢ao ascenderam a gg,1 milhdes de euros, tendo evoluido de acordo com
o comportamento dos prémios de seguro directo, sendo que a redugdo verificada na taxa de comissiona-
mento global se ficou a dever a alteragGes na estrutura da carteira de prémios, nomeadamente a maior
representatividade assumida por alguns ramos/canais onde se praticam menores taxas de intermediaco.

Comissdes e Despesas de Aquisicdo de Seguro Directo (Actividade em Portugal)

(Milhares de Euros)

Ramos 2008 2007(pro-forma)
Valor Taxa % Valor Taxa %

Vida 26.778 1,0 19.486 0,9
Nao Vida 72.280 9,5 77.638 9,5
Acidentes e Doenca 24.715 9,5 24.569 9.3
Acid. Trabalho 15.683 12,1 16.024 1.2
Acid. Pessoais 2.163 8.9 3.270 12,7
Doenca 6.869 6,6 5.274 5.6
Incéndio e Outros Danos 13.884 9,7 12.113 89
Automovel 30.393 9,3 37.749 10,0
Transportes 833 7.9 1.002 7.3
Responsabilidade Civil 2.174 10,1 1.947 9.8
Diversos 281 8.6 259 7.8

% dos respectivos Prémios de Seguro Directo

2.2.4. Custos por Natureza a Imputar

O total de custos por natureza a imputar, sem o efeito da variacdo de “Outras Provisdes®, atingiu
216,9 milhdes de euros, o que representa um aumento de 4,9% face a 2007. Tal aumento teve origem
essencialmente nos encargos com pessoal e reflecte os custos de racionalizagao da estrutura da com-
panhia, em particular no que respeita as rubricas “Beneficios por Cessacdo de Emprego” e “Beneficios
Pos-Emprego” - resultado do elevado nuimero de acordos de passagem a situacdo de pré-reforma e de
revogacao de contratos de trabalho, por mUtuo acordo, celebrados durante o exercicio.

De referir ainda a reducdo de 2,5% verificada na rubrica de “Fornecimentos e Servicos Externos”.

14



Relatorio e Contas Fidelidade Mundial 2008  Relatério do Conselho de Administragao

Custos por Natureza a Imputar

(Milhares de Euros)

2008 2007(pro-forma)

Valor Var.% Valor
Custos com Pessoal 95.054 9,6 86.86.761
Fornec. e Servicos Externos 90.366 -2,5 92.671
Impostos e Taxas 8.566 -4,7 8.986
Amortizacoes 14.956 14,2 13.095
Juros Suportados 2.875 195,6 973
Comissdes por Serv. Financeiros 5.055 20,8 4.184
TOTAL s/Outras Provisdes 216.871 49 206.670
Outras Provisdes -11.069 91241 -120
TOTAL 205.803 -0.4 206.550

2.2.5. Racio Combinado N3ao Vida

Em consequéncia da evolugao evidenciada pelas varidveis anteriores, o Racio Combinado ndo Vida liquido
de resseguro conheceu uma melhoria de 8 pontos percentuais, atingindo 93,5% face a 101,5% em 2007.

Contudo, é de referir que o valor de 2008 se encontra beneficiado pela evolugdo da “Provisdo para
Riscos e Encargos” e pela alteracdo contabilistica do Fundo de Carantia Automavel, enquanto que em
2007 a necessidade de reforco do provisionamento do ramo Acidentes de Trabalho penalizou o racio.
Anulando todos estes efeitos em ambos os exercicios a melhoria do racio foi de aproximadamente
3 pontos percentuais, que deve considerar-se ainda assim uma reducao significativa.

2.2.6. Recursos Humanos

Em 2008 reforcou-se o objectivo de dinamizacdo dos recursos humanos da organizacao, através do
desenvolvimento e da utilizagdo de instrumentos de gest3o estratégica, que permitam, de forma
eficiente, responder as frequentes mudangas do mercado e regulamentares.

Assim, ha a destacar a consolidagdo das politicas recentemente implementadas no ambito do recruta-
mento, da formacao e do desenvolvimento de competéncias, da gest3o do desempenho e da avaliacdo
do potencial dos colaboradores, permitindo que o capital humano da empresa passe a constituir,

de facto, uma das principais alavancas do desenvolvimento organizacional.
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O recrutamento de 46 novos colaboradores para o quadro efectivo é caracterizado por uma atengao
especial ao potencial e perfil de cada candidato, tendo-se efectuado em segmentos jovens, cuja média
etdria se situa nos 31 anos e cujos niveis de qualificagdo sdo superiores a média global da empresa.

De harmonia com os objectivos definidos, verificou-se um decréscimo de 3,3% no efectivo total, con-
cretizado, tal como em anos anteriores, pela via de reformas, pré-reformas ou de rescisdes por acordo
mutuo e que se reflectiu de forma positiva na eficiéncia acrescida dos recursos humanos da empresa e
na evolugdo dos indicadores de produtividade do trabalho.

Efectivo Permanente

2008 2007
Trabalhadores Efectivos 1.846 1.889
Trabalhadores com Contrato a Termo 51 73
TOTAL 1.897 1.962

Nota: Apenas Actividade em Portugal

A idade e antiguidade média dos colaboradores evoluiram de acordo com as alteragdes no quadro de pes-
soal, tendo atingido, respectivamente, 44,5 e 18,9 anos. A moda etéria mantém-se no escaldo dos 50 aos
54 anos, sendo que 34% do total dos efectivos tem idade inferior a 40 anos.

Estrutura Etaria 2008

Idades |:] Homens |:| Mulheres |:| Total

60 - 64
50 - 54
40 - 44
30-34

20-24

0,0 5,0 10,0 15,0 20,0 25,0 (%)
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0 sentido da evolugao permitiu consolidar a tendéncia de alteracdo na composicao do efectivo em ter-
mos de formacdo académica, verificando-se um crescimento do peso relativo dos agregados ensino
secundario, médio e superior, para 69,3% no ano em andlise.

No ambito da actividade formativa, sdo de destacar a implementacdo de um programa de desenvolvi-
mento de competéncias, integrando uma componente de formac3o comportamental, o desenvolvimento
de programas de E-Learning extensivos a todos os colaboradores da empresa e a aplicacdo do
programa de desenvolvimento das competéncias de gestdo de uma rede de mediagdo (Seminario de
Compe-téncias de Gestdo - Management Skills Seminar) a todo o universo de gerentes de dependéncia
e de gestores de mediador.

2.2.7. Andlise Financeira

a) Cobrancas

Durante o ano de 2008, manteve-se a tendéncia de evolugdo favoravel da fungdo cobranga, permitindo a
reducdo dos niveis de provisionamento. O aumento em 1,2 p.p. do peso dos recibos por cobrar face ao
total de recibos emitidos foi colmatado pela diminuigdo em 1,7% do volume de prémios por cobrar com a

data limite de pagamento ultrapassada.

Esse esforco de cobranca adicional sobre recibos com antiguidade superior originou, por sua vez, o
aumento de um dia nos prazos médios de cobranga.

Indicadores de Cobrancal? (Actividade em Portugal)

. 2007
Racios

2008 (pro-forma)
Recibos por Cobrar
—_— 7.2% 6.0%
Premios
Provisdo para Recibos por Cobrar(1)

13,9% 18,8%
Recibos por Cobrar
Prazo Médio de Cobranca (dias) 16 15

(a) Apenas Ramos Ndo Vida
(1) Designada, no anterior Plano de Contas, de Provisao por Recibos por Cobrar

17
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b) Investimentos

0 valor liquido do investimento realizado em 2008, ascendeu a 658 milhdes de euros, ficando abaixo
do valor do ano anterior, reflectindo a menor evolugao das responsabilidades técnicas e a realizagdo
de menos valias.

Investimentos

(Milhares de Euros)

Aplicagoes

2008  2007(pro-forma)
Titulos de Rendimento Fixo 799.890 884.044
Titulos de Rendimento Varidvel -126.096 310.673
Empréstimos 891 -1.678
Depositos em Instituicdes de Crédito -5.344 151 238
Outros 32 -147.476
Depositos Bancarios -14.737 -3.699
Imoveis -2.690 -182.586
Equipamento 6.193 6.86.823
TOTAL 658.139 855.080

¢) Rendimentos

Os rendimentos evidenciaram um acréscimo de 9,5%, para 432 milhdes de euros, reflectindo a subida das
taxas de juro ao longo de 2008, bem como o maior montante da carteira de investimentos.

Rendimentos
(Milhares de Euros)
2008 2007(pro-forma)

Rendimentos 432.332 394.851
Var. (%) 9.5 17.4

2.2.8. Garantias Financeiras
a) Evolucdo das Provisdes Técnicas

As responsabilidades técnicas de seguro directo e de resseguro aceite (provisdes dos ramos Vida e Nao Vida
e responsabilidades por contratos de investimento) apresentaram, no final de 2008, um montante de 10,3
mil milhdes de euros, correspondente a um aumento de 760 milhGes de euros face ao ano anterior, o que
reflecte o crescimento das responsabilidades ligadas aos contratos de investimento.
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Responsabilidades de Seguro Directo e Resseguro Aceite
(Milhares de Euros)

2008 2007(pro-forma)

Vida - Contratos de Seguro 4.059.759 4.464.457
Vida - Contratos de Investimento 4.891.607 3.679.190
Nao Vida 1.315.566 1.363.624
TOTAL 10.266.932 9.507.271

B Hntagrngarim conctante do 2dro cmgl linto & pf\((‘l’\lﬂl verificar ql o tal como nac Viltimoc anoc o aumenta
~a-gesagre e a LINte-8- PosSSIVeVerhcar- GQug;1ai-CoMEe-NOS- Uitifn0s-ahis;-C-aumento

al
SISO LoD LGS U0 Quaaio oS

se centrou nas responsabilidades técnicas do ramo Vida, essencialmente ligadas a produtos financeiros.

Responsabilidades de Seguro Directo e Resseguro Aceite

(Milhares de Euros)

2008 2007(pro-forma)

Provisao para Prémios Nao Adquiridos 207.114 217.504
Provisao Matemdtica Vida 3.859.691 4.219.211
Provisdao para Sinistros 1.257.528 1.285.748

De Vida 161.866 147.523

De Acidentes de Trabalho 1.095.661 1.138.225
Provisdao para Participagdo nos Resultados 20.370 79.631
Provisao para Desvios de Sinistralidade 6.181 5.550
Provisdo para Riscos em Curso 10.754 6.751
Provisdes Técnicas Vida Risco Tomador de Seguro 13.687 13.687
Passivos Financeiros - Contratos de Investimento 4.891.607 3.679.190
TOTAL 10.266.932 9.507.271

bj Representacdo das Responsabilidades Técnicas

Apesar da situacao adversa dos mercados financeiros internacionais, a Fidelidade Mundial, ao terminar
0 exercicio de 2008 com um montante de activos afectos a representacao das responsabilidades técni-
cas de 10,6 mil milhdes de euros, atingiu um racio de cobertura das mesmas de 102,8%, tendo um excesso
de activos afectos de aproximadamente 300 milhdes de euros.
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Existe, ainda, um conjunto de activos ndo afectos, mas passiveis de representacao destas responsabili-
dades, que aumentariam o racio de cobertura para 104,2%.

Cobertura das Responsabilidades Técnicas

(Milhares de Euros)
Activos de Representacao das Prov. Técnicas

2008 2007(pro-forma)
Titulos de Crédito 9.034.468 8.451.458
Accoes 433.597 601.839
Outros 8.600.872 7.849.619
Imoveis 291.607 302.121
Empréstimos 2.209 2.570
Depdsitos e Caixa 641.927 669.039
Outros Activos 588.578 471.740
TOTAL 10.558.790 9.896.928
PROVISOES TECNICAS A REPRESENTAR 10.266.932 9.507.271
RACIO DE COBERTURA 102,8% 104,1%

3. Actividade no Estrangeiro

0 ano de 2008 ficou marcado pelo reforco da dinamizacdo da actividade internacional da Fidelidade
Mundial, com especial énfase no negdcio bilateral de acompanhamento das empresas portuguesas com
actividade nos paises onde se encontram as Sucursais.

O aumento da presenca no mercado espanhol continuou a ser uma prioridade em 2008, tendo-se melhorado
os resultados na parceria com o Banco Caixa Geral, com o montante de prémios da Sucursal de Espanha
a evidenciar um aumento de 90,7% face ao ano anterior.

A Sucursal de Franca, por seu lado, continuou a ser a mais expressiva em termos de prémios, tendo
contabilizado um montante de 64,3 milhdes de euros (incluindo contratos de investimento), um acrésci-
mo de 5,2% face ao ano anterior, mas que incorpora um substancial aumento dos prémios N3o Vida
(+32,5%) e um decréscimo da produgao Vida (-12,2%).

A Sucursal de Macau também evidenciou um acréscimo face ao ano anterior (+4,4%), registando um
montante de prémios de 1,1 milhdes de euros.

20



ReRelatorio e Contas Fidelidade Mundial 2008 Relatério do Conselho de Administracao 21

Actividade no Estrangeiro - Prémios de Seguro Directo

(Milhares de Euros)

Actividade no Estrangeiro 2008 2007
Valor Var(%) Valor Var(%)

SUCURSAL DE ESPANHA

Vida 18.884 157.8 7.325 160,0
Nao Vida 7.686 16,4 6.606 25,1
TOTAL 26.570 90,7 13.930 72,0

SUCURSAL DE FRANCA

Vida 32.715 -12.2 37.280 -20.3
Nao Vida 31.594 32,5 23.847 64,3
TOTAL 64.309 5.2 61.128 -0,3

SUCURSAL DE MACAU

Vida 60 -57.5 142 19.6
Nao Vida 1.066 13,7 937 24,5
TOTAL 1.127 44 1.080 23,8

TOTAL DA ACTIVIDADE NO ESTRANGEIRO

Vida 51.660 15.4 44748  -10,0
Nao Vida 40.346 28,5 31.390 47,5
TOTAL 92.006 20,8 76.138 7.2

4. Resultados e Capital Préprio
4.1. Resultado Liquido

Em 2008 e, essencialmente, como consequéncia da instabilidade e desvalorizacdo dos mercados finan-
ceiros internacionais, a Companhia registou uma redugao significativa do seu Resultado Liquido, apurando
um lucro de 14,4 milhdes de euros face ao Resultado Liquido (pro-forma) de 2007 num montante de
126,9 milhdes de euros.

De referir que excluindo o impacto decorrente do reconhecimento de Imparidades e da realizacdo de

menos-valias, o Resultado Liquido teria atingido um valor de 133 milhdes de euros, o que representaria
um acréscimo de aproximadamente 5% face ao ano anterior.

4,.2. Capital Proprio



Relatdrio e Contas Fidelidade Mundial 2008  Relatério do Conselho de Administracao 22

O capital proprio individual da Fidelidade-Mundial, no final de 2008, era de 707,6 milhGes de euros, valor
que representa um decréscimo de 249,4 milhdes de euros face ao ano anterior, reflectindo o menor
resultado do exercicio e a variacao do montante de reservas de reavaliagdo.

4.3. Margem de Solvéncia

A margem de solvéncia minima legalmente exigivel era, no final de 2008, de 5o02,1 milhdes de euros,
enquanto os elementos constitutivos da mesma atingiram 715,7 milhdes de euros, o que traduz um racio
de cobertura da margem de solvéncia de 142,5%, representativo de um elevado indice de seguranca para
todos os segurados e agentes econdmicos que se relacionam com a Companhia.

A Companhia cumpre igualmente os limites estabelecidos em relagao a aplicacdes financeiras, bem como
os niveis de margem de solvéncia e do fundo de garantia, excedendo significativamente os valores mini-
mos legalmente fixados.

5. Governo de Sociedade

0 ano de 2008 fica ainda marcado pela alteracdo verificada no modelo de governo da Companhia tendo
sido institucionalizado um nivel intermédio de andlise e decisdo sectorial, através da criacdo dos
seguintes comités especificos:

Comité de Apoio ao Negocio

Comité Comercial

Comité de Sistemas

Comité de Risco

Comité de Recursos

Comité de Gestdo e Controlo de Custos

Os comités, que reinem com periodicidade fixada, s&o compostos por um minimo de trés membros do
Conselho de Administracdo e pelos responsaveis dos drgdos de estrutura que os integram de forma perma-
nente - designados em fungao da especificidade dos assuntos tratados em cada um.

Esta solugao visou agilizar o funcionamento do Conselho de Administrag3o e integrar mais a direccdo de
topo no processo decisorio. Os Comités funcionam na base de competéncias delegadas pelo Conselho,
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sem prejuizo da posterior ratificacao das suas decisées pelo 6rgdo de gest3o.

6. Perspectivas de Evolugao

A actividade da Fidelidade Mundial vai decorrer, em 2009, enquadrada por um conjuntura internacional
caracterizada por uma grave crise financeira e uma forte desaceleragdo da criagao de riqueza nas prin-
Cipais zonas economicas, com obvios impactos negativos no processo de ajustamento financeiro e pro-

dutivo que decorre em Portugal desde o inicio da presente década.
De um modo geral, este enquadramento n3o deixara de ter repercussdes negativas na actividade seguradora.

Por outro lado, em periodos de dificuldade como o actual surgem oportunidades especificas que nao
devem ser desaproveitadas, seja em termos de aprofundamento de processos de rearganizagdo inter-
na, seja no que respeita a possibilidades de crescimento n3o orgénico, designadamente em mercados
de interesse estratégico para o Crupo.

As prioridades estratégicas da Fidelidade Mundial continuardo a ser orientadas para um objectivo de
crescimento rentavel, através da tomada de medidas especificas que permitam reforcar as vertentes de
rentabilidade, posicionamento competitivo, refor¢o das marcas, inovacao nos produtos, dinamizagao

dos canais de distribuicao, reestruturagdo interna e internacionalizagdo.

Serd ainda tida como prioridade uma maior profissionalizacdo das redes de agentes, sobretudo pela via
da intensificagao do grau de utilizagdo das plataformas de negdcio com base na internet, desenvolvendo
e capitalizando as respectivas potencialidades transaccionais e comerciais por forma a servir melhor par-
ceiros e clientes e a reduzir custos operativos.

Este conjunto de iniciativas vem sendo prosseguido de forma articulada através do Programa Activaction
tendo ganho justificagao acrescida com o agravamento da conjuntura que se verificou ao longo de 2008.

Dada a importancia da gestdo prudencial no negécio segurador e no ambito especifico do Projecto
Solvéncia Il, a Empresa prosseguira, em 2009, a implementagdo de acgdes tendentes a minimizagao do
risco operacional, por forma a adequar a estrutura da empresa aos novos padroes de supervisdo do mer-

cado e a optimizar a utilizago de capital.
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7. Proposta de Aplicagdes de Resultados
O Resultado Liquido individual do exercicio de 2008 ascendeu a € 14 387 389,08.

De acordo com o disposto no Cadigo das Sociedades, o Conselho de Administracdo vem propor a
seguinte aplicagao:

Reserva Legal € 1500 000,00

Remanescente a disposicao da Assembleia Geral € 12 887 389,08
€ 14 387 389,08

8. Consideragoes Finais

Ao concluir o presente Relatorio, o Conselho de Administracao expressa o seu agradecimento a todos
quantos contribuiram para o desenvolvimento e continuada afirmacdo da Companhia, salientando
particularmente:

+ As autoridades de supervisao, em particular o Instituto de Seguros de Portugal, pelo especial acompa-
nhamento do Sector e intervencdo oportuna;

+ A Associacao Portuguesa de Seguradores, pelo esforco de representacdo das seguradoras em éreas de

interesse comum;

« A Mesa da Assembleia-geral e o Fiscal Unico, pelo interesse, disponibilidade e empenho sempre
presentes no acompanhamento e controlo da actividade da Companhia;

+ Os Agentes, Corretores e Resseguradores, pelo apoio prestado e pela confianga com que honram
a Companhig;

+ As redes de distribuicdo da CGD e dos CTT, pela motivacao, espirito de equipa, abertura e empenha-
mento evidenciado na comercializagao dos nossos produtos;

+ Os Colaboradores que, com profissionalismo, dedicacdo e competéncia, tornaram possivel a continua
valorizagao da Companhia.
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A todos os Clientes da Companhia importa expressar um especial reconhecimento pela preferéncia com
que distinguem a Fidelidade Mundial e pelo estimulo permanente no sentido da melhoria da qualidade

de servico.
Lisboa, 17 de Fevereiro de 2009
0 Conselho de Administragao

Jorge Manuel Baptista Magalhaes Correia - Presidente
(Nomeado por Caixa Geral de Dep sitos, S.A.)

Eugénio Manuel dos Santos Ramos

José Antonio Rodrigues Nunes Coelho
Antonio Maria Abreu Raposo de Magalhaes
Francisco Xavier da Conceicdo Cordeiro

José Manuel Alvarez Quintero

Antonio Manuel Marques de Sousa Noronha
José Joaquim Berberan Santos Ramalho
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Anexo ao Relatdrio de Gestdo a que se Refere o Artigo 448°,
N°4, do Codigo das Sociedades Comerciais

A data do encerramento do exercicio de 2008, encontrava-se na situagdo prevista no artigo 448°,
n° 4, do Codigo das Sociedades Comerciais a CAIXA SEGUROS E SAUDE - SGPS, S.A., titular de

80.000.000 de acgdes representativas de 100% do capital social e dos direitos de voto da Companhia
de Seguros Fidelidade-Mundial, S.A.

0 Conselho de Administracao
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B - Resolucdo do Conselho de Ministros
n° 155/2005
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Anexo ao Relatério do Conselho de Administracao

Fidelidade Mundial

Informacdo a que se refere a Resolucdo do Conselho de Ministros n° 155/2005, de 06 de Qutubro:

(Milhares de Euros)

Conselho de Administracao

Presidente Vogais
NUmero de Membros 1 7
Remunerac¢des Principais 2141 12251
Remuneracdes Acessorias 84,7 445,0
Encargos com Previdéncia 40,0 255,3
Encargos com Plano Complementar de Reforma 3388 19354

0 Conselho de Administracao
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Demonstracoes Financeiras

em 31 de Dezembro 2008 e 2007
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Balanco em 31 de Dezembro de 2008 e 2007 (Proformal

N° de Identificagao Fiscal: 500 918 880

Balanco

ACTIVO
Caixa e seus equivalentes e depodsitos a ordem
INVESTIMENTOS EM FILIAIS, ASSOCIADAS E EMPREEND. CONJUNTOS
Activos financeiros detidos para negociacao
Activos financeiros classificados no reconhecimento inicial ao
justo valor através de ganhos e perdas
Activos disponiveis para venda
Empréstimos e contas a receber
Empréstimos concedidos
Depositos junto de empresas cedentes
Outros depositos
Outros
Terrenos e edificios
Terrenos e edificios de uso préprio
Terrenos e edificios de rendimento
Outros activos tangiveis
Inventarios
Outros activos intangiveis
Provisdes técnicas de resseguro cedido
Provisao para prémios ndo adquiridos
Provisdo matematica do ramo vida
Provisao para sinistros
Provis&o para participagao nos resultados
Activos por beneficios pés-emprego e outros beneficios de longo prazo
Outros devedores por operacdes de seguros e outras operagées
Contas a receber por operacées de seguro directo
Contas a receber por outras operacoes de resseguro
Contas a receber por outras operacoes
Activos por impostos
Activos por impostos correntes
Activos por impostos diferidos
Acréscimos e diferimentos
TOTAIS ACTIVO

Notas

3e 10
4 e 10(anexo 1)
5e 10

5e10
7 e 10(anexo 1)
10
8

13
13
13
13
30

14
14
14

15
15
16

30

(Valores em Euros)

2008 2007
Imparidade, Valor
Valor depreciacoes/ Liquido (Proforma)
Bruto amortizacoes
ou ajustamentos

611,510,163 611,510,163 626,247,387
81,178,873 81,178,873 96,454,782

14,955,732 - 14,955,732
543,653,163 o 543,653,163 635,843,860
8,951,936,616 = 8,951,936,616 8,526,723,737
79,073,830 = 79,073,830 86,291,842
5,371,308 - 5,371,308 6,262,072
795,428 795,428 801,772
57,258,257 = 57,258,257 63,610,993
15,648,837 - 15,648,837 15,617,005
330,760,910 (14,905,063) 315,855,847 322,492,595
123,135,307 (14,905,063) 108,230,244 113,122,138
207,625,603 - 207,625,603 209,370,457
73,504,051 (64,571,066) 8,932,985 8,522,313
431,394 - 431,394 617,646
119,057,049 (101,023,822) 18,033,227 25,259,769
198,887,829 - 198,887,829 171,611,927
46,073,119 = 46,073,119 40,391,222
4,766,610 - 4,766,610 5,173,748
148,048,100 148,048,100 125,998,128
48,829
8,747,135 - 8,747,135 7,307,092
477,243,656 (44,818,883) 432,424,773 341,024,327
267,700,545 (30,914,106) 236,786,439 254,853,691
46,333,769 (8,344,806) 37,988,963 10,417,291
163,209,342 (5,559,971) 157,649,371 75,753,345
115,879,704 - 115,879,704 71,013,868
4,260,390 4,260,390 189,260
111,619,314 111,619,314 70,824,608
4,163,884 = 4,163,884 2,475,805

11,610,983,989

(225,318,834)  11,385,665,155

10,921,886,950
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Balanco em 31 de Dezembro de 2008 e 2007 (Proforma)

Ne° de Identificagao Fiscal: 500 918 880

Balanaco

PASSIVO E CAPITAL PROPRIO
PASSIVO
Provisoes técnicas
Provisdo para prémios nao adquiridos
Provisao matematica do ramo vida
Provisao para sinistros
De vida
De acidentes de trabalho
De outros ramos
Provisao para participacao nos resultados
Provisao para compromissos de taxa
Provisao para estabilizacao de carteira
Provisao para desvios de sinistralidade
Provisao para riscos em curso
Passivos financeiros da componente de depésito de contratos de
seguros e de contratos de seguro e operacdes considerados
para efeitos contabilisticos como contratos de investimento
Outros passivos financeiros
Passivos subordinados
Depositos recebidos de resseguradores
Outros
Outros credores por operacoes de seguros e outras operagoes
Contas a pagar por operacoes de seguro directo
Contas a pagar por outras operacoes de Resseguro
Contas a pagar por outras operacoes
Passivos por impostos
Passivos por impostos correntes
Passivos por impostos diferidos
Acréscimos e diferimentos
Outras Provisoes
TOTAL DO PASSIVO

CAPITAL PROPRIO

Capital

Reservas de reavaliacao
Por ajustamentos no justo valor de activos financeiros
Por revalorizacao de terrenos e edificios de uso proprio
De diferencas de cambio

Reserva por impostos diferidos

Outras reservas

Resultados transitados

Resultado do exercicio

TOTAL CAPITAL PRdPRIO

TOTAL PASSIVO E CAPITAL PRdPRIO

Lisboa, 22 de Fevereiro de 2008
0 Director de Contabilidade e Informagao Financeira

e Técnico Oficial de Contas

Carlos F. Tomé Silva Westerman

Notas

17
17

17
17
17
17
17
17
17
17

19
19
19

20
20
20

15
15
21
22

23
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2008

5,375,324,708
207,114,489
3,859,690,961
1,257,527,756
161,866,393
439,238,084
656,423,279
20,369,801
574,725
13,111,986
6,180,572
10,754,418

4,891,606,970

122,632,013
45,000,000
76,279,335

1,352,678

171,827,928

115,691,791
30,283,378
25,852,759

35,666,529
24,589,427
11,077,102

47,056,764

33,915,921

10,678,030,833

400,000,000
(229,398,499)
(242,188,786)

13,011,776
(221,489)
59,958,438
312,811,104
149,875,889
14,387,390
707,634,322
11,385,665,155
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2007 (proforma)

5,828,081,318
217,503,551
4,219,210,823
1.285,748,030
147,522,667
426,379,815
711,845,548
79,631,156
574,725
13,111,986
5,549,555
6,751,492

3,679,189,647

68,985,860

66,816,215
2,169,645
221,321,147
144,145,078
35,092,838
42,083,231
77,826,029
63,227,615
14,598,414
45,462,126
43,565,967
9,964,432,094

400,000,000
(14,885,602)
(24,981,789)
10,358,498
(262,311)
12,919,476
284,214,821
148,343,347
126,862,814
957,454,856
10,921,886,950
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Antonio Maria A. Raposo de Magalhaes
Francisco Xavier da Conceigdo Cordeiro

José Manuel Alvarez Quintero

Anténio Manuel Marques de Sousa Noronha
José Joaquim Berberan e Santos Ramalho
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Conta de Ganhos e Perdas para os Exercicios Findos
em 31 de Dezembro de 2008 e 2007 (proformal)

N° de Identificacdo Fiscal: 500 918 880 (Valores em Euros)
Notas 2008 2007
Técnicas Vida Técnicas Nao Vida  Nao Técnicas Total (Proforma)
Prémios adquiridos liquidos de resseguro 899,439,183 605,792,607 1,505,231,790
Prémios brutos emitidos 25 (anexo 4) 919,069,190 814,552,587 1,733621,777
Prémios de resseguro cedido 25 (anexo 4) (19,901,596) (232,008,591) (251,910,187)
Provisao para prémios ndo adquiridos (variagao) 25 (anexo 4) 271,589 15,638,094 15,909,683
Provisdo para prémios nao adquiridos, parte dos resseguradores (variago) 25 (anexo 4) 7,610,517 7.610,517 805 214 201
Comissoes de contratos de seguro e operacoes considerados para efeitos bilisticos como
contratos de investimento ou como contratos de prestacao de servicos 26 2,810,280 2,810,280
Custos com sinistros, liquidos de resseguro (1,324,682,815) (386,499,784) (1,711,182,599)
Montantes pagos (1,310,315,829) (454,337,703) (1,764,653,532) 1716 845
Montantes brutos 27 (anexo 3 e 4) (1,319,125,530) (602,082.448) (1,921,207,978)
Parte dos resseguradores 27 (anexo 4) 8,809,701 147,744,745 156,554,446
Proviso para sinistros (variacdo) (14,366,986) 67,837.919 53,470,933 53 678 468
Montante bruto 27 (anexo 3 e 4) (14,366,411) 67,837,919 32,499,925 73 339 554
Parte dos resseguradores 27 (anexo 4) (575) 20,971,583 20,971,008 36 174 077
Outras provisdes técnicas, liquidas de ressequro (4,633,943) (4,633,943) 1819 854
Provisao matematica do ramo vida, liquida de ressequro 389,697,682 389,697,682 916 547 686
Montante bruto 21 390,104,821 390,104,821
Parte dos resseguradores 27 (407,139) (407,139)
Participacdo nos resultados, liquida de resseguro 27 (6,247,013) (28,047) (6,275,060)
Custos e gastos de exploracdo liquidos (49,395,536) (175,163,171) (224,558,707)
Custos de aquisicao 28 (anexo 4) (48,908,186) (152,330,424) (201,238,610)
Custos de aquisicao diferidos (variacao) (anexo 4) (44,110 (5,520,621) (5,564,731) 607 820 378
Gastos administrativos 28 (anexo 4) (12,027,140) (37,311,998) (49,339,138) 3849 626
Comiss@es e participacdo nos resultados de resseguro (anexo 4) 11,583,900 19,999,872 31,583,772 30510
Rendimentos 356,866,620 57,365,756 18,100,025 432,332,401 387,352,187
De juros de activos nao valorizados ao justo valor por via de ganhos e perdas 31 348,598,699 38,621,719 15,781,955 403,002,373 363,305,275
Outros 31 8,267,921 18,744,037 2,318,070 29,330,028 24046912
Gastos financeiros (9,594,907) (11,976,716) (1,184,845) (22,756,468) (12,668,459)
Outros 32 (9,594,907) (11,976,716) (1,184,845) (22,756,468) (12,668.459)
Ganhos liquidos de activos e passivos financeiros nao valorizados ao justo valor atraves de ganhos e perdas (137,044,725) 1,746,657 (3,501,462) (138,799,530) (67,128,703)
De activos disponivels para venda 33 1,946,537 1,746,657 (7,250,792) (3,557,598) 26,914,252
De empréstimos e contas a receber 33 7 7 142
De passivos financeiros valorizados a custo amortizado 33 (138,991,269) (138,991,269) (94,043,097)
De outros 3,749,330 3,749,330 (2,671,942)
Ganhos  liquidos de acivos e passivos financeiros valorizados ao justo valor atraves de ganhos e perdas (44,234,966) (13,033,233) (725,751) (57,993,950 (80,970)
Ganhos liquidos de acivos e passivos financeiros detidos para negociacao 34 332717 1,269,276 4,597,047 (2,590,972)
Ganhos liquidos de activos e passivos finanaceiros classificados no reconhecimento inicial ao
justo valor atraves de ganhos e perdas 34 (47,562,737) (13,033,233 (1,995,027) (62,590,997) (2,590,972)
Diferencas de cambio 35 (2,594,685) (432,999) (458,702) (3,486,386) (122,835)
Ganhos liquidos pela venda de activos nao financeiros que nao estejam classificados como activos
nao correntes detidos para venda e unidades operacionais descontinuadas 682,489 171,092 853,581 8,588,764
Perdas de imparidade (liquidas reversao) (105,147,181) (16,104,691) (31,115,486) (152,367,358) (12,995,000)
De activos disponiveis para venda 36 (105,147,181) (15,010,035 (31,115,541) (151,272,757 (13,113,663)
De outros 36 (1,094,656) 55 (1,094,601) 118,663
Outros rendimentos/gastos técnicos, liquidos de ressequro 37 176,849 1,497,946 1,674,795 465211
Outras provisoes (variacdo) 38 21,233 1,581,969 3,634,661 5,237,863 (17,285,413)
Outros rendimentos/gastos 39 (29,929,981) 1,780,448 1,780,448 (4,162,064)
RESULTADO LIQUIDO ANTES DE IMPOSTOS 60,794,840 (13,300,020) 17,564,839 163,447,654
Imposto sobre o rendimento do exercicio - Impostos correntes 15 (4,913,249) (4,913,249) (37.607,979)
Imposto sobre o rendimento do exercicio - Impostos diferidos 15 1,735,800 1,735,800 1,023,139

RESULTADO LiQUIDO DO PERIODO (29,929,981) 60,794,840 (16,477,469) 14,387,390 126,862,814
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Demonstracoes dos Fluxos de Caixa

Dezembro
N° de Identificacdo Fiscal: 500 918 880 (Valores em Euros)
2008 2009
FLUXOS DE CAIXA DAS ACTIVIDADES OPERACIONAIS:
Fluxos operacionais antes das variagées nos activos e passivos:
Prémios recebidos, liquidos de resseguro 1,481,711,590 1,537,756,907
Sinistros pagos, liquidos de resseguro (1,748,775,510) (1,488,276,488)
Comissdes de contratos de seguro, de investimento e de prestacao de servicos, liquidas (76,227,870) (84,443,125)
Pagamentos de participacoes nos resultados, liquidas de resseguro (3,090,295) (17,234,397)
Resultados cambiais (3,486,386) (122,836)
Pagamentos a empregados e fornecedores (178,029,400) (183,987,420)
Contribuicdes para fundos de pensdes (9,082,648) (5,029,435)
Outros (10,914,053) (22,251,739)
(547,894,571) (263,588,533)
Aumentos) / diminuicdes nos activos operacionais
Devedores por operacoes de sequro directo e resseguro (4,675,135) (66,761,017)
Devedores por outras operacoes (78,732,774) (6,701,695)
Outros activos 5324
(83,407,909) (73.457,388)
A / (diminuicées) nos passivos operacionais
Passivos financeiros relativos a contratos de investimento 1,073,426,054 732,356,197
Depositos recebidos de resseguradores 6,644,680 35,616,575
Credores por operacdes de sequro directo e ressequro (33,262,747) 75,050,548
Credores por outras operacoes (16,230,473) (64,343,016)
QOutros passivos (3.618,880) (16,483,800)
1,026,958,634 762,196,504
Caixa liquida das actividades operacionais antes de impostos 395,656,154 425,150,584
F de imp sobre o rendi (40,361,909) (1,897,601)
Caixa liquida das actividades operacionais 355,294,245 423,252,982
FLUXOS DE CAIXA DAS ACTIVIDADES DE INVESTIMENTO:
Recebimentos resultantes da venda ou reembolso de:
Activos financeiros designados ao justo valor através de ganhos e perdas 79,701,907 75,619,344
Activos financeiros disponiveis para venda 2,501,685,779 2,983,399,925
Propriedades de investimento 4,671,636 2,768,828
Activos tangiveis e intangiveis 6,581,382 9,436,645
Rendimentos de activos financeiros 391,326,819 428,258,051
Outros recebimentos 46,302,665 31,965,880
3,030,270,188 3,531,448,673
Pagamentos resultantes da aquisicao ou originagao de:
Activos financeiros ao justo valor através de ganhos e perdas (51,251,901) (147,892,974)
Activos financeiros disponiveis para venda (3,289,210,604) (3,883,231,013)
Propriedades de investimento (162,620)
Activos tangiveis e intangiveis (6,266.860) (3,119,020)
Outros (1,072,291) (12,881,910)
(3,347,801,656) (4,047,287,537)
Caixa liquida das actividades de investimento (317,531,468) (515,838,864)
FLUXOS DE CAIXA DAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMENTO:
Emissoes de passivos subordinados, liquidas de reembolsos 45,000,000
Distribuicdo de Dividendos (97,500,000) (90,000,000)
Caixa liquida das actividades de financiamento (52,500,000) (90,000,000)
Aumento (diminuicdo) liquido de caixa e seus equivalentes (14,737,223) (182,585,882)
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 626,247,387 808,833,268
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 611,510,163 626,247,387

(14,737,224) (182,585,881)
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Demonstracao de Variagdes no Capital Proprio nos exercicios
de 2008 e 2007 (proforma)

Saldos em 31 de Dezembro de 2006

Valorizacdo de titulos anteriormente registados ao custo

Valorizagdo de instrumentos de capital nao cotados
Imparidade de activos disponiveis para venda
Participacao da Companhia em ajustamentos

de justo valor de investimentos

Transferéncia da reserva de imoveis de rendimento
Amortizagdes de terrenos e edificios de uso proprio
Imparidade de terrenos e edificios de uso préprio
Beneficios pds-emprego

Transferéncia da reserva de reavaliacao

Impostos diferidos

Saldos em 01 de Janeiro de 2007 (Proforma)
Aplicacdo do resultado

Distribuicdo de dividendos

Ganhos liquidos por ajustamentos no justo valor de
activos financeiros disponiveis para venda
Valorizagdo de imoveis de uso proprio

Alienacao de imoveis de uso proprio

Resultado liquido do periodo

Saldos em 31 de Dezembro de 2007 (Proforma)
Aplicacdo do resultado

Distribuicdo de dividendos

Ganhos liquidos por ajustamentos no justo valor de
activos financeiros disponiveis para venda
Valorizagdo de imoveis de uso proprio

Alienacao de imoveis de uso proprio

Outros

Resultado liquido do periodo

Saldos em 31 de Dezembro de 2008

Capital Reservas
Social de
reavaliagao

400,000,000 146,209,657
10,447,557
(3,742,293)
17,297,042

15,965,993)
(10,262,037)

4,829,893

(99,777,339)

400,000,000 49,036,487

(63,072,726)
219,122
(1,068,485)

400,000,000 (14,885,602)

(217,166,108)
3,394,473
(741,262)

400,000,000 (229,398,499)

(Valores em Euros)

Reservas Reserva Outras Reservas Resultados Resultados Total
por legal Prémios Outras transitados do

impostos de reservas exercicio

diferidos emissao

31,257,928 37,715,795 115,103,280 117,381,866 7,322,578 104,013,880 959,004,984

10,447,557
(3,742,293)
(17,297,042)
22,830,143 6,864,150
10,262,037
(6,231,947) (6,231,947)
(4,829,893)
6,337,602 6,337,602
99,777,339
(38,925,936) 29,104,045 (9,821,891)
(7,668,008) 37,715,795 115,103,280 117,381,866 147,274,862 104,013,880 962,858,162
10,401,388 3612492 (14,013,880)
(90,000,000) (90,000,000 )
20,630,599 (42,442,127)
(43,115) 176,007
1,068,485
(90,000,000) 126,862,814
12,919,476 48,117,183 115,103,280 120,994,358 148,343,347 957,454,856
12,610,000 15,986,283 766,531 (29,362,814)
(97,500,000) (97,500,000 )
46,899,643 (170,266,465 )
139,319 3,533,792
741,262
24,749 24,749

14,387,390 14,387,390
59,958,438 60,727,183 115,103,280 136,980,641 149,875,889 14,387,390 707,634,322
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Anexo as Demonstracoes Financeiras
Consolidadas e Individuais

em 31 de Dezembro de 2008 e 2007
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Anexo as Demonstracoes Financeiras
e Individuais em 31 de Dezembro de 2008 e 2007

1. Nota Introdutoria

A Companhia de Seguros Fidelidade-Mundial, S.A. (“Fidelidade Mundial” ou “Companhia”) ¢ uma
sociedade andnima tendo resultado da fusdo da Companhia de Seguros Fidelidade, S.A. e da Companhia
de Seguros Mundial-Confianga, S.A., conforme escritura efectuada em 10 de Setembro de 2002, a qual
produziu efeitos contabilisticos com referéncia a 1 de Janeiro de 2002. Esta operacdo foi precedida da
aquisicdo pela Companhia de Seguros Fidelidade, S.A. a Caixa Seguros SGPS, S.A. da totalidade do
Capital Social da Companhia de Seguros Mundial-Confianga, S.A..

A Companhia dedica-se ao exercicio da actividade de seguro e resseguro em todos os ramos técnicos.
Tradicionalmente, o ramo técnico vida é o mais importante em volume de prémios, representando
53,01% dos prémios emitidos durante o exercicio. Relativamente aos ramos técnicos ndo vida, os que
tém maior expressao em volume de prémios s&o o automavel e o acidentes de trabalho, representando
aproximadamente 26,40 % dos prémios totais emitidos durante o exercicio de 2008.

Para a realizacdo da sua actividade, a Fidelidade Mundial dispée de uma rede de agéncias em todo o

territério nacional, composta por cerca de go agéncias. Adicionalmente, a Companhia dispde de
Sucursais em Espanha, Franga e Macau e também comercializa seguros em regime de livre prestacdo de
servigos “LPS" no Luxemburgo, Bélgica, Holanda, Itlia, Alemanha e Reino Unido.

As demonstragoes financeiras da Fidelidade Mundial em 31 de Dezembro de 2008 foram aprovadas pelo
Conselho de Administragao em 17 de Fevereiro de 200g.

As demonstracGes financeiras da Fidelidade Mundial em 31 de Dezembro de 2008 estdo pendentes de

aprovacao pelos correspondentes drgaos sociais. No entanto, o Conselho de Administragdo admite que
venham a ser aprovadas sem alteraces significativas.

2. Politicas Contabilisticas

2.1. Bases de Apresentacdo

As demonstragges financeiras em 31 de Dezembro de 2008 foram preparadas de acordo com os
principios estabelecidos no Plano de Contas para as Empresas de Seguros (PCES), aprovado pela
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Norma n°® 4/2007-R, de 27 de Abril, com as alteracées introduzidas pela Norma n® 20/2007-R, de
31 de Dezembro, do Instituto de Seguros de Portugal (ISP), e as restantes normas regulamentares
emitidas por este organismo.

O normativo consagrado no Plano de Contas para as Empresas de Seguros corresponde em geral
as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IAS/IFRS), conforme adoptadas pela Unido
Europeia, de acordo com o Regulamento (CE) n® 1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho,
de 19 de Julho, transposto para o ordenamento nacional pelo Decreto-Lei n® 35/2005, de 17 de
Fevereiro, excepto no que se refere a aplicacdo da IFRS 4 - “Contratos de seguros’, relativamente
a qual apenas foram adoptados os principios de classificacdo do tipo de contrato de seguro.

As demonstragoes financeiras individuais relativas ao exercicio de 2008 s3o as primeiras apresen-
tadas pela Fidelidade Mundial de acordo com o novo PCES. Deste modo, tal como definido na
Norma “IFRS 1 - Adopgdo pela primeira vez das normas internacionais de relato financeiro” (IFRS 1),
foram utilizadas as Normas e Interpretacdes em vigor em 31 de Dezembro de 2008. Até 31 de
Dezembro de 2007, as demonstragdes financeiras da Fidelidade Mundial foram preparadas de acordo
com os principios contabilisticos estabelecidos no anterior Plano de Contas para as Empresas de
Seguros, aprovado pela Norma n® 7/94, de 27 de Abril, do ISP, e outras disposicées desta entidade.

Conforme permitido pela norma IFRS 1, a Fidelidade Mundial valoriza a generalidade dos seus
activos com base nos valores pelos quais estes se encontram reflectidos nas demonstracées finan-
ceiras consolidadas do Grupo Caixa Geral de Depdsitos, o qual adoptou pela primeira vez as Normas
Internacionais de Relato Financeiro no exercicio de 2005. Neste sentido, a Companhia reconheceu
nas suas demonstracées financeiras as amortiza¢des acumuladas dos seus imdveis de uso proprio
calculadas a partir de 1 de Janeiro de 2004, e também o saldo do “corredor” correspondente aos
desvios actuariais apurados a partir desta mesma data.

Na Nota 45 ¢ apresentado o impacto da adopcao das IFRS nas demonstracées financeiras a data
de transicdo — 1 de Janeiro de 2007. De acordo com a Norma IFRS 1, as demonstracGes financeiras
em 31 de Dezembro de 2007 e para o exercicio ent3o findo, apresentadas para efeitos comparativos
([demonstracdes financeiras pro-forma), foram elaboradas e re-expressas com base nas normas em
vigor em 31 de Dezembro de 2008.

2.2. Conversdo de saldos e transaccoes em moeda estrangeira

As transaccGes em moeda estrangeira sdo registadas com base nas taxas de cambio indicativas na
data em que foram realizadas.
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Em cada data de balango, os activos e passivos monetarios denominados em moeda estrangeira
sdo convertidos para a moeda funcional com base na taxa de cambio em vigor. Os activos nao
monetarios que sejam valorizados ao justo valor sdo convertidos com base na taxa de cambio em
vigor na data da ultima valorizagdo. Os activos ndo monetarios registados ao custo historico,
incluindo activos tangiveis e intangiveis, permanecem registados ao cambio original.

As diferencas de cambio apuradas na conversdo cambial séo reflectidas em resultados do exerci-
cio, com excepcdo das originadas por instrumentos financeiros ndo monetarios registados ao justo
valor, tal como acgdes classificadas como activos financeiros disponiveis para venda, que sao regis-
tadas numa rubrica especifica de capital proprio até a sua alienagdo.

2.3. Instrumentos financeiros
a) Activos financeiros

Os activos financeiros sdo registados na data de contratagdo pelo respectivo justo valor. No caso
de activos financeiros registados ao justo valor através de resultados, os custos directamente
atribuiveis a transaccdo sao registados na rubrica “Encargos com servicos e comissoes”. Nas restan-
tes situagGes, estes custos sdo acrescidos ao valor do activo. Quando do reconhecimento inicial
estes activos sdo classificados numa das seguintes categorias definidas na Norma IAS 39:

1) Activos financeiros ao justo valor através de resultados
Esta categoria inclui:

« Activos financeiros detidos para negociacao, que correspondem essencialmente a titulos adquiri-
dos com o objectivo de realizagdo de ganhos como resultado de flutuagdes de curto prazo nos
precos de mercado. Incluem-se também nesta categoria os instrumentos financeiros derivados,
excluindo aqueles que cumpram os requisitos de contabilidade de cobertura; e

+ Activos financeiros classificados de forma irrevogavel no seu reconhecimento inicial como ao justo
valor através de resultados (“Fair Value Option”). Esta designagao encontra-se limitada a situacdes em
que a sua adopgao resulte na producao de informacao financeira mais relevante, nomeadamente:

+ Caso a sua aplicacao elimine ou reduza de forma significativa uma inconsisténcia no reconheci-
mento ou mensuragao ("accounting mismatch”) que, caso contrario, ocorreria em resultado de
mensurar activos e passivos relacionados ou reconhecer ganhos e perdas nos mesmos de forma

inconsistente;
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+ Grupos de activos financeiros, passivos financeiros ou ambos que sejam geridos e o seu desem-
penho avaliado com base no justo valor, de acordo com estratégias de gestdo de risco e de inves-
timento formalmente documentadas; e informacao sobre os mesmos seja distribuida internamente
aos orgaos de gestao.

Adicionalmente, é possivel classificar nesta categoria instrumentos financeiros que contenham um
ou mais derivados embutidos, a menos que:

+ Os derivados embutidos ndo modifiquem significativamente os fluxos de caixa que de outra
forma seriam produzidos pelo contrato;

+ Fique claro, com pouca ou nenhuma analise, que a separacao dos derivados implicitos no deve
ser efectuada.

Os activos financeiros classificados nesta categoria sdo registados ao justo valor, sendo os ganhos
e perdas gerados pela valorizagdo subsequente reflectidos em resultados do exercicio, na rubrica
“Ganhos liguidos de activos e passivos financeiros valorizados ao justo valor através de ganhos
e perdas”.

I) Empréstimos e contas a receber

Sdo activos financeiros com pagamentos fixos ou determinaveis, ndo cotados num mercado activo.
Esta categoria inclui depdsitos junto de empresas cedentes, empréstimos concedidos, depdsitos
em instituicdes de crédito e ainda valores a receber pela prestacdo de servicos ou alienacdo de
bens, registados em “Outros devedores por operagdes de seguros e outras operagdes”.

No reconhecimento inicial estes activos sdo registados pelo seu justo valor, deduzido de eventuais
comissdes incluidas na taxa efectiva, e acrescido de todos os custos incrementais directamente
atribuiveis a transaccdo. Subsequentemente, estes activos sdo reconhecidos em balanco ao custo
amortizado, deduzido de perdas por imparidade. Os juros sdo reconhecidos com base no método
da taxa efectiva.
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I1) Activos financeiros disponiveis para venda

Esta categoria inclui os seguintes instrumentos financeiros aqui registados quando do reconheci-
mento inicial:

« Titulos de rendimento varidvel ndo classificados como activos financeiros ao justo valor através
de resultados, incluindo instrumentos de capital detidos com caracter de estabilidade;

+ ObrigacGes e outros instrumentos de divida aqui classificados no reconhecimento inicial;
+ Unidades de participacdo em fundos de investimento.

Os activos financeiros disponiveis para venda sdo mensurados ao justo valor, com excepcao de
instrumentos de capital ndo cotados num mercado activo e cujo justo valor ndo possa ser mensu-
rado com fiabilidade, os quais permanecem registados ao custo. Os ganhos ou perdas resultantes
da reavaliacdo sdo registados directamente em capitais proprios, na “Reserva de justo valor”.
No momento da venda, ou caso seja determinada imparidade, as variagdes acumuladas no justo
valor s3o transferidas para proveitos ou custos do exercicio, sendo registadas nas rubricas de
“Ganhos liquidos de activos e passivos financeiros ndo valorizados ao justo valor através de ganhos
e perdas” ou “Perdas de imparidade (liquidas de reversdo), respectivamente.

Para determinagdo dos resultados na venda, os activos vendidos sao valorizados pelo custo médio
de aquisicao.

Os juros relativos a instrumentos de divida classificados nesta categoria sdo determinados com
base no método da taxa efectiva, sendo reconhecidos em “Rendimentos”, da demonstracdo de
ganhos e perdas.

Os dividendos de instrumentos de capital classificados nesta categoria sdo registados como proveitos
na rubrica “Rendimentos”, quando é estabelecido o direito da Companhia ao seu recebimento.

Justo valor
Conforme acima referido, os activos financeiros registados nas categorias de Activos financeiros ao

justo valor através de ganhos e perdas e Activos financeiros disponiveis para venda sdo valoriza-
dos pelo justo valor.
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O justo valor de um instrumento financeiro corresponde ao montante pelo qual um activo ou
passivo financeiro pode ser vendido ou liquidado entre partes independentes, informadas e inter-
essadas na concretizacao da transaccao em condices normais de mercado.

O justo valor de activos financeiros é determinado por um o6rgao da Companhia independente da
funcdo de negociacao, com base em:

+ Cotacao de fecho na data de balanco, para instrumentos transaccionados em mercados activos;

* Relativamente a instrumentos de divida n3o transaccionados em mercados activos (incluindo titulos
nao cotados ou com reduzida liguidez) sao utilizados métodos e técnicas de valorizacdo, que incluem:

« Precos (bid prices) difundidos por meios de difusao de informacao financeira, nomeadamente a
Bloomberg e a Reuters, incluindo pregos de mercado disponiveis para transacgoes recentes;

- Cotacoes indicativas (bid prices) obtidas junto de instituicdes financeiras que funcionem como

market-makers;

* Modelos internos de valorizagao, os quais tém em conta os dados de mercado que seriam utilizados
na defini¢do de um prego para o instrumento financeiro, reflectindo as taxas de juro de mercado
e a volatilidade, bem como a liquidez e o risco de crédito associado ao instrumento.

+ Os restantes instrumentos de capital ndo cotados e cujo justo valor ndo possa ser mensurado
com fiabilidade (por exemplo, pela inexisténcia de transaccdes recentes) sdo mantidos ao custo,
deduzido de eventuais perdas por imparidade.

b) Passivos financeiros

Os passivos financeiros sao registados na data de contratacdo pelo respectivo justo valor, deduzido
de custos directamente atribuiveis a transac¢do. Os passivos financeiros sdo classificados nas
seguintes categorias:

1) Passivos financeiros ao justo valor através de resultados

Os passivos financeiros ao justo valor através de resultados incluem instrumentos financeiros deriva-
dos com reavaliagdo negativa. Estes passivos encontram-se registados pelo justo valor, sendo os ganhos
ou perdas resultantes da sua valorizacao subsequente registados nas rubricas de “Ganhos liquidos de
activos e passivos financeiros valorizados ao justo valor através de ganhos e perdas”.
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1) Outros passivos financeiros
Esta categoria inclui passivos subordinados, depositos recebidos de resseguradores e ainda pas-
sivos incorridos para pagamento de prestacdes de servicos ou compra de activos, registados em

“Outros credores por operacdes de seguros e outras operagoes”.

Estes passivos financeiros sdo valorizados pelo custo amortizado sendo os juros, quando aplicavel,
reconhecidos de acordo com o método da taxa efectiva.

c) Derivados e contabilidade de cobertura

A Companhia realiza operacdes com produtos derivados no dmbito da sua actividade, com o objec-
tivo de reduzir a sua exposicao a flutuagGes cambiais, de taxas de juro e de cotag@es.

Os instrumentos financeiros derivados sdo registados pelo seu justo valor na data da sua contratac3o.
Adicionalmente, sdo reflectidos em rubricas extrapatrimoniais pelo respectivo valor nocional.

Subsequentemente, os derivados sao mensurados pelo respectivo justo valor. O justo valor é apurado:

+ Com base em cotagdes obtidas em mercados activos (por exemplo, no que respeita a futuros
transaccionados em mercados organizados);

*+ Com base em modelos que incorporam técnicas de valorizagdo aceites no mercado, incluindo
cash-flows descontados e modelos de valorizagao de opgdes.

Derivados embutidos

Os derivados embutidos noutros instrumentos financeiros sdo destacados do contrato de base e
tratados como derivados auténomos no ambito da Norma IAS 39, sempre que:

* As caracteristicas econémicas e os riscos do derivado embutido ndo estejam intimamente rela-
cionados com as caracteristicas econdmicas e os riscos do contrato de base, conforme definido na
Norma IAS 39; e

+ A totalidade do instrumento financeiro combinado ndo esteja registada ao justo valor com as
respectivas variages reflectidas em resultados.
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O maior impacto deste procedimento no que respeita a actividade da Companhia consiste na
necessidade de separar e valorizar os derivados embutidos em instrumentos de divida, nomeada-
mente aqueles em que a remuneracdo ndo tem a natureza de juro (por exemplo, remuneragoes
indexadas a cotacdes ou indices de accdes, a taxas de cambio, etc.). No momento da separacdo,
o derivado é registado pelo respectivo justo valor, correspondendo o valor inicial do contrato de
base a diferenca entre o valor total do contrato combinado e a reavaliacdo inicial do derivado.
Deste modo, nao é reconhecido qualquer resultado no registo inicial da operagao.

Derivados de cobertura

Tratam-se de derivados contratados com o objectivo de cobertura da exposicdo da Companhia a
riscos inerentes a sua actividade. A classificacdo como derivados de cobertura e a utilizacdo das
regras de contabilidade de cobertura, conforme abaixo descrito, dependem do cumprimento dos
requisitos definidos na Norma IAS 39.

Para todas as relacdes de cobertura, a Companhia prepara no inicio da operagdo documentacao

formal, que inclui no minimo os seguintes aspectos:

+ Objectivos de gestao de risco e estratégia associada a realizag3o da operacao de cobertura, de
acordo com as politicas de cobertura de risco definidas;

» Descricao dols) riscols) coberto(s);
+ |dentificacdo e descricao dos instrumentos financeiros cobertos e de cobertura;
+ Método de avaliacdo da eficacia de cobertura e periodicidade da sua realizagao.

Periodicamente, sdo efectuados e documentados testes de eficcia das coberturas através da com-
paracao da variacdo no justo valor do instrumento de cobertura e do elemento coberto (na parcela
atribuivel ao risco coberto). De forma a possibilitar a utilizacdo de contabilidade de cobertura de acordo
com a Norma IAS 39, esta relacdo deverd situar-se num intervalo entre 80% e 125%. Adicionalmente,
sdo efectuados testes de eficacia prospectivos, de forma a estimar a eficacia futura da cobertura.

Os derivados de cobertura sdo registados ao justo valor, sendo os resultados apurados diariamente
reconhecidos em proveitos e custos do exercicio. Caso se demonstre que a cobertura é eficaz,
nomeadamente através do apuramento de uma eficacia entre 80% e 125%, a Companhia reflecte
igualmente no resultado do exercicio a variagdo no justo valor do elemento coberto atribuivel ao
risco coberto.

43



Relatorio e Contas Fidelidade Mundial 2008 Anexo as Demonstragdes Financeiras

Caso a relagdo de cobertura deixe de ser eficaz, a variagdo acumulada de justo valor reflectida no
elemento coberto é reconhecida em resultados até a respectiva maturidade.

As reavaliagdes positivas e negativas de derivados de cobertura sdo registadas no activo e passivo,
respectivamente, em rubricas especificas.

As valorizagGes dos elementos cobertos sdo reflectidas nas rubricas de balango onde se encontram
registados esses instrumentos.

Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, a Companhia ndo utiliza contabilidade de cobertura.
Derivados de negociagdo

Inclui todos os derivados que ndo estejam associados a relagdes de cobertura eficazes, de acordo
com a Norma IAS 39, nomeadamente:

+ Derivados contratados para cobertura de risco em activos ou passivos registados ao justo valor
através de resultados, tornando assim desnecessaria a utilizacdo de contabilidade de cobertura;

+ Derivados contratados para cobertura de risco que ndo retinem as condigoes necessarias para a
utilizacdo de contabilidade de cobertura ao abrigo da Norma IAS 39, nomeadamente pela dificul-
dade em identificar especificamente os elementos cobertos, nos casos em que nao se tratem de
micro-coberturas, ou pelos resultados dos testes de eficacia se situarem fora do intervalo permitido
pela Norma IAS 39;

+ Derivados contratados com o objectivo de “trading”.

Os derivados de negociagdo sao registados ao justo valor, sendo os resultados da reavaliagao apu-
rados diariamente e reconhecidos em proveitos e custos do exercicio, nas rubricas de “Ganhos
liquidos de activos e passivos financeiros valorizados ao justo valor através de ganhos e perdas’,
com excepcao da parcela relativa a juros corridos e liquidados, a qual é reflectida em
“Rendimentos”. As reavaliagdes positivas e negativas sdo registadas nas rubricas "Activos finan-
ceiros detidos para negociagdo” e “Outros passivos financeiros”, respectivamente.
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d) Imparidade de activos financeiros
Activos financeiros ao custo amortizado

A Companhia efectua periodicamente analises de imparidade dos seus activos financeiros registados
ao custo amortizado, nomeadamente empréstimos e contas a receber.

A identificacdo de indicios de imparidade é efectuada numa base individual relativamente a activos
financeiros em que o montante de exposicdo é significativo, e numa base colectiva quanto a
activos homogéneos cujos saldos devedores nao sejam individualmente relevantes.

Sempre que sejam identificados indicios de imparidade em activos analisados individualmente, a
eventual perda por imparidade corresponde a diferenca entre o valor actual dos fluxos de caixa
futuros que se espera receber (valor recuperavel), descontado com base na taxa de juro efectiva

original do activo, e o valor inscrito no balango no momento da analise.

Os activos que ndo sao objecto de andlise especifica sdo incluidos numa analise colectiva de impa-
ridade, sendo para este efeito classificados em grupos homogéneos com caracteristicas de risco
similares (nomeadamente com base nas caracteristicas das contrapartes e no tipo de crédito).
Os cash-flows futuros sdo estimados com base em informac3o histérica relativa a incumprimentos
e recuperagdes em activos com caracteristicas similares.

Adicionalmente, os activos avaliados individualmente e para os quais ndo foram identificados indi-
cios objectivos de imparidade sdo igualmente objecto de avaliacdo colectiva de imparidade, nos
termos descritos no paragrafo anterior.

As perdas por imparidade calculadas na analise colectiva incorporam o efeito temporal do desconto
dos fluxos de caixa estimados a receber em cada operacdo para a data de balango.

0 montante de imparidade apurado ¢ reconhecido em custos, nas rubricas “Perdas de imparidade
(liquidas de reversdo)” e “Outras provisdes (variacdo)’, sendo reflectido em balango como uma
deducao ao valor do activo a que respeita.

Activos financeiros disponiveis para venda
Conforme referido na Nota 2.3. a), os activos financeiros disponiveis para venda s3o registados ao

justo valor, sendo as variagbes no justo valor reflectidas em capital proprio, na rubrica “Reserva de

justo valor”.
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Sempre que exista evidéncia objectiva de imparidade, as menos - valias acumuladas que tenham
sido reconhecidas em reservas sdo transferidas para custos do exercicio sob a forma de perdas por
imparidade, sendo registadas na rubrica “Perdas de imparidade (liquidas de reverso)”.

Para além dos indicios de imparidade relativos a activos financeiros registados ao custo amortizado,
sdo ainda considerados os seguintes indicios especificos no que se refere a instrumentos de capital:

i) AlteracGes significativas com impacto adverso na envolvente tecnoldgica, de mercado, econémica
ou legal em que o emissor opera que indiqguem que o custo do investimento ndo venha a ser recu-
perado na totalidade;

i) Um declinio significativo ou prolongado do valor de mercado abaixo do prego de custo.

Com referéncia a data das demonstragdes financeiras, a Companhia efectua uma analise no sentido
de identificar a existéncia de perdas por imparidade em activos financeiros disponiveis para venda
e, consequentemente, registar as correspondentes perdas por imparidade.

Para este efeito é efectuada uma andlise especifica de cada investimento. Neste ambito, em situa-
¢6es normais de mercado, um dos indicadores que é tido em consideracdo refere-se a menos valias
potenciais superiores a 20% do custo de aquisicdo que se tenham mantido mais de 6 meses.
Este indicador ndo obsta a que como resultado da anélise especifica dos investimentos se proceda
ao registo de imparidade em outras situacées em que se tenha verificado um declinio significativo
ou prolongado no valor de mercado face ao custo desses activos.

Em situagdes anormais de turbuléncia financeira e de volatilidade excessiva do mercado de accaes,
tal como se verificou no exercicio de 2008, a Companhia analisa se a redugdo das cotacdes constitui
ou ndo evidéncia de que o custo dos investimentos poderd ndo ser recuperavel no médio prazo.
Neste contexto, considerou como evidéncia objectiva de imparidade as seguintes situagoes:

i) Existéncia, a data de referéncia das demonstragdes financeiras, de menos valias potenciais supe-
riores a 50% do custo de aquisi¢ao do instrumento financeiro, independentemente do periodo de
tempo ao longo do qual se verificou esta situacdo. Adicionalmente, como resultado da andlise
especifica foi identificada e registada imparidade num conjunto de investimentos em accoes que
apresentavam menos valias inferiores a 50%.

46



Relatorio e Contas Fidelidade Mundial 2008 Anexo as Demonstragdes Financeiras

ii) Existéncia de menos valias potenciais superiores a 30% do custo de aquisicdo do instrumento
financeiro, ao longo de um perfodo igual ou superior a g meses.

As perdas por imparidade em instrumentos de capital ndo podem ser revertidas, pelo que eventuais
mais-valias potenciais originadas apos o reconhecimento de perdas por imparidade sdo reflectidas na
“Reserva de justo valor”. Caso posteriormente sejam determinadas menos-valias adicionais, consi-
dera-se sempre que existe imparidade, pelo que sdo reflectidas em resultados do exercicio.

Relativamente a activos financeiros registados ao custo, nomeadamente instrumentos de capital
n3o cotados e cujo justo valor ndo possa ser mensurado com fiabilidade, a Companhia efectua
igualmente andlises periodicas de imparidade. Neste ambito, o valor recuperavel corresponde a
melhor estimativa dos fluxos futuros a receber do activo, descontados a uma taxa que reflicta de
forma adequada o risco associado a sua detencao.

O montante de perda por imparidade apurado é reconhecido directamente em resultados do exercicio.
As perdas por imparidade nestes instrumentos de capital préprio ndo podem igualmente ser revertidas.

2.4. Activos ndo correntes detidos para venda e grupos de activos e passivos
a alienar

A norma IFRS 5§ - “Activos ndo correntes detidos para venda e operacdes descontinuadas” é
aplicavel a activos isolados e também a grupos de activos a alienar, através de venda ou outro
meio, de forma agregada numa Unica transacgdo, bem como todos os passivos directamente asso-
ciados a esses activos que venham a ser transferidos na transaccdo (denominados “grupos de
activos e passivos a alienar’).

Os activos ndo correntes, ou grupos de activos e passivos a alienar sdo classificados como detidos
para venda sempre que seja expectavel que o seu valor de balango venha a ser recuperado através
de venda, e ndo de uso continuado, sendo transferidos pelo valor liquido contabilistico a data da
reclassificagdo. Para que um activo (ou grupo de activos e passivos) seja classificado nesta rubrica
€ necessario o cumprimento dos seguintes requisitos:

+ A probabilidade de ocorréncia da venda seja elevada;
+ O activo esteja disponivel para venda imediata no seu estado actual;

+ Devera existir a expectativa de que a venda se venha a concretizar até um ano apos a classifi-
cacao do activo nesta rubrica.
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Os activos registados nesta rubrica ndo sdo amortizados, sendo valorizados ao menor entre o custo
de aquisicdo e o justo valor, deduzido dos custos a incorrer na venda. O justo valor destes activos
¢ determinado com base em avaliacées de peritos.

Caso o valor registado em balango seja superior ao justo valor, deduzido dos custos de venda, sdo
registadas perdas por imparidade na rubrica “Perdas de imparidade (liquidas de revers3o)”.

2.5. Terrenos e edificios de rendimento

Correspondem a imoveis detidos pela Companhia com o objectivo de obtencdo de rendimentos
através do arrendamento e/ou da sua valorizacdo.

Os imoveis de rendimento ndo sdo amortizados, sendo registados ao justo valor, determinado com
base em avaliagdes de peritos reconhecidos pelo ISP. As variagdes no justo valor sdo reflectidas em
resultados, nas rubricas “Ganhos liquidos de activos e passivos financeiros valorizados ao justo
valor através de ganhos e perdas”.

2.6. Terrenos e edificios de uso proprio

Os terrenos e edificios de uso proprio sao valorizados pelo seu justo valor, determinado com base
em avaliagOes de peritos avaliadores reconhecidos pelo ISP, deduzido de amortizagdes e perdas por
imparidade acumuladas. Os custos de reparagdo, manutencao e outras despesas associadas ao seu
uso sdo reconhecidos como gasto do exercicio, excepto no que se refere as despesas com itens
que retinam as condigdes para capitalizacdo, os quais sdo reconhecidos separadamente na rubrica
“Outros activos tangiveis” e amortizados ao longo da respectiva vida util.

Os terrenos e edificios de uso proprio sdo avaliados com a periodicidade considerada adequada, de
forma a assegurar que o seu valor de balanco nao difira significativamente do seu justo valor.
A Companhia estabeleceu como periodo de referéncia maximo entre avaliagoes 3 anos.

A variagdo no justo valor destes activos é registada directamente por contrapartida de capital
proprio na rubrica “Reservas de reavaliacdo por revalorizagdo de terrenos e edificios de uso
proprio”. As amortizagdes sdo calculadas pelo método das quotas constantes, as taxas correspon-
dentes a vida util estimada dos respectivos imoéveis de uso préprio. Os terrenos nao s3o objecto
de amortizacao.
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Sempre que o valor liquido contabilistico dos imoveis de uso proprio, apos reversdo de quaisquer
reservas de reavaliagdo anteriormente registadas, exceda o seu justo valor, é reconhecida uma perda
por imparidade com reflexo nos resultados do exercicio, na rubrica “Perdas de imparidade (liquidas de
reversdo)”. As perdas por imparidade podem ser revertidas, também com impacto em resultados do
exercicio, caso subsequentemente se verifigue um aumento no valor recuperavel do activo.

Até 1 de Janeiro de 2004, data da transicao para IAS/IFRS das demonstracées financeiras consoli-
dadas do Grupo Caixa Ceral de Depdsitos, os imoveis de servico proprio detidos por companhias
de seguros eram registados ao justo valor, de acordo com as regras definidas pelo Plano de Contas
para as Empresas de Seguros. Na transicdo para as IFRS, o valor de balango desses imoveis foi
considerado como custo, tal como permitido pelo IFRS 1.

2.7. Outros activos tangiveis
Sao registados ao custo de aquisicao, deduzido das amortizacGes e perdas por imparidade acumu-
ladas. Os custos de reparagdo, manutencao e outras despesas associadas ao seu uso sao recon-

hecidos como custo do exercicio.

As amortizagdes sdo calculadas numa base sistemética ao longo da vida Util estimada do bem, a qual
corresponde ao periodo durante o qual se espera que o activo esteja disponivel para uso, que é:

Anos de vida util

Mobilidrio e material 2-12
Maquinas e ferramentas 4-10
Equipamento informatico 4
Instalac6es interiores 8-10
Material de transporte 4

Equipamento de seguranca 4-10
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As despesas com obras e beneficiagGes em imaveis ocupados pela Companhia como locatario em
regime de locagdo operacional sdo capitalizadas nesta rubrica e amortizadas, em média, ao longo
de um periodo de 10 anos.

As amortizacoes sdo registadas em gastos do exercicio.

Periodicamente s&o realizadas analises no sentido de identificar evidéncias de imparidade em outros
activos tangiveis. Sempre que o valor liquido contabilistico dos activos tangiveis exceda o seu valor
recuperavel (maior de entre o valor de uso e o justo valor), é reconhecida uma perda por impari-
dade com reflexo nos resultados do exercicio, na rubrica “Perdas de imparidade (liquidas de rever-
sdo)”. As perdas por imparidade podem ser revertidas, também com impacto em resultados do

exercicio, caso subsequentemente se verifique um aumento no valor recuperavel do activo.
A Companhia avalia periodicamente a adequagao da vida util estimada dos seus activos tangiveis.
2.8. Locacao financeira

Os activos em regime de locacdo financeira sdo registados pelo justo valor em “Outros activos
tangiveis” e no passivo, processando-se as respectivas amortizagdes.

As rendas relativas a contratos de locacdo financeira sdo desdobradas de acordo com o respectivo
plano financeiro, reduzindo-se o passivo pela parte correspondente a amortizacdo do capital.
Os juros suportados sdo registados em gastos do exercicio.

2.9. Activos intangiveis

Encontram-se registados nesta rubrica custos com a aquisi¢do, desenvolvimento ou preparacao
para uso de software utilizado no desenvolvimento das actividades da Companhia.

Os activos intangiveis sdo registados ao custo de aquisicdo, deduzido de amortizacdes e perdas
por imparidade acumuladas.

As amortizagdes sao registadas numa base sistematica ao longo da vida util estimada dos activos,
a qual corresponde normalmente a um periodo de 3 a 6 anos.

As despesas com manuten¢do de software s3o contabilizadas como custo no exercicio em que
s3o incorridas.
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2.10. Impostos sobre lucros

A Companhia é detida a 100% pela Caixa Seguros e Saude, SGPS S.A., sendo tributada em sede de
Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Colectivas (IRC) segundo o regime especial de tributacao
dos grupos de sociedades previsto no artigo 63° e seguintes do respectivo codigo.

O lucro tributavel do grupo do qual a Caixa Seguros e Saude é a sociedade dominante é calculado
pela soma algébrica dos lucros tributaveis e dos prejuizos fiscais apurados individualmente, corrigido
da parte dos lucros distribuidos entre as sociedades do grupo que se encontre incluida nas bases
tributdveis individuais.

As contas das sucursais da Companhia sdo integradas nas contas da sede para efeitos fiscais.
Para além da sujeicdo a IRC nestes termos, os resultados das sucursais sdo ainda sujeitos a impostos
locais nos paises/territérios onde estas estdo estabelecidas. Os impostos locais sdo dedutiveis a
colecta de IRC da sede nos termos do artigo 85° do respectivo Codigo e dos Acordos de Dupla
Tributagdo celebrados por Portugal.

O artigo 86.° do Cddigo do IRC, estabelece que a colecta, liquida das dedugdes relativas a dupla
tributacdo internacional e beneficios fiscais, ndo pode ser inferior a 60% do montante que seria
determinado se o sujeito passivo ndo usufruisse de:

+ Beneficios fiscais, conforme previstos no n.° 2 do artigo 86.°;
+ Deducao de prejuizos fiscais transmitidos por sociedades fundidas.

O total dos impostos sobre lucros registados em resultados engloba os impostos correntes e os
impostos diferidos.

O imposto corrente é calculado com base no lucro tributavel do exercicio, o qual difere do resultado
contabilistico devido a ajustamentos a matéria colectdvel resultantes de custos ou proveitos nao
relevantes para efeitos fiscais, ou que apenas serdo considerados noutros periodos contabilisticos,
bem como de ajustamentos de valor para efeitos de apuramento das valias tributdveis.

Os impostos diferidos correspondem ao impacto no imposto a recuperar/pagar em periodos futur-
os resultante de diferengas temporarias dedutiveis ou tributaveis entre o valor de balanco dos

activos e passivos e a sua base fiscal, utilizada na determinacado do lucro tributavel.

Os passivos por impostos diferidos sdo normalmente registados para todas as diferencas tem-
porarias tributaveis, enquanto que os impostos diferidos activos sé sdo reconhecidos até ao mon-
tante em que seja provavel a existéncia de lucros tributaveis futuros que permitam a utilizaco das
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correspondentes diferencas tributarias dedutiveis ou de reporte de prejuizos fiscais. Adicional-
mente, ndo sdo registados impostos diferidos activos nos casos em que a sua recuperabilidade
possa ser questionavel devido a outras situagoes, incluindo questdes de interpretacdo da legislagao
fiscal em vigor.

As principais situaces que originam diferencas temporarias ao nivel da Companhia correspondem
a imparidades e provisGes temporariamente n3o aceites fiscalmente e a mais e menos valias poten-
ciais em activos financeiros disponiveis para venda e em terrenos e edificios.

Os impostos diferidos sao calculados com base nas taxas de imposto que se antecipa venham a
estar em vigor a data da reversdo das diferencas temporarias, as quais correspondem as taxas
aprovadas ou substancialmente aprovadas na data de balanco.

Os impostos sobre o rendimento (correntes ou diferidos) s3o reflectidos nos resultados do exercicio,
excepto nos casos em que as transacgOes que os originaram tenham sido reflectidas noutras rubricas
de capital préprio (por exemplo, no caso da reavaliagdo de activos financeiros disponiveis para
venda). Nestas situacoes, o correspondente imposto ¢ igualmente reflectido por contrapartida de

capital proprio, ndo afectando o resultado do exercicio.

Na sequéncia da adop¢ao do novo Plano de Contas para as Empresas de Seguros, aplicavel a par-
tir do exercicio de 2008, tornou-se necessario adaptar as regras de determinacdo do lucro tributavel,
em sede de Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Colectivas (“IRC"), & nova regulamentacao
contabilistica aplicavel ao sector segurador, tendo sido publicado o regime fiscal transitério através
do Decreto-lei n.° 237/2008, de 15 de Dezembro.

Neste ambito, por forca da aplicagdo do novo diploma para efeitos de determinacdo do lucro tri-
butavel, a partir de 1 de Janeiro de 2008 € revogado o artigo 79-A.° do Codigo do IRC e consagrada
uma regra ao abrigo da qual os efeitos nos capitais proprios, que sejam considerados fiscalmente
relevantes decorrentes da aplicagdo do novo PCES, concorrem, em partes iguais, para a formagao do

lucro tributavel correspondente ao exercicio iniciado em 2008 e aos quatro exercicios subsequentes.
2.11. Provisoes e passivos contingentes

Procede-se & constituicdo de provisdes quando existe uma obrigacdo presente (legal ou construtiva)
resultante de eventos passados relativamente a qual seja provavel o futuro dispéndio de recursos,
e este possa ser determinado com fiabilidade. O montante da provisdo corresponde a melhor esti-
mativa do valor a desembolsar para liquidar a responsabilidade na data do balanco.
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Caso ndo seja provavel o futuro dispéndio de recursos, trata-se de um passivo contingente.
Os passivos contingentes sdo apenas objecto de divulgacdo, a menos que a possibilidade da sua

concretizagao seja remota.

As "Outras provisdes” destinam-se a fazer face a contingéncias judiciais, fiscais, e outras resul-

tantes da actividade da Companhia.
2.12. Beneficios dos empregados

As responsabilidades com beneficios dos empregados sao reconhecidas de acordo com os princi-
pios estabelecidos pela Norma IAS 19 - Beneficios dos Trabalhadores. Os principais beneficios con-
cedidos pela Fidelidade Mundial correspondem a pensaes de reforma e sobrevivéncia.

Responsabilidades com pensdes

A Fidelidade Mundial é responsavel pelo pagamento de pensdes de reforma, invalidez e sobrevivéncia

aos seus empregados, nos termos descritos na Nota 30.

A responsabilidade reconhecida em balanco relativa a planos de beneficio definido corresponde a
diferenca entre o valor actual das responsabilidades e o justo valor dos activos dos fundos de pensées,
ajustada pelos ganhos e perdas actuariais diferidos. O valor total das responsabilidades é determi-
nado numa base anual, por actuarios especializados, utilizando o método “Unit Credit Projected”,
e pressupostos actuariais considerados adequados (Nota 30). A taxa de desconto utilizada na
actualizacao das responsabilidades reflecte as taxas de juro de mercado de obrigacdes de empresas
de elevada qualidade, denominadas na moeda em que s3o pagas as responsabilidades, e com prazos
até ao vencimento similares aos prazos médios de liquidacdo das responsabilidades.

Os ganhos e perdas resultantes de diferencas entre os pressupostos actuariais e financeiros uti-
lizados e os valores efectivamente verificados no que se refere as responsabilidades e ao rendimento
esperado do fundo de pensdes, bem como os resultantes de alteracées de pressupostos actuariais,
sao diferidos numa rubrica de activo ou passivo (“corredor”), até ao limite de 10% do valor actual
das responsabilidades por servicos passados ou do valor do fundo de pensées (ou, caso aplicavel,
das provisées constituidas), dos dois o maior, reportados ao final do ano corrente. Caso os ganhos e
perdas actuariais excedam o valor do corredor, o referido excesso é reconhecido em resultados pelo
periodo de tempo médio até a idade normal de reforma dos colaboradores abrangidos pelo plano.
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O custo do exercicio com pensdes de reforma, que inclui o custo dos servios correntes e o custo
dos juros, deduzido do rendimento esperado, é reflectido pelo valor liquido na rubrica apropriada
de “Gastos com pessoal”. A amortizacdo de ganhos e perdas actuariais é também reflectida nesta
rubrica.

O impacto da passagem a reforma de colaboradores antes da idade normal de reforma definida no
estudo actuarial é reflectido directamente em “Gastos com pessoal”.

Beneficios de curto prazo

Os beneficios de curto prazo, incluindo prémios de produtividade pagos aos colaboradores pelo
seu desempenho, sdo reflectidos em “Gastos com pessoal” no periodo a que respeitam, de acordo
com o principio da especializagao de exercicios.

2.13. Contratos de seguro e contratos de investimento
a) Derivados e contabilidade de cobertura

O registo das transac¢Oes associadas aos contratos de seguro emitidos e aos contratos de resseguro
detidos pela Companhia ¢ efectuado de acordo com o normativo do Instituto de Seguros de Portugal.
No dmbito da transi¢ao para o novo Plano de Contas para as Empresas de Seguros, foram incorpo-
rados neste normativo os principios de classificacao de contratos estabelecidos pela norma IFRS 4 —
“Contratos de seguro”, no dmbito dos quais os contratos sem risco de seguro significativo sdo con-
siderados contratos de investimento e contabilizados de acordo com os requisitos do IAS 39.

Adicionalmente, conforme previsto na IFRS 4, os contratos de investimento com participagdo nos
resultados com componente discricionaria continuam a ser classificados como contratos de
seguro, continuando portanto a ser valorizados de acordo com as normas do ISP.

Considera-se que um contrato de seguro ou de investimento contém participagdo nos resultados
com uma componente discriciondria quando as respectivas condicoes contratuais prevéem a
atribuicdo ao segurado, em complemento da componente garantida do contrato, de beneficios adi-
cionais caracterizados por:

« Ser provavel que venham a constituir uma parte significativa dos beneficios totais a atribuir no
ambito do contrato; e
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+ Cujo montante ou momento da distribuicao dependam contratualmente da discricao do emissor; e

« Estejam dependentes da performance de um determinado grupo de contratos, de rendimentos
realizados ou ndo realizados em determinados activos detidos pelo emissor do contrato, ou do
resultado da entidade responsavel pela emissdo do contrato.

b) Reconhecimento de proveitos e custos

Os prémios de contratos de seguro ndo vida, de contratos de seguro de vida e de contratos de inves-
timento com participagao nos resultados com componente discricionaria sdo registados quando devi-
dos, na rubrica “Prémios adquiridos liquidos de resseguro”, da demonstracdo de ganhos e perdas.

Os prémios emitidos relativos a contratos de seguro ndo vida e os custos de aquisicdo associados
sao reconhecidos como proveito e custo ao longo dos correspondentes periodos de risco, através
da movimentagdo da provisdo para prémios ndo adquiridos.

As responsabilidades para com os segurados associadas a contratos de seguro de vida e a con-
tratos de investimento com participagdo discricionaria nos resultados sao reconhecidas através da
provisdo matematica do ramo vida, sendo o custo reflectido no mesmo momento em que s3o regis-

tados os proveitos associados aos prémios emitidos.
c) Provisao para prémios ndo adquiridos e custos de aquisi¢ao diferidos

A provisdo para prémios ndo adquiridos corresponde ao valor dos prémios emitidos de contratos
de seguro imputaveis a exercicios seguintes, ou seja, a parte correspondente ao periodo desde a
data de encerramento do balanco até ao final do periodo a que o prémio se refere. E calculada,
para cada contrato em vigor, através da aplicacdo do método “Pro-rata temporis” aos respectivos
prémios brutos emitidos.

As despesas incorridas com a aquisicdo de contratos de seguro ndo vida, incluindo comissdes de
mediacdo e as restantes despesas imputadas a funcdo de aquisicdo, sdo diferidas ao longo do
periodo a que se referem, sendo reconhecidas como uma deducdo ao valor das provisdes técnicas
de contratos de seguros e reflectidas na rubrica de provisdes para prémios ndo adquiridos.

De acordo com o previsto pelas normas do ISP, os custos de aquisicdo diferidos para cada ramo
técnico ndo podem ultrapassar 20% dos respectivos prémios diferidos.
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d) Provisdo para sinistros

Regista o valor estimado das indemnizagGes a pagar por sinistros ja ocorridos, incluindo os sinistros
ocorridos e nao participados (IBNR), e os custos administrativos a incorrer com a regularizagdo
futura dos sinistros que actualmente se encontram em processo de gestdo e dos sinistros IBNR.
Com excep¢ao das provisdes matematicas e para assisténcia vitalicia do ramo acidentes de traba-lho,
as provisdes para sinistros registadas pela Companhia ngo sdo descontadas.

Provisgo para sinistros de acidentes de trabalho

A provisdo para sinistros do ramo acidentes de trabalho inclui a provisdo matematica, a provisao

para despesas com assisténcia temporaria e a provisao para despesas com assisténcia vitalicia.

A provisdo matematica do ramo acidentes de trabalho tem por objectivo registar a responsabili-
dade relativa a:

+ Pensdes a pagar relativas a sinistros cujos montantes j& estejam homologados pelo Tribunal
do Trabalho;

« Estimativa das responsabilidades por pensées relativas a sinistros ja ocorridos mas que se encon-
trem pendentes de acordo final ou sentenca, denominadas de pensdes definidas;

+ Estimativa das responsabilidades por pensdes relativas a sinistros ja ocorridos mas cujos respec-
tivos processos clinicos ndo estao concluidos a data das demonstragdes financeiras ou pensoes

referentes a sinistros ja ocorridos mas ainda ndo declarados, denominadas pensdes presumiveis.

As hipdteses e bases técnicas utilizadas no célculo das provisdes matematicas Homologadas e
Definidas de acidentes de trabalho sdo as seguintes:

Obrigatoriamente Remiveis Nao Remiveis

Tabua de mortalidade TD 88/90 TD 88/90 (Homens)
TV 88/90 (Mulheres)
Taxa de desconto 5.25% 4%

Encargos de gestao 2,40% 4%
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A estimativa da provisdo matematica para pensdes presumiveis de Acidentes de Trabalho é efectuada
com base em tridngulos de desenvolvimento das variaveis histdricas consideradas relevantes para
as provisdes matematicas conhecidas.

De acordo com a legislagdo vigente, a responsabilidade inerente ao incremento anual de pensdes é
assumida pelo FAT- Fundo de Acidentes de Trabalho. A Companhia efectua o pagamento integral das
pensoes, sendo posteriormente reembolsada pela parcela da responsabilidade do FAT. A gestdo deste
fundo é da responsabilidade do Instituto de Seguros de Portugal, sendo as suas receitas constituidas
por contribuicoes efectuadas pelas companhias seguradoras e pelos proprios tomadores de seguro
do ramo acidentes de trabalho. Para o efeito ¢ constituida uma provisao para as contribuicées futuras
para o FAT relativas a responsabilidades com pensoes, ja existentes a data do balanco.

A provisao para despesas com assisténcia temporaria tem como objectivo registar a responsabili-
dade relativamente a despesas com caracter ndo vitalicio de sinistrados de acidentes de trabalho.
0 seu cdlculo baseia-se em modelos actuariais aplicados a matrizes de run-off destas despesas.

A provisdo para despesas com assisténcia vitalicia (AV) diz respeito a despesas de caracter vitalicio,
e é calculada com as seguintes bases técnicas:

Tabua de mortalidade 35%*TV 88/90 + 65%*TD 88/90
Taxa de desconto 4%
Taxa de inflacao 2%
Encargos de gestao 2%

As provisdes de acidentes de trabalho sdo calculadas recorrendo a bases de dados internas.
Provisao para sinistros de automavel

No que diz respeito ao ramo automovel, os sinistros abertos geram automaticamente uma provisao
inicial média por sub-sinistro, afectando a unidade em risco e o elemento de cobertura em causa.
A provisdo automatica varia também com a gravidade do dano corporal, caso este exista. Esta provisao
pode ser revista, quando o gestor do sinistro verifique que ela ¢ desadequada, e durante a vida do sinistro
vdo ocorrendo ajustamentos, de acordo com a informagdo que vai sendo recolhida (relatérios técnicos
especializados), ou seja, passa a existir uma andlise casuistica da provisao disponivel.
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Provisao para sinistros dos restantes ramos

A provisdo para sinistros dos restantes ramos é calculada caso a caso pelo seu gestor e revista
sempre que chegue nova informagao através de relatorios técnicos especializados.

A andlise & suficiéncia das provisdes para os diversos ramos é avaliada/validada pelo actudrio
responsavel ao longo do ano, o qual elabora um relatario especifico no final do exercicio.

Esta andlise ¢ efectuada para os principais ramos / grupos de ramos, representativos de mais de
90% das provisdes para sinistros, nomeadamente automdvel, acidentes de trabalho, acidentes pes-
soais e doenca.

As analises realizadas contemplam responsabilidades directas com os segurados (sinistros declarados
ou ndo), e ainda encargos a pagar no futuro, nomeadamente o FAT.

As estimativas efectuadas assentam em tridngulos de pagamentos emitidos e utilizam quer modelos
deterministicos, quer modelos estocasticos.

e) Provisio matematica do ramo vida

Corresponde ao valor actuarial estimado dos compromissos da empresa de seguros, incluindo as
participacoes nos resultados ja distribuidas e apds dedugdo do valor actuarial dos prémios futuros,
calculado para cada apolice de acordo com métodos actuariais e segundo as respectivas bases técnicas.

Relativamente aos contratos de seguro de vida em que o risco de investimento é suportado pelo
tomador de seguro, esta rubrica inclui apenas as provisdes técnicas adicionais que eventualmente
sejam constituidas para cobrir riscos de mortalidade, gastos administrativos ou outros gastos (como,
por exemplo, as prestacdes garantidas na data de vencimento ou os valores de resgate garantidos).

f) Provisdo para participacio nos resultados

A provisdo para participagdo nos resultados inclui os montantes destinados aos tomadores de
seguro ou aos beneficidrios dos contratos, sob a forma de participagdo nos resultados, a atribuir
ou atribuida desde que tais montantes ndo tenham sido ja distribuidos.

A provisdo para participagdo nos resultados a atribuir corresponde ao valor liquido dos ajustamentos
de justo valor relativos aos investimentos afectos a seguros de vida com participagdo nos resultados,
na parte estimada do tomador de seguro ou beneficidrio do contrato. A estimativa dos montantes
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a atribuir aos segurados sob a forma de participacdo nos resultados em cada modalidade ou con-
junto de modalidades é calculada tendo por base um plano adequado, aplicado de forma consis-
tente, que tem em consideracdo o plano de participagdo nos resultados, a maturidade dos compro-
missos, os activos afectos e ainda outras variaveis especificas da modalidade ou modalidades em
causa. Nos casos em que o plano de participacdo nos resultados ndo estabelece de forma inequivo-
ca a percentagem da atribuicao, sdo tidas em consideracao as percentagens de atribuicao histaricas
verificadas em periodo ndo inferior a 3 anos e a informagao mais recente ao dispor da companhia.

Esta provisao é constituida por contrapartida da rubrica “Participacdo nos resultados a atribuir”, da
demonstracdo de ganhos e perdas, ou, em alternativa, na parte aplicavel, directamente por contra-
partida das reservas de reavaliagdo por ajustamentos no justo valor de investimentos em filiais,
associadas e empreendimentos conjuntos, de activos financeiros disponiveis para venda e dos

terrenos e edificios de uso proprio afectos aos seguros de vida com participagdo nos resultados.

Ao longo do periodo de duracdo dos contratos de cada modalidade ou conjunto de modalidades,
o saldo da provisdo para participagao nos resultados a atribuir que Ihe corresponde é integralmente
utilizado pela compensacdo dos ajustamentos negativos do justo valor dos investimentos e pela
sua transferéncia para a provisao para participacao nos resultados atribuida.

A provisdo para participacdo nos resultados atribuida inclui os montantes destinados aos
tomadores de seguro ou aos beneficidrios dos contratos, sob a forma de participacao nos resultados,
gue ndo tenham ainda sido distribuidos mas que ja lhes foram atribuidos.

g) Provisdo para compromissos de taxa

A provis3o para compromissos de taxa é constituida relativamente a todos os seguros e operacées
do ramo «Vida» em que exista uma garantia de taxa de juro, sempre que a taxa de rendibilidade
efectiva das aplicagGes que se encontram a representar as provisdes matematicas de determinados
contratos de seguro, seja inferior a taxa técnica de juro média ponderada utilizada na determinagao
das provisGes matematicas desses contratos.

h) Provisdo para estabilizagdo de carteira

A provisdo para estabilizagdo de carteira é constituida relativamente aos contratos de seguro de
grupo, anuais renovaveis, garantindo como cobertura principal o risco de morte, com vista a fazer
face ao agravamento do risco inerente & progressao da média etaria do grupo seguro, sempre que
aqueles sejam tarifados com base numa taxa Unica, a qual, por compromisso contratual, se deva
manter por um certo prazo.
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i) Provisao para desvios de sinistralidade

A provisdo para desvios de sinistralidade destina-se a fazer face a sinistralidade excepcionalmente
elevada nos ramos de seguros em que, pela sua natureza, se preveja que aquela tenha maiores
oscilagbes. Esta provisao é constituida para o seguro de crédito, seguro de caucdo, seguro de co-
Iheitas, risco de fenomenos sismicos e resseguro aceite — risco atomico, de acordo com o estabe-
lecido pelas normas do ISP.

j) Provisdo para riscos em curso

E calculada para todos os seguros n3o vida e destina-se a fazer face as situacGes em que os
prémios imputdveis a exercicios seguintes relativos aos contratos em vigor a data das demons-
tracGes financeiras nao sejam suficientes para pagar as indemnizacoes e despesas imputaveis aos
respectivos ramos técnicos. Esta provis3o é calculada com base nos racios de sinistralidade, de custos

de exploracao, de cedéncia e de rendimentos, em conformidade com o definido pelo ISP.
k) Provisdes técnicas de resseguro cedido

Sao determinadas aplicando os critérios descritos acima para o seguro directo, tendo em atencao
as percentagens de cessdo, bem como outras clausulas existentes nos tratados em vigor.

1) Responsabilidades para com subscritores de produtos “Unit-linked”

As responsabilidades associadas a contratos de investimento em que o risco é suportado pelo
tomador (produtos “Unit-linked”) emitidos pela Companhia sao valorizadas ao justo valor, determi-
nado com base no justo valor dos activos que integram a carteira de investimentos afecta a cada
um dos produtos, deduzido dos correspondentes encargos de gest3o, e registadas na rubrica
“Passivos financeiros de contratos de seguro e operagGes considerados para efeitos contabilisticos

como contratos de investimento”.

As carteiras de investimentos afectas a produtos “Unit-linked” sdo compostas por activos financeiros,
incluindo titulos de rendimento fixo, titulos de rendimento varidvel, instrumentos derivados e depdsitos
em instituicoes de crédito, os quais sdo avaliados ao justo valor, sendo as correspondentes mais e
menos-valias ndo realizadas reconhecidas na demonstracao de ganhos e perdas do exercicio.
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m) Responsabilidades para com subscritores de outros contratos de investimento

As responsabilidades para com subscritores de outros produtos regulados, classificados como con-
tratos de investimento de acordo com a IFRS 4, mas que ndo incluem participagao nos resultados
com componente discricionaria, sdo valorizadas de acordo com os requisitos do IAS 39 e registadas
na rubrica "Passivos financeiros de contratos de seguro e operagdes considerados para efeitos con-
tabilisticos como contratos de investimento”.

n) Imparidade de saldos devedores relacionados com contratos de seguro e de resseguro

Com referéncia a cada data de apresentacdo de demonstragGes financeiras a Companhia avalia a
existéncia de indicios de imparidade ao nivel dos activos originados por contratos de seguro e de
resseguro, nomeadamente as contas a receber de segurados, mediadores, resseguradores e resse-

gurados e as provisdes técnicas de resseguro cedido.

Caso sejam identificadas perdas por imparidade, o valor de balanco dos respectivos activos é
reduzido por contrapartida da demonstracdo de ganhos e perdas do exercicio, sendo o custo
reflectido na rubrica “Outras provisdes (variacio) - Ajustamentos’”.

2.14. Comissoes

Conforme referido na Nota 2.3, as comissGes relacionadas com instrumentos financeiros,
nomeadamente comissdes cobradas ou pagas na originacao das operagdes, sdo incluidas no custo
amortizado e reconhecidas na demonstragdo de ganhos e perdas ao longo da operacao, pelo método
da taxa efectiva.

As comissGes por servios prestados sdo normalmente reconhecidas como proveito ao longo do
periodo de prestacao do servico ou de uma so vez, se respeitarem a compensagao pela execugdo
de actos Unicos.

2.15. Caixa e seus equivalentes

Para efeitos da preparacdo da demonstragdo de fluxos de caixa, a Companhia considera como
“Caixa e seus equivalentes” o total da rubrica “Caixa e seus equivalentes e depdsitos a ordem”.
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2.16. Estimativas contabilisticas criticas e aspectos julgamentais mais relevantes
na aplicacdo das politicas contabilisticas

Na aplicacdo das politicas contabilisticas acima descritas, é necessaria a realizacdo de estimativas
pelo Conselho de Administragdo da Fidelidade Mundial. As estimativas com maior impacto nas
demonstracoes financeiras da Companhia incluem as abaixo apresentadas.

Determinagao de perdas por imparidade em activos financeiros disponiveis para venda

As perdas por imparidade em activos financeiros sdo determinadas de acordo com a metodologia definida
na Nota 2.3. d). Deste modo, a determinagdo da imparidade em activos disponiveis para venda tem em
conta as concluses resultantes da avaliacdo especifica efectuada pela Fidelidade Mundial com base no
conhecimento da realidade dos emitentes dos instrumentos financeiros em questao.

A Fidelidade Mundial considera que a imparidade determinada com base nesta metodologia
permite reflectir de forma adequada o risco associado a sua carteira de activos disponiveis para
venda, tendo em conta as regras definidas pelo IAS 39.

Valorizacdo de instrumentos financeiros nao transaccionados em mercados activos

De acordo com a Norma IAS 39, a Fidelidade Mundial valoriza ao justo valor todos os instrumentos
financeiros, com excepcao dos registados ao custo amortizado. Na valorizagdo de instrumentos
financeiros ndo negociados em mercados liquidos, sdo utilizados modelos e técnicas de valorizacao
tal como descrito na Nota 2.3. a). As valorizacdes obtidas correspondem a melhor estimativa do
justo valor dos referidos instrumentos na data do balanco. Conforme referido na Nota 2.3. a), de
modo a assegurar uma adequada segregacao de funcdes, a valorizacdo destes instrumentos finan-
ceiros é determinada por um 6rgdo independente da fun¢do de negociacdo.

Beneficios dos empregados

Conforme referido na Nota 2.12. acima, as responsabilidades da Fidelidade Mundial por beneficios
pds-emprego e outros beneficios de longo prazo concedidos aos seus empregados sao determi-
nadas com base em avaliacoes actuariais. Estas avaliacdes actuariais incorporam pressupostos
financeiros e actuariais relativos a mortalidade, invalidez, crescimentos salariais e de pensdes,
rendibilidade dos activos e taxa de desconto, entre outros. Os pressupostos adoptados correspon-
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dem a melhor estimativa da Companhia e dos seus actudrios do comportamento futuro das
respectivas variaveis.

Determinagao dos passivos por contratos de seguros

A determinacdo das responsabilidades da Companhia por contratos de seguros é efectuada com
base nas metodologias e pressupostos descritos na Nota 2.13. acima. Estes passivos reflectem uma
estimativa quantificada do impacto de eventos futuros nas contas da Companhia, efectuada com
base em pressupostos actuariais, historico de sinistralidade e outros métodos aceites no sector.

Face a natureza da actividade seguradora, a determinagdo das provisdes para sinistros e outros
passivos por contratos de seguros reveste-se de um elevado nivel de subjectividade, podendo os val-
ores reais a desembolsar no futuro vir a ser significativamente diferentes das estimativas efectuadas.

No entanto, a Fidelidade Mundial considera que os passivos por contratos de seguros reflectidos nas
demonstragoes financeiras reflectem de forma adequada a melhor estimativa na data de balango dos
montantes a desembolsar pela Companhia.

Determinacdo de impostos sobre lucros

Os impostos sobre os lucros (correntes e diferidos) sdo determinados pela Companhia com base
nas regras definidas pelo enquadramento fiscal em vigor nos paises em que opera. No entanto, em
algumas situacoes a legislacdo fiscal ndo é suficientemente clara e objectiva e pode dar origem a
diferentes interpretacGes. Nestes casos, os valores registados resultam do melhor entendimento dos
orgaos responsaveis da Fidelidade Mundial sobre o correcto enquadramento das suas operagoes,
o qual é no entanto susceptivel de ser questionado pelas Autoridades Fiscais.
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3. Caixa e Seus Equivalentes e Depositos a Ordem

Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, esta rubrica apresenta a seguinte composicao:

Caixa e seus equivalentes
Sede

Delegacoes

Deposito a ordem
No pais

Afectos

Nao afectos

No estrangeiro
Afectos

Nao afectos

2008

3341148
4651433
7 992 581

543 023 040
38514716

15 843 896
6 135930
603 571 582
611510 163

2007

4 105 586
4 416 305
8 521 891

440 287 766
146 096 441

21759 614
9 581 675
617 725 496
626 247 387
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4. Investimentos em Filiais, Associadas e Empreendimentos
Conjuntos

Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, esta rubrica apresenta a seguinte composicao:

(Valores em Euros)

2008 2007
Participagao Valor de Participagao Valor de
efectiva (%) balanco efectiva (%) balanco

Valorizadas ao custo:

Filiais - Grupo Caixa Seguros e Saude, SGPS, S.A. 100.00% 33,320,600 100.00% 33,320,600
Via Directa - Companhia de Seguros, S.A. 100.00% 18,156,243 100.00% 18,156,243
Fidelidade-Mundial, SGII, S.A.. 88.00% 13,364,666 88.00% 13,364,666
Cetra - Centro Técnico de Reparagdo Automovel, S.A. 50.00% 967,330 50.00% 967,330
EPS - Gestdo de Sistemas de Saude, S.A. 100.00% 500,188 100.00% 500,188
GEP - Gestao de Peritagens Automoveis, S.A. 100.00% 100,000 100.00% 100,000
E.APS. - Empresa de Andlise, Prevencdo e Segurancga, S.A. 100.00% 49,880 100.00% 49,880
HPP SGPS, S.A. 75.00% 15,500,670

Filiais - Grupo Caixa Geral de Depositos
Caixa-B.Investimento 10.63% 13,346,572 10.63% 13,344,133
Bnu Macau, S.A. 1.88% 675,104 1.88% 634,282
Imocaixa 10.00% 2,494 10.00% 2,494

Associadas

Audatex Portugal - Peritagens Informat.

Derivadas de Acidentes, S.A. 18.67% 418,990 18.67% 418,990

HIGHGROVE - Invest. Part. SGPS, S.A. 25.00% 276,806 25.00% 95,306
81,178,873 96,454,782

A Fidelidade Mundial é integralmente detida pela Caixa Seguros e Saude, SGPS S.A., entidade que apre-
senta contas consolidadas. Por esse motivo, a Companhia esta dispensada da apresentacao de contas
consolidadas, conforme previsto no Decreto-Lei n® 147 / 9.
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Os dados financeiros das principais empresas filiais e associadas em 31 de Dezembro de 2008 e 2007

eram os seguintes:

(Valores em Euros)

2008 2008 :
% Capital Resultados Total dos
Sector de actividade/entidade Sede Particiapacdo Activos Passivos préprio(a) liquidos  proveitos
efectiva
Segurador
Via Directa - Companhia de Seguros, S.A. Lisboa 10000 86,879,052 57445856 29,433,196 415850 35,481,343
Companhia Portuguesa de Resseguros, SA. Lisboa 8800 43870697 22892584 20978113 768,993 957,331
Imobiliario
Fidelidade-Mundial, SGll, S.A. Lisboa 10000 47,881,162 22,831,703 25049459 1232250 5,001,058
Fundo de Investimento Imobiliario Fechado
Saudeinvest Lisboa 97.82 119863516 35800688 84,062,828 (864,664) 1683412
Satde
EPS - Gestao de Sistemas de Saude, SA. Lisboa  100.00 3,477,886 1312505 2,165,381 36,767 443,119
Outros sectores
Audatex Portugal - Peritagens Informat.
Derivadas de Acidentes, S.A. Lisboa 18.67 6,191,194 2,193,144 3,998,050 1426594 6,552,500
Cetra - Centro Técnico de Reparacao
Automdvel, SA. Lisboa 50.00 2.822,836 799428 2023408 131013 2357019
EAPS. - Empresa de Andlise, Prevencao
e Sequranca, SA. Lisboa  100.00 951,352 711,292 240060 13057 2091213
GEP - Gestdo de Peritagens Automaoveis, S.A. Lisboa 100.00 4,155,592 4,056,453 99,139 (3,620) 19,837,458
HIGHGROVE - Invest. Part. SGPS, S.A. Meladas 2500 22,150,089 21,686,038 464,051 (292,269) 987,815

Mozelos

(a) O capital proprio inclui o resultado liquido do exercicio.

Os dados financeiros em 31 de Dezembro de 2008 foram retirados das demonstragGes financeiras

provisorias, sujeitas a alteragdes antes da respectiva aprovacao em Assembleia Geral de accionistas.
As empresas filiais e associadas, agrupadas pela natureza do seu negdcio principal sdo as seguintes:
Seguros

A Via Directa - Companhia de Seguros, S.A., com sede em Lisboa, na Avenida José Malhoa, n®13 - 2°,
foi constituida em 28 de Novembro de 1997 e tem por objecto social o exercicio da actividade segu-
radora e resseguradora, em todos os ramos e operacbes de seguros nao vida legalmente autoriza-

dos, podendo exercer ainda actividades conexas com as de seguros e resseguros.

A Companhia Portuguesa de Resseguros, S.A., com sede em Lisboa, na Avenida da Liberdade,
n° 277 - 4°, foi constituida em 13 de Janeiro de 1983 e tem por objecto social praticar quaisquer



Relatorio e Contas Fidelidade Mundial 2008 Anexo as Demonstragdes Financeiras

operacées relativas a resseguros dos ramos Nao Vida, tanto em Portugal como no estrangeiro, bem
como participar na redistribuicdo no mercado de determinados riscos de natureza ou dimensao
especificas.

Imobiliaria

A Fidelidade-Mundial, Sociedade de Gest3o e Investimento Imobilidrio, S.A., com sede em Lisboa,
na Avenida 5 de Outubro, n® 175, foi constituida em 19 de Novembro de 1991 e o seu objecto prin-
cipal é o arrendamento de imoveis proprios por ela adquiridos ou construidos e a prestagdo de
servicos conexos. Em 24 de Novembro de 2004 foi realizada a escritura de fusdo por incorporacao
da Caixa Imobilidrio - Sociedade de Gestdo e Investimento Imabilidrio, S.A., na Mundial Confianca
- Sociedade de Cestao e Investimento Imobiliario, S.A., a qual alterou a sua denominagdo para a
actual. A fusdo produziu efeitos contabilisticos a 1 de Janeiro de 2004.

O Fundo de Investimento Imobiliario Fechado Saudeinveste foi constituido em 10 de Dezembro de
2002 e tem como politica de investimento alcancar numa perspectiva de médio e longo prazo, uma
valorizagdo crescente de capital, através da constituicdo e gestdo de uma carteira de valores
predominantemente imobilidrios.

Satde

A EPS - Gestdo de Sistemas de Saude, S.A., com sede em Lisboa, na Avenida 5 de Outubro, n° 175 - 7°,
foi constituida em 29 de Maio de 2001 e tem por objecto social a prestacao de servicos de gestao,
consultoria e intermediagdo na drea da salde e actividades conexas, instrumentais ou comple-

mentares, bem como a prestacdo de cuidados de saude.
Outros Sectores

A Audatex Portugal - Peritagens Informatizadas Derivadas de Acidentes, S.A., com sede em Lisboa,
na Rua Basilio Teles, n® 24 - 3°, foi constituida em 1994 e tem por objecto social a exploracao de
um sistema informético que permite o cdlculo directo e indirecto de danos decorrentes de
acidentes. A sociedade podera igualmente explorar servicos complementares de apoio ao sistema
anteriormente referido, nomeadamente junto de companhias seguradoras, peritos, oficinas ou outros
interessados.

A Cetra - Centro Técnico de Reparacdo Automovel, S.A., com sede em Lisboa, na Rua Cidade de
Bolama, n° 1 - B, foi constituida em 1988 e tem por objecto social o exercicio de toda e qualquer
actividade relacionada com veiculos automoveis, nomeadamente reparacoes, peritagens, avaliagdes
e recuperacdo de salvados, bem como a locacdo de veiculos automoveis. Acessoriamente, a
sociedade pode realizar operacées conexas ou complementares das referidas.
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A E.APS. - Empresa de Andlise, Prevencao e Seguranga, S.A., com sede em Lisboa, na Rua Nova
da Trindade, n° 15, foi constituida em 11 de Novembro de 1996 e tem por objecto social a prestacao
de servicos de andlise e prevencao de riscos, bem como de consultoria técnica e formacdo para
incremento das condigdes de higiene, segurancga e satide em locais de trabalho, de apoio labora-
torial, de planeamento e acompanhamento de intervengoes de recupera¢do ambiental e de gestdo
de instalagdes industriais para tratamento, recuperacao ou reciclagem.

A GEP - Gestdo de Peritagens Automoveis, S.A., com sede em Lisboa, na Avenida José Malhoa,
n° 13 - 4°, foi constituida em 11 de Novembro de 1996 e tem por objecto social a prestacdo de
servicos de avaliagdo de danos em veiculos automoveis, ligeiros e pesados, ciclomotores e veloci-
pedes, incluindo seus reboques e atrelados.

A HIGHGROVE - Investimentos e Participacdes, SGPS, S.A., com sede no Lugar de Meladas, n° 380,
Mozelos, foi constituida em 21 de Setembro de 1999 e tem por objecto social a gestao de partici-
pacbes em outras sociedades, como forma indirecta de exercicio de actividades econdmicas.

Os principais movimentos nas empresas filiais e associadas da Fidelidade Mundial durante os exer-
cicios de 2007 e 2008, foram os seguintes:

a) Reforgo de posi¢do por aumento de Capital do Fundo de Investimento Imobiliério Fechado
Saudelnveste.

Em 8 de Maio de 2007, a Companhia de Seguros Fidelidade-Mundial, S.A., subscreveu mais
29.075 unidades de participagdo, representativas de 35,13% do capital social do Fundo de
Investimento Imobilidrio Fechado Saudelnveste, pelo valor de 29.998.748 Euros.

b) Aumento de capital da HPP - Hospitais Privados de Portugal, SGPS, S.A.

Em g de Junho de 2007, a HPP - Hospitais Privados de Portugal, SGPS, S.A., realizou um aumento
de capital social no montante de 1.833.333 Euros, integralmente subscrito pela USP Portugal,
através da emissao de 1.833.333 novas ac¢des com o valor nominal de 1 Euro cada, representativas
de 25% do capital social da HPP. Este aumento de capital foi efectuado ao prego de 9,27 Euros por
acgao, gerando um prémio de emissdo de 15.166.667 Euros.

c) Aquisicao da Companhia Portuguesa de Resseguros, S.A.
Em 17 de Setembro de 2007, a Companhia de Seguros Fidelidade-Mundial, S.A. adquiriu 70% do

capital social da Companhia Portuguesa de Resseguros, S.A.. Em 31 de Dezembro de 2007, a
participacdo efectiva da Caixa Seguros, SGPS, S.A. nesta empresa era de 100%.
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d) Venda da LCS a Caixa Seguros, SGPS, S.A.

Em 28 de Dezembro de 2007, a Caixa Seguros, SGPS, S.A. adquiriu 100% da participagdo que a EPS
detinha na LCS, representativa de 1.615.132 accdes, com o valor nominal de 1 Euro, no montante de
1.615.132 Euros. A Caixa Seguros adquiriu ainda o crédito de suprimentos no montante de 1.910.788 Euros
e as prestagdes suplementares efectuadas pela EPS a LCS no montante de 1.561.969 Euros.

e) Venda da HPP - Hospitais Privados de Portugal, SGPS, S.A. a Caixa Seguros, SGPS, S.A.

Em 30 de Julho de 2008, a Caixa Seguros, SGPS, S.A. adquiriu a participacdo de 75% que a Fidelidade
Mundial detinha na HPP — Hospitais Privados de Portugal, SGPS, S.A., representativa de 5.500.000 acgoes,
com o valor nominal de 5 Euros cada, pelo montante total de 19.250.000 Euros, tendo sido apurada
uma mais valia de 3.749.330 Euros (Nota 33).

0. Activos Financeiros Detidos para Negociacdo e Activos
Financeiros Classificados no Reconhecimento Inicial ao
Justo Valor Através de Ganhos e Perdas

Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, esta rubrica apresenta a seguinte composic3o:

(Valores em Euros)

2008 ; 2908 - 2907
Detidos Ao justo Detidos Ao justo
Sector de actividade/entidade para valor através Total para valor através Total
negociacdo de resultados negociacdo de resultados
Investimentos relativos a
contratos “Unit linked" 453,070,122 453,070,122 512,485,728 512,485,728
Outros investimentos:
Instrumentos de divida
De outros emissores:
De ndo residentes 90,583,041 453,070,122 123,358,132 123,358,132
Instrumentos derivados com
justo valor positivo (Nota 6)
Swaps de taxa de juro 14,955,732 14,955,732
14,955,732 14,955,732

14,955,732 543,653,163 558,608,895 635,843,860 635,843,860
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Os “Investimentos relativos a contratos “unit-linked” correspondem a activos geridos pela
Companhia cujo risco é suportado pelo tomador do seguro. Deste mado, os activos sao registados
pelo justo valor, sendo a responsabilidade para com os segurados reflectida na rubrica “Passivos
financeiros da componente de dep6sito de contratos de seguros e de contratos de seguro e ope-
racGes considerados para efeitos contabilisticos como contratos de investimento”, do passivo.
Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, os investimentos registados nesta rubrica apresentam a
seguinte composi¢ao:

(Valores em Euros)

Activos financeiros classificados no reconhecimento
inicial ao justo valor através de ganhos e perdas: 2008 2007

Activos financeiros classificados no reconhecimento
inicial ao justo valor através de ganhos e perdas:
Instrumentos de divida
De empresas do Grupo 98,868,428 102,183,156
De divida publica
De emissores nacionais 5,928,334
De emissores estrangeiros 12,576,529 8,236,596
De outros emissores
De emissores nacionais 66,304 7,594,774
De emissores estrangeiros 313,704,978 346,761,455

Instrumentos de capital

De emissores nacionais 24,743,548 40,254,979
De emissores estrangeiros 4,894,120 3,467,882
Contas a receber 151,921 405,635
Transacoes a liquidar (1,935,706 ) (2,347,083 )
453,070,122 512,485,728

Outros activos:

Derivados 70,774,707 106,093,670
Depositos a ordem 1,037,487 2,612,746

71,812,194 108,706,416
Total (Nota 18) 524,882,316 621,192,144

Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, a rubrica "Activos financeiros classificados no reconhecimento
inicial ao justo valor através de ganhos e perdas” inclui titulos de rendimento fixo com derivados
embutidos nos montantes de 9o.583.041 Euros e 123.358.132 Euros, respectivamente. Estes titulos
encontram-se valorizados pelo seu justo valor determinado com base nos precos indicados pelas
respectivas entidades emitentes para a totalidade do instrumento, de acordo com as condi¢Ges de
mercado vigentes a data de referéncia das demonstragdes financeiras.
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Nos exercicios de 2008 e 2007, a Companhia reconheceu perdas liquidas decorrentes da valorizacdo

destes instrumentos financeiros nos montantes de 57.547.614 Euros e 7.246.264 Euros, respecti-

vamente.

6. Derivados

A Fidelidade Mundial realiza opera¢Ges com produtos derivados no ambito da sua actividade,

essencialmente com o objectivo de reduzir a sua exposicao a flutuagdes cambiais, de taxas de juro

e de cotacoes.

A Fidelidade Mundial controla os riscos das suas actividades com derivados através de procedimen-

tos de aprovacao das operacoes, definicdo de limites de exposicao por produto e contraparte, e

acompanhamento da evolugao didria dos respectivos resultados.

Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, estas operagdes encontram-se valorizadas de acordo com os

critérios descritos na Nota 2.3.c). Nestas datas, o seu montante nocional e o valor contabilistico

apresentavam a seguinte desagregacao:

Swaps

interest rate swaps

Swaps
interest rate swaps
Futuro
Futuros de Cotacodes
Posicoes Longas

Posicdes Curtas

Montante Nacional

Derivados
de
negociacao

995,000,000
995,000,000

Montante Nacional

Derivados
de
negociacao

31,000,000
63.359.348

1,015,820
8,716,394
40,732,214

(Valores em Euros)

2008
Valor Contabilistico
Activos Passivos Total
detidos para detidos para
negociacao negociacao
(nota 5) (nota 19)
14,955,732 (1,352,678) 13,603,054

14,955,732 (1,352,678) 13,603,054

(Valores em Euros)

2007
Valor Contabilistico
Activos Passivos Total
detidos para detidos para
negociacao negociacao
(nota 19)
(2,169,645) (2,169,645)

(2,169,645) (2,169,645)
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A distribuicao das operacées com instrumentos financeiros derivados da Fidelidade Mundial em
31 de Dezembro de 2008 e 2007 por prazos residuais apresenta o seguinte detalhe:

(Valores em Euros)

2008
> 3 meses > 6 meses >1 ano Total
<= 6 meses <=1 ano <=5 anos
Swaps
interest rate swaps 50,000,000 945,000,000 995,000,000
50,000,000 945,000,000 995,000,000
(Valores em Euros)
2007
> 3 meses > 6 meses >1 ano Total
<= 6 meses <=1 ano <=5 anos
Swaps
interest rate swaps 6,000,000 6,000,000 31,000,000
Futuros
Futuros de Cotacdes
Posicoes Longas 1,015,820 1,015,820
Posicdes Curtas 8,716,394 8,716,394
9,732,214 6,000,000 6,000,000 40,732,214

A distribuicao das operagdes com instrumentos financeiros derivados da Fidelidade Mundial em 31
de Dezembro de 2008 e 2007 por tipo de contraparte apresenta o seguinte detalhe:

(Valores em Euros)

2008 2007
Valor Valor Valor Valor
Nacional Contabilistico Nacional Contabilistico

Swaps

interest rate swaps

Instituicdes Financeiras 995,000,000 13,603,054 31,000,000 (2,169,645)
Futuros

Futuros de Cotacdes
Em Bolsa 9,732,214

995,000,000 13,603,054 40,732,214 (2,169,645)
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7. Activos Financeiros Disponiveis para Venda

Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, esta rubrica apresenta a seguinte composic3o:

Instrumentos de divida
De divida publica
De emissores nacionais
De emissores estrangeiros
De outros emissores
De emissores nacionais
De emissores estrangeiros

De empresas do Grupo

Instrumentos de capital
Valorizados ao justo valor
De emissores nacionais

De emissores estrangeiros

Outros instrumentos
Unidades de participacao
De residentes
De nao residentes

QOutros

Custo
de
aquisicao

127,265,270

1,878,660,856

237,715,973
4,254,440,787
1.210,313,776

7,708,396,662

162,157,482
528,832,691

690,990,173

463,521,360
51,175,986
(7,340
514,690,006

8,914,076,841

2008
Juros Valor Imparidade Valor
a antes de acumulada liquido
receber imparidade (nota36)

3,247,471 130,512,741 130,512,741
222,233,639 2,100,894,495 2,100,894,495
1,840,544 239,556,517 (2,083,895) 237,472,622
179,417,213 4,433,858,000 (9.148,666)  4,424,709,334
54,709,522 1,265,023,298 1,265,023,298

461,448,389 1.8,169,845,051

366 162,157,848
528,832,691

366 690,990,539

463,521,360
51,175,986
(7.340)
514,690,006

461,448,755  9,375,525,596

(11,232,561) 8,158,612,490

(16,245,296) 145,912,552

(83,043,787) 445,788,904

(99,289,083) 591,701,456

(4,923,806) 458,597,554
51,175,986
(7.340)
(4,923,806) 509,766,200

(11.716.293) 9,260,080,146

Reserva
de
justo valor

2,633,288

39,812,800

(3,507,005)
(171,211,443)
4,768,587

(127,503,773)

(38,529,575)
(123,434,448)

(161,964,023)

(15,203,479)

(3,472,255)

(18,675,734)

(308,143,530)

Valor
de
balanco

133,146,029

2,140,707,295

233,965,617
4,253,497,891
1,269,791,885

8,031,108,717

107,382,977
322,354,456

429,737,433

443,394,075
47,703,731
(7,340
491,090,466

8,951,936,616
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2007

Instrumentos de divida
De divida publica
De emissores nacionais
De emissores estrangeiros
De outros emissores
De emissores nacionais
De emissores estrangeiros

De empresas do Grupo

Instrumentos de capital
Valorizados ao justo valor
De emissores nacionais

De emissores estrangeiros

Outros instrumentos
Unidades de participacao
De residentes
De ndo residentes

Outros

Custo
de
aquisicao

86,750,145

2,095,230,487

80,165,061
3,868,808,711
733,545,030

6,864,499,434

205,516,365
532,755,730

738,272,095

534,842,465
37,529,684
(5.124)
572,367,025

8,175,138,554

Juros
a
receber

2,395,322

206,215,850

247,054

204,658,902

20,080,727

433,597,855

3N

311

433,598,166

Valor
antes de
imparidade

89,145,467

2,301,446,337

80,412,115
4,073,467,613
753,625,757

7,298,097,289

205,516,676
532,755,730

738,272,406

534,842,465
37,529,684
(5.124)
572,367,025

8,608,736,720

Imparidade Valor
acumulada liquido
(nota 36)

89,145,467

2,301,446,337

(2,083,895) 78,328,220
(1.112) 4,073,466,501
753,625,757

(2,085,007)  7,296,012,282

(6,872,644) 198,644,032
(10,486,204) 522,269,526
(17,358,848) 720,913,558
(2,326,530) 532,515,935
37,529,684

(5.124)

(2,326,530) 570,040,495

(21,770,385)  8,586,966,335

74

(Valores em Euros)

Reserva Valor
de de
justo valor balanco
892,023 90,037,490
(37,335,463)  2,264,110874
6,465,126 84,793,346
(57,113,558)  4,016,352,943
(6,369,255) 747,256,502

(93,461,127) 7,202,551,155

5491219 204,135,251
2,477,721 524,747,247
7,968,940 728,882,498
18,772,418 551,288,353
647717 44,006,855
(5,124)

25,249,589 595,290,084

(60,242,598) 8,526,723,737

Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, a rubrica "Outros instrumentos” inclui unidades de partici-

pacdo de fundos de investimento geridos por entidades do Grupo Caixa Ceral de Depositos nos

montantes de 363.655.075 Euros e 480.449.816 Euros, respectivamente, apresentando a seguinte

composicao de acordo com o tipo de fundo:

Fundos mobiliarios
Fundos de accoes
Fundos de obrigacdes
Fundos de tesouraria
Fundos de fundos

Outros

Fundos imobiliarios

2008

12,884,573
34,216,172
88,617,958
42,525,852
22,446,137
200,690,692
162,964,383
363,655,075

(Valores em Euros)

2007

39,752,235
44,630,270
183,968,024
35,213,326
21,617,572
325,181,427
155,268,389
480,449,816
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8. Empréstimos e Contas a Receber

Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, estas rubricas apresentam a seguinte composicao:

Empréstimos e Contas a Receber

Empréstimos concedidos:
Empréstimos hipotecarios
Empréstimos sobre apdlices

Outros

Depdsitos junto de empresas cedentes
Outros depositos:

Depositos a ordem

Depositos a prazo

Contas margem

Outras operacdes com empresas do grupo:
Via Directa - Companhia de Seguros, S.A.
EAPS - Empresa de Andlise, Prevencao e Seguranca, S.A.
Cetra - Centro Técnico de Reparacao Automovel, S.A.

Sogrupo | - Serv. Administrativos, S.A.

Outros

2008

2,208,628
3,162,680

5,371,308
795,428

57,257,827
430
57,258,257

15,000,000
137,637
205,000

65,100
15,407,737
241,100
15,648,837
79,073,830

(Valores em Euros)

2007

2,570,370
3,691,702

6,262,072
801,772

61,634,933
1,976,060
63,610,993

15,000,000
137,637
205,000

65,100
15,407,737
209,268
15,617,005
86,291,842
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g. Terrenos e Edificios

Nos exercicios de 2007 e 2008, o movimento ocorrido nas rubricas de “Terrenos e edificios” foi o seguinte:

(Valores em Euros)

De uso De Total
proprio rendimento
Saldos iniciais:
Valor Bruto 138,917,313 203,553,073 342,470,386
Amortizacdes e imparidade acumuladas (11,699,002) (11,699,002)
127,218,311 203,553,073 330,771,384
Adicoes:
Por dispéndios subsequentes 162,620 162,620

Revalorizacao:

Por contrapartida de resultados (2,768,828) 8,423,592
Por contrapartida de capitais proprios 219,122 219,122
Reforcos/ reversdes de Imparidade no exercicio (Nota 36) 118,663 118,663
Amortizacoes do exercicio (1,385,639) (1,385,639)
Alienagoes e abates liquidos (13,048,319) (2,768,828) (15,817,147)

Saldos em 31 de Dezembro de 2007:
Valor Bruto 125,450,955 209,370,457 334,821,412
Amortizacdes e imparidade acumuladas (12,328,817) (12,328,817)
113,122,138 209,370,457 322,492,595

Revalorizagao:

Por contrapartida de resultados 230,625 230,625
Por contrapartida de capitais proprios 3,394,473 3,394,473
Reforgos/ reversoes de Imparidade no exercicio (Nota 36) (1,094,601) (1,094,601)
Amortizacdes do exercicio (2,013,701) (2,013,701)
Transferéncias (2,696,157) 2,696,157
Alienagdes e abates liquidos (2,481,908) (4,671,636) (7,153,544)

Saldos em 31 de Dezembro de 2008:
Valor Bruto 123,135,307 207,625,603 330,760,910
Amortizacdes e imparidade acumuladas (14,905,063) (14,905,063)

108,230,244 207,625,603 315,855,847
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Conforme referido na Nota 2.6. acima, os terrenos e edificios de uso proprio encontram-se
valorizados ao justo valor, de acordo com a opgao prevista na IAS 16.

Os terrenos e edificios de rendimento encontram-se também valorizados ao justo valor, de acordo
com o tratamento previsto na IAS 4o.

Os terrenos e edificios sdo avaliados sempre que considerado adequado ou com uma periodicidade
maxima de trés anos, por peritos avaliadores certificados pelo Instituto de Seguros de Portugal.

No caso dos terrenos e edificios de uso proprio, os respectivos ganhos e perdas sao contabilizados
por contrapartida da rubrica de capitais proprios “Reservas de reavaliagdo - Por revalorizagdo de
terrenos e edificios de uso proprio”, desde que:

O valor acumulado das reservas de revalorizagdo ap6s o ajustamento seja positivo; ou
A revalorizagdo seja positiva e exceda o valor das eventuais revalorizagoes negativas que
tenham sido contabilizadas em periodos anteriores por contrapartida de resultados do exercicio.

Os ganhos e perdas resultantes da reavaliacdo de terrenos e edificios de rendimento s3o regista-
dos por contrapartida de ganhos e perdas do exercicio.

Métodos de avaliacao

As avaliagées dos terrenos ou edificios sdo efectuadas tendo em vista a obtencdo do Presumivel
Valor de Transaccao, normalmente o valor de mercado, isto é, o prego pelo qual o terreno ou edifi-
cio poderia ser vendido, a data da avaliacdo, por contrato privado entre um vendedor e um com-
prador interessados e independentes, entendendo-se que o bem é objecto de uma oferta publica
no mercado, que as condigOes deste permitem uma venda regular e que se dispde de um prazo nor-
mal para negociar a venda, tendo em conta a natureza do bem. Nos casos de existéncia de con-
tratos de arrendamento a determinagdo do Presumivel Valor de Transaccao tém em consideragao o

valor baseado no rendimento.
Os métodos de avaliacdo normalmente utilizados sao:

a) Método comparativo de mercado: consiste na avaliacdo do terreno ou edificio por comparagdo,
ou seja, em funcdo de transacgdes e/ou propostas efectivas de aquisicdo em relagdo a terrenos ou
edificios que possuam idénticas caracteristicas fisicas e funcionais, e cuja localizacdo se insira

numa mesma area do mercado imobiliario.
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b) Método do custo: consiste na determinacao do valor do edificio através da soma do valor de
mercado do terreno e de todos os custos necessarios a construcdo de um edificio de iguais
caracteristicas fisicas e funcionais, depreciados em fun¢do da sua antiguidade, estado de conser-
vagao e estimativa de vida util e acrescidos das margens de lucro requeridas.

c) Método do rendimento: consiste no apuramento do valor do terreno ou edificio mediante o

quociente entre a renda anual efectiva e uma taxa de capitalizacdo adequada.

d] Método do valor residual: consiste numa variacdo ao método do custo onde o valor do bem
imovel no estado actual se obtém retirando ao valor do imovel, apés conclusdo das obras, todos
0s custos e margens associadas, ainda ndo executados.

Terrenos e edificios de uso proprio

Os edificios de uso proprio sdo amortizados ao longo da respectiva vida Util definida em cada avaliac3o.

Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, as reservas de justo valor associadas a terrenos e edificios de
uso proprio ascendem a 13.011.776 Euros e 10.358.498 Euros, respectivamente (Nota 24).

Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, o desdobramento do valor dos terrenos e edificios de uso
proprio em funcdo da respectiva data de avaliagdo, é o seguinte:

(Valores em Euros)

2008 2007
2008 22,178,080
2007 11,086,846 13,783,478
2006 74,514,666 77,318,641
2005 450,652 22,020,019

108,230,244 113,122,138
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Terrenos e edificios de rendimento

Nos exercicios de 2008 e 2007, os rendimentos e gastos operacionais reconhecidos na conta de

ganhos e perdas relativos a terrenos e edificios de rendimento apresentaram a seguinte com-

posigao:

Rendas cobradas

Custos incorridos com manutencao e reparacoes

Em propriedades arrendadas

Em propriedades devolutas

2008

9,966,528

(2,560,345)
(15,858)
7,390,325

10. Afectacdo dos Investimentos e Outros Activos

(Valores em Euros)

2007

9,800,037

(1,952,590)
(770)
7,846,677

Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, a afectacdo dos investimentos e outros activos a contratos de

seguro ou contratos de seguro e outras operacdes classificados para efeitos contabilisticos como

contratos de investimento, pode ser resumida da seguinte forma:

Caixa e seus equivalentes e depdsitos a ordem
Investimentos em filiais e associadas

Activos financeiros detidos para negociacdo

Activos financeiros classificados no reconhecimento
inicial ao justo valor através de ganhos e perdas
Activos financeiros disponiveis para venda
Empréstimos concedidos e contas a receber
Terrenos e edificios

Outros activos tangiveis

Seguro de
vida com
participacdo
nos resultados

327,143,975

60,363,107
3,356,818,281
10,581,613

3,754,906,976

Seqguro de
vida sem
participacao
nos resultados

3,754,906,976

1,313,756
151,884,420
273,356
255,000

168,483,759

2008

Seqguros de vida e
operagoes classificados
como contratos
de investimento

194,877,546

14,955,732

456,400,752

4,513,890,636
1,037,487

5,181,162,153

Seguros
nao
vida

22,088,189
64,720,666

23,344,079
845,140,974
48,884,491
291,352,258

1,295,530,657

(Valores em Euros)

Nao Total
afectos

52,643,226 611,510,163
16,458,207 81,178,873
14,955,732

2,231,469 543,653,163
84,202,305 8,951,936,616
18,296,883 79,073,830
24,248,589 315,855,847

8,932,985 8,932,985

207,013,664 10,607,097,209
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(Valores em Euros)

2007
Seqguro de Seguro de Seguros de vida e Seguros Nao Total
vida com vida sem operagdes classificados nao afectos
participacao participacao como contratos vida
nos resultados nos resultados de investimento
Caixa e seus equivalentes e depdsitos a ordem 167,128,395 12,180,623 212,631,874 70,106,487 164,200,008 626,247,387
Investimentos em filiais e associadas 13,243,823 83,210,959 96,454,782
Activos financeiros classificados no reconhecimento
inicial ao justo valor através de ganhos e perdas 82,012,110 1,752,605 513,228,412 12,005,031 26,845,702 635,843,860
Activos financeiros disponiveis para venda 3,935,005,251 111,631,940 3,128,640,232 958,470,963 392,975,351 8,526,723,737
Empréstimos concedidos e contas a receber 26,700,636 252112 29,625,898 4,055,588 25,657,608 86,291,842
Terrenos e edificios 255,000 295,086,607 27,150,988 322,492,595
Outros activos tangiveis 8,522,313 8,522,313
4,210,846,392 126,072,280 3,884,126,416 1,352,968,499 728,562,929 10,302,576,516

1. Outros Activos Tangiveis

Nos exercicios de 2008 e 2007, 0 movimento nas rubricas de outros activos tangiveis foi o seguinte:

(Valores em Euros)

2008
Saldo em Alienacdes e Saldo em
31 12 2007 abates liquidos 31 12 2008
Valor Amortizacbes ~ Adicdes  Amortizacdes  Saldo  Amortizagoes Valor Amortizacdes Valor
bruto e imparidade do bruto e bruto e imparidades  liquido
acumulada exercicio imparidades acumulada
Equipamento

Equipamento administrativo 12,701,606 11,684,237 243,423 536,505 26,294 29,785 12918735 12,190,957 727778
M3quinas e ferramentas 12,640,064 9,571,598 233,823 951,825 369,616 357,814 12,504,271 10,165,609 2,338,662
Equipamento informatico 27,304,546 26,430,761 426,621 591,861 415214 415214 27315953 26,607,408 708,545
Instalacoes interiores 14,087,212 12,125,451 1,283,233 689,689 15370445 12815140 2,555,305
Material de transporte 178,623 122,535 6,215 9,441 92,333 71,530 92,505 60,446 32,059
Equipamento hospitalar 112,578 107,222 5,237 112,578 112,459 119
Outro equipamento 1,922,837 1,243925 239,458 191,053 2,162,295 1,434,978 721317
Patrimonio artistico 175,645 175,645 175,645
Equipamento em locacdo financeira 4,370,131 3,685,200 1,782,291 667,230 3,300,798 3,168,361 2,851,624 1,184,069 1,667,555
73,493,242 64,970,929 4,215,064 3,642,841 4,204,255 4,042,704 73,504,051 64,571,066 8,932,985
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Saldo em
31 12 2007
Valor Amortizagoes
bruto e imparidade
acumulada
Equipamento
Equipamento administrativo 12,539,025 11,143,341
Maquinas e ferramentas 11,808,410 8,637,851
Equipamento informatico 27,835,705 26,106,298
Instalagdes interiores 13,010,027 11,573,306
Material de transporte 182,046 147,913
Equipamento hospitalar 112,578 98,232
Outro equipamento 1,546,757 1,077,502
Patrimonio artistico 152,361
Equipamento em locacdo financeira 8,081,285 6,594,426
75,268,194 65,378,869

12. Outros Activos Intangiveis

(Valores em Euros)

Nos exercicios de 2008 e 2007, 0 movimento nas rubricas de outros activos tangiveis foi o seguinte:

Saldo em
31 12 2007
Valor Amortizagoes
bruto e imparidade
acumulada
Sistemas de tratamento automatico de
dados (software) 116,472,564 93,154,270
Activos intangiveis em curso 1,941,475
118,414,039 93,154,270
Saldo em
31 12 2007
Valor Amortizagoes
bruto e imparidade
acumulada
Sistemas de tratamento automatico de
dados (software) 112,137,427 84,007,054
Activos intangiveis em curso 1,815,255
113,952,682 84,007,054

2008
Alienacées e Saldo em
abates liquidos 3112 2008
Adicbes Amortizacbes Saldo  Amortizagoes Valor Amortizagoes Valor

do bruto e bruto e imparidades  liquido

exercicio imparidades acumulada
274,133 633,312 111,552 92416 12,701,606 11,684,237 1,017,369
69,242 945,133 30,406 11,386 12,640,064 9,571,598 3,068,466
329,386 849,882 842,628 525419 27,304,546 26,430,761 873,785
1,865,485 554,343 13,399 2,198 14087212  12,125451 1,961,761
36,374 8,435 39,797 33813 178,623 122,535 56,088
8,990 112,578 107,222 5.356
376,080 166,423 1,922,837 1,243,925 678,912
23,284 175,645 175,645
240,592 679,464 3951746 3,588,690 4,370,131 3,685,200 684,931
3,214,576 3,845,982 4,989,528 4,253,922 73,493,242 64,970,929 8,522,313

2007
Alienacdes e Saldo em

abates liquidos 31 12 2008
Aquisicoes Saldo Amortizacoes Transfer. Amortizacées Valor Amortizagoes Valor
bruto e do bruto e imparidades Liquido

imparidade exercicio acumulada
795376 (1,429848) (1,429,849) 1,002,721 9299401 116840213 101,023,822 15816391
1277482 (1,002,121) 2,216,836 2,216,836
2,072,858 (1,429,848) (1,429,849) 9,299,401 119,057,049 101,023,822 18,033,227

Aquisicoes

2,672,937
1,926,526
4,599,463

2007
Alienacdes e Saldo em
abates liquidos 31 12 2008
Saldo Amortizacoes Transfer. Amortizacdes Valor Amortizagoes Valor
bruto e do bruto e imparidades Liquido
imparidade exercicio acumulada
(138,106) (48,608)  1,800306 9195824 9,195,824 93,154,270 23,318,294
(1,800,306) 1,941,475 1,941,475
(138,106)  (48,608) 9,195,824 118,414,039 93,154,270 25,259,769
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Nos exercicios de 2008 e 2007, a Companhia reconheceu directamente na demonstragdo de

ganhos e perdas despesas com gastos externos relacionados com pesquisa, desenvolvimento e
manutencao de sistemas de tratamento automatico de dados, nos montantes de 9.866.168 Euros

e 6.318.113 Euros, respectivamente.

13. Provisdes Técnicas de Resseguro Cedido

Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, as provisdes técnicas de resseguro cedido apresentam a seguinte

COMPpOsigao:

Provisdo para prémios nao adquiridos
Provisdo matematica
Provisao para sinistros:

Sinistros declarados

Sinistros ndo declarados (IBNR)

Qutras provisoes técnicas:

Provisdo para participagdo nos resultados

Vida

4,766,610

16,879,621

4,919,855
21,799,476

26,566,086

2008

N&o vida

46,073,119

112,329,217
13,919,407
126,248,624

172,321,743

Total

46,073,119
4,766,610

129,208,838

18,839,262
148,048,100

198,887,829

(Valores em Euros)

2007
Vida N&o vida Total
40,391,222 40,391,222
5.173,748 5.173,748
5,948,921 93.594.192 108,669,532
5,880,823 11,447,773 17,328,596
21,829,74¢ 104,168,384 125,998,128
48,829 48,829
48,829 48,829
27,052,321 144,559,606 171,611,927
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Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, a provisdo para prémios ndo adquiridos de resseguro cedido

apresenta a seguinte composigao:

Acidentes de trabalho

Acidentes pessoais e Pessoas Transportadas
Doenca

Incéndio e Outros Danos

Automével

Maritimo, Aéreo e Transportes
Responsabilidade Civil Geral

Crédito e Caucoes

Assisténcia

Diversos

Prémios
diferidos
46,182

8,091,572
15,035,828
17,278,624

8,751,285

1,139,535

2,196,179

374
479,901
1,108,728

54,128,208

2008

Custos
diferidos

(3,844,464)

(3,499,983 )

(272,228)

(174,707)

(263,707)

(8,055,089 )

Liquidos

46,182
4,247,108
15,035,828
13,778,641
8,751,285
867,307
2,021,472
374
479,901
845,021

46,073,119

Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, a provisdo para sinistros de

seguinte composi¢ao:

Sequros de vida:
Sequros ndo vida:
Acidentes de trabalho
Acidentes pessoais e Pessoas Transportadas
Doenca
Incéndio e Outros Danos
Automével
Maritimo, Aéreo e Transportes
Responsabilidade Civil Geral
Crédito e Caugdes

Diversos

Declarados

16,879,621
112,329,217
1,200,163
3,123,247
20,948,358
41,138,523
9,473,603
2,159,617
19,380,754
23,266
14,881,686

129,208,838

2008
Nao
declarados

4,919,855

13,919,407

274,224
7,962,909
3,650,367

18,370
138,367
318312

239
1,556,619

18,839,262

Total

21799476
126,248,624
1,200,163
3,397,471
28911267
44,788,890
9491973
2297984
19,699,066
23505
16,438,305

148,048,100

Prémios
diferidos
56,936

8,011,021
12,106,306
16,124,937

6,679,856

1,297,596

1,307,913

324,833
608,293

46,517,691

(valores em Euros)

2007

Custos
diferidos

(2,276,667 )

(3,280,128)

(276,716)

(101,776)

(191,182)

(6,126,469 )

Liquidos

56,936
5,734,354
12,106,306
12,844,809
6,679,856
1,020,880
1,206,137

324,833
41711

40,391,222

resseguro cedido apresenta a

Declarados

15,948,921
92,720,611
589,951
2,815,905
16,400,546
37,941,186
11,041,373
3,382,670
18,406,785
18,792
2,123,403

108,669,532

(Valores em Euros)

2007

Nao
declarados
5,880,823

11,447,773

283,941
7,128,264
2,296,827
195,970
376,198
790,818
4,665
371,090

17,328,596

Total

21,829,744
104,168,384
589,951
3,099,846
23,528,810
40238013
11,237,383
3,758,868
19,197,603
23457
2,494,493

125,998,128
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O movimento ocorrido nas provisdes para prémios ndo adquiridos e nos custos de aquisicao diferi-
dos de resseguro cedido durante os exercicios de 2008 e 2007 foi 0 seguinte:

Provisao para prémios nao adquiridos:
Acidentes de trabalho
Acidentes pessoais e Pessoas Transportadas
Doenca
Incéndio e Outros Danos
Automovel
Maritimo, Aéreo e Transportes
Responsabilidade Civil Geral
Crédito e Caucoes
Assisténcia
Diversos

Custos de aquisicao diferidos:
Acidentes pessoais e Pessoas Transportadas
Incéndio e Outros Danos
Maritimo, Aéreo e Transportes
Responsabilidade Civil Geral
Diversos

Provisao para prémios nao adquiridos:
Acidentes de trabalho
Acidentes pessoais e Pessoas Transportadas
Doenca
Incéndio e Outros Danos
Automovel
Maritimo, Aéreo e Transportes
Responsabilidade Civil Geral
Crédito e Caucdes
Assisténcia
Diversos

Custos de aquisicao diferidos:
Acidentes pessoais e Pessoas Transportadas
Incéndio e Outros Danos
Maritimo, Aéreo e Transportes
Responsabilidade Civil Geral
Diversos

Saldo
inicial

56,936
8,011,021
12,106,306
16,124,937
6,679,856
1,297,596
1,307,913

324,833
608,293
46,517,691

(2,276,667 )
(3,280,128
(276,716 )
(101,776)
(191,182)
(6,126,469 )
40,391,222

Saldo
inicial

33,431
3,790,203
38,050
14,049,776
6,121,133
804,359
804,714
127
80,533
612,237
26,334,563

953
(2,930,393)
7,669
(41,283)
(5)
(197,103 )
(3,160,162
23,174,401

2008

Responsabilidades
originadas no periodo

(10,754)
80,551
2,929,522
1,153,687
2,071,429
(158,061 )
888,266
374
155,068
500,435
500,435

(1,567,797 )
(219,855)
4,488
(72,931)
(72,525)
(1,928,620)
5,681,897

2007

Responsabilidades
originadas no periodo

23,505
4,220,818
12,068,256
2,075,161
558,723
493,237
503,199
(127)
244,300
(3,944)
20,183,128

(2,277,620)
(349,735)
(284,385)
(60,493 )
5

5,921
(2,966,307 )
17,216,821

(Valores em Euros)

Saldo
Final

46,182
8,091,572
15,035,828
17,278,624
8,751,285
1,139,535
2,196,179
374
479,901
1,108,728
54,128,208

(3,844,464 )
(13,499,983)
(272,228)
(174,707 )
(263,707 )
(8,055,089)
46,073,119

(Valores em Euros)

Saldo
Final

56,936
8,011,021
12,106,306
16,124,937
6,679,856
1,297,596
1,307,913

324,833
608,293
46,517,691

(2,276,667 )
(3,280,128
(276,716)
(101,776)

(191,182)
(6,126,469 )
40,391,222
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O movimento ocorrido nas provisGes para sinistros de resseguro cedido durante os exercicios de

2008 e 2007 foi o seguinte:

(Valores em Euros)

2008

Saldo Responsabilidades Montates Saldo

inicial originadas no periodo pagos Final
Seguros de vida: 21,829,744 8,779,433 (8,809,701 ) 21,799,476
Seguros nao vida: 104,168,384 169,824,985 (147,744,745) 126,248,624
Acidentes de trabalho 589,951 1,587,227 (977.015) 1,200,163
Acidentes pessoais e Pessoas Transportadas 3,099,846 3,436,648 (3,139,023) 3,397,471
Doenca 23,528,810 95,519,026 (90,136,569 ) 28,911,267
Incéndio e Outros Danos 40,238,013 41,296,684 (36,745,807 ) 44,788,890
Automovel 11,237,343 698,526 (2,443,896 ) 9,491,973
Maritimo, Aéreo e Transportes 3,758,868 882,166 (2,343,050) 2,297,984
Responsabilidade Civil Geral 19,197,603 3,931,628 (3,430,165) 19,699,066
Crédito e Caucdes 23,457 1,512 (1.464) 23,505
Diversos 2,494,493 22,471,568 (8,527,756 ) 16,438,305
125,998,128 178,604,418 (156,554,446 ) 148,048,100
(Valores em Euros)

2007

Saldo Responsabilidades Montates Saldo

inicial originadas no periodo pagos Final
Seguros de vida: 20,253,747 9,345,094 (7,769,097 ) 21,829,744
Seguros nao vida: 88,644,234 72,319,810 (56,795,660) 104,168,384
Acidentes de trabalho 625,348 (35,397) 589,951
Acidentes pessoais e Pessoas Transportadas 1,104,390 3,214,225 (1,218,769 ) 3,099,846
Doenca 47,248,216 (23,719,406 ) 23,528,810
Incéndio e Outros Danos 46,740,552 15,644,706 (22,147,245 40,238,013
Automovel 14,077,995 (787,680 ) (2,052,972) 11,237,343
Maritimo, Aéreo e Transportes 3,932,195 2,408,523 (2,581,850) 3,758,868
Responsabilidade Civil Geral 18,930,086 2,856,831 (2,589,314 ) 19,197,603
Crédito e Caugdes 397,768 (296,008 ) (78303) 23,457
Diversos 2,835,900 2,066,394 (2,407,801) 2,494,493

108,897,981 81,664,904 (64,564,757 ) 125,998,128
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14,. Outros Devedores por Operacdes de Seguro e Outras

Operagoes

Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007 esta rubrica tem a seguinte composic3o:

Contas a receber por operagoes de seguro directo:

Recibos por cobrar:
Ramo Automovel
Ramo Acidentes de Trabalho

Outros Ramos

Reembolsos de sinistros:
Ramo automovel
Reembolsos de pensdes de acidentes de trabalho
Reembolsos emitidos de outros ramos

Outros reembolsos

Mediadores:
Contas correntes
Outros saldos
Co-seguradores:
Contas correntes

Outros saldos
Outros:
IFADAP

Fundo de Acidentes de Trabalho

(Ajustamentos de recibos por cobrar - Nota 22)

(Ajustamentos de créditos de cobranca duvidosa - Nota 22)

2008

26,183,786

8,236,836
49,917,362
49,917,362

19,190,949
5,906,162
2,905,807
1,891,370

29,894,288

117,064,109
1,362,713

28,560,503
2,382,038

2.377.838
1,721,072
267,700,545
(7,742,507 )
(23,171,599)
236,786,439

(Valores em Euros)

2007

29,546,035

8,979,641
46,524,832
85,050,508

17,044,203
4,998,151
1,648,296
1,156,253

24,846,903

149,265,570
1,276,648

20,824,763
1,371,670

1,899,638
1,708,884
286,244,584
(9,345,709 )
(22,045,184 )
254,853,691
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Continuacao

Contas a receber por outras operagées de resseguro:
Contas correntes de resseguradores

Contas correntes de resseguradores

(Ajustamentos de créditos de cobranca duvidosa - Nota 22)

Contas a receber por outras operagdes:
Empresas do Grupo:

Imposto agregado

Pagamentos por conta

Outras operacdes
Caixa Seguros, SGPS, SA
Fidelidade Mundial SGlI, SA
Companhia Portuguesa de Resseguros, S.A.
Cares RH-Comp. Assist. e Represent. de Seguros, SA
HPP Norte, S.A.

Outros

Empresas associadas

Operacodes sobre valores mobilidrios a regularizar
Pessoal

Adiantamentos ao pessoal

Clientes c/c

Outros

(Ajustamentos de créditos de cobranca duvidosa - Nota 22)

2008

45,675,328
658,441
46,333,769
(8,344,806 )
37,988,963

20,233,298
514,340

110,288
21,435,701
15,970,146

1,500,000
1,219,937
1,048,528
62,032,238
773,658
77,117,288
8,060,425
513,164
1,281,229
13,431,340
163,209,342
(5,559,971)
157,649,371
432,424,773

(Valores em Euros)

2007

18,518,436
332,127
18,850,563
(8,433,272)
10,417,291

17,220,042
127,526

11,450,860
22,935,701
15,000,000
1,500,000
1,219,937
1,033,799
70,487,865

7,731,947
95,536
1,953,862
7,135,286
87,404,496
(11,651,151)
75,753,345
341,024,327
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Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, os recibos por cobrar apresentam a seguinte composicao de
acordo com a respectiva antiguidade:

(Valores em Euros)

2007 2006
Até 30 dias 60,530,479 63,244,870
Entre 30 e 90 dias 10,479,162 10,629,497
Entre 91 e 180 dias 6,002,336 4,105,032
Entre 181 e 365 dias 4,105,952 4,526,657
Mais de 365 dias 3,220,055 2,544,452
84,337,984 85,050,508

15. Activos e Passivos por Impostos

Os saldos de activos e passivos por impostos em 31 de Dezembro de 2008 e 2007 eram os seguintes:

(valores em Euros)

2008 2007
Activos por impostos correntes
Imposto sobre o rendimento a recuperar 2,043,997

Outros 2,216,393 189,260
4,260,390 189,260

Passivos por impostos correntes
Imposto sobre o rendimento a paga (447,182) (35,710,378)
Outros (24,142,245) (27,517,237)
(24,589,427) (63,227,615)
Activos por impostos diferidos 111,619,314 70,824,608
Passivos por impostos diferidos (11,077,102) (14,598,414)
Total 100,542,212 56,226,194

80,213,175 (6,812,161)
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Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, os saldos referentes a activos e passivos por impostos sobre

o rendimento tém o seguinte detalhe:

(Valores em Euros)

2007 2006
Estimativa de imposto sobre o rendimento do exercicio (434,005) (38,906,504)
Retencdes na fonte 2,585,645 3,194,630
(554,825) 1,496

Outros
1,596,815 (35,710,378)

Em 31 de Dezembro de 2008 a rubrica "Estimativa de imposto sobre o rendimento do exercicio”

corresponde ao valor da tributagdo auténoma estimada para o exercicio de 2008.

No exercicio de 2008 a Companhia apurou impostos a recuperar no montante de 32.991.963 Euros,
0s quais foram reconhecidos como activos por impostos diferidos, com a seguinte composicao:

(Valores em Euros)

Estimativa de imposto sobre o rendimento - exercicio de 2008

Imposto a pagar registado por contrapartida de resultados (4,458,744)
Imposto a recuperar registado por contrapartida de capitais proprios 37,450,707
32,991,963

O imposto sobre o rendimento a recuperar, registado por contrapartida de capitais proprios, no
montante de 37.450.707 Euros, resulta da deducdo para efeitos de imposto corrente da reserva de
justo valor negativa dos activos financeiros classificados como disponiveis para venda afectos a

produtos de seguros do ramo vida com participagdo nos resultados.
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O movimento ocorrido nas rubricas de impostos diferidos durante os exercicios de 2008 e 2007 foi

0 seguinte:

Valorizacdo de activos financeiros
disponiveis para venda
Valorizacao de activos financeiros
classificados no reconhecimento inicial
30 justo valor através de ganhos e perdas
Terrenos e edificios:
De uso préprio
De rendimento
Provisdes e imparidade temporariamente
nao aceites fiscalmente
Beneficios dos trabalhadores
Prejuizos fiscais reportaveis

Outros

Saldo
em
3112 2007

8,820,953

4,873,970

23,756,706

22,919,745
(1,936,379)

(2,208,800)

56,226,195

Valorizacao de activos financeiros disponiveis para venda

Capital
proprio

9,448,936

139,319

37,450,707

47,038,962

Valorizacao de activos financeiros classificados no reconhecimento

inicial ao justo valor através de ganhos e perdas

Terrenos e edificios:
De uso proéprio

De rendimento

Provisdes e imparidade temporariamente n&o aceites fiscalmente

Beneficios dos trabalhadores

Outros

(Valores em Euros)

2008
Variagdo em
Resultados
Impacto Movimento Resultados Saldo
da do Total (Imposto em
transicao exercicio corrente) 31 12 2008
18,269,889 18,269,889
8,387 8,387 8,387
(245,863) 4,767,426 4,767,426
1,479,555 25,236,261 25,236,261
(444,221)  (903,376) 21,572,148 21,572,148
387,276 (1,549,103) (1,549,103)
37,450,707 (4,458,744) 32,991,963
21,662 1,432,380 (754,758) (754,758)
322687 2,008,559 105,000,956 (4,458,744) 100,542,212
(Valores em Euros)
2007
Variacao em
Saldo Capital Saldo
inicial proprio Resultados em
3112 2007
(4,370,229) 13,233,120 8,862,891
(41,937) (41,937)
4,411,619 (43,115) 505,466 4,873,969
24,519,636 (762,930) 23,756,707
16,974,383 5,945,361 22,919,745
(1,679,464) (256,915) (1,936,379)
(8,358,647) 7,397,479 (1,247,633) (2,208,801)
31,497,298 20,587,484 (1,247,633) 56,226,194
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No exercicio de 2007, a variagao em resultados, no montante de 4.141.413 Euros, inclui 3.118.274 Euros
que foram registados por contrapartida da rubrica “Imposto corrente”.

Na sequéncia da alteragdo do regime contabilistico para as empresas de seguros foi publicado o
Decreto-Lei n.° 237/2008, de 15 de Dezembro, que estabelece o regime transitério de determinacdo
do lucro tributavel em sede de IRC, considerando a nova regulamentagdo contabilistica do sector
segurador. De acordo com este diploma, os efeitos nos capitais proprios decorrentes da adopgao
pela primeira vez do Plano de Contas para as Empresas de Seguros aprovado pela Norma
Regulamentar n.° 4/2007-R, que sejam considerados fiscalmente relevantes, concorrem, em partes
iguais, para a formacao do lucro tributavel correspondente ao exercicio de 2008 e aos quatro exer-
cicios seguintes.

No exercicio findo em 31 de Dezembro de 2008, o lucro tributdvel apurado pela Companhia inclui o
montante de 1.074.021 Euros, referente ao reconhecimento do impacto fiscal da adop¢ao do novo
plano de contas.

Os custos com impostos sobre lucros registados em ganhos e perdas, bem como a carga fiscal,

medida pela relacdo entre a dotacdo para impostos sobre lucros e o lucro do exercicio antes
de impostos, podem ser apresentados como se segue:

(Valores em Euros)

2008 2007
Impostos correntes
Do exercicio 4,479,244 37,317,190
Tributacdo Autonoma 434,005 290,789

4,913,249 37,607,979

Impostos diferidos (1,735,800) (1,023,139)
Total de impostos em resultados 3,177,449 36,584,840
Lucro antes de impostos 17,564,838 163,447,654

Carga fiscal 18.09% 22.38%
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A reconciliagdo entre a taxa nominal e a taxa efectiva de imposto verificada nos exercicios de 2008
e 2007 pode ser demonstrada como se segue:

(Valores em Euros)

2008 2007
Taxa Imposto Taxa Imposto

Resultado antes de impostos 17,564,838 163,447,654
Imposto apurado com base na taxa nominal 26.50% 4,654,682 26.50% 43,313,628
Diferencas definitivas a deduzir:

Dividendos de instrumentos de capital (40.88%) (7,180,322) (4.67%) (7,636,263)

Correccoes fiscais de mais e menos valias 0.00% (1.37%) (2,238,626)

Reposicao de provisdes ndo dedutiveis (7.49%) (1,315,453) 0.00%

Outras 0.00% (0.32%) (529,524)
Diferencas definitivas a acrescer:

Provisdes para custos ndo aceites para efeitos fiscais 0.00% 0.08% 136,173

Menos valias liquidas e imparidades ndo dedutiveis 37.33% 6,556,225 0.00%

Correccoes Relativas a Exercicios Anteriores 0.08% 13,222 0.22% 363,305

Outras 2.62% 460,070 0.64% 1,040,397
Beneficios fiscais:

Criacdo liquida de postos de trabalho (0.90%) (158,309) (0.09%) (143,568)

Outros (0.75%) (130,890) (0.13%) (208,564)
Tributagao auténoma 2.47% 434,005 0.18% 290,789
Correcgdes de imposto relativas a exercicios anteriores 0.00% 0.79% 1,285,717
Outros (0.89%) (155,781) 0.56% 911,376

18.09% 3,177,449 22.38% 36,584,840

As autoridades fiscais tém normalmente a possibilidade de rever a situacao fiscal durante um
periodo de tempo definido, que em Portugal é de quatro anos (seis anos relativamente aos
exercicios em que sejam apurados prejuizos fiscais), podendo resultar devido a diferentes interpre-
tagdes da legislacdo, eventuais correcgdes ao lucro tributdvel de exercicios anteriores. Dada a
natureza das eventuais correccOes que poderdo ser efectuadas, ndo é possivel quantifica-las neste
momento. No entanto, na opinido do Conselho de Administracdo da Fidelidade Mundial, nao é
previsivel que qualquer correco relativa aos exercicios acima referidos seja significativa para as
demonstracdes financeiras anexas.

Actualmente, os prejuizos fiscais sdo reportaveis por um periodo de seis anos apos a sua ocorréncia
e s3o susceptiveis de deducdo a lucros fiscais gerados durante esse periodo. No dmbito do regime
especial de tributacdo de grupos de sociedades, os prejuizos fiscais gerados na esfera individual
de cada sociedade antes do inicio da aplicacdo do regime apenas podem ser deduzidos aos lucros
tributaveis gerados pelas sociedades em que foram apurados.

92



Relatorio e Contas Fidelidade Mundial 2008 Anexo as Demonstragdes Financeiras

16. Acréscimos e Diferimentos

Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007 esta rubrica tem a seguinte composic3o:

Acréscimos de rendimento

Gastos diferidos:
Seguros
Rendas e alugueres
Assisténcia equip. informatico
Licencas de software

Outros

2008

872.010

1.662.966
172.955
53.537
1.197.131
205.285
4.163.884

(Valores em Euros)

2007

180.088

235
144.707
40.477
1.517.255
593.043
2.475.805

Em 31 de Dezembro de 2008, a rubrica “Seguros” corresponde essencialmente aos custos diferidos

relativos ao seguro de doenca do pessoal da Fidelidade Mundial, efectuado na Império Bonanga,

pelo periodo compreendido entre Novembro de 2008 e Outubro de 200g9.
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17. ProvisGes Técnicas

Em 31 de Dezembro de 2008, a rubrica “Seguros” corresponde essencialmente aos custos diferidos
relativos ao seguro de doenca do pessoal da Fidelidade Mundial, efectuado na Império Bonanca, pelo
periodo compreendido entre Novembro de 2008 e Outubro de 200g.

(Valores em Euros)

2008 2007
Vida Nao vida Total Vida Nao vida Total

Provisdo para prémios nao adquiridos 4177.170 202.937.319  207.114.489 4.448.759 213.054.792 217.503.551

Provisao matematica do ramo vida 3.859.690.961 3.859.690.961 4.219.210.823 $.219.210.823
Provisdo para sinistros:

Sinistros declarados 136.917.880  1.043.932.621 1.180.850.501 121.751.877  1.069.367.675 .191.119.552

Sinistros ndo declarados (IBNR) 24.948.513 51.728.742 76.677.255 25.770.790 68.857.688 94.628.478

161.866.393 1.095.661.36 147.522.667 1285.748.030

Provisdo para participagdo nos resultados 20.337.427 32374 20.369.801 79.588.088 43.068 79.631.156

Provisdo para compromissos de taxa 574.725 574.725 574.725 574725

Provisdo para estabilizacdo de carteira 13.111.986 13.111.986  13.111.986 13.111.986

Provisdo para desvios de sinistralidade 6.180.572 6.180.572 5.549.555 5.549.555

Provisdo para riscos em curso 10.754.418 10.754.418 6.751.492 6.751.492

34.024.138 16.967.364  50.991.502  93.274.799 12.344115  105.618.914

4.059.758.662 1.315.566.046 5.375.324.708 4.464.457.048 1.363.624.270 5.828.081.318

Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, as provisdes para prémios nao adquiridos de seguro directo e
resseguro aceite apresentam a seguinte composi¢ao:

(Valores em Euros)

2008 2007

Prémios Custos Liquidos Prémios Custos Liquidos

diferidos diferidos diferidos diferidos
Sequros de vida: 4.177.170 4.177.170 4.448.759 4.448.759
Seguros ndo vida: 239.570.622 (36.633303) 202.937.319 255.208.715  (42.153.923)  213.054.792
Acidentes de trabalho 10.168.094 (1.480.132) 8.687.962 10.772.357 (1.586.680 ) 9.185.677
Acidentes pessoais e Pessoas transportadas 15.474.325 (1.849.573) 13.624.752 13.096.613 (1.868.947) 11.227.666
Doenca (15.038.742 (11.595.505 ) 13.443.237 (1.775.476) 10.634.937
Incéndio e Outros Danos 59.254.590  (10.032.093)  49.222.497 57318072  (10.057.758) 47.260.314
Automdvel 128.521.824 (20.303.053) 108218771 152.130.238  (25.546.900)  126.583.338
Maritimo, Aéreo e Transportes 2.086.629 (300.653) 1.785.976 2.469.793 (358.169 ) 2.111.624
Responsabilidade Civil Geral 7.182.201 (759.237) 6.422.964 5.634.125 (721.764) 4912361
Crédito e Caucdes 128.496 (22.641) 105.855 133008 (24574) 108.434
Proteccdo Juridica 228 (19) 209
Assisténcia 90.680 (10.395) 80.285 96.731 (12.624) 84.107
Diversos 1.624.813 (280.002) 1.344.811 1.147.365 (201.031) 946.334

243.747.792  (36.633.303) 207.114.489 259.657.474 (42.153.923) 217.503.551
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O movimento ocorrido nas provisdes para prémios ndo adquiridos e nos custos de aquisicdo diferidos
de seguro directo e resseguro aceite durante os exercicios de 2008 e 2007 foi o seguinte:

(valores em Euros)

2008
Saldo Responsabilidades Saldo
inicial originadas no periodo Final
Provisao para prémios nao adquiridos:

Seguros de vida: 4.448.759 (271.589) 4.177.170
Seguros nao vida: 255.208.715 (15.638.093) 239.570.622
Acidentes de trabalho 10.772.357 (604.263 ) 10.168.094
Acidentes pessoais e Pessoas Transportadas 13.096.613 2.377.712 15.474.325
Doenca 12.410.413 2.628.329 15.038.742
Incéndio e Outros Danos 57.318.072 1.936.518 59254590
Automovel 152.130.238 (23.608.414 ) 128.521.824
Maritimo, Aéreo e Transportes 2.469.793 (383.164) 2.086.629
Responsabilidade Civil Geral 5.634.125 1.548.076 7.182.201
Crédito e Caucoes 133.008 (4.512) 128.496
Proteccdo Juridica 228 228
Assisténcia 96.731 (6.051) 90.680
Diversos 1.147.365 477.448 1.624.813
259.657.474 (15.909.682) 243.747.792

Custos de aquisicao diferidos:
Seguros de vida:

Seguros nao vida: (42.153.923) 5.520.620 (36.633.303)
Acidentes de trabalho (1.586.680 ) 106.548 (1.480.132)
Acidentes pessoais e Pessoas Transportadas (1.868.947) 19.374 (1.849.573)
Doenca (1.775.476) 179.971 (1.595.505 )
Incéndio e Outros Danos (10.057.758 ) 25.665 (10.032.093 )
Automovel (25.546.900 ) 5.243.847 (20.303.053)
Maritimo, Aéreo e Transportes (358.169) 57.516 (300.653)
Responsabilidade Civil Geral (721.764) (37.473) ( 759 237)
Crédito e Caucoes (24.574) 1.933 (22.641)
Proteccao Juridica (19) (19)
Assisténcia (12.624) 2.229 (10.395)
Diversos (201.031) (78.971) (280.002)

(201.031) 5.520.620 (36.633.303)
217.503.551 (10.389.062) 207.114.489
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Provisao para prémios nao adquiridos:
Seguros de vida:
Seguros nao vida:
Acidentes de trabalho
Acidentes pessoais e Pessoas Transportadas
Doenca
Incéndio e Outros Danos
Automovel
Maritimo, Aéreo e Transportes
Responsabilidade Civil Geral
Crédito e Caucodes
Assisténcia
Diversos

Custos de aquisicao diferidos:
Seguros de vida:
Seguros ndo vida:
Acidentes de trabalho
Acidentes pessoais e Pessoas Transportadas
Doenca
Incéndio e Outros Danos
Automovel
Maritimo, Aéreo e Transportes
Responsabilidade Civil Geral
Crédito e Caugdes
Assisténcia
Diversos

Anexo as Demonstragées Financeiras

Saldo
inicial

4.026.794
267.233.925
11.366.549
12.044.269
10.757.732
55.359.120
168.651.617
2.469.793
5.151.109
166.770
162.815
1.120.886
271.260.719

(48.959.645 )
(1.760.080 )
(2.117.914)
(11.345.065)
(9.874.948)

(32.252.953)
(396.296 )
(957.495)

(31.810)
(21.881)
(201.203)
(48.959.645 )
222.301.074

2008

Responsabilidades

originadas no periodo

421.965
(12.025.210)
(594.192)
1.052.344
1.652.681
1.958.952
(16.521.379)
16.735
483.016
(33.762)
(66.084 )
26.479
(11.603.245)

6.805.722
173.400
248.967

(430.411)
(182.810)
6.706.053
38.127
235.731
7.236

9.257

172
6.805.722
(4.797.523)

(Valores em Euros)

Saldo
Final

4.448.759
10.772.357
13.096.613
12.410.413
57.318.072
152.130.238
2.469.793
5.634.125
133.008
90.680
96.731
1.147.365
259.657.474

(42.153.923)
(1.586.680 )
(1.868.947)
(1.775.476)

(10.057.758)

(25.546.900 )

(358.169 )
(721.764)
(24574)
(12.624)
(201.031)

(42.153.923)

217.503.551
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Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, as provisdes para sinistros de seguro directo e resseguro aceite
apresentam a seguinte composigao:

(Valores em Euros)

2008 2007
Declarados Nao Total Declarados Nao Total
declarados declarados

Seguros de vida: 136.917.880  24.948.513 161.866.393 121.751.877 25.770.790  147.522.667

Sequros ndo vida: 1.043.932.621 51.728.742 1.095.661.363 1.069.367.675  68.857.688  1.138.225.363
Acidentes de trabalho 420525.611  18.712.473 439.238.084 407.758.874 18.620.94°  426.379.815
Provisdo matematica 279.439.348 279.439.348 263.406.945 263.406.945
Provisao para assisténcia vitalicia 87.906.919 87.906.919 82.359.838 82.359.838
Provisao para assisténcia temporaria 53.179.344  18.712.473 71.891.817 61.992.091  18.620.941 80.613.032

Outros seguros: 623.407.010  33.016.269 656.423.279 661.608.801  50.236.747 711.845.548
Acidentes pessoais e Pessoas transportadas 12.568.469 930.911 13.499.380 12.135.634 830.091 711.845.548
Doenca 19.641.410 7.914.112 27.555.522 15.281.936 9.960.881 12.965.725
Incéndio e Outros Danos 62.579.468 4.647.509 67.226.977 63.254.401 4.707.223 67.961.624
Automdvel 436.861.014  14.698.357 451.559.371 493.165.885  30.900.539 524.066.424
Maritimo, Aéreo e Transportes 5.927.675 245396 6.173.071 7.882.656 539.006 8.421.662
Responsabilidade Civil Geral 67.793.419  2.717.497 70.510.916 65.807.583 2.699.102 68.506.685
Crédito e Caucdes 297368 10.011 307.379 467.792 35.703 503.495
Assisténcia 3 114 7 15 314 329
Diversos 17.738.184  1.852.362 19.590.546 3.672.899 563.888 4.176.787

1.180.850.501 76.677.255 1.257.527.756  1.191.119.552 94.628.478 1.285.748.030
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O movimento ocorrido nas provisdes para sinistros de seguro directo e resseguro aceite durante os
exercicios de 2008 e 2007 foi o seguinte:

(Valores em Euros)

2008

Saldo Responsabilidades Montates Saldo

inicial originadas no periodo pagos Final
Seguros de vida: 147.522.667 1.352.798.179  (1.338.454.453) 161.866.393
Seguros nao vida: 1.138.225.363 537.923.435 (580.487.435) 1.095.661.363
Acidentes de trabalho 426.379.815 126.255.998 (113.397.729) 439.238.084
Acidentes pessoais e Pessoas Transportadas 12.965.725 22.370.517 (21.836.862 ) 13.499.380
Doenca 25.242.817 100.907.182 (98.594.477 ) 27.555.522
Incéndio e Outros Danos 67.961.624 72.800.493 (73.535.140) 67.226.977
Automovel 524.066.424 147.330.240 (219.837.293 ) 451.559.371
Maritimo, Aéreo e Transportes 8.421.662 (48.789) (2.199.802 ) 6.173.071
Responsabilidade Civil Geral 68.506.685 20.800.678 (18.796.447 ) 70.510.916
Crédito e Caucdes 503.495 (245.724) 49.608 307.379
Assisténcia 329 3.992 (4.204) 1176
Diversos 4.176.787 47.748.848 (32.335.089) 19.590.546

1.285.748.030 1.890.721.614 (1.918.941.888) 1.257.527.756

(Valores em Euros)

2007

Saldo Responsabilidades Montates Saldo

inicial originadas no periodo pagos Final
Seguros de vida: 138.162.004 972.735.961 (963.375.298 ) 147.522.667
Seguros nao vida: 1.154.071.128 574.126.095 (589.971.860) 1.138.225.363
Acidentes de trabalho 392.552.328 173.684.575 (139.857.088 ) 426.379.815
Acidentes pessoais e Pessoas Transportadas 10.315.450 17.706.983 (15.056.708 ) 12.965.725
Doenca 24.388.990 90.134.515 (89.280.688 ) 25.242.817
Incéndio e Outros Danos 79.480.691 38.453.196 (49.972.263) 67.961.624
Automovel 565.690.542 229.525.675 (271.149.793 ) 524.066.424
Maritimo, Aéreo e Transportes 7.606.531 5.865.368 (5.050.237) 8.421.662
Responsabilidade Civil Geral 69.515.668 11.445.040 (12.454.023) 68.506.685
Crédito e Caucoes 1.302.812 (1.382.424) 583.107 503.495
Assisténcia 515 6.340 (6.526) 329
Diversos 3.217.601 8.686.827 (7.727.641) 4.176.787

1.292.233.132 1.546.862.056  (1.553.347.158) 1.285.748.030

As responsabilidades originadas no periodo e os montantes pagos nao incluem os custos imputados a
funcdo de gestdo de sinistros e ndo se encontram deduzidos dos reembolsos processados pela
Companhia.
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Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, as provisdes para
aceite apresentam a seguinte composigao:

Acidentes de trabalho
Doenca

Incéndio e Outros Danos
Automovel
Responsabilidade Civil Geral
Crédito e Caugoes
Proteccao Juridica

Diversos

riscos em curso de seguro directo e resseguro

2008

2,473,308
3,889,598
2,564,985
325
445,273

915
1,380,014
10,754,418

(Valores em Euros)

2007

3,115,645
799,597
1,169,537
952,010
54,957

659,746
6,751,492

O movimento ocorrido nas provisdes para riscos em curso de seguro directo e resseguro aceite durante

os exercicios de 2008 e 2007 foi 0 seguinte:

Acidentes de trabalho
Doenca

Incéndio e Outros Danos
Automovel
Responsabilidade Civil Geral
Crédito e Caugdes
Proteccao Juridica
Diversos

Acidentes de trabalho

Acidentes pessoais e Pessoas Transportadas
Doenca

Incéndio e Outros Danos

Automovel

Maritimo, Aéreo e Transportes
Responsabilidade Civil Geral

Crédito e Caucoes

Assisténcia

Diversos

2008
Saldo Dotacées
inicial no periodo
2,473,308
3,115,645 773,953
799,597 (12.025.210)
1,169,537 (1,169,212)
952,010 (506,737 )
54,957 (54,957)
915
659,746 720,268
6,751,492 4,002,926
2007

Saldo Dotacoes
inicial no periodo
501 11,590,990
110,173 (110,173 )
3,960,673 (845,028 )
1,221,041 (421,444 )
5,001,386 (3,831,849)
61,097 (61,097)
966,145 (14,135)
54,957

80,988 (80,988)
188,986 470,760

11,590,990 (4,839,498)

(Valores em Euros)

Saldo
Final

2,473,308
3,889,598
2,564,985

325
445,273

915
1,380,014
10,754,418

(Valores em Euros)

Saldo
Final

3,115,645
799,597
1,169,537

952,010
54,957

659,746
6,751,492

99
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Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, a provisdo matematica do ramo vida e a provisdo para participacdo

nos resultados de seguro directo e resseguro aceite apresentam a seguinte composigao:

Ramo Vida

De contratos de sequro:

Individual s/ Participacdo nos Resultados
Sequro de Dependéncia

Proteccao Sénior

Educacdo Garantida

Individual ¢/ Participacao nos Resultados
Hipoteca Futura

Capital Vida 4%

Rendas Individual 4%

Grupo s/ Participagdo nos Resultados
Rendas (ESP)

Grupo ¢/ Participacdo nos Resultados

Rendas

De contratos de investimento com participagao

nos resultados com componente discricionaria:

Top Reforma 4% - Ind.

Seg Poupanca 1°S 4%

Seq Poupanca 23S 2,75%
Seg Poupanca 3 /43S 3,5%
Garantia Crescente 2,75% - Bco
Super Garantia 2,75% (Med)
PIR 4%

Postal Poup Invest 3,25%
Postal Poup Futuro 3%

Seg Poupanca 5% 2,75%
Seq Poupanca 63 2,25%
Postal Poup Futuro Série B
Postal Poupanga Segura
F.Poupanca 725 2%

Caixa Sequro 4,5%

Caixa Sequro 4,25%

Caixa Sequro Liquidez 2%

Provisao
matematica

1,413,608
88,030
259,904
274,156
4,077,455
5,739,745
4,599,380
10,362,651
44,587,173
28,149,003
17,507,232
4,314,054
121,372,391

84,535,736
1,157,550
10,787,387
45,004,081
386,492
10,126,876
25,980,282
11,698,337
8,088,927
758,525,124
146,592,977
2,742,628
20,558,816
168,584,564
97,807,285
96,707,563
207,494,136

2008

Provisao
para
participacao
nos resultados

4,723,670

159,833
1,150,413

5,446,139
174,414
11,654,469

34,040

215,748
578,900
12

58
7,001,676

242
125,686
31,664
142

599

Total

1,413,608
88,030
259,904
274,156
8,801,125
5,739,745
4,759,213
11,513,064
44,587,173
28,149,003
22,953,371
4,488,468
133,026,860

84,569,776
1,157,550
11,003,135
45,582,981
386,504
10,126,934
32,981,958
11,698,337
8,089,169
758,650,810
146,624,641
2,742,710
20,558,816
168,585,163
97,807,285
96,707,563
207,494,136

Provisao
matamatica

632,866
78,459
259,113
236,470
4,330,303
4,378,852
4,972,991
10,178,740
24,026,297
19,119,649
18,226,158
3,940,593
90,380,491

94,351,372
50,453,602
14,161,802
49,303,890
1,457,865
13,662,145
35,162,003
12,197,468
10,492,070
928,050,761
158,350,307
2,801,378
11,014,690
180,287,432
101,017,685
101,712,811
143,358,905

(valores em Euros)
2007
Nao Total
para
participacao

nos resultados

632,866

78,459

259,113

236,470

5,108,610 9438913
4,378,852
133,626 5,106,617
483909 10,662,649
24,026,297

19,119,649

4522309 22,748,467
211,338 4,151,931

10,459,792 100,840,283

86,940 94,438,312
110,975 50,564,577
597,990 14,759,792

2,247,924 51,551,814
160,908 1,618,773
306976 13,969,121

9,631,764 44,793,767

12,197,468
314,122 10,806,192

7483318 935,534,079

2,901,891 161,252,198

16,377 2,817,755

557 11,015,247
3,209,759 183,497,191
101,017,685

101,712,811

143,358,905

100
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(continuagao)

Ramo Vida

Caixa Sequro 4,4%
Postal 4,10%

Seg.Poupanca 92 Série
Seg.Poupanca 3%

Top Reforma 4% Grupo

Top Reforma 2,75% Grupo
Complementos Reforma
Jubilacion BCG (ESP)

PPR/E Fidelidade 4%

PPR/E Rendimento1/22 S 3,5%
PPR (Classico) 4%

Multiplano PPR/E 3%

PPR/E MC Série A 3%

Postal PPR/E Série A 3,25%
PPR/E Rend. 335 2,75%

PPR/E MC Série B 2,75%

Postal PPR/E Série B 2,75%
PPR/E Capital Garantido

PPR/E Rend. 42 S 2,25%

PPR/E Investimento Garantido 12 Série
PPR/E Capital Mais FRN

PPR - Leve Duo

Postal PPR 4,10%

Postal PPR Série E

Epargne Libre (FRF) 3

Epargne Libre Plus (FRF)

Total

2008
Provisao Provisao
matematica para
participacao
nos resultados
47,365,510 47,365,510
16,135,952 73,594 16,209,546
19,599,736 19,599,736
667,060 667,060
6,250,557 3,442 6,253,999
7,080,297 151,279 7,231,576
3,996,369 122,344 4,118,713
1,757,455 1,757,455
185,191,878 26,922 185,218,800
225,400,305 184,176 225,584,481
53,647,210 118,365 53,765,575
12,386,573 12,386,573
35,448,714 169 35,448,883
10,291,674 10,291,674
520,187,678 520,187,678
265,042,343 10,195 265,052,538
24,065,481 24,065,481
5319374 913 5,320,287
176,682,328 223 176,682,551
46,545,958 2,569 46,548,527
73,852,862 73,852,862
41,288,219 41,288,219
6,356,296 6,356,296
1,190,617 1,190,617
241,325,165 241,325,165
14,464,198 14,464,198
3738318570 8,682,958  3,747,001,528

3,859,690,961

20,337,427 3,880,028,388

Provisao
matamatica

48,993,115
17,221,850

6,074,777
6,737,286
4,474,592

201,852,888
254,765,156
61,261,280
14,128314
44,062,050
14,849,684
660,772,419
271,635,032
33,630,653
5,158,240
177,964,847
40,791,126
75,234,984
31,163,008
5,860,128

242,624,277
1,738,440
4,128,830,332
4,219,210,823

(Valores em Euros)
2007
Nao Total
para
participacao
nos resultados

48,993,115

17,221,850

75,945 6,150,722
431,701 7,168,987
214,123 4,688,715
3,649,180 205,502,068
9,086,326 263,851,482
2,160,312 63,421,592
39,631 14,167,945
141,053 44,203,103
319,403 15,169,087
17,571,620 678,344,039
2,591,928 274,226,960
740,378 34,371,031
274,784 5,433,024
2,458,811 180,423,658
142,445 40,933,571
75,234,984

397,028 31,560,036
1,380 5,861,508
1,762,747 244,387,024
1,738,440

69,1282296  4,197,958,628
79,588,088  4,298,798911
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O movimento ocorrido na provisdo matematica e na provisao para participagao nos resultados de seguro
directo e resseguro aceite durante o exercicio de 2008 foi o seguinte:

(Valores em Euros)

2008
Saldo Responsabilidades  Montante Outros Resultados Saldo
inicial originadas atribuivel distribuidos Final
no periodo aos segurados
e juro por capital
atribuido proprio
Seguro directo e resseguro aceite:
Provisao matematica:
De contratos de sequro 90,380,491 30,991,900 121,372,391
De contratos de investimento com
participacdo nos resultados com
componente discricionaria 4,128,830,332 (421,096,727) 683,093 29,901,866 3,738,318,570
4,219,210,823 (390,104,821) 683,093 29,901,866 3,859,690,961
Provisdo para participacao nos
resultados:
De contratos de sequro 10,459,792 5,022,334 (688,531) (3,139,126) 11,654,469
De contratos de investimento com
participagdo nos resultados com
componente discriciondria 69,128,296 1,224,679 (30,005,404) (1,762,747) (29,901,866) 8,682,958
79,588,088 6,247,013  (30,693,935)  (1,762,747)  (33,040,992) 20,337,427

4,298,798,911  (383,857,808)  (30,693,935)  (1,079,654) (3,139,126)  3,880,028,388
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18. Passivos Financeiros da Componente de Depdsito de

Contratos de Seguros e de Contratos de Seguro e

Operacoes Consideradas para Efeito Contabilistico como
Contratos de Investimento

0 movimento ocorrido nesta rubrica durante os exercicios de 2008 e 2007 foi o seguinte:

Contratos "Unit-linked":

Ahorro Activo

TIC3-Opgdo 1

TIC3-Opgdo 2

TIC3-Opgdo 3

Postal Europa (EuroStoxx 5Y)
Postal / Caixa Seg. 5/20

Caixa Seg. Capital 2013

Caixa Sequro Nostrum 6M
Caixa Sequro Nostrum 6M Mais
Caixa Sequro Nostrum 12M
Caixa Sequro Nostrum 12M Mais
Postal Soma 20

Postal Euro 16

Caixa Sequro 7

Cx Seg - INVEST DEFENSIVO

Cx Seg - INVEST MODERADO

Cx Seq - INVEST AC.DINAMICO
Postal 4,85

Caixa Sequro Nostrum 6M - 22
Caixa Sequro Nostrum 6M Mais
Caixa Sequro Nostrum 12M -2
Caixa Sequro Nostrum 12M Mais
Postal Soma 20 Série B

Postal Soma 20 Série C

Postal Quatro +

Postal Bola

Cx Seguro Valor Maximo

Postal 9 %

Postal 10%

Rendimento 10+ / Plano 5
Ahorro Futuro - Cesta Garantia

Saldo
em
3112 2007

522,136
4,078,358
1,564,317
1,151,047
85,716
108,388,082
16,010,379
15,528,011
36,366,645
6,581,055
28,089,986
19,479,005
28,754,182
43,136,924
38,706,227
10,828,409
10,162,244
24,267,532
1,696,936
2,048,403
373,864
464,154
25,223,830
18,852,072
15,714,639
23,845,008
25,474,015
31,903,785
20,530,453
14,189,495

871,150

Emissées

48,652
48,652

23,000

116,399

(147883)

113

2008
Reembolsos

( 76.492)
(1,630932)
(1,146,479)

( 756,663 )

(25705)
(8506871)
(11,241,209)
(14,728991)

)

(114,515,633

(11633,882)
(18912,196)
(11,780,508 )
(3,008,685
(2443,.885)
(19.956516)
(13978548)
(5391627)
(11561515)
(1611,387)
(1393,557)
(1196,081)
(111,513)
(12,264,723)
(11,020627)
(11341,052)
(13591,128)
(13591,128)
(14365053)
(12292397)
(12762,061)
(1883,339)

Rendimentos
e
gastos

(160,575)
24,195
(1146342)
(1231,092)

(11,749833)
(6,005318)
231,855
515,180
101,646
427,197
(3,050911)
2,825,720
(12,113743)
397,642
(1573,075)
(11,223,830)
258,422
26,744
39,542
7,105

8,176
3,633,043
2,398,673
343,219
2,239,235
735315
1,152,249
2,272,605
12,076
(11514)

(Valores em Euros)

Saldo
em
3112 2008

385,069
2,471,621
271,496
163,292
60,011
98,131,378
8,763,852
11,030,875
22,366,192
5,048,819
19,604,987
14,647,586
28,571,817
38,579,296
29,196,005
6,277,286
3,546,787
22,964,439
1,135,293
1,694,388
301,287
360,817
26,592,150
20,230,118
14,716,806
24,122,122
28,226,164
19,390,305
13,700,039

890,294
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(continuacao) (Valores em Euros)
2008
Saldo Emissdes Reembolsos Rendimentos Saldo
em e em
3112 2007 gastos 3112 2008
Ahorro Futuro - Cesta Conserv 125,340 1,008,109 (241641) (11.514) 890.294
Ahorro Futuro - Cesta Moderad 67,250 282,140 (143700)  (37.260) 268.430
Ahorro Futuro - Cesta Agresiv 22,502 47,676 (12415)  (10370) 47393
Caixa Sequro 7 12,063,449 552.078 12.615.527
Caixa Sequro Energy Cliquet 4,850,012 98.944 4.948.956
Caixa Sequro Energy Vanilla 2,506,506 (1161.278) 2.345.228
Caixa Sequro Energy Managed 1 2,498,506 (193.528) 2.404.978
M12 ICAE Nao Normalizado 2,703,688 4,200 (1.630.690) (58.609) 1.018.589
Caixa PPR Investimento 17,512,396 4,263 (12576.700) ( 2.171.591) 12.768.368
Leve Tri ICAE PPR - Accoes 3,942,055 2,122,330 (1865.447) (1.302.482) 3.896.456
621,180,363 3,609,499 (100.632.704) 725.158 524.882.316
Outros contratos de investimento:
Rendimento Sequro (Tx Fx 8Y) 1,386,912,887 1,190,464,736  ( 152.646.327) 78.416.030 2.503.147.326
Sequro de Rendas (Tx Fx 8Y) 854,112,329 3,559,533 ( 261.271.188)  28.122.314 624.522.988
Sotto Poupanca (Tx Fx 8Y) 767,582 (141.991) 725591
CPP (Tx Fx8Y) 593316 (120.356) 572.960
BTA (Tx Fx 8Y) 599,970 (131.235) 568.735
BPSM (Tx Fx 8Y) 15,740,999 (114.643.219) 196.951 1.294.731
Postal-Renda Sequra (Tx Fx 8Y 33,855,925 (13.259.435)  1.184.225 31.780.715
Postal Euro Capital (Infl.8Y 90,282,789 (8588328) 4650186 86.344.647
Postal Mais (Tx Fx 10Y) 139,819,601 40,000 ( 27.816.280) 3.956.050 115.999.371
Rendimento Crescente - Série 2,246,877 (620.045) 60.886 1.687.718
Caixa Sequro Crescente 27,127,591 (12.537.698) 795.135 25.385.028
Caixa PPR/E 55 + (Tx Fx 5 Y) 36.378 (136.378)
Postal-PPR 55 Mais (Tx Fx 5Y) 2,769 2.769
Caixa PPR/E Garantia 135 (Tx 15,572,003 (1906.117) 491435 15.157.321
Caixa PPR/E 52 + (Tx Fx 8 Y) 50,461,506 (140,000)  (2339455)  1.560.771 49.642.822
PPR/E Garantia 225 (Tx 10Y) 18,865,380 (11.244112) 655.349 18.276.617
PPR 55 + Ser.A (Tx 5Y) 75,404,488 5,000 (2.094.556 ) 2.381.473 75.696.405
PPR - Leve Uni 264,561,479 234,537,819 ( 21.585.622)  10.476.695 487.990.371
Postal PPR 22,5% 31,339,107 (183,500) (1804.179) 1.282.673 31.734.101
PPR 4,28% 14,767,602 (1135.365) 376.500 15.008.737
PPR Levexpert 49,015,730 (1276.127) 1.134.422 49.874.025
PPR Levexpert - Serie B 49.534.909 (1132.471) 1.038.530 50.440.968
Postal PPR Valor Premium 17,035,488 (1191.437) 278.307 17.122.358
PPR Levexpert - Série C 51,622,611 (162.000) 550.057 52.010.668
PPR Levexpert - Série D 84,967,114 324.608 85.291.722
Postal PPR Futuro Garantido 8,525,962 16.678 8.542.640
Oper. capitalizacao (Tx Fx) 49,276,986 417,757 (33.262.739)  1.041.994 17.473.998
Especial 10,5 263,960 263.960
Capitalizagdo MC 165,362 165.362

3,058,009,284  1,704,370,761  (534.646.660) 138.991.269 4.366.724.654
3,679,189,647  1,707,980,260  (635.279.364) 139.716.427 4.891.606.970
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Contratos "Unit-linked":

Ahorro Activo

TIC3-Opcdo 1

TIC3-Opgdo 2

TIC3-Opgdo 3

Postal Europa (EuroStoxx 5Y)
Postal / Caixa Seg. 5/20

Caixa Seq. Capital 2013

Caixa Sequro Nostrum 6M
Caixa Sequro Nostrum 6M Mais
Caixa Sequro Nostrum 12M
Caixa Sequro Nostrum 12M Mais
Postal Soma 20

Postal Euro 16

Caixa Sequro 4 20

Cx Seq - INVEST DEFENSIVO

Cx Seq - INVEST MODERADO

Cx Seq - INVEST AC.DINAMICO
Postal 4,85

Caixa Sequro Nostrum 6M - 22
Caixa Sequro Nostrum 6M Mais
Caixa Sequro Nostrum 12M -2
Caixa Sequro Nostrum 12M Mais
Postal Soma 20 Série B

Postal Soma 20 Série C

Postal Quatro +

Postal Bola

Cx Seguro Valor Maximo

Postal 9 %

Postal 10%

Rendimento 10+ / Plano 5

Ahorro Futuro - Cesta Garantia

Saldo
inicial

635.386
5.367.878
1.666.264
1.169.471
2.826.000

119.048.099
16.642.461
19.687.908
47.191.611

8.477.019
39.607.824
20.918.579
29.526.649
45.419.813
58.316.955
13.166.910
7.438.729
27.835.505
1.952.911
3.366.202
433.857
672.543
27.679.191
21.461.764
17.087.247
25.986.932
26.322.826
32.900.341
20.763.250
14.359.774

Emissoes

106.304
754.443
514.892
1.143.827
5.327.470
244358
2.214.504
167.185
772.996
421385
868.112
394.859
3.667.971
376.447
74.626
30.196
5.487
1.431
349.833
92.920
56.074
160.662
86.263
377.926
122.660
130.048

2007
Reembolsos

(104.232)
(11.376.277)
(196.056 )
(1153.442)
(12.884.716)
( 6.849.525)
( 558.152)
(5.561.862)
(116.798.479)
(1 2.287.076)
(14310.101)
(11.196.835)
(11.195.950 )
(11.866.774)
(121.266.931)
(12.953.326)
(11.507.908)
(1.305.012)
(1369.344)
(1.418.753)
(173.478)
(223176)
(2072.157)
(11510.723)
(11.165.752)
(12.294.556)
(12.269.172)
(11.928374)
(1925.179)
( 515.159)

Rendimentos
e
gastos

(19.018)
86.757
94.109

135.018
38.128
(4.564.935)
(588.822)
258.138
646.043
146.754
577.759
(1409.924)
(1348.913)
(1837.500)
788.091
219.966

[ 2.639.408 )
563.452
38.743
70.758
7.998
13.356
(1733.037)
(1.191.889)
(1262.930)
(18.030)
1.334.098
553.892
569.722

214.832
11.492

(Valores em Euros)

Saldo
em
3112 2007

522.136
4.078.358
1564317
1.151.047

85.716
108.388.082
16.010.379
15.528.011
36.366.645
6.581.055
28.089.986
19.479.005
28.754.782
43.136.924
38.706.227
10.828.409
10.162.244
24.267.532
1.696.936
2.048.403
373.864
464.154
25.223.830
18.852.072
15.714.639
23.845.008
25474015
31.903.785
20.530.453
14.189.495
871.150
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(continuacao) (Valores em Euros)
2007
Saldo Emissoes Reembolsos Rendimentos Saldo
em e em

3112 2007 gastos 3112 2008

Ahorro Futuro - Cesta Conserv 124.494 (1241.641) (1.514) 890.294
Ahorro Futuro - Cesta Moderad 66.647 (143700)  (37.260) 268.430
Ahorro Futuro - Cesta Agresiv 22.347 (12415)  (10370) 47393
Caixa Seguro 7 11.979.600 552.078 12.615.527
Caixa Seguro Energy Cliquet 4.991.500 98.944 4.948.956
Caixa Seguro Energy Vanilla 2.495.750 (1161.278) 2.345.228
Caixa Sequro Energy Managed 1 2.495.750 (193.528) 2.404.978
M12 ICAE Nao Normalizado 2.495.750 (11.630690)  ( 58.609) 1.018.589
Caixa PPR Investimento 18.174.614 (12576.700) ( 2.171.591) 12.768.368
Leve Tri ICAE PPR - AccOes 3.925.392 (1865.447) (1.302.482) 3.896.456
676.104.513 48.117.652  (100.632.704) 725.158 524.882.316

Outros contratos de investimento:

Rendimento Seguro (Tx Fx 8Y) 530.204.055 856.884.789  ( 36.924.904 ) 36.748.947 1.386.912.887
Seguro de Rendas (Tx Fx 8Y) 1.003.500.645 485160 ( 183.518.126) 33.644.650 854.112.329
Sotto Poupanca (Tx Fx 8Y) 783.713 506.288 (1534.790) 12.371 767.582
CPP (Tx Fx8Y) 648.958 (1 56.527) 885 593.316
BTA (Tx Fx 8Y) 670.525 2.466 (1150.177) 77.156 599.970
BPSM (Tx Fx 8Y) 53.816.100 1.838.245  ( 42.836.110)  2.922.764 15.740.999
Postal-Renda Sequra (Tx Fx 8Y 36.091.268 271.685 (13705689)  1.198.661 33.855.925
Postal Euro Capital (Infl.8Y 93.041.425 195.682 ( 6.400.406)  3.446.088 90.282.789
Postal Mais (Tx Fx 10Y) 154.012.817 170593  ( 18.476.640) 4.112.831 139.819.601
Rendimento Crescente - Série 4.237.808 41.046 (1 2.060.629) 28.652 2.246.877
Caixa Seguro Crescente 28.547.176 66.497 (12.176.510) 690.428 27.127.591
Caixa PPR/E 55 + (Tx Fx 5 Y) 41.083.370 36378  ( 41.625.057) 541.687 36.378
Postal-PPR 55 Mais (Tx Fx 5Y) 11.031.833 5138 ( 11.304.395) 270.193 2.769
Caixa PPR/E Garantia 135 (Tx 15.226.660 350.459 (488.738) 483.622 15.572.003
Caixa PPR/E 52 + (Tx Fx 8 Y) 49.740.731 721.294 (11.549.376) 1.548.857 50.461.506
PPR/E Garantia 225 (Tx 10Y) 18.433.781 431.692 (1627.747) 627.654 18.865.380
PPR 55 + Ser.A (Tx 5Y) 74.531.036 919.320 (12391521) 2345653 75.404.488
PPR - Leve Uni 264.569.084 (12784278) 2776673 264.561.479
Postal PPR 22,5% 30.768.703 570.404 31.339.107
Oper. capitalizacao (Tx Fx) 48.228.156 12718532 ( 13.664.255) 1.994.553 49.276.986
Especial 10,5 286.841 486.088 (1509.337) 368 263.960
Capitalizagdo MC 165.362 3.113 (13113) 165.362

2.164.282.260 1.171.472.252  (371.788.325) 94.043.097 3.058.009.284
2.840.386.773 1.219.589.904  (470.174.836) 89.387.806 3.679.189.647
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19. Outros Passivos Financeiros

Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007 esta rubrica tem a seguinte composic3o:

(Valores em Euros)

2008 2007
Passivos subordinados
Empréstimos 45.000.000
Depositos recebidos de resseguradores
Vida 6.311.625 6.283.394
N&o Vida 69.967.710 60.532.821
76.279.335 66.816.215
Outros
Instrumentos derivados de negociacao (Nota 6)
Seguros de vida 979.386 2.169.645
Contratos de investimento 322.692
Nao afectos 50.600
50.600 2.169.645

122.632.013 68.985.860

Em 31 de Dezembro de 2008, o saldo da rubrica “Empréstimos subordinados” corresponde a um emprés-
timo concedido a Companhia pela Caixa Geral de Depositos, S.A., o qual ndo tem prazo de reembolso
definido, ndo vence juros e cumpre as condicdes de subordinacdo para inclusdo nos elementos consti-
tutivos da margem de solvéncia estabelecidos pelo art°96 do D.L. n°g4-B/g8, de 17 de Abril.
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20. Outros Credores por Operacoes de Seguro e Outras
Operacoes

Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007 esta rubrica tem a seguinte composi¢ao:

(valores em Euros)

2008 2007
Contas a pagar por operacdes de seguro directo:
Mediadores:
Conta corrente 66.868.949 91.681.832
Comissoes a Pagar 5.391.196 4.401.525
Tomadores de seqguro:
Estornos a Pagar 18.925.187 19.137.737
Prémios recebidos antecipadamente 9.277.546 14.323.954
Outros 139.744
Co-seqguradoras:
Conta corrente 11.066.955 9.377.378
Outros 4.079.234 5.018.740
Outros saldos 82.724 64.168
115.691.791 144.145.078
Contas a pagar por outras operacdes de resseguro:
Contas correntes de resseguradores 28.695.365 33.563.580
Contas correntes de ressegurados 1.588.013 1.529.258
30.283.378 35.092.838
Contas a pagar por outras operacoes:
Empresas do grupo 675.550 748.201
Fundo de pensodes 167.175 23.780
Operacoes sobre valores mobilidrios a regularizar 13.593.865
Pessoal 5.515.505 5.372.937
Fornecedores de activos 1.971.993 887.106
Fornecedores c/c 7.188.756 5.721.664
Outros 10.333.780 15.735.678
25.852.759 42.083.231

171.827.928 221.321.147
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21. Acréscimos e Diferimentos

Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007 esta rubrica tem a seguinte composi¢3o:

(Valores em Euros)

2008 2007

Rendimentos diferidos:
Rendas e alugueres 841.204 936.365

Acréscimos de gastos:
Férias e subsidio de férias a pagar 7.830.647 7.710.840
Bénus a pagar ao pessoal 4.575.012 5.625.000
Provisdo para prémios de angariacao 3.460.008 3.455.004
Comissoes a pagar 18.674.783 17.966.776
Outros 11.675.110 9.768.141
47.056.764 45.462.126

22. Outras Provisdes e Ajustamentos de Contas do Activo

(Valores em Euros)

2008

Saldo em Reforcos Reposicdes e  Utilizagdes Saldo em

31 12 2007 anulagoes 31 12 2008
Ajustamentos de recibos por cobrar (Nota 14) 9.345.709 (1.603.202) 7.742.507
Ajustamentos de créditos de cobranga duvidosa (Nota 14) 42.129.607 (5.053.231) 37.076.376

Outras provisoes

Provisdes para impostos 6.709.724 (386.410) 6.323.314
Provisdo para o FAT 18.972.941 961.727 19.934.668
QOutras provisoes 17.883.302 (10.225.363) 7.657.939
43.565.967 961.727 (10.611.773) 33.915.921

95.041.283 961.727 (17.268.206) 78.734.804
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Ajustamentos de recibos por cobrar (Nota 14)

Ajustamentos de créditos de cobranga duvidosa (Nota 14)

Outras provisdes
Provisdes para impostos
Provisdo para o FAT

Outras provisdes

23. Capital

Saldo em
3112 2007

10.072.943

28.131.205

7.030.925
17.508.758
22.105.270

46.644.953

84.849.101

Reforcos

13.998.402

1.464.183

1.464.183

15.462.585

2007

Reposicoes e
anulagoes
(726.851)

(321.201)

(4.221.968)
(4.543.169)

(5.270.020)

(Valores em Euros)

Saldo em
31 12 2008

9.345.709

Utilizacoes

(383) 42.129.607

6.709.724
18.972.941
17.883.302

43.565.967

(383)  95.041.283

Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, o capital da Fidelidade Mundial é integralmente detido pela Caixa

Seguros e Saude, SGPS, S.A. estando representado por 8o milhGes de acgGes com o valor nominal de

5, Euros cada e esta integralmente realizado.

Durante os anos de 2008 e de 2007 ndo ocorreu qualquer aumento de capital.

Os resultados dos exercicios de 2007 e de 2006 foram aplicados conforme indicado:

Aplicacdo de resultados do exercicio:

Reserva Legal
Reservas Livres

Dividendos

(valores em Euros)

2007

12.610.000
15.986.283
97.500.000
126.096.283

2006

10.401.388
3.612.492
90.000.000
104.013.880
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214. Reservas, Resultados Transitados e Resultados do Exercicio

Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, as rubricas de reservas e resultados transitados tém a seguinte
COMpOsi¢ao:

(Valores em Euros)

2008 2007
Reservas de reavaliacao:
Por ajustamentos no justo valor:
De activos financeiros disponiveis para venda
Valias brutas (308.143.530) (60.242.598)
Montante atribuivel aos segurados 65.954.744 35.260.809

(242.188.786) (24.981.789)

Por revalorizacao de terrenos e edificios de uso préprio 13.011.776 10.358.498
(229.177.010) (14.623.291)
De diferencas de cambio (221.489) (262.311)

(229.398.499) (14.885.602)

Reserva por impostos diferidos:
De activos financeiros disponiveis para venda 18.311.827 13.395.140
De terrenos e edificios de uso proprio 2.375.569 (475.664)

Imposto j& deduzido sobre menos valias potenciais em activos

afectos a produtos vida com participacdo (Nota 15) 37.450.707
Outros 1.820.335

59.958.438 12.919.476
Reserva de reavaliacdo, liquida de impostos diferidos (169.440.061) (1.966.126)

Outras reservas

Reserva legal 60.727.183 48.117.183
Prémios de emissao 115.103.280 115.103.280
Outras reservas 136.980.641 120.994.358

312.811.104 284.214.821
Resultados transitados 149.875.889 148.343.347

Resultado do exercicio 14.387.390 126.862.814
307.634.322 557.454.856

De acordo com a legislagdo em vigor, uma percentagem nao inferior a 10% dos lucros liquidos de cada exer-
cicio, devera ser transferida para a reserva legal, até a concorréncia do capital. A reserva legal ndo pode ser
distribuida, podendo ser utilizada para aumentar o capital ou para a cobertura de prejuizos acumulados.

As “Reservas de reavaliacdo” reflectem as mais e menos valias potenciais em activos financeiros
disponiveis para venda e em terrenos e edificios de uso proprio.
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25. Prémios Adquiridos Liquidos de Resseguro

(Valores em Euros)

2008 2007
Seguro Resseguro Liquido Seguro Resseguro liquido
directo e cedido directo e cedido
resseguro resseguro
aceite aceite
Prémios brutos emitidos
Ramo vida: 919,069,190 (19,901,596 ) 899,167,594 889,218,949  (20,344,780) 868,874,169
Ramo nao vida:
Acidentes de trabalho 130,036,058 (3,146,169 ) 126,889,889 142,503,678 (3,993,077) 138,510,601
Acidentes pessoais e
Pessoas Transportadas 45,909,911 (116,604,569 ) 29,305,342 39,779,042 (11,860,702 ) 27,918,340
Doenca 105,898,807  (104,407,751) 1,491,056 96,361,763 (63,120,291) 33,241,472
Incéndio e Outros Danos 155,573,408 (66,338,729) 89,234,679 148,462,276 (63,558,825 ) 84,903,451
Automével 327,650,216 (20,442,295 ) 307,207,921 379,558,891 (18,564,112) 360,994,779
Maritimo, Aéreo e Transportes 10,900,261 (7,256,992 ) 3,643,269 14,074,575 (9,181,091) 4,893,484
Responsabilidade Civil Geral 23,541,723 (7,540,658 ) 16,001,065 21,901,606 (6,669,096) 15,232,510
Crédito e Caucdes 443,725 (66,686 ) 377,039 297,735 12,248 309,983
Proteccdo Juridica 299 299
Assisténcia 405,715 293,873 699,588 476,409 (614,894) (138,485)
Diversos 14,192,464 (6,498,615) 7,693,849 8,324,762 (5308,159) 3,016,603

814,552,587  (232,008,591) 582,543,996 96,361,763 (182,857,999 668,882,738
Variagao da provisao para prémios
nao adquiridos:

Ramo vida: 271,589 271,589 (421,965) (421,965)
Ramo nao vida: (10,754) 593,509 594,192 23,505 617,697
Acidentes de trabalho 604,263 80,551 (2,297,160) (1,052,344) 4,220,819 3,168,475
Acidentes pessoais e
Pessoas Transportadas (2377,711) 2,929,522 301,193 (1,652,681) 12,068,256 10,415,575
Doenca (2,628329) 1,153,687 (782,831) (1,958,952) 2,075,161 116,209
Incéndio e Outros Danos 23,608,414 2,071,429 25,679,843 16,521,379 558,723 17,080,102
Automovel 383,164 (158,061) 225,103 (16,735) 493,238 476,503
Maritimo, Aéreo e Transportes (1,548,076 ) 888,266 (659,810) (483,016) 503,199 20,183
Responsabilidade Civil Geral 4512 374 4,886 33,762 (127) 33,635
rédito e Caucdes (228) (228)
Proteccdo Juridica 6,051 155,067 161,118 66,084 244,301 310,385
Assisténcia (477,448) 500,436 22,988 (26,479) (3.945) (30,424)
Diversos 15,638,094 7,610,517 23,248,611 12,025,210 20,183,130 32,208,340
Prémios adquiridos:
Ramo vida: 919,340,779  (19,901,596) 899,439,183 888,796,984  (20,344,780) 868,452,204
Ramo nao vida:
Acidentes de trabalho 130,640,320 (3,156,922) 127,483,398 143,097,870 (3,969,572) 139,128,298
Acidentes pessoais e
Pessoas Transportadas 43,532,199 (16,524,018) 27,008,181 38,726,698 (7,639,883 ) 31,086,815
Doenca 103,270,477 (101,478,229) 1,792,248 94,709,082 (51,052,035) 43,657,047
Incéndio e Outros Danos 153,636,890 (65,185,042 ) 88,451,848 146,503,324 (61,483,664 ) 85,019,660
Automével 351,258,629 (18,370,865 ) 332,887,764 396,080,271 (18,005,389 ) 378,074,882
Maritimo, Aéreo e Transportes 11,283,425 (7,415,053 ) 3,868,372 14,057,840 (8,687,853 ) 5,369,987
Responsabilidade Civil Geral 21,993,647 (6,652,393) 15,341,254 21,418,589 (6,165,896 ) 15,252,693
Crédito e Caugdes 448,238 (66,312) 381,926 331,497 12,122 343,619
Proteccdo Juridica 71 71
Assisténcia 411,766 448,940 860,706 542,493 (370,593 ) 171,900
Diversos 13,715,019 (5.998,180) 7,716,839 8,298,283 (5312,106) 2,986,177

830,190,681  (224,398,074) 605,792,607 863765947 (162,674,869) 701,091,078
1,749,531460  (244,299,670) 1,505231,790 1,752,562,931  (183,019,649) 1,569,543,282
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Nos exercicios de 2008 e 2007, os prémios de contratos de seguro do ramo vida podem ser decompos-
tos da seguinte forma:

(valores em Euros)

2008 2007

Prémios brutos emitidos de seguro directo 919,068,711 778,664,992

Relativos a contratos individuais 717342171 726,718,028

Relativos a contratos de grupo 201,726,540 919,068,711 162,500,921 889,218,949

Periodicos 204,516,965 237,770,997

Nao periddicos 714,551,746 919,068,711 651,447,952 889,218,949

De contratos sem participagdo nos resultados 153,111,461 110,553,957

De contratos com participacao nos resultados 765,957,250 919,068,711 778,664,992 889,218,949
Prémios brutos emitidos de resseguro aceite 479 33.915.921
Prémios brutos emitidos de sequro directo e resseguro aceite 919,069,190 89,218,949
Saldo de resseguro (84,291) (6,364,752)

26. Comissoes de Contrato de Seguro e Operacoes Considerados
para Efeitos Contabilisticos como Contratos de Investimento
ou como Contratos de prestacdo de Servigos

Nos exercicios de 2008 e 2007, as comissdes recebidas relativas a contratos de seguro e a operagdes
consideradas para efeitos contabilisticos como contratos de investimento, ascendem a 2.810.280 Euros
e 2.108.602 Euros, respectivamente.
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27. Custos com Sinistros, Liquidos de Resseguro

Nos exercicios de 2008 e 2007, esta rubrica apresenta a seguinte composi¢ao:

Ramo vida:
Sequro directo e resseguro aceite

Resseguro cedido

Ramo néo vida:

Seguro directo e resseguro aceite

Acidentes de trabalho

Acidentes pessoais e Pessoas Transportadas
Doenca

Incéndio e Outros Danos
Automovel

Maritimo, Aéreo e Transportes
Responsabilidade Civil Geral
Crédito e Caugoes

Assisténcia

Diversos

Resseguro cedido

Acidentes de trabalho

Acidentes pessoais e Pessoas Transportadas
Doenca

Incéndio e Outros Danos

Automoével

Maritimo, Aéreo e Transportes
Responsabilidade Civil Geral

Crédito e Caugoes

Diversos

Sinistros
pagos

1,319,125,530
(18,809,701)
1,310,315,829

105,424,227
22,239,259
94,035,108
79,565,064

265,273,731
4,624,971
13.479,820
(52,245)
7374
17,485,139

602,082,448

(977,015)
(3,139,023)
(90,136,569 )
(36,745,807 )
(2,443,89 )
(2,343,050)
(3,430,165)
(1,464 )
(8,527,756 )
(147,744,745)

454,337,703

2008

Variagao
da provisao
para sinistros

14,366,411
575
14,366,986

11,896,737
247,940
2,106,469
(838960 )
(74,653,798
(2,259,026
1,452,410
(209,749)
(212)
15,391,853

(46,866,336 )

(610,212)
(297,899)
(5,382,456 )
(4,388,403 )
2,900,769
1,315,200
(564,720 )
(49)
(13.943813)
(20,971,583 )

(67,837,919)

Total

1,333,491,941
(8,809,126 )
1,324,682,815

117,320,964
22,487,199
96,141,577
78,726,104

190,619,933
2,365,945
14,932,230
(261,994)
7,162
32,876,992

555,216,112

(1,587,227)
(3,436,922)
(95,519,025)
(41,134210)
456,873
(1,027,850)
(3,994,885 )
(1513)
(22,471,569)
(168,716,328)

386,499,784

Sinistros
pagos

952,585,533
(7,769,097 )
944,816,436

108,542,840
12,981,622
88,919,297
66,035,517

283,153,447
4,250,435
7.301,758
(76,170)

23,052
6,908,040

578,039,838

(1,218,769)
(123,719,406 )
(22,147,245)

(2,052,972)

(2,581,849)

(25589,314)

(78303)

(2,407,802 )

(56,795,660 )

521,244,178

(Valores em Euros)

2007

Variagao
da provisao
para sinistros

9,438,703
(1,581,589
7,857,114

34,378,502
2,640,518
1,402,142

(11,502,599 )
(32,494,138,
825,602
272743
(799317)
(185)
940,273

(4,336,459)

35,397
(1,994,571)
(23,528810)
6,609,272
2,840,652
231,040
257,815
472,142
341,923
(14,735,140)

(19,071,599 )

Total

962,024,236
(9,350,686 )
952,673,550

142,921,342
15,622,140
90,321,439
54,532,918

250,659,309
5,076,037
7,574,501

(875,487 )
22,867
7848313

573,703,379

35,397
(3,213340)
(47,248216)
(15,537,973
787,680
(2,350,809 )
(2331,499)
393,839
(2,065,879)
(71,530,800)

502,172,579
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O desenvolvimento dos custos com sinistros para os ramos de negocio em que existem incertezas
significativas sobre o montante e o momento dos pagamentos a efectuar e quando essa incerteza
nao é normalmente eliminada no prazo de um ano é o que se apresenta nos quadros seguintes:

(Valores em Euros)

Ramo: Acidentes de trabalho
Valores acumulados
Ano contabilistico 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 Total
2001 94.048.685 94.048.685
2002 124.790.026  88.433.416 213.223.442
2003 117.622.999 104.622.354 106.629.702 328.875.055
2004 117.202.342  109.878.494 113.933.574 128.753.158 469.767.568
2005 122.052.038 116.636.185 118.238315 120.383.016 102.933.414 580.242.968
2006 126.452.807 117.779.908 121.994592 132.592.439 114.219.327 108.719.896 721.758.969
2007 126.826.993 122.955.228 126474542 136.301.081 119.736.635 114.266.508 110.291.801 856.852.788
2008 127.866.800 127.019.907 130.132.659 137.319.348 121.511.769 115.726.271 113.194.743 109.876.060 982.647.557

(Valores em Euros)

Custos com sinistros registados em 2008:

Sinistros dos anos de 2001 a 2008 125.794.769
Sinistros de anos anteriores a 2001 (8.473.736)
Custos com sinistros de resseguro aceite (69)

117.320.964

(valores em Euros)

Responsabilidades reconhecidas no Balanco (Provisdo para Sinistros de Seguro Directo)

2008 24.158.153  27.379.451 28.134.608 28.315.778 27513896  27.202.111 42.799.704  71.169.087 276.672.788
Provisdo para sinistros de anos anteriores a 2001 162.560.087
Total de sequro directo 439.232.875
Total de sequro directo 5.209

Total do ramo 439.238.084
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Ramo

Valores acumulados

Ano contabilistico 2001 2002
2001 66.872.222

2002 68.777.934  50.557.548
2003 67.145.175  52.673.694
2004 64.551.047 51615214
2005 62.860.277  52.677.446
2006 62.135.999  51.068.459
2007 61.767.727  53.637.465
2008 61.189.044  53.497.220

Custos com sinistros registados em 2008:
Sinistros dos anos de 2001 a 2008
Sinistros de anos anteriores a 2001

Custos com sinistros de resseguro aceite

2003

59.860.610
56.196.663
55.924.273
56.465.682
52.835.325
52.434.052

(Valores em Euros)

Incéndio e outro danos em coisas

2004

67.900.952
67.085.704
65.221.820
65.891.365
64.165.371

Responsabilidades reconhecidas no Balanco (Provisdo para Sinistros de Seguro Directo)

2008 738.185 2.984.929

Provisdo para sinistros de anos anteriores a 2001

2.360.890

Total de sequro directo

Total de sequro directo

Total do ramo

3.798.954

2005 2006 2007 2008 Total
66.872.222

119.335.482

179.679.479

240.263.876

44.426.866 282.974.566
45.796.964  61.756.256 342.445.180
48.963.042  66.328.975 45.993.357 395.417.256

46.758.125  63.533.718 49.410.402 83.627.761 474.615.693

(Valores em Euros)

79.198.437
413.633
(885.966)
78.726.104

(Valores em Euros)

4.180.228 5313286  7.891.932 31401929 58670333
8.034.647

66.704.980

521.997

67.226.977
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Valores acumulados

Ano contabilistico 2001 2002 2003
2001 333.003.465

2002 342.197.334 375.158.222

2003 366.018.155 386.267.576 368.404.195
2004 381.299.857 409.231.324 387.203.467 360.670.790
2005

2006

2007

2008
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379.332.259 419.727.631 396.128.098 353.166.594 306.933.652
380.876.726 417.331.418 405.679.317 364.486.794 309.544.427 279.929.411
393.742.498 382.272.082 402.385.015 371.042.356 311.384.641 270.384.090 256.928.670

(Valores em Euros)

Automovel
2004 2005 2006 2007 2008 Total
333.003.465
717.355.556

1.120.689.926
1.538.405.438
1.855.288.234
2.157.848.093
2.388.139.352

349.019.946 421.316.120 398.916.281 359.864.354 303.705.516 264.974.540 250.498.674 35.656.568 2.583.951.999

Custos com sinistros registados em 2008:
Sinistros dos anos de 2001 a 2008
Sinistros de anos anteriores a 2001

Custos com sinistros de resseguro aceite

(Valores em Euros)

195.812.647
(5.419.942)
227.228
190.619.933

(Valores em Euros)

Responsabilidades reconhecidas no Balanco (Provisdo para Sinistros de Seguro Directo)

2008

27.589.114  39.571.863

Provisao para sinistros de anos anteriores a 2001

Total de sequro directo
Total de sequro directo

Total do ramo

41.710.017

50.113.377 42201276  38313.542 55.835.154 115434314 410.768.657
39.003.199
449.771.856
1.787.515

451.559.371
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(Valores em Euros)

Ramo Maritimo e Transportes

Valores acumulados

Ano contabilistico 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 Total
2001 996.780 996.780
2002 1.071.032  794.484 1.865.516
2003 1.087.252  740.490  1.352.127 3.179.869
2004 1.063.063 784.334  1.438.367 461.913 3.747.677
2005 998.469 779.188  1.428.392 535.036 519.389 4.260.474
2006 1.037.535 756.934  1.430.651 670.707 542.150 324.651 4.762.628
2007 1.034.727 466.405  1.404.364 775.080 536.880 382.863 1.165.431 5.765.750
2008 747.890 755.338  1.362.994 1.071.319 503.023 347.899 1.227.704  527.070 6.543 237

(Valores em Euros)

Custos com sinistros registados em 2008:

Sinistros dos anos de 2001 a 2008 777.487
Sinistros de anos anteriores a 2001 45.392
Custos com sinistros de resseguro aceite 10.323

833.202

(Valores em Euros)

Responsabilidades reconhecidas no Balanco (Provisdo para Sinistros de Seguro Directo)

2008 27.589.114  39.571.863  41.710.017  50.113377  42.201.276 38313542 55.835.154 115434314 410.768.657
Provisao para sinistros de anos anteriores a 2001 39.003.199
Total de sequro directo 449.771.856
Total de sequro directo 1.787.515

Total do ramo 451.559.371
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Ramo
Valores acumulados
Ano contabilistico

2001
2002
2003
2004
2005
2006
2007
2008

Custos com sinistros registados em 2008:

2001
1071
98413
98413
26.094
(30.446)
(30.446)
(30.446)
(158.677)

2002

338
(1.222)
338

338

338
(127.894)
338

Sinistros dos anos de 2001 a 2008

Sinistros de anos anteriores a 2001

Custos com sinistros de resseguro aceite

2003

291
291
291
291
29
291

Aéreo

2004

12.826
12.826
12.826
12.826
12.826

Responsabilidades reconhecidas no Balanco (Provisdo para Sinistros de Seguro Directo)

2008

Provisdo para sinistros de anos anteriores a 2001

Total de sequro directo

Total de sequro directo

Total do ramo

2005

16.863
16.863
16.863
16.863

2006 2007 2008

16.503
16.503
16.503

(Valores em Euros)

Total

1.071
98.751
97.482
39.549
(128)
16375
(111.857)

(111.856)

(Valores em Euros)

2.084

2.085

(Valores em Euros)

15.056
15.056
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Ramo

Valores acumulados

Ano contabilistico 2001
2001 3.966.923
2002 4.575.567
2003 4.381.449
2004 4.371.470
2005 4.405.539
2006 4.536.699
2007 4.735.927
2008 3.584.054

Custos com sinistros registados em 2008:

2002

4.675.254
4.911.481
4.762.114
4.649.544
4.508.751
3.345.694
4.259.623

Sinistros dos anos de 2001 a 2008

Sinistros de anos anteriores a 2001

Custos com sinistros de resseguro aceite

2003

3.587.351
3.696.846
3.658.125
3.689.038
3.737.927
3.543.275

(Valores em Euros)

Mercadorias Transportadas

2004

3.304.142
3.644.664
3.454.636
3.531.620
3.340.950

Responsabilidades reconhecidas no Balanco (Provisdo para Sinistros de Seguro Directo)

2008

132.447

202.679

245563

181.742

Provisdo para sinistros de anos anteriores a 2001

Total de sequro directo

Total de sequro directo

Total do ramo

2005 2006 2007 2008

3.251.404

3.545.355 2.955.195

3.302.119 3.273.940  3.946.099

3.142.823 3232675  3.945.129 2.582.824

(Valores em Euros)

1.758.027
(250.229)
22.860
1.530.658

(Valores em Euros)

199.618 607.202 645.170 1.951.709

Total
7.933.846
9.250.821

12.880.281
16.134.572
19.609.276
22.689.674
25.873.326
27.631.353

4.166.130
472.704
4.638.834
89.949
4.728.783
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Responsabilidade Civil

Ramo

Valores acumulados

Ano contabilistico 2001 2002 2003 2004
2001 8.347.116

2002 10.711.858 9.910.545

2003 11.841.935  13.048.844 9.875.611

2004 12.908.493  13.196.625  24.319.562 9.674.633
2005 12.920.732  13.707.598  26.628.773  13.693.495
2006 9.746.514  13.826.447  16.266.634  13.658.622
2007 9.732997  13.845.583  16.680.090  15.094.701
2008 10.571.869  14.239.715  16.949.191 15.746.529

Custos com sinistros registados em 2008:
Sinistros dos anos de 2001 a 2008
Sinistros de anos anteriores a 2001

Custos com sinistros de resseguro aceite

Responsabilidades reconhecidas no Balanco (Provisdo para Sinistros de Seguro Directo)

2008

3.490.809 3.430.356 6.310.391 4.341.286
Provisdo para sinistros de anos anteriores a 2001
Total de sequro directo
Total de sequro directo

Total do ramo

2005

9.208.829
8.971.482
9.047.515
9.231.613

3.549.678

(Valores em Euros)

2006 2007 2008

8.230.031
10.387.586  5.554.456
11.715.231  9.595.888 9.595.888

Total

8.347.116
20.622.403
34.766.390
60.099.313
76.159.427
70.699.730
80.342.928
94.071.178

(Valores em Euros)

13.728.250
626.842
577.138

14.932.230

(Valores em Euros)

4.167.653  3.809.424 4.103.543  33.203.140

10.160.934

43.364.074

27.146.842

70.510.916
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Ramo

Valores acumulados

Ano contabilistico 2001
2001 1.180.167
2002 1.456.287
2003 1.438.577
2004 1.392.671
2005 1.347.662
2006 1.306.968
2007 1.307.886
2008 1.307.657

Custos com sinistros registados em 2008:
Sinistros dos anos de 2001 a 2008

Sinistros de anos anteriores a 2001

2002

1.509.788
1.539.928
1.486.323
1.566.047
1.546.265
1.558.638
1.558.639

Custos com sinistros de resseguro aceite

2003

3.619.642
3.555.113
3.595.122
3.534.951
3.455.464

3456009

2004

2.499.918
3.012.507
3.107.137
3.466.554
3.424.022

Responsabilidades reconhecidas no Balanco (Provisdo para Sinistros de Seguro Directo)

2008

29

Provisao para sinistros de anos anteriores a 2001

Total de sequro directo

Total de seguro directo

Total do ramo

Perdas Pecuniarias Diversas

2005 2006 2007 2008

2.068.833

3.342.127 4.492.851

3.457.968 5.284.067  6.633.213

3.450.096 5382706  7.390.094  31.344.236

(Valores em Euros)

32.149.669
104
727.219
32.876.992

(Valores em Euros)

Total
1.180.167
2.966.075
6.598.147
8.934.025

11.590.171
17.330.299
25.163.790
57.313.459

(Valores em Euros)

26.597 679.483 860.657  17.515.480

19.082.246
12.471
19.094.717
495.829
19.590.546
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A variagao da provis3o para sinistros, da rubrica custos com sinistros liquidos de resseguro, da conta de
ganhos e perdas, tem principalmente por contrapartida a provisdo para sinistros, da rubrica provisdes
técnicas, do passivo. Contudo, algumas operagdes sdo reconhecidas noutros elementos do balango,
nomeadamente por via dos reembolsos de sinistros reflectidos em outros devedores por operacées de
seguros e outras operagoes pelo que as variagdes das provisdes para sinistros do balanco e da conta de
ganhos e perdas ndo sdo coincidentes.

Nos exercicios de 2008 e 2007, os custos com sinistros e com variagdes das outras provisdes técnicas
do ramo vida apresentam a seguinte composicao:

(valores em Euros)

2008
Sinistros Variacdo Sub-total Variacao Participacdo Total
pagos da provisao da provisao nos
para sinistros matemdtica resultados
Sequro directo e resseguro aceite:

De contratos de sequro

sem participacdo nos resultados 39.991.456 9.834.425 49.825.881 31.711.773 81.537.654

com participacdo nos resultados 20216618 1.932.234 22.148.852 (720.292) 5.022.334 26.450.894
De contratos de investimento com
participacdo discricionaria nos
resultados 1.258.917.456 2.599.752  1.261.517.208  (421.096.302) 1.224.679 841.645.585

1.319.125.530 14366.411  133.349.194 (390.104.821) 6.247.013  949.634.133

Resseguro cedido:
De contratos de sequro
sem participacdo nos resultados (6.435.927) 666.773 (5.769.154) 112.600 (5.656.554)
com participagdo nos resultados (2373.774) (668.344) (3.042.118) 287.530 (2.754.588)
De contratos de investimento com
participacdo discriciondria nos
resultados 2.146 2.146 7.009 9.155
(8.809.701) 575 (8.809.126) 407.139 (8.401.987)
Liquido:
De contratos de sequro
sem participacdo nos resultados 33.555.529 10.501.198 44.056.727 31.824.373 75.881.100
com participacao nos resultados 17.842.844 1.263.890 19.106.734 (432.762) 5.022.334 23.696.306
De contratos de investimento com
participacdo discricionaria nos
resultados 1.258.917.456 2.601.898  1.261.519.354 (421.089.293) 1.224.679 841.654.740

1.310.315.829 14.366.986 1.324.682.815 (389.697.682) 6.247.013  941.232.146
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(valores em Euros)

2007
Sinistros Variagao Sub-total Variagao Variagdo Participacdo Total
pagos  da provisao das outras da nos
para provisdes provisdao  resultados
sinistros técnicas  matematica
Sequro directo e resseguro aceite:
De contratos de sequro
sem participacdo nos resultados 30.234.926 (397.543) 29.837.383 5.036.847 51797  34.926.027
com participacdo nos resultados 19.207.549  16.861.845 36.069.394 (4.752.331) 3.073.946  34.391.009
De contratos de investimento com
participacdo discricionaria nos
resultados 903.143.058  (7.025.599)  896.117.459 (464.671)  (36.492.479) 17.067.205  876.227.514
952.585.533  9.438.703  962.024.236 (464.671)  (36.207.963) 20.192.948 945.544.550
Ressequro cedido:
De contratos de sequro
sem participagdo nos resultados (5.580.782) 270342 (5.310.440) (505.571) (5.816.011)
com participacao nos resultados (2.188.315)  (1.848.679) (4.036.994) 145.829 (3.891.165)
De contratos de investimento com
participacao discriciondria nos
resultados (3.252) (3.252) (7.066) (10.318)
(7.769.097) (1.581.589)  (9.350.686) (366.808) (9.717.494)
Liquido:
De contratos de sequro
sem participagdo nos resultados 24.654.144 (127.201) 24.526.943 4531.276 51797  29.110.016
com participacdo nos resultados 17.019.234  15.013.166 32.032.400 (4.606.502)  3.073.946  30.499.844
De contratos de investimento com
participacao discriciondria nos
resultados 903.143.058  (7.028.851)  896.114.207 ((464.671)  (36.499.545)  17.067.205 876.217.196

944816436  7.857.114  952.673.550 (464.671)  (36.574.771)  20.192.948 935.827.056
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28. Custos de Exploracao Liguidos, por Natureza e Funcao

Nos exercicios de 2008 e 2007, os custos de exploragao incorridos pela Fidelidade Mundial apresentam
a seguinte composi¢do por natureza:

(Valores em Euros)

2008 2007
Gastos com pessoal (Nota 29) 95.053.564 82.930.402
Fornecimentos e servicos externos:
Conservacao e reparacao 5.991.425 8.435.186
Rendas e alugueres 13.758.044 15.559.890
Gastos com trabalho independente 2.663.144 1.993.046
Publicidade e propaganda 5.466.876 5.555.923
Trabalhos especializados 28.411.652 31.427.850
Electricidade 1.478.497 1.683.071
Impressos 1.124.694 768.354
Despesas de representacao 1.217.323 1.283.584
Comunicacao 9.592.445 12.618.523
Deslocagdes e estadas 3.266.124 3.119.906
Limpeza, higiene e conforto 1.353.353 1.328.112
Gastos com cobranga de prémios 4.019.193 3.466.229
Licencas de software 4.411.434 4.656.244
Outros 7.611.583 9.569.128

90.365.787 101.465.046

Impostos e taxas 8.565.763 15.290.035
Depreciagdes e amortizacdes do exercicio 14.955.876 14.480.623
Outras provisoes (Nota 22) (11.068.615) (7.092.848)
Encargos com comissoes 5.055.238 4.184.059
Outros 2.875.107 981.313

205.802.720 212.238.630
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Nos exercicios de 2008 e 2007, as rubricas da demonstracdo de ganhos e perdas onde estes custos se
encontram registados apresentam o seguinte detalhe:

(Valores em Euros)

2008
Conta Conta Conta Total
técnica técnica nao
vida nao vida técnica
Custos de aquisigdo:
Custos imputados 19.355.745 75.182.980 94.538.725
Comissdes de mediacao 27.875.231 70.702.723 98.577.954
QOutros 1.677.210 6.444.721 8.121.931
48.908.186 152.330.424 201.238.610
Gastos administrativos:
Custos imputados 11.979.527 31.508.956 43.488.483
Remuneracoes de mediacao 47613 5.803.042 5.850.655
12.027.140 37.311.998 49.339.138
Gastos financeiros (Nota 32):
Custos imputados 9.594.907 11.976.716 1.184.845 22.756.468
Custos com sinistros - Montantes pagos:
Custos imputados 3.674.526 41344518 45.019.044
Custos técnicos 1.315.451.004 560.737.930 1.876.188.934
1.319.125.530 602.082.448 1.921.207.978

Total dos custos de exploragao imputados 44.604.705 160.013.170 1.184.845 205.802.720
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(Valores em Euros)

2007
Conta Conta Conta Total
técnica técnica nao
vida néo vida técnica
Custos de aquisigao:
Custos imputados 17.647.671 81.660.048 99.307.719
Comissoes de mediacdo 22.418.695 69.797.829 92.216.524
Outros 26.009 8.841.196 8.867.205
40.092.375 160.299.073 200.391.448
Gastos administrativos:
Custos imputados 6.058.809 51.938.432 57.997.241
Remuneragoes de mediacao 64.365 6.406.596 6.470.961
6.123.174 58.345.028 64.468.202
Gastos financeiros (Nota 32):
Custos imputados 9.302.489 2.325.237 1.040.733 12.668.459
Custos com sinistros - Montantes pagos:
Custos imputados 3.355.808 38.909.403 42.265.211
Custos técnicos 949.229.725 539.130.435 1.488.360.160
952.585.533 578.039.838 1.530.625.371
Total dos custos de exploragao imputados 36.364.777 174.833.120 1.040.733 212.238.630

29. Gastos com Pessoal

Nos exercicios de 2008 e 2007, esta rubrica apresenta a seguinte composicao:

(Valores em Euros)

2008 2007

Remuneragoées de:

C)rgéos sociais 2.010.762 1.955.227

Pessoal 63.268.876 62.068.390
Encargos sobre remuneracdes 13.054.356 13.003.978
Beneficios pds-emprego 7.646.982 4.164.496
Beneficios de cessacao de emprego 4.826.969
Seguros obrigatorios 1.069.535 1.200.433
Gastos de accao social 3.547.707 2.406.309
Outros gastos com o pessoal (371.623) (1.868.431)

95.053.564 82.930.402
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Nos exercicios de 2008 e 2007, os encargos com beneficios pos emprego da Fidelidade Mundial apre-

sentam a seguinte composigao:

(Valores em Euros)

2008 2007
Beneficios pos-emprego:

Fundo de Pensdes 7.572.769 4.140.181
Amortizacdo do corredor 69.837 13.038
Outros encargos 4.376 11.277

7.646.982 4.164.496

Em 2007, os gastos com beneficios de cessacdo de emprego encontram-se registados na rubrica

“Outros rendimentos/gastos” (Nota 39).

Em 2008 e 2007, o nimero médio de trabalhadores existente, por categorias, é o seguinte:

(Valores em Euros)

2008 2007

Direccao 105 105
Chefias e geréncia 314 303
Técnicos informaticos 116 122
Outros técnicos 294 274
Comerciais 257 269
Administrativos 760 788
Auxiliares 49 56
Outros 52 61

1.947 1.978

Durante os exercicios de 2008 e 2007 foram atribuidas as seguintes remuneragdes aos membros dos
orgaos sociais:

(valores em Euros)

2008 2007
Conselho de Administragao:
Remuneracoes 2.010.762 1.955.227
Encargos sociais 229.282 282.094

2.240.044 2.237.321
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30. Pensdes de Reforma e Outros Beneficios de Longo Prazo

Responsabilidades com pensdes

Em conformidade com o contrato colectivo de trabalho vigente para o sector segurador, a Fidelidade
Mundial concedeu aos seus colaboradores, admitidos na actividade seguradora até Junho de 19gg,
prestacées pecuniarias para complemento das reformas atribuidas pela Seguranca Social. Sumariamente,
0 montante destas prestagoes varia em fungdo da remuneracdo do colaborador, da carreira contributiva,
do historico de remuneragdes com incidéncia para a Seguranca Social e ainda, em caso de invalidez, da

antiguidade na actividade seguradora.
Determinacao das responsabilidades
As responsabilidades com pensées de reforma em pagamento e por servicos passados dos empregados
no activo, com referéncia a 31 de Dezembro de 2008 e 2007, foram determinadas pelo departamento de

actuariado vida da Fidelidade Mundial.

As hipateses e bases técnicas utilizadas no calculo das responsabilidades foram as seguintes:

2008 2007
Método actuarial Projected Projected
Projected Unit Credit
Tabua de mortalidade
. Homens TV 73/77 TV 73/77
. Mulheres TV 88/90 TV 88/90
Tabua de invalidez EKV 80 EKV 80
Taxa de desconto 575% 4,75%
Taxa de rendimento dos activos dos fundos 4,55% 4,75%
Taxa de crescimento dos saldrios 3,00% 3,00%
Taxa de crescimento das pensdes 1,00% 1,00%
Taxa de crescimento das pré-reformas 2,00% 2,00%

Tabela de saidas n/a n/a
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A comparagao entre os pressupostos actuariais e financeiros utilizados na determinagdo dos custos com
pensdes para os exercicios de 2008 e 2007 e os valores efectivamente verificados é apresentada no
quadro seguinte:

2008 2007
Pressupostos Real Pressupostos Real
Taxa de rendimento 475% -2,48% 475% 2,36%
Taxa de crescimento dos salarios 3,00% 5,01% 3,00% 4,58%
Taxa de crescimento dos pensdes 1,00% 1,04% 1,00% 1,06%

Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, as responsabilidades com servigos passados da Fidelidade Mundial,
de acordo com os estudos actuariais efectuados, assim como os fundos e as provisGes disponiveis para

cobertura das mesmas, ascendiam a:

(Valores em Euros)

2008 2007
Responsabilidades por servigos passados:
Activos 13.761.782 15.424.132
Reformados e pré-reformados 83.462.812 84.073.660
97.224.594 99.497.792
Fundos de pensdes autonomos 82.509.220 84.772.573
Provisdes matematicas 17.488.224 18.239.106

99.997.444 103.011.679
Diferencial 2.772.850 3.513.887

Nivel de financiamento 102,85% 103,53%

Nos termos da Norma Regulamentar n® 5/2007-R, de 27 de Abril, do Instituto de Seguros de Portugal,
as empresas de seguros devem assegurar no final de cada exercicio:

a) o financiamento integral do valor actual da responsabilidade com pensdes em pagamento, incluindo
as prestacées de pré-reforma e reforma antecipada até a idade normal de reforma e apds esta idade; e

b) o financiamento de um nivel minimo de g5% do valor actual da responsabilidade por servigos passa-
dos de pessoal no activo, excluindo pré-reformados ou reformados antecipadamente.
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Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, as responsabilidades por servicos passados da Fidelidade Mundial

encontravam-se integralmente financiadas.
Nestas datas, as responsabilidades com servigos futuros de pessoal no activo da Fidelidade Mundial

ascendem a 7.115.592 Euros e 8.656.068 Euros, respectivamente.

Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, o nimero de beneficiarios era o seguinte:

(Valores em Euros)

2008 2007
Activos 1235 1295
Reformados e pré-reformados 1055 1038
Rendeiros 385 404
2 675 2737

0 movimento nos fundos de pensdes e nas provises matematicas durante os exercicios de 2007 e
2008 foi o seguinte:

(Valores em Euros)

Saldos em 01 de Janeiro de 2007 104.817.056
Contribuicoes 5.029.435
Variagdo nas provisdes matematicas (1.002.495)
Pensdes pagas (8.724.565)
Rendimentos liquidos dos fundos de pensdes 2.892.248
Saldos em 31 de Dezembro de 2007 103.011.679
Contribuicdes 9.082.648
Variacdo nas provisdes matematicas (750.882)
Pensdes pagas (8.983.723)
Pagamento de outros beneficios (405.531)
Rendimentos liquidos dos fundos de pensdes (1.956.747)

Saldos em 31 de Dezembro de 2008 99.997.444
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Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, os Fundos de Pensdes da Fidelidade Mundial eram geridos pela
CGD Pensoes - Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A..

Em 31 de Dezembro de 2008, a carteira do fundo de pensdes continha os seguintes activos emitidos ou
geridos por entidades do Grupo CGD:

(Valores em Euros)

Instrumentos de divida

Taxa fixa 851.375
Taxa variavel 6.891.389

Unidades de participacdo
Fundos imobilidrios 1.892.693
Fundos mobilidrios 1.237.213
Depositos a ordem 2.366.960
Depositos a prazo 3.203.073
16.442.703

Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, os activos por beneficios pds-emprego e outros beneficios de longo
prazo, apresentam a seguinte composicao:

(Valores em Euros)

2008 2007
Excesso de financiamento 277285 3513 887
Desvios actuariais
Corredor 5015995 3793 205
Desvioa acima do corredor 958 290

8 747 135 7 307 092
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A variaco no diferencial entre as responsabilidades por servicos passados da Companhia e as respectivas

coberturas, bem como o correspondente impacto nas demonstracoes financeiras em 31 de Dezembro

de 2007 e 2008, podem ser demonstrados da seguinte forma:

Situacdao em 01 de Janeiro de 2007
Custo dos servicos correntes
Custo dos juros
Retorno esperado dos activos do plano
Custo normal do exercicio
Acréscimos de responsabilidades por reformas antecipadas
Outras variagdes em resultados
Variagdes com impacto em resultados (Nota 29)
Desvios de responsabilidades
Desvios de rendimento
Desvios
Contribuicdes entregues pela entidade
Situacdao em 31 de Dezembro de 2007
Custo dos servicos correntes
Custo dos juros
Retorno esperado dos activos do plano
Custo normal do exercicio
Acréscimos de responsabilidades por reformas antecipadas
Outras variagdes em resultados
Variagdes com impacto em resultados (Nota 29)
Desvios de responsabilidades
Desvios de rendimento
Desvios
Contribuicdes entregues pela entidade

Situacdo em 31 de Dezembro de 2008

(Valores em Euros)

2.062.541
(765.085)
(3.759.655)
3.882.331
(642.409)
(3.497.772)

(4.140.181)
1.552.176
(990.084)

562.092
5.029.435
3.513.887

(636.527)

(3.838.341)
4.031.343
(443.525)

(6.648.978)
(480.266)

(7.572.769)
3.737.172

(5.988.088)

(2.250.916)
0.082.648

2.772.850
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Os desvios de responsabilidades nos exercicios de 2008 e 2007 tém a seguinte composicao:

(Valores em Euros)

2008 2007
Alterac&o da taxa de desconto (4,75% para 5,75%) 5.836.739
Outros desvios de responsabilidades (2.099.567) 1.552.176
3.737.172 1.552.176

Desvios actuariais diferidos

O movimento ocorrido nas rubricas de desvios actuariais diferidos durante os exercicios de 2007 e 2008

pode ser demonstrado como segue:

(Valores em Euros)

Corredor Pressupostos Total
do corredor

Saldos em 01 de Janeiro de 2007 4.368.335 4.368.335
Desvios actuariais do ano (562.092) (562.092)
Amortizacao (13.038) (13.038)
Saldos em 31 de Dezembro de 2007 3.793.205 3.793.205
Desvios actuariais do ano 1.222.790 1.028.127 2.250.917
Amortizacdo (69.837) (69.837)
Saldos em 31 de Dezembro de 2008 5.015.995 958.290 5.974.285

Os desvios acima do corredor estao a ser amortizados considerando um periodo médio de aproximada-

mente 15 anos até a reforma dos activos.
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31. Rendimentos
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Nos exercicios de 2008 e 2007, as rubricas de rendimentos de investimentos, apresentam a seguinte

COmposigao:

Investimentos afectos as provisdes técnicas do ramo vida:

Terrenos e edificios

Activos financeiros detidos para negociacao

Activos financeiros classificados no reconhecimento
inicial ao justo valor através de ganhos e perdas
Activos financeiros disponiveis para venda
Empréstimos concedidos e contas a receber
Depositos a ordem em instituicdes de crédito
Outros activos

Investimentos relativos a contratos considerados para

efeitos contabilisticos como contratos de investimento
Activos financeiros detidos para negociacdo
Activos financeiros classificados no reconhecimento
inicial ao justo valor através de ganhos e perdas
Activos financeiros disponiveis para venda
Empréstimos concedidos e contas a receber
Depdsitos a ordem em instituicdes de crédito

Investimentos afectos as provisdes técnicas

dos ramos ndo-vida:
Terrenos e edificios
Partes de capital em filiais, associadas e
empreendimentos conjuntos
Activos financeiros classificados no reconhecimento
inicial ao justo valor através de ganhos e perdas
Activos financeiros disponiveis para venda
Empréstimos concedidos e contas a receber
Depdsitos a ordem em instituicbes de crédito

Investimentos nao afectos:
Terrenos e edificios
Partes de capital em filiais, associadas e
empreendimentos conjuntos
Activos financeiros detidos para negociacdo
Activos financeiros classificados no reconhecimento
inicial ao justo valor através de ganhos e perdas
Activos financeiros disponiveis para venda
Empréstimos concedidos e contas a receber
Depositos a ordem em instituicdes de crédito

Juros

869.698

651.368
152.319.006
837.028
6.357.923
588.307
161.623.330

(616.832)

6.819.953
164.065.624
1.091.114
3.780.474
175.140.333

83.455
33.328.957
198.030
1.027.487
34.637.929

44149

24351
3.220.857
839301
5.181.373
9.310.031
380.711.623

2008
Dividendos Rendas
90.786
17.560.325
17.560.325 90.786
452.948
1.998.898
2.451.846
17.190.425
1.470.157
4.067.245
5.537.402 17.190.425
1.855.401
394.168
6.540.425
6.934.593 1.855.401
32.484.166 19.136.612

Total

90.786
869.698

651.368
169.879.331
837.028
6.357.923
588.307
179.274.441

(616.832)

7.272.901
166.064.522
1.091.114
3.780.474
177.592.179

17.190.425

1.470.157

83.455
37.396.202
198.030
1.027.487
57.365.756

1.855.401

394.168
44149

24351
9.761.282
839301
5.181.373
18.100.025
432.332.401

Juros

(565.499)

140.800.660
1.032.079
11.797.847

153.065.087

483542

130.779.276
4.703.291
11.220
135.977.329

32531314
223748
1.469.862
34.224.924

44520

7.274615
2.391.645
3.470.592
13.181.372
336.448.712

2007

Dividendos

16.983.324

16.983.324

1.210.722

1.210.722

27114325

2.863.136

5.577.461

1.502.137

5.761.943

7.264.080
31.035.587

(Valores em Euros)

Rendas Total

88.459 88.459
(565.499)

157.783.984
1.032.079
11.797.847

88.459 170.136.870

483542

131.989.998
4.703.291
11.220
137.188.051

17.868.654 17.868.654

2.714.325

35.394.450

223748

1.469.862

17.868.654 57.671.039

1.910.775 1.910.775
1.502.137
44520

13.036.558
2.391.645
3.470.592

22.356.227
387.352.187

1.910.775
19.867.888
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32. Gastos Financeiros

Nos exercicios de 2008 e 2007, as rubricas de gastos financeiros, apresentam a seguinte composi¢ao:

2008 2007
Conta Conta Conta Total Conta Conta Conta
técnica técnica nao técnica técnica nao
vida nao vida técnica vida nao vida técnica
Gastos de investimentos:
Custos imputados (Nota 28) 9.594.907 11.976.716 1.184.845 22.756.468 9.302.489 2.325.237 1.040.733
9.594.907 11.976.716 1.184.845 22.756.468 9.302.489 2.325.237 1.040.733

33. Ganhos Liquidos de Activos e Passivos Finanaceiros Nao
Valorizados ao Justo Valor através de Ganhos e Perdas

Nos exercicios de 2008 e 2007, estas rubricas apresentam a seguinte composi¢ao:

(Valores em Euros)

2008 2007

Ganhos Perdas Liquidos Ganhos Perdas liquido
Activos financeiros disponiveis para venda:
Afectos as provisdes técnicas do ramo vida 25.940.245  (24.150.295) 1.789.950  61.036.973 (30.821.963) 30.215.010
Relativos a contratos considerados para efeitos
contabilisticos como contratos de investimento 3195830  (3.039.243) 156587  7.398.257 (21.461.522) (14.063.265)
Afectos as provisdes técnicas dos ramos nao-vida 18.629.544  (16.882.887) 1.746.657 16.804.101  (7.936.816)  8.867.285
Nao afectos 2.767.060 (10.017.852)  (7.250.792) 5.314.027 (3.418.805)  1.895.222
Empréstimos concedidos e contas a receber 7 7 142
Partes de capital em filiais, associadas e
empreendimentos conjuntos 2.767.060 3.749.330

54.282.016 (54.090.277) 191.739 90.553.500 (63.639.106) 26.914.394
Passivos financeiros valorizados a custo amortizado:
Relativos a contratos considerados para efeitos
contabilisticos como contratos de investimento: (138.991.269) (138.799.530) (94.043.097)

54.282.016 (193.081.546) 1138.799.530) 90.553.500 (157.682.203) (67.128.703)
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(Valores em Euros)

Total

12.668.459
12.668.459
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34. Ganhos Liguidos de Activos e Passivos Financeiros Valorizados
ao Justo Valor através de Ganhos e Perdas

Nos exercicios de 2008 e 2007, estas rubricas apresentam a seguinte composi¢ao:

Ganhos e Perdas Realizados Ganhos

Investimentos afectos as provisdes técnicas do ramo vida:
Activos financeiros detidos para negociacdo 6.000.000
Activos financeiros classificados no reconhecimento inicial

a0 justo valor através de ganhos e perdas

6.000.000
Investimentos relativos a contratos considerados para efeitos
contabilisticos como contratos de investimento:
Activos financeiros detidos para negociacao
Activos financeiros classificados no reconhecimento inicial
a0 justo valor através de ganhos e perdas 4.226.744
4.226.744
10.226.744
Investimentos nao afectos:
Activos financeiros detidos para negociacdo 26.462.156
26.462.156
36.688.900

(Valores em Euros)
2008 2007

Perdas Liquidos  Ganhos Perdas liquido

(5.965.854)  (42.150.888)

(283.429) (283.429)
(6.249.283)  (283.429)

(405.374) (405.374)

(10.708.725)  (6.076.607)
(10.708.725)  (6.481.981)
(16.958.008)  (6.731.264)

(25.192.880)  1.269.276  13.071.632  (13.152.602) (80.970)
(25.192.880)  1.269.276 13.071.632 (13.152.602)  (80.970)
(42.150.888) (5.461.988) 13.071.632 (13.152.602)  (80.970)
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(Valores em Euros)

2008 2007
Ganhos e Perdas Nao Realizados Ganhos Perdas Liquidos  Ganhos Perdas liquido
Investimentos afectos as provisdes técnicas do ramo vida:
Activos financeiros detidos para negociacdo 63214743 (64.225.992)  (1.011.249)
Activos financeiros classificados no reconhecimento inicial a
justo valor através de ganhos e perdas 3105502 (44.129.146) (41.023.644) 1175013 (8.236.197) (7.061.184)

66.320.245 108.355.138) 42.034.893) 1.175.013 (8.236.197) 7.061.184)
Investimentos relativos a contratos considerados para
efeitos contabilisticos como contratos de investimento:
Activos financeiros detidos para negociacdo 165.994.813  (161.284.565) 4.710.248
Activos financeiros classificados no reconhecimento inicial
30 justo valor através de ganhos e perdas 105.013.872  (105.192.929) (179.057) 111.367.012 (106.798.561)  4.568.451
271.008.685 (266.477.494) 4.531.191 111.367.012 (106.798.561)  4.568.451
337.328.930 (374.832.632) (37.503.702) 112.542.025 (115.034.758) (2.492.733)
Investimentos afectos as provisdes técnicas
dos ramos ndo-vida:
Activos financeiros classificados no reconhecimento inicial a
justo valor através de ganhos e perdas 853.847  (13.887.080) (13.033.233) 396.870 (848.480)  (451.610)
853.847 (13.887.080) .13.033.233) 396.870 (848.480) (451.610)

Investimentos nao afectos:
Activos financeiros classificados no reconhecimento inicial
a0 justo valor através de ganhos e perdas 96.671  (2.091.698)  (1.995.027) 928.101 (574.730) 353.371
96.671 (2.091.698) (1.995.027)  928.101  (574.730) 353371
338.279.448 (390.811.410) (52.531.962) 113.866.996 (116.457.968) (2.590.972)
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(Valores em Euros)

2008 2007
Total Ganhos Perdas Liquidos  Ganhos Perdas liquido
Investimentos afectos as provisdes técnicas do ramo vida:
Activos financeiros detidos para negociagao 69.214.743  (70.191.846) (977.103)
Activos financeiros classificados no reconhecimento inicial
30 justo valor através de ganhos e perdas 3.105.502  (44.412.575) (41.307.073)  1.175.013  (8.236.197) (7.061.184)

72.320.245 (114.604.421) (42.284.176) 1.175.013  (8.236.197) (7.061.184)
Investimentos relativos a contratos considerados para efeitos
contabilisticos como contratos de investimento:
Activos financeiros detidos para negociacao 165.994.813  (161.689.939) 4304.874
Activos financeiros classificados no reconhecimento inicial
ao justo valor através de ganhos e perdas 109.240.616 (115.496.280)  (6.255.664) 111.367.012 (106.798.561)  4.568.451
275.235.429 (277.186.219)  (1.950.790) 111.367.012 (106.798.561)  4.568.451
347.555.674 (391.790.640) (44.234.966) 112.542.025 115.034.758) (2.492.733)
Investimentos afectos as provises técnicas
dos ramos ndo-vida:
Activos financeiros classificados no reconhecimento inicial
a0 justo valor através de ganhos e perdas 853.847  (13.887.080) (13.033.233) 396.870 (848.480)  (451.610)
853.847 (13.887.080) (13.033.233) 396.870 (848.480) (451.610)

Investimentos ndo afectos:
Activos financeiros detidos para negociacao 26.462.156  (25.192.880) 1.269.276  13.071.632 (13.152.602) (80.970)
Activos financeiros classificados no reconhecimento inicial
ao justo valor através de ganhos e perdas 96.671  (2.091.698)  (1.995.027) 928.101 (574.730) 353371
26.558.827 (27.284.578)  (725.751) 13.999.733 (13.727.332)  272.401
374.968.348 (432.962.298) (57.993.950) 126.938.628 (129.610.570) (2.671.942)
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35. Diferencas de Cambio

Nos exercicios de 2008 e 2007, estas rubricas apresentam a seguinte composigdo:

(Valores em Euros)

2008 2007
Investimentos afectos as provisoes técnicas do ramo vida:
Activos financeiros disponiveis para venda (552.057)
Empréstimos concedidos e contas a receber 16.351 (29.520)
Outros (1.986.370)
(2.522.076) (29.520)
Investimentos relativos a contratos considerados para efeitos
contabilisticos como contratos de investimento:
Activos financeiros disponiveis para venda (12.927)
Outros (59.682) (9.650)
(72.609) (9.650)
(2.594.685) (39.170)
Investimentos afectos as provisdes técnicas dos ramos nao-vida:
Activos financeiros disponiveis para venda (56.250)
Empréstimos concedidos e contas a receber 40.427 (83.665)
Outros (417.176)
(432.999) (83.665)
Investimentos nao afectos:
Activos financeiros disponiveis para venda (66.490)
Outros (392.212)
(458.702)

(3.486.386) (122.835)
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36. Perdas de Imparidade (Liguidas de Reversao
O movimento nas perdas por imparidade durante os exercicios de 2008 e 2007 foi o seguinte:

(Valores em Euros)

2008

Saldos Reforcos  Reposicdes Utilizagdes Transferéncias Saldos
em e e em
31 12 2007 anulagoes outros 31 12 2008

Imparidade de activos disponiveis para venda (Nota 7)
Instrumentos de capital 17.358.848  139.527.927 (57.597.692) 99.289.083
Instrumentos de divida 2.085.007 9.147.554 11.232.561
Outros Instrumentos 2.326.530 2.597.276 4.923.806
Imparidade de imoveis de servigo proprio (Nota 9) 4711.231 1.112.230 (17.629) (559.464)  5.246.368
Imparidade de partes de capital em filiais e associadas 8.636.402 8.636.402
35.118.018 152.384.987 (17.629) (57.597.692) (559.464) 129.328.220
(Valores em Euros)

2007

Saldos Reforcos  Reposicdes Utilizagdes Transferéncias Saldos
em e e em
31 12 2007 anulagoes outros 31 12 2008

Imparidade de activos disponiveis para venda (Nota 7)
Instrumentos de capital 4.245.185 13.113.663 17.358.848
Instrumentos de divida 2.085.007 2.085.007
Outros Instrumentos 2.326.530 2.326.530
Imparidade de imoveis de servico proprio (Nota 9) 4.847.374 251.158 (369.821) (17.480) 4.711.231
Imparidade de partes de capital em filiais e associadas 8.636.402 8.636.402

22.140.498 13.364.821 (369.821) (17.480) 35.118.018



Relatorio e Contas Fidelidade Mundial 2008 Anexo as Demonstragdes Financeiras 142

37. Outros Rendimentos/Gastos Técnicos, Liquidos de Resseguro

Nos exercicios de 2008 e 2007, esta rubrica apresenta a seguinte composicao:

(Valores em Euros)

2008 2007
Rendimentos  Gastos Liquidos Rendimentos Gastos liquido

Relativos ao ramo vida:
- Comissoes de gestao de co-sequro 119.232 (6.790) 112.442 212,033 (17.173) 194.860
- Comissdes de gestao de fundos de pensdes 73.802 73.802 66.206 66.206
- Outros (9.395) (9.395) 1.923 (21.023) (19.100)

Total ramo vida 193.034 (16.185) 176.849 280.162 (38.196) 241.966
Relativos aos ramos ndo-vida:
- Comissdes de gestdo de co-sequro 832.483 (191.245) 641.238 73819 (83.034) 655.158
- Outros 858.893 (2.185) 856.708 (399.394) (32.519)  (431.913)
Total ramos nao vida 1.691.376 (193.430) 1.497.946 338.798 (115.553) 223.245

1.884.410 (209.615)  1.674.795  1618.960 (153.749) 465.211

38. Outras provisoes (Variacdo)

Nos exercicios de 2008 e 2007, esta rubrica apresenta a seguinte composi¢ao:

(Valores em Euros)

2008 2007

Ajustamentos do exercicio (Nota 22)
Ajustamentos para recibos por cobrar
Ramos vida (21.233) (114.506)
Ramos nao vida (1.581.969) (612.345)

(1.603.202) (726.851)
Ajustamentos para créditos de cobranca duvidosa (5.053.231) 13.998.402
Outros 1.418.570 4.013.862

(5.237.863) 17.285.413
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39. Outros Rendimentos / Gastos

Nos exercicios de 2008 e 2007, esta rubrica apresenta a seguinte composi¢ao:

(Valores em Euros)

2008 2007
Rendimentos e ganhos ndo correntes
Restituicao de impostos 1.003.902 16.522
Outros 1.724.479 81.948
2.728.381 98.470
Rendimentos e ganhos financeiros 1.027.013 688.911
Juros obtidos 975.952 11.807.093
Diferencas de cambio favoraveis 48
Descontos de pronto pagamento 749.552 1.393.254
Outros rendimentos e ganhos financeiros 2.752.517 13.889.306
Ganhos em outros activos intangiveis 51.241
Ganhos em outros activos tangiveis 302.271 475.080
Outros Rendimentos nao técnicos
Regularizacdo de saldos e arredondamentos 3.938.536 1.232.357
Outros 1.363.931 1.204.683
5.302.467 2.437.040

11.085.636 16.951.137
Gastos e perdas ndo correntes

Donativos (88.368) (51.379)
Mecenato (344.245) (573.950)
Ofertas a clientes (209.280) (17.949)
Multas e penalidades (65.099) (173.594)
Quotizacoes diversas (76.215) (75.726)
Outros gastos
Regularizacao de saldos e arredondamentos (20.527) (1.370.962)
Gastos de reestruturacdo de pessoal - (1.463.210)
Insuficiéncia de estimativa de imposto (4.780.826) (1.484.937)
Correcgoes a exercicios anteriores (1.894.863) (93)
Outros (551.592) (960.950)

(8.031.015) (6.172.750)
Gastos e perdas financeiras

Juros suportados 31 (14.992)
Diferencas de cambio desfavoraveis (780.105) (14.181.263)
Outros gastos e perdas financeiras (481.570) (719.721)
(1.261.644)  (14.915.976)

Perdas em outros activos intangiveis (81)
Perdas em outros activos tangiveis 12.529 (24.394)

9.305.188 (21.113.201)
1.780.448 (4.162.064 )



Relatorio e Contas Fidelidade Mundial 2008 Anexo as Demonstragdes Financeiras

4,0. Relato por Segmento

Para efeito de relato por segmentos de negdcio, a Companhia elegeu os seguintes:

Vida
Vida - Risco
Vida - Capitalizagdo com participacao nos resultados
Vida - Passivos financeiros
Nao Vida
Acidentes Trabalho
Acidentes de trabalho
Doenca
Doenca
Patrimoniais
Incéndio e outros danos
Crédito
Caucao
Perdas pecuniarias diversas por riscos patrimoniais
Automovel
Pessoas transportadas
Veiculos terrestres
Responsabilidade civil de veiculos terrestres a motor
Pessoas transportadas
Perdas pecuniarias diversas associadas a automovel
Protecco juridica automovel
Assisténcia automovel
Mercadorias Transportadas
Mercadorias transportadas
Maritimo e transportes
Aéreo
Responsabilidade Civil
Diversos
Acidentes pessoais
Proteccdo juridica - outras
Assisténcia - outras
Seguros diversos

Para efeito de relato por segmentos geograficos, a Companhia elegeu os seguintes:
Portugal

Resto da Unido Europeia
Resto do Mundo
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A distribui¢do dos resultados por linhas de negdcio e mercados geograficos nos exercicios de 2008 e

2007 € a seguinte:

Dez 2008

Resultado

Prémios Brutos

Prémios Adquiridos

Sinistralidade

Comissdes e Remuneracdes de Aquisicao

Prov Tecn, Part Result e Out Cust e Prov Tecnicos

Resultado de Resseguro

Rendimentos, Gastos e Valias Realizadas
Valias Nao Realizadas e Imparidade
Ganhos e Perdas em Passivos Financeiros
Custos por Natureza

Outros Custos e Proveitos

Imposto sobre Rendimento

Activos

Investimentos afectos a provisdes tecnicas
Activos Financeiros afectos Invest RTomador
Activos Financeiros afectos a Depositos
Provisdes Tecnicas de Resseguro Cedido
Tomadores, Mediadores e Coseguradoras
Ressegurados e Ressequradores

Outros Devedores e Credores

Outros Impostos

Activos Tangiveis e Intangiveis (liquido)
Acréscimos e Diferimentos
Disponibilidades

Passivos

Provisdes p/ Prémios Ndo Adquiridos
Provisao Matematica

Provisdo para Participacdo Resultados
Provisao para Sinistros

Outras Provisdes Tecnicas

Passivos Financeiros Risco do Tomador
Passivos Financeiros de Depositos
Tomadores, Mediadores e Coseguradoras
Outros Devedores e Credores
Ressegurados e Resseguradores
Impostos Tecnicos

Outros Passivos Financeiros

Provisdo para Outros riscos e encargos
Acrescimos e diferimentos

Total Segmentos
Capital Social, Reservas e Resultados Retidos

Vida

919.068.711
919.340.300
(1.329.817.414
(26.742.114)
383.942.933
84723
350.731.930
(143.170.441)
(139.716.427)
(44.604.705)
21330
(2.317.897)
(32.247.782)

3.923.390.734
524.882.316
4.656.279.838
26.566.086
33.543.587
15.104.740
12.190.775
55.672.042
3.617.825
520.293
34.559.771
9.271.328.007

4.177.170
3.859.690.961
20.337.427
161.866.393
13.686.711
524.882.316
4.366.724.654
2.267.852
190.636.191

1.032.683
7.613.703

17.657.973
9.170.574.034

Segmento seguradoras

N&o vida

804.139.517
819.533.256
(509.257.902)
(75.118.473)
(14.461.648)
(31.693.170)
59.357.613
(29.133.634)

(160.013.172)
2.100.746
(635.754)

60.677.862

1.303.268.471

172.321.743
85.720.003
6.849.477
31.272.941
43.596.753
22.839.261
2.566.298
51.489.816
1.696.424.763

202.937.319

32374
1.095.661.363
16.934.990

55.875.103
14.248.631
18.173.705
69.967.710
19.934.667
24.481.870
1.518.247.733

N&o afectos

15.854.911
(33.385.196)

(1.184.845)
4.896.236
(223.796)
(14.042.690)

142.781.286

341.366.920
150.772
940517

1.077.293

(38.488.008)

447.828.780

45.050.600
7.657.940
4.916.921

57.625.461

(Valores em Euros)

Total

1.723.208.228
1.738.873.556
(1.839.075.316
(101.860.587)
369.481.285
(31.608.447)
425.944.454
(205.689.271)
(139.716.427)
(205.802.722)
7.018.312
(3.177.447)
14.387.390

5.369.440.491
524.882.316
4.656.279.838
198.887.829
119.263.590
21.954.217
384.830.636
99.419.567
27.397.603
4.163.884
47.561.579
11.454.081.550

207.114.489
3.859.690.961
20.369.801
1.257.527.756
30.621.701
524.882.316
4.366.724.654
2.267.852
246.511.294
14.248.631
19.206.388
122.632.013
27.592.607
47.056.764
10.746.447.228
693.246.932
693.246.932
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(Valores em Euros)

Vida
Vida Vida Vida Total
risco capitalizacao passivos
Dez 2008 com participagdo  financeiros
nos resultados

Resultado
Prémios Brutos 191.252.593 727.816.118 919.068.711
Prémios Adquiridos 191.521.242 727.819.058 919.340.300
Sinistralidade (71.407.078) (1.258.410.336) (1.329.817.414)
ComissGes e Remuneragdes de Aquisicdo (10.482.509) (7.862.427) (8.397.178) (26.742.114)
Prov Tecn, Part Result e Out Cust e Prov Tecnicos (35.877.507) 419.820.440 383.942.933
Resultado de Resseguro 94.562 (9.839) 84.723
Rendimentos, Gastos e Valias Realizadas 8.735.158 170.757.528 171.239.244 350.731.930
Valias Nao Realizadas e Imparidade (3.009.035) (139.499.680) (661.726) (143.170.441)
Ganhos e Perdas em Passivos Financeiros (139.716.427) (139.716.427)
Custos por Natureza (7.302.407) (21.292.505) (16.009.793) (44.604.705)
Outros Custos e Proveitos 21330 21.330
Imposto sobre Rendimento (2.091.764) (23.949) (202.184) (2.317.897)

70.201.992 (108.701.710) 6.251.936 (32.247.782)
Activos
Investimentos afectos a provisdes tecnicas 237.214.036 3.686.176.698 3.923.390.734
Activos Financeiros afectos Invest RTomador 524.882.316 524.882.316
Activos Financeiros afectos a Depdsitos 4.656.279.838 4.656.279.838
Provisdes Tecnicas de Resseguro Cedido 26.564.638 1.448 26.566.086
Tomadores, Mediadores e Coseguradoras 7.998.602 25.544.985 33.543.587
Ressegurados e Ressequradores 15.104.540 200 15.104.740
Outros Devedores e Credores 12.190.775 12.190.775
Outros Impostos 48.294.020 2.523.776 4.854.246 55.672.042
Activos Tangiveis e Intangiveis (liquido) 777393 1.591.804 1.248.628 3.617.825
Acréscimos e Diferimentos 68.057 252391 199.845 520.293
Disponibilidades 2.903.253 31.653.127 3.391 34.559.771

338.924.539 3.747.744.429  5.199.659.039  9.286.328.007

Passivos
Provisdes p/ Prémios Nao Adquiridos 4.056.487 120.683 4.177.170
Provisdo Matemdtica 121372392 3.738.318.569 3.859.690.961
Provisdo para Participacdo Resultados 11.654.469 8.682.958 20.337.427
Provisao para Sinistros 106.965.197 54.901.196 161.866.393
Outras Provisoes Tecnicas 13.111.986 574.725 13.686.711
Passivos Financeiros Risco do Tomador 524.882.316 524.882.316
Passivos Financeiros de Depdsitos 4.366.724.654 4.366.724.654
Tomadores, Mediadores e Coseguradoras 2.267.852 2.267.852
Outros Devedores e Credores 37.473.840 153.162.351 190.636.191
Ressegurados e Ressequradores
Impostos Tecnicos 344.816 254.267 433.600 1.032.683
Outros Passivos Financeiros 6.311.492 979.519 322.692 7.613.703
Provisao para Outros riscos e encargos
Acrescimos e diferimentos 1.800.448 14.080.522 1.777.003 17.657.973

303.091.127 3.971.074.790  4.896.408.117  9.170.574.034
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(Valores em Euros)

N&o Vida
Dez 2008 Acidentes Doenca Patrimoniais ~ Automovel  Mercadorias Responsabilidade  Diversos Total
trabalho transportadas civil
Resultado
Prémios Brutos 130.036.058 105.898.807 166.434.646 335.079.920 10.626.212 23.292.069 32.771.805 804.139.517
Prémios Adquiridos 130.640.320 103.270.477 163.842.900 358.469.518 11.008.712 21.639.665 30.661.664 819.533.256
Sinistralidade (101.510.858) (93.698.309)  (101.135.508)  (186.074.952) (1.937.385) (13.820.572) (11.080.318) (509.257.902)
Comissoes e Remuneragdes de Aquisicdo (14.411.195) (6.662.325) (16.991.103) (28.578.198) (763.291) (2.078.879) (5.633.482) (75.118.473)
Prov Tecn, Part Result e Out Cust e Prov Tecnicos (2.894.829) (1.321.712) (3.466.077) (7.024.980) (129.308) 401.419 (26.161) (14.461.648)
Resultado de Resseguro (2.053.796) (4.021.275) 7.283.098 (17.461.695) (4.856.024) (2.631.241) (7.952.237) (31.693.170)
Rendimentos, Gastos e Valias Realizadas 19.521.594 303.748 6.008.416 26.841.170 447.809 3.524.669 710.207 59.357.613
Valias Nao Realizadas e Imparidade (9.004.607) (1.137.578) (3.084.697)  (13.397.324) (219.268) (1.761.546) (528.614) (29.133.634)
Ganhos e Perdas em Passivos Financeiros
Custos por Natureza (28.284.539) (10.904.025) (43.982.559) (67.167.070) (1.622.833) (3.799.787) (4.252.359) (160.013.172)
QOutros Custos e Proveitos 169.962 916.060 138.022 942,757 (139.019) (65.110) 138.074 2.100.746
Imposto sobre Rendimento - - (240.402) (211.505) (53.230) (39.282) (91.335) (635.754)
(7.827.948) (11.254.939) 8.372.090 66.337.721 1.736.163 1.369.336 1.945.439 60.677.862

Activos
Investimentos afectos a provisdes tecnicas 728.289.860 30.366.063 96.771.207 609.108.492 5.340.246 36.166.595 15.800.718 1.303.268.471
Activos Financeiros afectos Invest RTomador
Activos Financeiros afectos a Depdsitos
Provisdes Tecnicas de Resseguro Cedido 1.246.345 43.947.095 75.874.736 18.244.520 3.165.291 21.720.538 8.123.218 172.321.743
Tomadores, Mediadores e Coseguradoras 7.962.971 11.870.643 18.546.983 35.192.995 1.881.832 5.934.524 4.330.055 85.720.003
Ressegurados e Resseguradores 774.815 2.417.130 1.670.077 1.987.455 6.849.477
QOutros Devedores e Credores 2.109.772 8.529.302 25.267.618 359.416 2.208.388 889.975 39.364.471
Outros Impostos 113.659 5.950.125 33.134.430 1.246.881 987.083 2.164.575 43.596.753
Activos Tangiveis e Intangiveis (liquido) 3.893.548 2.128.659 3.505.991 12.186.033 95.881 615.001 414.148 22.839.261
Acréscimos e Diferimentos 404.090 127.465 787.028 1.103.962 27.382 61.896 54.475 2.566.298
Disponibilidades 18.013.252 991.429 3.683.055 22.535.480 131.916 1.126.647 508.037 27.989.816

752.698.540 91.080.799  214.721.244  521.668.651 13.840.451 68.336.655 34.078.423  1.696.424.763
Passivos
Provisoes p/ Prémios Nao Adquiridos 8.687.962 13.443.237 50.673.165 110.903.362 1.785.976 6.422.964 11.020.653 202.937.319
Provisdo Matemdtica
Provisdo para Participacdo Resultados 32374 32374
Provisao para Sinistros 439.238.084 27.555.522 86.284.458 453.862.799 6.173.071 70.510.916 12.036.513 1.095.661.363
Outras Provisoes Tecnicas 2473308 3.889.598 10.097.199 325 473.645 915 16.934.990
Passivos Financeiros Risco do Tomador
Passivos Financeiros de Depdsitos
Tomadores, Mediadores e Coseguradoras
Outros Devedores e Credores 55.875.103 63.966.634
Ressegurados e Resseguradores 1.119.308 4.528.607 8.600.716 14.248.631
Impostos Tecnicos 3.458.241 1.147.317 4.529.442 7.711.626 202.535 543.004 581.540 18.173.705
QOutros Passivos Financeiros 209.495 43.947.095 19.720.166 1.859.148 1.568.253 687.347 1.976.206 69.967.710
Provisao para Outros riscos e encargos 19.934.667 - 19.934.667
Acrescimos e diferimentos 4.053.798 1.264.631 7311414 10.347.407 280.557 666.942 557.121 24.481.870

533.930.650 92.366.708  178.615.844  589.213.274 10.010.392 87.905.534 26.205.322  1.526.339.263
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Dez 2007

Resultado

Prémios Brutos

Prémios Adquiridos

Sinistralidade

Comissdes e Remuneracdes de Aquisicao

Prov Tecn, Part Result e Out Cust e Prov Tecnicos

Resultado de Resseguro

Rendimentos, Gastos e Valias Realizadas
Valias Ndo Realizadas e Imparidade
Ganhos e Perdas em Passivos Financeiros
Custos por Natureza

Outros Custos e Proveitos

Imposto sobre Rendimento

Activos

Investimentos afectos a provisoes tecnicas
Activos Financeiros afectos Invest RTomador
Activos Financeiros afectos a Depositos
Provisdes Tecnicas de Resseguro Cedido
Tomadores, Mediadores e Coseguradoras
Ressegurados e Ressequradores

Outros Devedores e Credores

Outros Impostos

Activos Tangiveis e Intangiveis (liquido)
Acréscimos e Diferimentos
Disponibilidades

Passivos

Provisdes p/ Prémios Nao Adquiridos
Provisdo Matemdtica

Provisdo para Participacdo Resultados
Provisao para Sinistros

Outras Provisdes Tecnicas

Passivos Financeiros Risco do Tomador
Passivos Financeiros de Depositos
Outros Devedores e Credores
Ressegurados e Ressequradores
Impostos Tecnicos

Outros Impostos

Outros Passivos Financeiros

Provisao para Outros riscos e encargos
Acrescimos e diferimentos

Total Segmentos
Capital Social, Reservas e Resultados Retidos

Anexo as Demonstragées Financeiras 148

(valores em Euros)

Segmento Seguradoras

Vida

889.218.949
888.796.984
(959.848.500)
(20.336.101)
16.606.160
(6.364.753)
323.750.510
(16.177.022)
(88.207.738)
(36.364.778)
114.506
(19.262.062)
82.707.206

4336.918.674
621.192.144
3.262.934.271
27.052.321
42.025.525

8.912.142
10.572.007
4.475.883
308.613
14.340.057
8.328.731.637

4.448.759
4.219.210.823
79.588.089
147.522.667
13.686.711
621.180.362
3.058.009.285
29373914
1.364.558
1.076.239

8.453.038

16.465.016
8.200.379.461

N&o vida

847.986.185
860.781.741
(533.922.542)
(78.119.589)
(8.910.763)
(75.747.986)
71.097.070
3.745.955

(174.833.119)
1345674
(5.911.797)
59.524.644

1.352.968.498

144.559.606
65.074.569
1.944.001
7.920.551
3.364.340
29.293.757
2.694.063
10.044.053
1.617.863.438

213.054.792

43.067
1.138.225.363
12.301.047

21.959.232
25.254.991
21.650.491
102.574
60.532.825
18.972.940
25.581.027
1.537.678.349

Nao afectos

(3.436)

22.209.555
(2.215.791)

(1.040.733)
(22.907.650)
(11.410.981)

(15.369.036)

602.936.602

72.376.455
2.080.796
630.088
(526.871)
92.719.906
770.216.976

17.883.302
3.416.083
21.299.385

Total

1.737.205.134
1.749.578.725
(1.493.771.042)
(98.455.690)
7.691.961
(82.112.739)
417.057.135
(14.646.858)
(88.207.738)
(212.238.630)
(21.447.470)
(36.584.840)
126.862.814

6.292.823.774
621.192.144
3.262.934.271
171.611.927
107.100.094
1.944.001
89.209.148
16.017.143
34.399.728
2.475.805
117.104.016
10.716.812.051

217.503.551
4.219.210.823
79.631.156
1.285.748.030
25.987.758
621.180.362
3.058.009.285
51.333.146
26.619.549
22.726.730
102.574
68.985.863
36.856.242
45.462.126
9.759.357.195
830.592.042
830.592.042
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Dez 2007

Resultado

Prémios Brutos

Prémios Adquiridos

Sinistralidade

Comissdes e Remuneracdes de Aquisicao

Prov Tecn, Part Result e Out Cust e Prov Tecnicos

Resultado de Resseguro

Rendimentos, Gastos e Valias Realizadas
Valias Nao Realizadas e Imparidade
Ganhos e Perdas em Passivos Financeiros
Custos por Natureza

Outros Custos e Proveitos

Imposto sobre Rendimento

Activos

Investimentos afectos a provisdes tecnicas
Activos Financeiros afectos Invest RTomador
Activos Financeiros afectos a Depositos
ProvisGes Tecnicas de Ressequro Cedido
Tomadores, Mediadores e Coseguradoras
Ressegurados e Resseguradores

Outros Devedores e Credores

Outros Impostos

Activos Tangiveis e Intangiveis (liquido)
Acréscimos e Diferimentos
Disponibilidades

Passivos

Provisdes p/ Prémios Nao Adquiridos
Provisdo Matematica

Provisdo para Participagdo Resultados
Provisdo para Sinistros

Outras Provisoes Tecnicas

Passivos Financeiros Risco do Tomador
Passivos Financeiros de Depositos
Tomadores, Mediadores e Cosequradoras
Outros Devedores e Credores
Ressegurados e Resseguradores
Impostos Tecnicos

Outros Impostos

Outros Passivos Financeiros

Provisdo para Outros riscos e encargos
Acrescimos e diferimentos

(Valores em Euros)
Vida
Vida Vida Vida Total
risco capitalizagao passivos
com participagdo  financeiros
nos resultados

148.163.605 741.055.344 889.218.949
147.734.081 741.062.903 888.796.984
(65.503.961) (894.344.539) (959.848.500)
(9.284.735) (6.643.345) (4.408.021) (20.336.101)
(3.214.468) 19.832.430 (11.802) 16.606.160
(6.371.164) 6.411 (6.364.753)
8.368.204 192.267.871 123.114.435 323.750.510
(732.944) (15.153.900) (290.178) (16.177.022)
(88.207.738) (88.207.738)

(7.100.018) (16.443.157) (12.821.603) (36.364.778)
114.506 114.506
(11.880.086) (4.349.589) (3.032.387) (19.262.062)
52.129.415 16.235.085 14.342.706 82.707.206
196.341.807 4.140.576.867 4.336.918.674
621.192.144 621.192.144

3.262.934.271 3.262.934.271

27.041.718 10.603 27.052.321
9.002.955 27.815.868 5.206.702 42.025.525
8.912.142 8.912.142

6.111.895 2.627.970 1.832.142 10.572.007
662.263 2.251.407 1.562.213 4.475.883
51.652 132.942 124.019 308.613
1.298.062 13.041.995 14.340.057

240.510.352 4.195.369.794  3.892.851.491  8.328.731.637

4325136 123.623 4.448.759
90.380.488 4.128.830.335 4.219.210.823
10.459.793 69.128.296 79.588.089
95.190.571 52.332.096 147.522.667
13.111.986 574725 13.686.711

621.180.362 621.180.362
3.058.009.285 3.058.009.285

6.915.492 22.458.422 29.373.914
1.363.928 630 1.364.558

534.051 203.933 338.255 1.076.239
6.282.612 2.170.426 8.453.038
2.693.900 9.064.199 4.706.917 16.465.016

231.257.957 4.262.428.263 3.706.693.241  8.200.379.461

149
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(Valores em Euros)

N&o Vida
Dez 2007 Acidentes Doenca Patrimoniais Automovel Mercadorias Responsabilidade  Diversos Total
trabalho transportadas civil
Resultado
Prémios Brutos 142.503.678 96.361.763 154.457.471 385.126.483 13.749.552 21.362.152 34.425.086 847.986.185
Prémios Adquiridos 143.097.870 94.709.082 153.113.479 402.919.304 13.732.037 21.045.210 32.164.759 860.781.741
Sinistralidade (131.704751) (85.067.042) (51.327.208) (236.857.232) (4.765.880) (8.516.190) (15.684.239) (533.922.542)
ComissGes e Remuneracdes de Aquisicao (14.616.422) (5.166.057) (14.188.630) (35.339.055) (918.205) (1.819.855) (6.071.365) (78.119.589)
Prov Tecn, Part Result e Out Cust e Prov Tecnicos (385.629) 883.601 (1.295.604) (7.527.980) (113.820) (359.722) (111.609) (8.910.763)
Resultado de Ressequro (4.431.214) (6.067.856) (39.122.086) (18.102.087) (4.753.253) (2.069.141) (1.202.349) (75.747.986)
Rendimentos, Gastos e Valias Realizadas 37.142.298 1.457.866 4.587.544 24.812.605 365.642 1.811.545 919.570 71.097.070
Valias Ndo Realizadas e Imparidade 2.996.921 9.934 50.633 633.470 12.257 12.885 29.855 3.745.955
Ganhos e Perdas em Passivos Financeiros
Custos por Natureza (26.237.909) (13.440.502) (46.309.471) (81.587.736) (1.164.967) (3.858.283) (2.234.251) (174.833.119)
Outros Custos e Proveitos 873.647 110983 124.050 533.830 (186.739) (88.019) (22.078) 1.345.674
Imposto sobre Rendimento 144393 (263.589) (296.160) (3.205.165) (318.533) (714.684) (1.258.059) (5.911.797)
6.879.204 (12.833.580) 5.336.547 46.279.954 1.888.539 5.443.746 6.530.234 59.524.644

Activos
Investimentos afectos a provisoes tecnicas 730.949.119 26.484.632 82.359.300 457.088.181 7.011.721 32.535.202 16.540.343  1.352.968.498
Activos Financeiros afectos Invest RTomador
Activos Financeiros afectos a Depositos
Provisdes Tecnicas de Resseguro Cedido 646.887 35.635.116 56.017.882 17.988.706 4779747 20.403.740 9.087.528 144.559.606
Tomadores, Mediadores e Coseguradoras 5.376.040 8.406.620 11.790.967 33.480.256 1.466.504 2.608.378 1.945.804 65.074.569
Ressegurados e Resseguradores 487.465 1.456.536 1.944.001
QOutros Devedores e Credores 279.062 2.704.500 4418376 74.100 318518 125.995 7.920.551
Outros Impostos 2.097 19.894 1.933.077 193.641 441102 774529 3.364.340
Activos Tangiveis e Intangiveis (liquido) 3.958.419 1.966.296 4361578 17.997.718 65.220 625.033 319.493 29.293.757
Acréscimos e Diferimentos 673.152 227.928 404.259 1.270.059 17.644 72545 28.476 2.694.063
Disponibilidades 3.155.609 711455 1.148.591 4.070.453 59.627 599.543 298.775 10.044.053

744.761.323 73.711.109  158.806.971  538.246.826 14.155.669 59.060.597 29.120.943 1.617.863.438
Passivos
Provisdes p/ Prémios Nao Adquiridos 9.185.677 10.634.936 48315.084 128.969.944 2.111.624 4912361 8.925.166 213.054.792
Provisdo Matematica
Provisdo para Participacdo Resultados 43.067 43.067
Provisao para Sinistros 426.379.815 25.242.816 71.725.584 525.888.622 8.421.663 68.506.684 12.060.179  1.138.225.363
QOutras Provisdes Tecnicas 3.115.645 7.028.699 1.169.537 987.166 12.301.047

Passivos Financeiros Risco do Tomador
Passivos Financeiros de Depdsitos
Tomadores, Mediadores e Coseguradoras

Outros Devedores e Credores 21.959.232 21.959.232
Ressegurados e Resseguradores 713.209 3.527.981 8.280.207 11.399.504 1.334.090 25.254.991
Impostos Tecnicos 3.410.731 996.893 3.532.017 12.718.349 106.898 318.716 566.887 21.650.491
Outros Impostos 102.574 - 102.574
Outros Passivos Financeiros 38.558.399 13.962.451 2.295.443 2.368.797 1.256.367 2.091.368 60.532.825
Provisdo para Outros riscos e encargos 18.972.940 18.972.940
Acrescimos e diferimentos 4.376.630 1.072.458 7.645.110 11.344.560 239338 608.190 294.741 25.581.027

484.998.234 83.251.702 160.489.152  693.785.959 13.248.320 76.589.484 25.315.498 1.537.678.349
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Dez 2008

Resultado

Prémios Brutos

Prémios Adquiridos

Sinistralidade

Comissdes e Remuneracdes de Aquisicao

Prov Tecn, Part Result e Out Cust e Prov Tecnicos

Resultado de Resseguro

Rendimentos, Gastos e Valias Realizadas
Valias Ndo Realizadas e Imparidade
Ganhos e Perdas em Passivos Financeiros
Custos por Natureza

Outros Custos e Proveitos

Imposto sobre Rendimento

Activos

Investimentos afectos a provisoes tecnicas
Activos Financeiros afectos Invest RTomador
Activos Financeiros afectos a Depositos
Provisdes Tecnicas de Resseguro Cedido
Tomadores, Mediadores e Coseguradoras
Ressegurados e Resseguradores

Outros Devedores e Credores

Impostos Tecnicos

Outros Impostos

Activos Tangiveis e Intangiveis (liquido)
Acréscimos e Diferimentos
Disponibilidades

Passivos

Provisdes p/ Prémios Ndo Adquiridos
Provisdo Matematica

Provisdo para Participacao Resultados
Provisao para Sinistros

Outras Provisoes Tecnicas

Passivos Financeiros Risco do Tomador
Passivos Financeiros de Depositos
Tomadores, Mediadores e Coseguradoras
Outros Devedores e Credores
Ressegurados e Resseguradores
Impostos Tecnicos

Outros Impostos

Outros Passivos Financeiros

Provisdo para Outros riscos e encargos
Acrescimos e diferimentos

Total Segmentos
Capital Social, Reservas e Resultados Retidos

Anexo as Demonstracées Financeiras

Portugal

1.632.540.144
1.650.044.874
(1.793.331.051)
(90.424.223)
391.390.601
(29.651.687)
409.616.608
(192.610.469)
(139.814.071)
(196.702.328)
7.738.648
(3.366.981)
12.889.921

5.010.816.028
523.291.131
4.656.279.838
176.585.862
115.981.043
21.018.190
384.830.636

97.008.064
26.164.292
3.404.505
42.913.435
11.058.293.024

202.166.629
3.566.768.264
20.192.014
1.211.396.386
30.370.291
523.291.131
4.366.724.654
2.169.490
246.196.163
14.071.258
18.528.640

120.336.620
27.592.607
46.459.808

10.396.263.955

Resto da
Unido
Europeia

89.541.229
87.784.478
(45.583.267)
(11.167.503)
(21.994.601)
(1.887.515)
16.304.758
(13.135.578)
97.644
(8.566.183)
(827.666)
189.534
1.214.101

357.472.940
1.591.185

22.087.619
3.282.547
936.027

2.262.682
1.167.231
759.198
2.784.683
392.344.112

4.693.095
292.841.684
177.787
45.916.603
198.014
1.591.185

285.225

672.353

2.295.393

574319
349.245.658

(Valores em Euros)

Resto do Total
mundo

1.126.855 1.723.208.228
1.044.204 1.738.873.556
(160.998) (1.839.075.316)

(268.861) (101.860.587)
85.285 369.481.285
(69.245) (31.608.447)
23.088 425.944.454
56.776 (205.689.271)
(139.716.427)

(534.211) (205.802.722)
107330 7.018312
(3.177.447)

283.368 14.387.390

1.151.523 5.369.440.491

524.882.316

4.656.279.838

214.348 198.887.829
119.263.590

21.954.217

384.830.636

148.821 99.419.567
66.080 27.397.603
181 4.163.884
1.863.461 47.561.579

3.444.414  11.454.081.550

254.765 207.114.489
81.013 3.859.690.961
20.369.801

214.767 1.257.527.756
53.396 30.621.701
524.882.316

4.366.724.654

98.362 2.267.852
29.906 254.602.825
177373 14.248.631
5.395 19.206.388
122.632.013

27.592.607

22637 47.056.764
937.614  10.754.538.758
693.246.932

693.246.932



Relatorio e Contas Fidelidade Mundial 2008

Dez 2007

Resultado

Prémios Brutos

Prémios Adquiridos

Sinistralidade

Comissdes e Remuneracdes de Aquisicao

Prov Tecn, Part Result e Out Cust e Prov Tecnicos

Resultado de Resseguro

Rendimentos, Gastos e Valias Realizadas
Valias Ndo Realizadas e Imparidade
Ganhos e Perdas em Passivos Financeiros
Custos por Natureza

Outros Custos e Proveitos

Imposto sobre Rendimento

Activos

Investimentos afectos a provisdes tecnicas
Activos Financeiros afectos Invest RTomador
Activos Financeiros afectos a Depositos
Provisdes Tecnicas de Ressequro Cedido
Tomadores, Mediadores e Coseguradoras
Ressegurados e Resseguradores

Outros Devedores e Credores

Impostos Tecnicos

Outros Impostos

Activos Tangiveis e Intangiveis (liquido)
Acréscimos e Diferimentos
Disponibilidades

Passivos

Provisdes p/ Prémios Nao Adquiridos
Provisdo Matematica

Provisdo para Participacdo Resultados
Provisao para Sinistros

Outras Provisoes Tecnicas

Passivos Financeiros Risco do Tomador
Passivos Financeiros de Depdsitos
Tomadores, Mediadores e Coseguradoras
Outros Devedores e Credores
Ressegurados e Resseguradores
Impostos Tecnicos

Outros Impostos

Outros Passivos Financeiros

Provisdo para Outros riscos e encargos
Acrescimos e diferimentos

Total Segmentos
Capital Social, Reservas e Resultados Retidos

Anexo as Demonstragées Financeiras

Portugal

1.662.165.252
1.675.971.206
(1.459.406.214)
(88.548.705)
31.932.897
(80.674.346)
400.136.171
(13.796.509)
(88.203.661)
(204.005.987)
(18.823.101)
(34.883.619)
119.698.132

5.953.110.217
619.583.766
3.262.934.271
151.432.645
101.813.013
1.944.001
89.209.148

16.939.723
33.465.500
2.251.592
108.641.532
10.341.325.408

214.132.681
3.950.376.326
71.773.544
1.230.024.579
25.629.709
619.571.984
3.058.009.285

50.539.003
25.536.260
21.916.630

66.434.342
36.856.242
45.185.411
9.421.985.996

Resto da
Unido
Europeia

73.960.016
72.571.132
(34.251.852)
(9.684.734)
(24.373.372)
(1.264.206)
16.241.321
(562.397)
(4.077
(7.616.485
(2.519.106
(1.731.215
6.805.009

)
)
)
)

338.725.079
1.608.378

20.088.421
5.318.308

(1.071.285)
864.294
224.039

7.173.499
372.930.733

3.160.630
268.720.326
1.857.612
55.647.268
319.041
1.608.378

784.868
1.035.177
804.990
102.574
2.551.521

258.303
336.850.688

(Valores em Euros)

Resto do Total
mundo

1.079.866 1.737.205.134
1.036.387 1.749.578.725
(112.976)  (1.493.771.042)

(222.251) (98.455.690)
132.436 7.691.961
(174.187) (82.112.739)
679.643 417.057.135
(287.952) (14.646.858)
(88.207.738)

(616.158) (212.238.630)
(105.263) (21.447.470)
29.994 (36.584.840)

359.673 126.862.814

988.478 6.292.823.774

621.192.144

3.262.934.271

90.861 171.611.927
(31.227) 107.100.094
1.944.001

89.209.148

148.705 16.017.143
69.934 34.399.728
174 2.475.805
1.288.985 117.104.016

2.555.910 10.716.812.051

210.240 217.503.551
1147 4.219.210.823
79.631.156

76.183 1.285.748.030
39.008 25.987.758
621.180.362

3.058.009.285

9.275 51.333.146
48.112 26.619.549
5.110 22.726.730
102.574

68.985.863

36.856.242

18.412 45.462.126
520.511 9.759.357.195
830.592.042

830.592.042
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41. Entidades Relacionadas
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Sao consideradas entidades relacionadas da Companhia, as empresas filiais e associadas do Grupo Caixa

Ceral de Depositos e os respectivos ¢rggos de gestao.

Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007 as demonstracGes financeiras da Império Bonanga incluem os

seguintes saldos e transacgdes com entidades relacionadas, excluindo os 6rgaos de gestao:

2008 Caixa Cares Cares VIA
sequros RH Directa
ACTIVO
Investimentos em filiais, associadas e empreend. conjuntos 33.320.600

Activos disponiveis para venda

Activos financeiros detidos para negociacao

Activos financeiros classificados no reconhecimento

inicial ao justo valor através de ganhos e perdas

Provisdo para prémios nao adquiridos 10.326.293

Provisdo para sinistros

Accionistas - Empresas do grupo 20.343.586 1.500.000
Co-Sequradoras
Devedores Diversos 6 31.127 41121

Acréscimos e diferimentos
Outros 15.000.000
Outros depositos

Deposito junto de cedentes

Deposito a ordem moeda nacional 12.904.024  (3.386.868) (992405 ) (3.889)
Deposito a ordem moeda estrangeira

PASSIVO

Provisao para sinistros 1574813

Tomadores de sequros

Contas a pagar por operacdes de seguro directo

Ressequradores c/c - Empresas do Grupo 3.399.672
Outros passivos financeiros

Activos e passivos por impostos

Fornecedores c/c 134

Acréscimos e diferimentos 18.661 7.639

CUSTOS

Custos com sinistros 18.889 (94.775)  (1.040.081)  (513.306)

Parte resseguradores nos custos com sinistros

Variacdo provisoes técnicas ressequro cedido 2.030.058
Investimentos relativos a contratos depdsito e contratos

investimento

Perdas de activos e passivos financeiros

Perdas por Diferencas Cambiais

PROVEITOS

Prémios de sequro directo

Prémios de resseguro aceite 1.200.000
Prémios resseguro cedido (25.658.723)

Investimentos relativos a contratos deposito e contratos

investimento

Rendimentos de Investimentos 222.108 90.924 226972

Ganhos de activos e passivos financeiros
Ganhos por Diferencas Cambiais

Rendimentos de Investimentos - Depdsitos em IC's a prazo

CPR FMSGIL  EAPS

13.364.666  18.156.243 49.880

15.970.146  21.435.701
68.232

13.253
137.637

18298 1500000  (378.460)

76.689
2.101
(5.076) (50.981)
24.805
970.146

EPS

500.188

99

70.247

5.168

(Valores em Euros)

GEP CETRA HPP HPP HPP
Norte Centro Sul

100.000 967330

(630.992) 1.219.937 975.000

594 99.900 374.858
50.702 162.964
205.000

(194892) (2358) 738342 817251  (1.120)

1.390.000  1.230.000

9.160
(429.978) (148) 1.797 190.687
110523 236.837



Relatorio e Contas Fidelidade Mundial 2008 Anexo as Demonstragdes Financeiras

2008

ACTIVO

Investimentos em filiais, associadas e empreend. conjuntos
Activos disponiveis para venda

Activos financeiros detidos para negociacdo

Activos financeiros classificados no reconhecimento
inicial ao justo valor através de ganhos e perdas
Provisao para prémios nao adquiridos

Provisao para sinistros

Accionistas - Empresas do grupo

Co-Seguradoras

Devedores Diversos

Acréscimos e diferimentos

Outros

Outros depositos

Deposito junto de cedentes

Deposito a ordem moeda nacional

Deposito a ordem moeda estrangeira

PASSIVO

Provisdo para sinistros

Tomadores de seguros

Contas a pagar por operacoes de seguro directo
Ressequradores c/c - Empresas do Grupo

Outros passivos financeiros

Activos e passivos por impostos

Fornecedores c/c

Acréscimos e diferimentos

CUsTOS

Custos com sinistros

Parte resseguradores nos custos com sinistros
Variacdo provisoes técnicas resseguro cedido
Investimentos relativos a contratos deposito e contratos
investimento

Perdas de activos e passivos financeiros

Perdas por Diferencas Cambiais

PROVEITOS

Prémios de seguro directo

Prémios de resseguro aceite

Prémios resseguro cedido

Investimentos relativos a contratos depdsito e contratos
investimento

Rendimentos de Investimentos

Ganhos de activos e passivos financeiros

Ganhos por Diferencas Cambiais

Rendimentos de Investimentos - Depdsitos em IC's a prazo

LCS

45.285

185.703

44213

Audatex Highgrove

418.990 276.805
773.658

(253.605)

252.983 5.158

Fundo
Saude
Investe

69.067.132

(181.763)

Caixa Bl BNU

Macau

675.104
5218

13.346.572

23.446

101.069

(180.750) (141.813)

162555
62515
(2373)

154

(Valores em Euros)

Outros

2.495

470.252

212.404

65.100

173.588

(2.501.296)

249.770

Total

81.178.873
1.004.356.365
14.955.732

37.280.898
25362.121
28.911.267
62.130.346
259.465
1.126.151
271270
15.407.737
44.706.072
173.588
248.511.278
(10.251.817)

4.607.138
62.418
1.396.900

IBSA  Multicare CGD
935.284.015
14.955.732
37.280.898
15.035.828
28.911.267
73.528 (470)
513617 (254.152)
25.484 2674 200.921
21.588 22763
44.605.003
(928.899)  (6.104.275)  247.094.438
(10.251.817)
(97)
1399.273
(566.941) 1.119.308
2337 43.947.095 46.352.678
3238 887.039
40,666 92.434
1420 11.055.987
(76.385) 261687  (1362.757)
15607 92.595.742
2.929.522
(75.957.793)
(70.226.965 )
(4317.124)
2.063.063
47.000
(834.277) (104.405.949)
78.674.932
14.200 43.024.216
69.228.975
1.492.331
14.683.524

3.952.039
90.302.110
454,909
1.791.348
11.887.810

1.581.425
792.842

(3615) (163.255)  (448.529) (3.666.445 )
92.611.349
4.959.580
(75.957.793 )
(70.229.466 )

(4317.890)

(2.501)

(766 )
943313 3.006.376
2496.154
(130.898.949)
78.674.932

1.249.154

1.476.878 19.218 134.464 45.839.286
69.228.975
786 1.493.117

15.653.670
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2007

ACTIVO

Investimentos em filiais, associadas e empreend. conjuntos
Activos disponiveis para venda

Activos financeiros detidos para negociacdo
Activos financeiros classificados no reconhecimento
inicial ao justo valor através de ganhos e perdas
Provisao para prémios ndo adquiridos

Provisdo para sinistros

Accionistas - Empresas do grupo
Co-Sequradoras

Devedores Diversos

Acréscimos e diferimentos

Outros

Outros depositos

Deposito junto de cedentes

Deposito a ordem moeda nacional

Deposito a ordem moeda estrangeira

PASSIVO

Provisao para sinistros

Tomadores de sequros

Contas a pagar por operacdes de seguro directo
Resseguradores c/c - Empresas do Grupo

Outros passivos financeiros

Activos e passivos por impostos

Fornecedores c/c

Acréscimos e diferimentos

CUSTOS

Custos com sinistros

Parte resseguradores nos custos com sinistros
Variacdo provisdes técnicas resseguro cedido
Gastos com pessoal

iFornecimentos e Servicos Externos

Juros Suportados

Comissoes

PROVEITOS

Prémios de resseguro aceite

Prémios resseguro cedido

Variacdo provisdo sinistros sequro directo
Investimentos relativos a contratos depdsito e contratos
investimento

Rendimentos de Investimentos

Rendimentos de Investimentos - Depdsitos em IC's a prazo

Caixa
seguros

28.670.902

Cares

8.296.235

39.708

3.535.989

1.109.505
203.032
(103399)

24.412.945)
1.362.637

216.278

Cares
RH

1.500.000

153.798

(1382035}

88.537

VIA
Directa

33.320.600

57.434

15.000.000

1.945.431

(66.971)

274,535
(44.737)

200.000

220.692

CPR FMSGIL
13364.666 18.156.243
15.000.000 22.935.701

807
11927

527.090
(475.063)
1.032.523

EAPS

49.880

63.752

137.637

84.976

725375
(1.728.297

EPS GEP
500.18¢8 100.000
619.830)
37.122
473.014
614401  (203862)
6.023.148,
111.196

CETRA

967.330

205.000

(858)

HPP

Norte

SA

1.219.937
161.299
106.773

740.000

235.687
(68.010)

9.304

HPP
Centro Sul
SA SA

155

(Valores em Euros)

HPP

975.000
231636

680.000

860.937

934.809
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(Valores em Euros)

2007 LCS Audatex Highgrove Fur)do IBSA  Multicare CGD Caixa BI BNU Outros Total
Saude Macau
Investe
ACTIVO
Investimentos em filiais, associadas e empreend. conjuntos 418.990 95.305 556.934.174 13.344.133 634282  15.503.165 96.454.782
Activos disponiveis para venda 69.662.348 626.596.522
Activos financeiros classificados no reconhecimento inicial
30 justo valor através de ganhos e perdas 37.079.689 37.079.689
Provisdo para prémios ndo adquiridos 12.106.306 20.402.541
Provisdo para sinistros 23.528.810 23.528.810
Co-Seguradoras 163.278 163.278
Accionistas - Empresas do grupo 58.056 (80.169) 58.800 334.374 69.994.715
Devedores Diversos 128.092 (62.079) 715.827
Acréscimos e diferimentos 18370 137.070
Outros 65.100 15.407.737
Deposito junto de cedentes 72411 72411
Deposito a ordem moeda nacional 147335598 147335598
PASSIVO
Provisdo para sinistros 101.150 3.466.581
Tomadores de sequros 11.322.972 11.322.972
Contas a pagar por operacoes de sequro directo (103.237) 3.527.981 6.960.733
Ressequradores c/c - Empresas do Grupo 2.337 38.558.399 2.169.645 40.730.381
QOutros passivos financeiros (24.031) 503.059
Activos e passivos por impostos 102.250 904.826 1.245.850
Fornecedores c/c 8.976.388 692.543 9.668.931
Acréscimos e diferimentos
CUSTOS (305.641) (372612)
Custos com sinistros 47.248.217
Parte resseguradores nos custos com sinistros 47.248.217 13.215.811
Variacdo provises técnicas ressequro cedido 12.106.306 2.057.431 5.673.101
Gastos com pessoal 298.939 (1.043.831) 421367 552.214 (3.705.602)  (17.386.384)
Fornecimentos e Servicos Externos (64.470) (2.860.903 ) (726.000) (42920) (42.920)
Juros Suportados (1.582.871) (4.077.101)
Comissoes (2.494.230)
PROVEITOS
Prémios de resseguro aceite 1.395.157 1.595.157
Prémios resseguro cedido 162.949.994 ) (87.362.939)
Variagdo provisao sinistros seguro directo (2.326.626) (963.989 )
Investimentos relativos a contratos depdsito e contratos
investimento 1.121.657 1.121.657
Rendimentos de Investimentos 337.908 13.346.428 2.725.820 52034 19.075.529
Rendimentos de Investimentos - Depdsitos em IC's a prazo 14.246.472 14.246.472

As transaccoes com entidades relacionadas s&o efectuadas, por regra, com base nos valores de mercado
nas respectivas datas.
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42. Divulgacdes Relativas a Instrumentos Financeiros

Balanco

Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, os instrumentos financeiros apresentavam o seguinte valor de balango:

(Valores em Euros)

2008
Valorizados Nao valorizados Valor
a0 justo ao justo balango
valor valor
Activo
Caixa e seus equivalentes e depositos a ordem 611,510,163 611,510,163
Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos 81,178,873 81,178,873
Activos financeiros detidos para negociacao 14,955,732 14,955,732
Activos financeiros classificados no reconhecimento inicial ao
justo valor através de ganhos e perdas 543,653,163 543,653,163
Activos disponiveis para venda 8,951,410,794 525,822 8,951,936,616
Empréstimos e contas a receber 79,073,830 79,073,830
Outros devedores 270,676,492 270,676,492
9,510,019,689 1,042,965,180 10,552,984,869
Passivo
Provisdo matematica do ramo vida 3,738,318,570 3,738,318,570
Passivos financeiros da componente de depdsito de contratos
de seguros e de contratos de investimento 524,882,316 4,366,724,654 4,891,606,970
Passivos subordinados 45,000,000 45,000,000
Depositos recebidos de resseguradores 1.352,678 76,279,335 76,279,335
Outros passivos financeiros 1,352,678
Outros credores 145,892,445 145,892,445

526,234,994 8,372,215,004 8,898,449,998
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Valorizados
ao justo
valor

Activo
Caixa e seus equivalentes e depdsitos a ordem
Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos
Activos financeiros classificados no reconhecimento inicial ao

justo valor através de ganhos e perdas 635,843,860
Activos disponiveis para venda 8,524,028,802

Empréstimos e contas a receber
Investimentos a deter até a maturidade
Outros devedores

9,159,872,662

Passivo
Provisdo matematica do ramo vida
Passivos financeiros da componente de depdsito de contratos

de sequros e de contratos de investimento 621,180,363
Depositos recebidos de resseguradores
Outros passivos financeiros 2,169,645
Outros credores

623,350,008

2007

N&o valorizados
ao justo
valor

626,247,387

96,454,782

2,694,935

86,291,842

261,662,460

1,073,351,406

4,128,830,332

3,058,009,284

66,816,215

179,173,748

7,432,829,579

158

(Valores em Euros)

Valor
balanco

626,247,387

96,454,782

635,843,860
8,526,723,737

86,291,842

261,662,460

10,233,224,068

4,128,830,332

3,679,189,647
66,816,215
2,169,645
179,173,748

8,056,179,587

O montante relativo a instrumentos financeiros registados na rubrica “Provisdo matematica do ramo

vida” corresponde ao valor das provisdes matematicas de produtos de capitalizagdo do ramo vida com

participacdo nos resultados.

O montante considerado nas rubricas de “Outros devedores e “Outros credores” corresponde essencialmente

aos saldos a receber de e a pagar a segurados, resseguradores, ressegurados, mediadores, agentes e

outras entidades externas.

Durante os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2008 e 2007 ndo ocorreram reclassificacdo de

activos financeiros.
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Ganhos e Perdas

Nos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, os ganhos e perdas liquidas em instrumentos
financeiros apresentam o seguinte detalhe:

(Valores em Euros)

2008 2007
Por contrapartida Por contrapartida
Resultados  Capitais Total Resultados Capitais
proprios proprios

Prémios adquiridos liquidos de resseguro 727,818,374 727818374 741,058,997 741,058,997
Custos com sinistros, liquidos de resseguro 1261,519,353) 1,261,519,353)  (896,114,207) (896,114,207)
Provisao matematica do ramo vida, liquida de ressequro 421,089,293 421,089,293 36,499,545 36,499,545
Rendimentos de instrumentos financeiros:

de activos financeiros ao justo valor por ganhos e perdas8,032,075 8,032,075

de activos detidos para negociagao 297,015 297,015 (37.437) (37,437)

de activos financeiros disponiveis para venda 383,101,337 (217,166,108) 383,101337 338,204,990 (63.072,726) 338,204,990

de empréstimos e contas a receber 2,965,473 2,965,473 8,350,763 8,350,763

de depositos a ordem 16,347,257 16,347,257 16,749,521 16,749,521

de outros activos financeiros 2,452,632 2,452,632 4,216,462 4,216,462
Ganhos liquidos de activos e passivos financeiros nao

valorizados ao justo valor através de ganhos e perdas de:

Activos financeiros disponiveis para venda (3,557,598) (220,723,706) 26,914,252 (36,158,474)

Empréstimos e contas a receber 7 7 142 142

Passivos financeiros valorizados a custo amortizado (138,991,269) (138,991,269)  (94,043,097) (94,043,097)

Outros 3,749,330 3,749,330
Ganhos liquidos de activos e passivos financeiros valorizados
0 justo valor através de ganhos e perdas:

Activos e passivos financeiros detidos para negociagdo4,597,047 4,597,047 (80,970) (80,970)

Activos e passivos financeiros classificados no reconhecimento

inicial ao justo valor através de ganhos e perdas (62,590,997) (62,590,997) (2,590,972) (2,590,972)
Diferencas de cambio (3,486,386) (3,486,386) (122,835) (122,835)
Perdas de imparidade (liquidas de reversao):

de activos financeiros disponiveis para venda (151,272,757) (151,272,757)  (13,113,663) (13,113,663)
Juros de depdsitos recebidos de resseguradores (2,818,440) (2,818,440) (937,516) (937,516)

(53,786,960)  (217,166,108) (270,953,068) 164,953,974  (63,072,726) 101,881,248
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Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, os montantes referentes a prémios emitidos, custos com sinistros

e provisdo matematica do ramo vida, incluem valores referentes a resgates, liquidos de subscri¢des, de

produtos de capitalizacdo do ramo vida com participagdo nos resultados, nos montantes de g4.053.328 Euros

e 109.778.212 Euros, respectivamente.

Nos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, os rendimentos e gastos com juros, apurados
de acordo com o método da taxa efectiva, referentes a activos e passivos financeiros ndo registados ao

justo valor através de ganhos e perdas, apresentam o seguinte detalhe:

Activo
Activos disponiveis para venda
Empréstimos e contas a receber

Depdsitos a ordem em instituicoes de crédito

Passivo

Depdsitos recebidos de resseguradores

2008

352,934,444
2,965,473
16,347,257
355,899,917

(2,818,440)

(Valores em Euros)

2007

311,385,865
8,350,763
16,749,521
319,736,628

(937,516)
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Outras Divulgagdes

Justo valor de instrumentos financeiros

Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, a forma de apuramento do justo valor dos instrumentos financeiros
reflectidos nas demonstragGes financeiras da Companhia, pode ser resumida como se segue:

Activo

Caixa e seus equivalentes e depositos a ordem

Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos

Activos financeiros detidos para negociacao

Activos financeiros classificados no reconhecimento inicial ao
justo valor através de ganhos e perdas

Activos disponiveis para venda

Empréstimos e contas a receber

Outros devedores

Passivo

Provisao matematica do ramo vida

Passivos financeiros da componente de depdsito de contratos
de sequros e de contratos de investimento

Passivos subordinados

Depositos recebidos de resseguradores

Outros passivos financeiros

Outros credores

2008

Metodologia de apuramento
do justo valor

Cotacao Técnicos
de de

mercado valorizacao
14,955,732
29,620,519 514,032,644
703,856,602 8,247,554,192
733,477,121 8,776,542,568
524,882,316
1352678
526,234,994
733,477,121 8,250,307,574

Nao
valorizado
ao justo
valor

611,510,163

81,178,873

525,822
79,073,830
270,676,492

1,042,965,180

3,738,318,570

4,366,724,654
45,000,000

76,279,335

145,892,445
8,372,215,004

(7,329,249,824)

(Valores em Euros)

Total

611,510,163
81,178,873

14,955,732

543,653,163
8,951,936,616
79,073,830
270,676,492

10,552,984,869

3,738,318,570

4,891,606,970
45,000,000
76,279,335
1,352,678
145,892,445
8,898,449,998

1,654,534,871
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Activo

Caixa e seus equivalentes e depositos a ordem

Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos

Activos financeiros detidos para negociacao

Activos financeiros classificados no reconhecimento inicial ao
justo valor através de ganhos e perdas

Activos disponiveis para venda

Empréstimos e contas a receber

Outros devedores

Passivo

Provisdo matematica do ramo vida

Passivos financeiros da componente de depdsito de contratos
de sequros e de contratos de investimento

Depositos recebidos de ressequradores

Outros passivos financeiros

Outros credores

Metodologia de apuramento
do justo valor

Cotacao Técnicos
de de
mercado valorizagao

43,705,357 592,138,503

1,119,144 ,978 7.,404,883,824

1,162,850,335  7,997,022,327

621,180,363

2,169,645

623,350,008

1,162,850,335  7,373,672,319

2007

Nao
valorizado
ao justo
valor

626,247,387

96,454,782

2,694,935
86,291,842
261,662,460

1,073,351,406

4,128,830,332

3,058,009,284

66,816,215

179,173,748
7,432,829,579

(6,359,478,173)

(Valores em Euros)

Total

626,247,387
96,454,782

635,843,860

8,526,723,737
8,526,723,737
86,291,842
261,662,460

10,233,224,068

4,128,830,332

3,679,189,647
66,816,215
2,169,645
179,173,748
8,056,179,587

2,1717,044,481
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A preparacao da informacao incluida nos quadros acima, relacionada com a metodologia de apuramen-

to do justo valor, teve por base os seguintes pressupostos:

« CotagBes de mercado — Instrumentos financeiros valorizados com base em cotagBes de mercados activos;

« Técnicas de valorizacao — Corresponde aos instrumentos financeiros valorizados tendo por base bids

fornecidos por contrapartes externas e aos instrumentos de divida valorizados através de modelos de

valorizacdo internos que utilizam dados observaveis de mercado (taxas de juro, taxas de cambio,

notagdes de risco atribuidas por entidades externas, outros).

Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, o valor de balango e o justo valor dos instrumentos financeiros

valorizados ao custo amortizado ou ao custo historico era o seguinte:

Activo

Caixa e seus equivalentes e depositos a ordem
Activos disponiveis para venda

Empréstimos e contas a receber

Outros devedores

Passivo

Provisdo matematica do ramo vida

Passivos financeiros da componente de depdsito de contratos
de sequros e de contratos de investimento

Passivos subordinados

Depositos recebidos de resseguradores

Outros credores

Valorizados
Qo justo
valor

611,510,163
525,822
79,073,830
270,676,492

961,786,307

3,738,318,570

4,366,724,654
45,000,000
76,279,335
145,892,445

8,372,215,004

2008
N&o valorizados

ao justo
valor

611,510,163
525,822
79,073,830
270,676,492

961,786,307

3,733,025,525

4,452,092,534
45,000,000
76,279,335
145,892,445

8,452,289,839

(Valores em Euros)

Valor
balango

5,293,045

(85,367,880)

(80,074,835)
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Activo

Caixa e seus equivalentes e depositos a ordem
Activos disponiveis para venda

Empréstimos e contas a receber

Outros devedores

Passivo

Provisdo matemética do ramo vida

Passivos financeiros da componente de depdsito de contratos

de seqguros e de contratos de investimento
Depdsitos recebidos de ressequradores

QOutros credores

Valorizados
ao justo
valor

626,247,387
2,694,935
86,291,842
261,662,460

976,896,624

4,128,830,332

3,058,009,284
66,816,215
179,173,748

7,432,829,579

2007

Nao valorizados
Qo justo
valor

626,247,387
2,694,935
86,291,842
261,662,460

976,896,624

4,005,253,669

3,054,230,519
66,816,215
179,173,748

7,305,474,151

(Valores em Euros)

Valor
balanco

123,576,663

3,778,765

127,355,428

Os principais pressupostos utilizados no calculo do justo valor destes instrumentos financeiros foram os

seguintes:

+ O justo valor das aplicacges financeiras registadas nas rubricas "Caixa e seus equivalentes e depositos

ordem" é igual ao seu valor de balango, dado que correspondem essencialmente a depdsitos de curto prazo.

* A rubrica "Empréstimos e contas a receber" inclui:

i) Depositos a prazo - o justo valor € igual ao seu valor de balanco, dado que correspondem essencial-

mente a depdsitos de curto prazo;

ii) Empréstimos hipotecérios - ndo foi calculado o seu justo valor atendendo & imaterialidade do valor e

ao facto de serem empréstimos efectuados a empregados, com garantias reais.

+ Depdsitos recebidos de resseguradores — o justo valor é igual ao seu valor de balanco, dado que cor-

respondem a dep6sitos de curto prazo.
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+ O empréstimo subordinado registado na rubrica “Passivos subordinados” ndo tem prazo de reembolso
definido e ndo vence juros, tendo-se considerado que o seu justo valor corresponde ao seu valor de balanco.

+ O valor actual da provisdo matemética do ramo vida e dos passivos financeiros com componente de
depdsito de contratos de seguros e de contratos de investimento foi calculado considerando a diferenca
entre os cash-flows pagos e recebidos dos passivos financeiros, calculados apolice a apalice, de acordo
com as bases técnicas da Companhia, descontados de acordo com a curva da taxa de juro swap.

A mortalidade e os resgates esperados foram determinados de acordo com o historico dos ultimos cinco
anos da Companhia.

Os rendimentos esperados foram determinados com base nas taxas da curva de taxa de juro swap, na
duracdo do passivo e nas mais/menos valias potenciais.

Os custos esperados foram estimados com base nos valores contabilizados em 2008 e 2007, respecti-

vamente.
Politicas de gestao dos Riscos financeiros Inerentes a actividade da Fidelidade Mundial

Os obijectivos, regras e procedimentos de gestdo do risco de mercado est3o previstos na Politica de
Investimentos da Companhia, que é actualizada anualmente e revista de trés em trés anos. Entre outros
elementos, estdo definidas, as sociedades gestoras, o tipo de gestdo associado a cada uma das
carteiras de investimento, os intervenientes no processo de compra e venda, a forma de transmissao
da informagdo entre os diferentes intervenientes, os limites de exposicdo ao risco, medidas de
calculo da rendibilidade da carteira e autonomias de execucao.

A gestao dos riscos financeiros inerentes a actividade da Companhia tem, assim, em consideragao:
1.Modelos de gestao

Consoante os objectivos de investimento da carteira estdo definidos modelos de gestdo, com base nos
quais o gestor concretiza a politica de investimentos.
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Estes modelos sdo os seguintes:

|. Participagbes Estratégicas — sdo participacdes com prazos de permanéncia normalmente alargados,
cujo interesse pode ndo ser so a valorizagao financeira dos activos mas também parcerias de negocio.

\l. Benchmarking — indices de Referéncia — neste modelo s3o definidos os niveis de exposicdo a cada
classe de activos (rendimento fixo, rendimento variavel, activos imobiliarios e outros) e os varios indices
de referéncia de cada classe, relativamente aos quais sera medida a performance de cada tipo de activo.
A gest3o poderd, conforme as circunstancias dos mercados, em cada momento, estar investida em igual
proporcao, sobreexposta ou sobreposta relativamente ao benchmark estabelecido.

Il Imunizagdo — modelo em que o investimento é orientado pelo passivo. Este modelo é aplicavel a
carteiras em que 0s passivos no vencimento s3o predeterminaveis ou previsiveis com um razoavel grau
de certeza. Os activos sdo comprados ou detidos em coeréncia com os passivos, quer em termos de
prazo quer em termos de risco que é possivel assumir. Existem dois modelos de Imunizagdo: a passiva,
normalmente para produtos com grandes previsibilidade de passivos; a activa, para produtos com menos
certezas e/ou maior prazo efou maior aderéncia ao comportamento dos mercados financeiros.
Na Imunizagdo Activa o gestor assume risco e gere a carteira de acordo com a sua visdo de evolugao dos
mercados financeiros procurando acrescentar rendimento ao rendimento que se obteria com um
modelo de gest3o passiva.

No sentido de flexibilizar a gest3o e torna-la mais independente das flutuacGes dos mercados, sobretudo
em periodos de queda acentuada, a Companhia adoptou, , em carteiras especificas, dois modelos menos
condicionados pelas variagdes dos indices:

IV. CPEV - Capital Protegido com Exposicdo Varidvel — neste modelo, define-se uma proteccdo de
capital que devera ser assegurada no final do periodo de gestdo (este periodo de gestdo é pré-definido)
e um nivel de perda maximo admitido (também pré-definido). Neste modelo, uma percentagem elevada
do capital é investida em activos de baixo risco. No final do periodo de gestao espera-se obter a totalidade
do capital protegido com um grau de certeza elevado com base nos activos de baixo risco. O restante
capital é investido em activos de risco, e durante o periodo da gestdo é feito um acompanhamento
sistematico dos activos de risco de modo a aumentar ou diminuir posicées sempre que sejam atingidos
patamares de perda, ou de ganho. Pretende-se com este modelo, obter os beneficios de uma tendéncia
positiva com o risco controlado.

V. FRA — Fundo de Retorno Absoluto — este tipo de gestao pretende investir em activos identificados
pelos analistas e gestares como mal valorizados, i.e. com cotagdes divergentes do valor normalmente
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aceite para estas empresas e para os quais se prevé que o mercado venha a ajustar num futuro préximo.

As bases destas analises sao os indicadores econémicos e financeiros das empresas. No momento de

cada investimento sdo definidos limites para o prego que obrigam a reversdo das posicoes quando esses

limites sdo atingidos. A gestdo muito disciplinada permite o controlo do risco em cada momento.

A grande componente de activos de baixo risco que pode existir, normalmente aplicagdes de curto prazo,

permite flexibilidade na decisdo e diluicdo das valias por um montante adequado em gestdo. E uma

carteira de risco elevado mas controlado, que se pretende agil, focada no retorno absoluto dos seus

activos.

2. Limites de Exposicao

Para as varias classes de activos, encontram-se definidos os seguintes limites maximos de exposicdo:

Classe de activos

Rendimento Fixo - Taxa longas
Soberana
Corporate

Rendimento Fixo - Taxa curtas

Retorno Absoluto

Rendimetno Variavel

Rendimetno Variavel iliquido (Private equity e outros)

Imobilidrio

(Valores em Euros)

Limite maximo
(% do valor global da Carteira)
70,0%
70,0%
50,0%
100,0%

2,0%

30,0%
6%
(20% do investimento em reendimento variavel)

40,0%
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Para efeitos da classificacdo dos limites de exposicao, por analogia de risco, considera-se que:

Os activos de Rendimento Fixo — taxas longas incluem todas as obrigacdes de taxa fixa com maturidade
residual superior a 1 ano. Incluem-se ainda as acgdes remiveis com caracteristicas de obrigagdes, os
Fundos Mobilidrios de Obrigacoes que respeitam este perfil de maturidade e os derivados de taxas de
juro de longo prazo ou de risco de crédito associado a taxas de juro de longo prazo. Estes activos sdo
separados em Soberana e Corporate de acordo com o risco de crédito publico ou privado.

Os activos de Rendimento Fixo — taxas curtas incluem todas as obrigagdes de taxa fixa com maturidade
residual inferior a 1 ano, as obrigacdes de taxa varidvel, os Fundos Mobiliarios de Obrigagoes maioritari-
amente de taxa varidvel, todos os instrumentos de gestdo de tesouraria vocacionados para o curto prazo
incluindo depositos bancarios, bem como derivados associados ao risco de taxas de juro de curto prazo.

Os activos de Rendimento Varidvel incluem as Acgdes e Partes de capital, os Fundos Mobiligrios de Accdes
e as obrigagdes com risco de acgGes e os derivados associados aos activos de rendimento variavel.

Os activos de Rendimento Variavel iliquidos incluem investimento em Private Equity (Capital de Risco),
Infraestruturas e outras estratégias de investimento em capital cuja liquidez ou venda em mercado
secundario seja reduzida ou nula.

Existe também uma categoria para activos de retorno absoluto que permite integrar Hedge Funds e
outras estratégias essencialmente focadas no retorno positivo e que utilizam abordagens alavancadas
ou com grande utilizagdo de derivados. Apesar de ser muitas vezes chamada classe de activos ndo passa
de uma metodologia de gestao, com um enquadramento normativo mais livre, e que pode utilizar varias
classes de activos, sejam accoes, rendimento fixo, commodities (mercadorias indiferenciadas), moeda
estrangeira e outros.

O Imobiligrio inclui Terrenos e Edificios, os Fundos de Investimento Imobiliarios, outros activos que nao
sendo directamente imobilidrios fagam depender o seu desempenho do desempenho deste tipo de
activos imobilidrios e os derivados com risco imobilidrio.

3.0utros limites

Para além das restricoes impostas pela legislagdo em vigor, a gestao das carteiras da Companhia tem
ainda em consideragdo os seguintes limites:

a. Limite de exposicao a valores mobilidrios que ndo se encontrem admitidos a negociagao em bolsas de
valores ou em outros mercados regulamentados de Estados membros da Unido Europeia, ou em

168



Relatorio e Contas Fidelidade Mundial 2008 Anexo as Demonstragdes Financeiras

mercados de paises da OCDE legalmente considerados como andlogos, também referidos como “ndo cota-

dos”, é de 15 % do valor da carteira, devendo sempre ter a aprovagao expressa do Conselho de Administracao;

b. O conjunto das aplicagoes expressas em moedas que ndo o Euro, est3o limitadas a 5 % do valor da carteira;

¢. Instrumentos Derivados, Operagdes de Reporte e Empréstimo de Valores:

Podem ser utilizados instrumentos derivados para cobertura, especulacdo ou redugdo do custo de inves-

timento, de acordo com o enquadramento legislativo em vigor.

S&o permitidas, nos termos legalmente previstos, operagdes de reporte e empréstimos de valores, desde

que tal ndo comprometa os limites de alocacdo definidos para cada uma das classes de activos a que

respeitem, nem promova a alavancagem da carteira.

Estas operagdes carecem de autorizagdo casuistica prévia, podendo haver autorizagdes genéricas para

derivados de mercado.

d. Universo de investimento para activos de Rendimento Fixo:

As obrigacdes elegiveis para aquisicdo deverdo respeitar limites que ponderam a maturidade residual

com a qualidade de crédito. Na aquisicdo nao deverd haver investimento abaixo da notacdo BBB- ou

notacdo equivalente das casas de rating de referéncia:

Activo de Divida
permanéncia corporate
Até 1 ano BBB-
a5 anos A-
5a 15 anos AA-
15 a 30 anos Nao autorizado

Superior a 30 anos N&o autorizado

Divida
Soberana*

BBB-

(Valores em Euros)

Limite por
eminente

1%
3%
6%
6%
6%
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(Valores em Euros)

Gestao Rating* Limite por Limite por
activa emissao eminente
0 a5 anos BBB- 1% 1%
5a 10 anos BBB- 0.5% 1%
0 a5 anos A- 3% 3%
5a 15 anos A- 2% 3%
0 a5 anos AA- 5% 5%
5 a 20 anos AA- 3% 5%
0 a5 anos AAA 6% 6%
5 a 30 anos AAA 3% 6%

e. O limite por emitente, excepto divida publica soberana da OCDE e emitentes supranacionais, é de 6%
da carteira ou o limite absoluto de € 200 milhes de Euros.

f. Os limites por sector de actividade e por subordinacdo da emissao s3o:

i. divida subordinada: 10% da carteira

ii. crédito por sector de actividade (excepto banca): 20% da carteira

iii. crédito do sector servicos financeiros (Banca de Investimento, Intermediacio Financeira e similares):
30% da carteira

g. O investimento em outras classes de activos ndo especificadas neste documento esta sempre sujeito
a aprovagao casuistica do Conselho de Administracao.

h. As caracteristicas dos activos em carteira, permitem que num muito curto espaco de tempo (uma
semana), mais de metade da carteira se possa transformar em liquidez.
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4. Carteiras com Benchmarks

Para a segmentacdo das carteiras geridas por modelo de benchmarks encontram-se definidas cinco
classes de risco em acgoes:

Classe de Risco Percentagem de Acgoes
| 0%

I 5%

1l 10%

\Y) 15%

V superior a 15%

Para algumas modalidades esta definido nas condicdes contratuais um valor minimo de investimento em

divida publica (50%):

+ Multiplano PPR
+ PPR Mundial Confianca
* Postal PPR 55 Mais

O investimento em acgdes, num valor inferior a 250.000 euros, para as carteiras com um objectivo de
exposicao a esta classe, pode ser efectuado via ETF (Exchange Traded Funds - fundos de investimento
que replicam o comportamento dos indices) ou equiparados que sejam harmonizados em termos de
legislagdo comunitaria.

O investimento em instrumentos, num valor inferior a 1.500.000 euros, ligados a taxas curtas para as
carteiras com um objectivo de exposicdo a esta classe, pode ser efectuado via ETF (Exchange Traded
Funds) ou equiparados que sejam harmonizados em termos de legislacdo comunitaria.

5. Avaliacdo do risco

Existe um modelo de avaliacdo do retorno/risco esperado em funcdo da composicao por classes de
activos. O retorno esperado das carteiras esta sujeito a uma andlise de sensibilidade em fungdo das
varias volatilidades dos activos que constituem a carteira. Este tipo de avaliacdo justifica as decisdes de
alocacdo de activos procurando-se constituir carteiras com risco controlado que optimizem o retorno
dentro do enquadramento de mercado existente.
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A avaliacdo do risco é efectuada pela Direc¢ao de Investimentos, havendo sempre que tal se mostra
conveniente, o envolvimento da Direccdo de Gestdo de Risco da Seguradora e da Caixa Ceral de
Depositos (CGD). Sao monitorizados vérios riscos envolvidos nomeadamente:

* risco de mercado;

+ risco de taxa de juro;

+ risco de crédito por emitente e por grupo financeiro;
+ risco de liquidez.

A avaliagdo do risco dos Instrumentos Derivados, Operagoes de Reporte e Empréstimo de Valores é feita
determinando a sua contribui¢do para o risco global da carteira e da Companhia, para o retorno esperado

e para o custo de transacgdes de activos.
6. Risco de taxa de juro

A politica de gestdo do risco de taxa de juro é desenvolvida de acordo com duas linhas de orientagdo.
No caso das carteiras imunizadas, seguros de capitalizacdo de taxa fixa, verifica-se uma adequacao das
coberturas as responsabilidades assumidas. Neste caso existe um matching entre o perfil dos cash flows
dos activos investidos e os outflows dos passivos na maturidade. O risco de taxa de juro ndo tem
praticamente gestdo activa ao longo da vida do produto.

No caso das carteiras com modelo de gestdo de benchmark, o risco de taxa de juro é gerido de uma
maneira activa de acordo com o nivel de exposicao alvo definido pelos benchmarks, verificando-se uma
gestdo tactica de underweigth/overweight em funcdo das expectativas de alteracdo da estrutura da

curva de maneira a optimizar os retornos dos activos.

A Companhia utiliza ainda neste ambito, para efeitos de monitorizacdo do risco, os servios da unidade
de controlo de risco da CGD que divulga em sede propria os seus indicadores.

As entidades de supervisdo também tém acompanhado a monitorizagdgo deste risco tendo-se
desenvolvido pontualmente, durante o exercicio de 2008, um exercicio de stress-test para quantificacdo
dos impactos de choques adversos na carteira de activos.

A utilizagdo de instrumentos derivados, no dambito do processo de gestdo do risco, limita-se actual-
mente a utilizagdo pontual de swaps de taxa de juro nas carteiras onde se pretendeu mitigar o risco de
taxa de juro, ou em casos em que este instrumento se revelou mais eficiente que uma cobertura com

activos directos.
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A politica de gestdo de risco / analise por contraparte decorre essencialmente da grelha de selecgao no
momento da compra do activo divulgada no ponto Requisitos de segregacdo de activos, destinados a
proteger os segurados através de restricdes sobre a utilizaggdo dos activos da Companhia. O risco no
entanto é monitorizado continuamente procurando-se acompanhar as opinides / outlooks das casas
internacionais de rating de maneira a ndo deixar degradar o rating dos titulos detidos. Por outro lado,
0 estabelecimento de limites internos por contraparte, ndo se autorizando situacdes de cimulo de risco,
permite garantir ao longo do tempo uma boa dispersao de risco.

Risco de crédito

Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, a exposi¢do maxima a risco de crédito da Companhia apresenta a
seguinte composi¢ao:

(Valores em Euros)

2008 2007
Valor Imparidade Valor Valor Imparidade Valor
contabilistico contabilistico ~ contabilistico contabilistico
bruto liquido bruto liquido
Depdsitos a ordem 603,517,582 603,517,582 617,725,496 617,725,496
Activos financeiros detidos para negociagao 14,955,732 14,955,732
Activos financeiros classificados no reconhecimento
inicial ao justo valor através de ganhos e perdas 515,799,280 515,799,280 594,062,447 594,062,447
Activos disponiveis para venda 8042,341,278  (11,232,561)  8,031,108,717 7,204,636,162  (2,085,007) 7,202,551,155
Empréstimos e contas a receber 79,073,830 79,073,830 86,291,842 86,291,842
QOutros devedores 309,935,404 (39,258,912) 270676492 301,486,625 (39,824,165) 261,662,460

Exposicao maxima a risco de crédito 9,565,623,106  (50,491,473)  9,515,131,633 8,804,202,572 (41,909,172) 8,762,293,400

173



Relatorio e Contas Fidelidade Mundial 2008 Anexo as Demonstragdes Financeiras

Qualidade de crédito

O quadro seguinte apresenta a desagregacao do valor de balanco das aplicacGes financeiras em 31 de

Dezembro de 2008 e 2007, por rating da Standard & Poor’s, ou equivalente, e por pais de origem

da contraparte:

Classe de activo

Depositos em Instituicdes de Crédito
AA- até AA+
A- até A+

Sem rating

Depositos junto de Empresas Cedentes

Sem rating

Total

Classe de activo

Depdsitos em Instituicdes de Crédito
AA- até AA+
A- até A+

Sem rating

Depositos junto de Empresas Cedentes

Sem rating

Total

(Valores em Euros)

2008
Ratings
Portugal Resto Outros Total
Unido
Europeia
652,755,741 3,147,016 3,014,725 658,917,482
811,033 6,128 817,161
1,011,538 29,660 1,041,198
654,578,312 3,182,804 3,014,725 660,775,841
795,428 795,428
795,428 795,428
655,373,740 3,182,804 3,014,725 661,571,269
(Valores em Euros)
2007
Ratings
Portugal Resto Outros Total
Unido
Europeia
617,822,259 8,952,338 2,277,149 629,051,746
51,372,285 39,253 51,411,538
718,843 154,365 873,208
669,913,387 9,145,956 2,277,149 681,336,492
801,772 801,772
801,772 801,772

670,715,159 9,145,956 2,271,149 682,138,264
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Na rubrica “Depositos em Instituicoes de Crédito” estdo a ser incluidos outros depositos que constam

da rubrica “Empréstimos e contas a receber” no valor de 57.258.259 Euros e 63.610.996 Euros, em 2008

e 2007, respectivamente.

Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, o valor de balango dos instrumentos de divida em carteira, liquido

de imparidade, por rating da Standard & Poor’s, ou equivalente, por tipo de emitente e por pais de

origem da contraparte, tem a seguinte decomposigao:

Classe de activo

Activos Financeiros registados ao Justo Valor por Ganhos e Perdas

Corporate
AAA
AA- até AA+
A- até A+
Menor que A-

Sem rating

Governos e outras autoridades locais
AAA
AA- até AA+
A- até A+

Menor que A-

Instituicdes Financeiras
AAA
AA- até AA+
A- até A+
Menor que A-

Sem rating

Outros emitentes
AAA
AA- até AA+
A- até A+

Sem rating

Total Activos Financeiros registados ao Justo Valor por Ganhos e Perdas

Portugal

20,025
20,025

603,097
22,465,222

23,068,319

23,088,344

Resto
Unido
Europeia

212,892
1,768,549
600,626

2,582,067

7,999,096
531,753
4,002,476
43,204
12,576,529

583,678
301,186,202
95,958,780
280,030
19,343
398,028,033

171,938
47,865
23,311,164
53,187,613
76,718,580
489,905,209

(Valores em Euros)

2008
Ratings
América Outros Total
do
Norte
261,108 261,108
212,892
1,768,549
600,626
20,025
261,108 2,863,200
7,999,096
531,753
4,002,476
43,204
12,576,529
583,678

255,084 501,368 302,545,751
599,201 1,117,496 120,140,699
71,470 351,500
19,343

925,755 1,618,864 423,640,971

171,938

47,865

23311,164

53,187,613

76,718,580

1,186,863 1,618,864 515,799,280
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Classe de activo

Portugal

Activos Financeiros Disponiveis para Venda (liquido de imparidade)

Corporate
AAA
AA- até AA+
A- até A+

Menor que A-

Governos e outras autoridades locais
AAA
AA- até AA+

A- até A+

Instituicoes Financeiras
AAA
AA- até AA+
A- até A+
Menor que A-

Sem rating

Outros emitentes
AAA
AA- até AA+
Menor que A-

Sem rating

Total Activos Financeiros Disponiveis para

Venda (liquido de imparidade)

5,234,052

5,234,052

133,146,029

133,146,029

47,832,682

981,238,154

122,705,504

27,800

1,151,804,140

21,884,270

21,884,270

1,312,068,491

Resto
Unido
Europeia

34,668,695
412,035,093
128,040,221

574,744,009

1,017,828,506
274,928,961
892,566,733
2,185,324,200

562,267,627

1,236,448,748

1,120,537,232

60,042,757

2,979,296,364

20,750,309

3,564,128

3,564,128

24,699,591

5,764,064,164

2008
Ratings

Ameérica Outros
do
Norte

419,289
32,821,090 36,780,350
10,291,947

43,532,326 36,780,350

7,561,165 6811372
58,477,099 301,741,902
111,716,703 260,989,284
12,456,033
800,000 12,292,511
191,011,000 581,835,069

33,239,138 68,578,179

33,239,138 68,578,179

267,782,464 687,193,598

(Valores em Euros)

Total

419,289
104,270,135
427,561,092
128,040,221

660,290,737

1,017,828,506
408,074,990
892,566,733
2,318,470,229

624,472,8468
2,577,905,903
1,615,948,723
72,498,790
13,120,311
4,903,946,573

122,567,626
21,884,270
385,154
3,564,128
148,401,178

8,031,108,717
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Classe de activo

Activos Financeiros registados ao Justo Valor por Ganhos e Perdas

Corporate
AAA
AA- até AA+
A- até A+

Menor que A-

Governos e outras autoridades locais
AAA
AA- até AA+
A- até A+

Menor que A-

InstituicOes Financeiras
AAA
AA- até AA+
A- até A+

Menor que A-

Outros emitentes
AAA
AA- até AA+
A- até A+

Sem rating

Total Activos Financeiros registados ao Justo

Valor por Ganhos e Perdas

Portugal

20.848

20.848

22.066.801

49.711

22.116.512

22.137.360

2007
Ratings
Resto América Outros
Unido do
Europeia Norte
49.117
50.207 49.966
2.031.740 49.108
1.122.676
3.204.623 99.083 49.108
9.614.505
558.732
4111916
145.050 314.072
14.430.203 314.072
1.188.341
421.085.465 233.745 14.395.240
20.998.245 1.213.520 1.631.965
379.850 528.482 100.204
443.651.901 1.975.747  16.127.409
258.177 470.202
96.970
29.691.837
61.555.755
91.602.739 470.202
552.889.466 2.074.830  16.960.791

(Valores em Euros)

Total

49117
100.173
2.080.848
1.122.676
3.352.814

9.614.505
579.580
4111916
459.122
14.765.123

1.188.341
457.781.251
23.893.441
1.008.536
483.871.569

728379
96.970
29.691.837
61.555.755
92.072.941

594.062.447
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(Valores em Euros)

2007
Ratings
Classe de activo Portugal Resto América Outros Total
Unido do
Europeia Norte
Activos Financeiros Disponiveis para Venda (liquido de imparidade)
Corporate

AAA 6.393.126 343.820 6.736.946
AA- até AA+ 28.602.123 10.399.873 35.541.874 74.543.870
A- até A+ 14.984.350 452.125.949 9.035.815 476.146.114
Menor que A- 80.443.362 80.443.362
Sem rating 24.859.118 24.859.118

39.843.468  567.564.560  10.743.693  44.577.689  662.729.410

Governos e outras autoridades locais

AAA 1.384.980.946 15.380.907 1.400.361.853
AA- até AA+ 90.037.508 210.281.054 300.318.562
A- até A+ 784.571.487 784.571.487

90.037.508 2.379.833.487  15.380.907 2.485.251.902

Instituicoes Financeiras

AAA 467.795.262 33.205.414 501.000.676
AA- até AA+ 564.042.299  1.104.583.038 74777.805  184.010.029  1.927.413.171
A- até A+ 23.155.642  1.012.195.396 61.297.288  181.080.823  1.277.729.149
Menor que A- 25.621.871 70.357.235 4.241.993 100.221.099
Sem rating 27.745 87.046.096 87.073.841

587.225.686 2.610.195.567 206.432.328 489.584.355 3.893.437.936

Outros emitentes

AAA 29.366.225 32.704.674 72.803.692 134.874.591
AA- até AA+ 25.853.964 25.853.964
Menor que A- 403.352 403352

25.853.964 29.769.577  32.704.674  72.803.692 161.131.907
Total Activos Financeiros Disponiveis para

Venda (liquido de imparidade) 742.960.626 5.587.363.191 265.261.602 606.965.736 7.202.551.155
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Periodicamente, a Companhia efectua uma andlise colectiva do risco de cobrabilidade dos recibos por

cobrar registados em balango, de modo a identificar e quantificar as perdas por imparidade a registar

como “Ajustamentos de recibos por cobrar” (Nota 22). Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, o valor de

balanco dos recibos por cobrar de segurados apresentava a seguinte composic3o:

Ramo vida:
Produtos de capitalizagdo
Produtos vida risco

Ramo nao vida:
Automovel
Acidentes de trabalho
Doenca
Incéndio e Outros danos
Transportes
Responsabilidade Civil
QOutros (inclui Acidentes Pessoais)

Ramo vida:
Produtos de capitalizagdo
Produtos vida risco

Ramo nao vida:
Automovel
Acidentes de trabalho
Doenca
Incéndio e Outros danos
Transportes
Responsabilidade Civil
Outros (inclui Acidentes Pessoais)

Recibos
vencidos a
menos de

30 dias

3.491.984
2.982.628

17.761.672
8.005.154
7.145.608

13.686.701
1.038.260
3.420.707
2.997.765

60.530.479

Recibos
vencidos a
menos de

30 dias

5.231.253
4.695.184

21.119.149
10.192.393
6.220.003
8.858.435
1.627.395
2.635.791
2.665.267
63.244.870

Recibos
vencidos
entre
30 e 90 dias

225.983
213.590

4.451.107
1.388.014
1.587.816
912.873
384.411
117536
1.197.832
10.479.162

Recibos
vencidos
entre
30 e 90 dias

196.789
405.296

3.780.812
1.138.456
982.752
2.195.914
242.090
209.035
1.478.353
10.629.497

2008

Recibos
vencidos
entre
90 e 180 dias

200.550
126.450

971.372
902.542
1.259.150
204.867
280.425
45.962
2.011.018
6.002.336

2007

Recibos
vencidos
entre
90 e 180 dias

147.875
173328

1.035.697
992.495
798.680
285.058
180.148
206.804
284.947

4.105.032

Recibos
vencidos
entre
180 dias
e 1ano

41.699
397.548

693.736
849.492
950.674
498.562
250.503
111.286
312.452
4.105.952

Recibos
vencidos
entre
180 dias
e 1ano

232.011
265.472

642.348
1.071.405
1.127.220

640.917

246.880

143.404

157.000

4.526.657

Recibos
vencidos
ha mais
de 1 ano

58.308
291.200

1.011.618
469.892
448.814
352.667
280.380
112.727
194.449

3.220.055

Recibos
vencidos
ha mais
de 1 ano

23.908
172.41

687.609
574.062
522.473
231.248
110.836
69.671
152.234
2.544.452

Perdas
por
imparidade

(14.051)
(2.147)

(2.873.272)
(2.830.137)
428
(661.895)
(548.660)
(349.711)
(463.062)
(7.742.507)

Perdas
por
imparidade

(24.262)
(13.169)

(3.480.472)
(2.945.391)
( )
(695 767)
( )
( )
(628 904)
(9.345.709)

179

(Valores em Euros)

Valor
liquido de
balango

4.004.473
4.009.269

22.016.233
8.784.957
11.392.490
14.993.775
1.685.319
3.458.507
6.250.454
76.595.477

(Valores em Euros)

Valor
liquido de
balanco

5.807.574
5.698.522

23.785.143
11.023.420
8.777.381
11.515.805
2.007.181
2.980.876
4.108.897
75.704.799
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Risco de liquidez

180

Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, os cash-flows previsionais (ndo descontados) dos instrumentos

financeiros, de acordo com a respectiva maturidade contratual, apresentam o seguinte detalhe:

Activo

Caixa e seus equivalentes e depositos & ordem
Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos
conjuntos

Activos financeiros detidos para negociacdo

Activos financeiros classificados no reconhecimento inicial

a0 justo valor através de ganhos e perdas
Activos disponiveis para venda
Empréstimos e contas a receber

Outros devedores

Passivo

Provisdo matematica do ramo vida

Passivos financeiros da componente de depdsito de
contratos de sequros e de contratos de investimento
Passivos subordinados

Depositos recebidos de resseguradores

Outros passivos financeiros

Outros credores

Até
1 més

611.510.163

(3.045.278)

438.806
64.416.330
57.371.362

270.676.492
1.001.367.875

34.556.039

537.423.058

193.813

265.128

145.892.445
718.330.483

Até
3 meses

(6.052.477)
1.231.474
147722314

101.484

143.002.795

37.493.464

48.320.480

387.626
526.942

86.728.512

De
3meses

a 6 meses

(7.561.369)
22.066.422
262.511.799

256.035

277.272.887

61.418.890

72.978.391

581.439
658.309

135.637.029

De
6 meses
alano

(7.831.179)
2.392.654
662.540.531

1.403.200

658.505.206

450.988.779

292.104.363

77.442.213
681.799

821.217.154

2008
Entre Entre Entre
le 3e 5e
3 anos 5 anos 10 anos
(46.255.207) 92.225.880
99.522.177 123.389.842 375.341.291
3799.849.102  2612.192519  1.207.213.444
1.870.858 1.123.538 1.659.263
3.854.986.930 2.828.931.779  1.584.213.998

1.477.144.084 468.149.199 755.132.648

1.816.436.561 1.946.348.977 409.491.443

4.027.077 (8.029.382)

3.297.607.722  2.406.468.794  1.164.624.091

(Valores em Euros)

Mais  Indeterminado Total
de
10 anos
611.510.163
81.178.873 81.178.873
21.480.370
5.259.830 29.637.668 659.280.164
735.651.355 920872953 10412970347
79.229 63.864.967
270.676.492
740.990.414  1.031.689.494  12.120.961.376
752.589.031 4.037.472.134
276.824.155 5.399.927.428
45.000.000 45.000.000
78.605.091
(1.870.127)
145.892.445
1.029.413.18 45.000.000  9.705.026.971
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Activo

Caixa e seus equivalentes e depositos a ordem

Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos

conjuntos

Activos financeiros classificados no reconhecimento inicial
0 justo valor através de ganhos e perdas

Activos disponiveis para venda

Empréstimos e contas a receber

Outros devedores

Passivo

Provisao matematica do ramo vida

Passivos financeiros da componente de depésito de
contratos de sequros e de contratos de investimento
Depositos recebidos de resseguradores

Outros passivos financeiros

Outros credores

181

(valores em Euros)

2007
Até Até De De Entre Entre Entre Mais  Indeterminado Total
1 més 3 meses 3 meses 6 meses 1e 3e S5e de
a6 meses a1lano 3 anos 5 anos 10 anos 10 anos

626.247.387 626.247.387
96.454.782 96.454.782
907.875 2.610.749 3.393.010 5.369.028 116.946.289 91.733.618 486.126.590 11.575.434 43.722.862 762.385.455
84.079.733  143.227.885  201.885.189 526243334  2935580.693 2168519202  1.795.622.880 1012.167.386  1324.189.666  10.191.515.968
63.706.447 324.679 557.177 1464423 2.400.093 1.486.414 1419642 792,079 72.150.955
261.662.460 261.662.460
1.036.603.902 146.163.313  205.835376  533.076.785 3.054.927.075 2261.739.234 2.283.169.112 1.024.534.899  1.464.367.310 12.010.417.007
16736963 24533845 34262255 378569372 1244098081 1291901396  780.862.630  917.944.749 4.688.909.291
645.140.795 59.067.367 39.700.248 188.530.427 1411531078  1088.583.720 502.237.449 144.162.559 4.078.953.643
264.202 528.405 792.607 68.401.430 (1.007.649) 60.086.644
(1.297.666) (2305.315)
179.173.748 179.173.748
841315708  84.129.617  74.755.110 634203563 2654621510 2380485116 1.283.100079 1.062.107.308 9.014.718.011

Os saldos apresentados acima ndo sdo comparaveis com os saldos contabilisticos dado incluirem fluxos
de caixa projectados e ndo se encontrarem descontados.

O apuramento dos cash-flows previsionais dos instrumentos financeiros teve como base os principios e
pressupostos utilizados pela Império Bonanca na gestdo e controlo da liquidez no ambito da sua
actividade, com os ajustamentos necessarios de forma a cumprir os requisitos de divulgac3o aplicaveis.

Os principais pressupostos utilizados no apuramento dos fluxos previsionais, foram os seguintes:

+ As disponibilidades de caixa e os depdsitos a ordem foram classificadas como exigiveis a vista, incluidos
no “Até 1 més”;

+ Os valores que constam das rubricas de “Outros devedores” e “Outros credores” sao valores exigiveis
a vista, sendo classificados como maturidade “Até 1 més”;

+ Os instrumentos de capital foram classificados com maturidade "Indeterminado”;

« Foi considerada como maturidade contratual a menor das seguintes datas: call, put ou maturidade;

+ Os passivos subordinados, dado que ndo tém prazo de reembolso definido foram classificados como
maturidade ‘Indeterminado”;

+ Os montantes registados na rubrica “Depositos recebidos de resseguradores” correspondem a provisdes
retidas a resseguradores, no ambito do tratado de resseguro em vigor, sendo renovaveis por periodos

anuais. Os fluxos previsionais foram calculados considerando a sua proxima data de vencimento.
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+ No apuramento dos cash-flows previsionais da provisao matematica do ramo vida e dos passivos

financeiros da componente de deposito de contratos de seguros e de contratos de investimento foram

considerados os seguintes pressupostos:

i] o valor de balanco dos contratos “Unit Linked” foram considerados com maturidade “3 vista”;

ii) no calculo dos cash-flow’s ndo foram considerados resgates antecipados.

Risco de mercado

Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, o detalhe dos instrumentos financeiros por tipo de exposicdo ao

risco de taxa de juro apresenta o seguinte detalhe:

Activo

Caixa e seus equivalentes e depositos a ordem

Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos

Activos financeiros detidos para negociagdo

Activos financeiros classificados no reconhecimento inicial ao
justo valor através de ganhos e perdas

Activos disponiveis para venda

Empréstimos e contas a receber

Outros devedores

Passivo

Provisdo matematica do ramo vida

Passivos financeiros da componente de depdsito de contratos
de sequros e de contratos de investimento

Passivos subordinados

Depositos recebidos de resseguradores

Outros passivos financeiros

Outros credores

2008

Exposicdo a Nao sujeito

Taxa Taxa a risco de
fixa variavel taxa de juro
603.517.582 7.992.581
81.178.873

7.667.355 7.288.377

65.825.543 448.189.952 29.637.668

5.589.023.332 2.441.278.045 921.635.239
79.073.830
270.676.492

5.662.516.230 3.579.347.786  1.311.120.853

3.738.318.570
4.366.724.654 524.882.316 29.637.668
45.000.000

76.279.335

718.136 634.542
145.892.445

4.367.442.790  4.340.114.763 220.530.113

(Valores em Euros)

Total

611.510.163
81.178.873

14.955.732

543.653.163
8.951.936.616
79.073.830
270.676.492

10.552.984.869

3.738.318.570

4921.244.638
45.000.000
76.279.335

1.352.678
145.892.445

8.928.087.666

182
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Activo

Caixa e seus equivalentes e depositos a ordem

Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos

Activos financeiros classificados no reconhecimento inicial ao
justo valor através de ganhos e perdas

Activos disponiveis para venda

Empréstimos e contas a receber

Outros devedores

Passivo

Provisdo matematica do ramo vida

Passivos financeiros da componente de deposito de contratos
de sequros e de contratos de investimento

Depositos recebidos de resseguradores

Outros passivos financeiros

Outros credores

(valores em Euros)

2007
Exposicao a Nao sujeito Total
Taxa Taxa arisco de
fixa varidvel taxa de juro
617.725.496 8.521.891 626.247.387
96.454.782 96.454.782
88.942.407 503.178.591 43.722.862 635.843.860

5.514.467.795 1.688.105.981 1.324.149.961 8.526.723.737
86.291.842 86.291.842
261.662.460 261.662.460

5.603.410.202 2.895.301.910 1.734.511.956 10.233.224.068

4.128.830.332 4.128.830.332

3.058.009.285 621.180.362 43.722.862 3.722.912.509
66.816.215 66.816.215

2.169.645 2.169.645
179.173.748 179.173.748

3.060.178.930  4.816.826.909 222.896.610  8.099.902.449

183
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Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, o detalhe do valor nominal dos instrumentos financeiros com

exposicao a risco de taxa de juro, em fungdo da sua maturidade ou da data de refixagdo, tem a seguinte

decomposicao:

Activo

Caixa e seus equivalentes e depositos a ordem
Activos financeiros classificados no reconhecimento
inicial ao justo valor através de ganhos e perdas
Activos disponiveis para venda

Empréstimos e contas a receber

Passivo

Provisdo matemética do ramo vida

Passivos financeiros da componente de depdsito de
contratos de seguros e de contratos de investimento
Depositos recebidos de resseguradores

Exposi¢do liquida

Activo

Caixa e seus equivalentes e depdsitos a ordem
Activos financeiros classificados no reconhecimento
inicial ao justo valor através de ganhos e perdas
Activos disponiveis para venda

Empréstimos e contas a receber

Passivo

Provisdo matematica do ramo vida

Passivos financeiros da componente de depésito de
contratos de sequros e de contratos de investimento

Exposicao liquida

Até
7 dias

603.517.582

433.000
137.885.000

741.835.582

524.882.316

524.882.316
216.953.266

Até
7 dias

617.725.496

400.000
95.136.300

713.261.796

621.180.362
621.180.362
92.081.434

Entre
7 dias
e 1 més

28.649.492
370.473.723
57.298.116
456.421.331

37.245.924

12.770.501

50.016.425
406.404.906

Entre
7 dias
e 1 més

34.402.120
295.334.075
63.693.558
457.123.311

14.737.773

21.190.291

35.928.064
421.195.247

Datas de refixacdo/Datas de maturidade

2008

Entre Entre
1 més 3 meses
e 3 meses e 6 meses

53.901.042 266.516.404

1.556.743.403 283.799.585
2.168.747

1.612.813.192  550.315.989

40.236.927 65.518.338

45.579.587 65.182.158

85.816.514  130.700.496
1.526.996.678  419.615.493

Entre
6 meses
e 12 meses

153.922.560
793.741.575
3.955.234
951.619.369

474.087.014

259.099.227
76.279.335
809.465.576
142.153.793

Entre
12 meses
e 3 anos

3.599.000
2.478.474.138

2.482.073.138

1.500.253.700

1.720.229.873

3.220.483.573
(738.410.435)

Datas de refixagcao/Datas de maturidade

2007

Entre Entre
1 més 3 meses
e 3 meses e 6 meses

80.490.841 273.740.898
1.003.529.172 283.197.970
2.811.088 419.264
1.089.642.188  557.777.396

21.603.336 30.169.711

52.238.404 35.110.378

73.841.740 65.280.089
1.015.800.448 492.497.307

Entre
6 meses
e 12 meses

178.036.641
367.319.800
1.199.586
547.755.613

333.350.170

166.733.834

500.084.004
47.671.609

Entre
12 meses
e 3 anos

5.099.000
1.992.738.540
1.499.258
2.000.836.057

1.095.493.551

1.248.339.550

2.343.833.101
(342.997.044)

Mais
de
3 anos

88.346.627
2.587.306.128

2.675.652.755

1.620.976.667

2.263.863.308

3.884.839.975
(1.209.187.220)

Mais

3 anos

78.924.560
3.372.834.293
1.052.896
3.453.864.644

2.633.475.791

1.534.396.827

4.167.872.618
(714.007.974)
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(Valores em Euros)

Total

603.517.582

595.368.125
8.208.423.552
63.422.097
9.470.731.356

3.738.318.570

4.891.606.970

76.279.335

8.706.204.875
764.526.481

(valores em Euros)

Total

617.725.496

651.094.060
7.410.090.150
70.675.650
8.820.261.006

4.128.830.332

3.679.189.646

7.808.019.978
1.012.241.027
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Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, a sensibilidade do valor patrimonial dos activos e passivos técnicos

da Companhia a variagoes positivas e negativas de 5o, 100 e 200 basis points (bp's), respectivamente,

corresponde a:

Activos
Passivos - Produtos com participagdo nos resultados

Passivos - Produtos sem participagao nos resultados

Activos
Passivos - Produtos com participagdo nos resultados

Passivos - Produtos sem participacdo nos resultados

Variacao
+ 200bp's

(351.176.120)
(216.793.851)
(167.823.957)

(384.617.808)

Variagao
+ 200bp's

(323.173.110)
(42.012.510)
(191.990.829)
(234.003.339)

Variacao
+100bp's

(182.198.767)
(130.680.269)
(85.767.076)

(216.447.345)

Variagao
+100bp's

(168.260.882)
(34.536.459)
(114.179.551)

(148.716.010)

2008

Variacao
+50bp's

(92.876.032)
(67.747.679)
(43.361.390)

(111.109.069)

2007

Variagao
+50bp's

(85.920.970)
(24.926.768)
(64.100.386)

(89.027.154)

Variacao
-50bp's

96.712.489
71.832.953
44.316.437

116.149.390

Variagao
-50bp's

89.777.126
56.014.368
42.772.930

98.787.298

Variacao
-100bp's

197.577.404
147.905.323
89.717.387

237.622.710

Variagao
-100bp's

183.773.985
138.615.022
99.900.169

238.515.191

O apuramento da sensibilidade do valor patrimonial dos activos e passivos técnicos foi efectuado

considerando os cash-flows futuros descontados a curva de taxa de juro swap de 31 de Dezembro de

2008, com variagdes positivas e negativas de 50, 100 e 200 bp’s, nas respectivas curvas de taxa de juro.

185

(Valores em Euros)

Variacao
-200bp's

413.220.427
341.624.164
230.814.891

572.439.055

(Valores em Euros)

Variagao
-200bp’s

385.596.735
326.738.507
223.129.717

549.868.224
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Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, os instrumentos financeiros apresentam o seguinte detalhe por moeda:

Activo

Caixa e seus equivalentes e depositos a ordem

Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos

Activos financeiros detidos para negociacao

Activos financeiros classificados no reconhecimento inicial ao
justo valor através de ganhos e perdas

Activos disponiveis para venda

Empréstimos e contas a receber

Outros devedores

Passivo

Provisdo matemética do ramo vida

Passivos financeiros da componente de depdsito de contratos
de sequros e de contratos de investimento

Passivos subordinados

Depositos recebidos de resseguradores

Outros passivos financeiros

Outros credores

Euros

589.530.337

80.503.769

14.955.732

543.463.988

8.924.923.125

79.073.830

270.676.492

10.503.127.273

3.738.318.570

4.891.606.970

45.000.000

76.279.335

1.352.678

145.892.445

8.898.449.998

2008
Dolares Outras
Norte moedas
Americanos

21.979.826
675.104
22.851 166.324
27.013.491

22.851 49.834.745

(Valores em Euros)

Total

611.570.163
81.178.873

14.955.732

543.653.163
8.951.936.616
79.073.830
270.676.492

10.552.984.869

3.738.318.570

4.891.606.970
45.000.000
76.279.335
1.352.678
145.892.445

8.898.449.998
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Activo

Caixa e seus equivalentes e depositos a ordem

Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos

Activos financeiros classificados no reconhecimento inicial ao
justo valor através de ganhos e perdas

Activos disponiveis para venda

Empréstimos e contas a receber

Outros devedores

Passivo

Provisdo matematica do ramo vida

Passivos financeiros da componente de deposito de contratos
de sequros e de contratos de investimento

Depositos recebidos de resseguradores

Outros passivos financeiros

Outros credores

Euros

594.906.098

95.820.500

635.649.335
8.497.858.920
86.291.842
261.662.460

10.172.189.155

4.128.830.332

3.679.189.647
66.816.215
2.169.645
179.173.748

8.056.179.587

2007
Dolares Outras
Norte moedas
Americanos

31.341.289
634.282
35.257 159.268
28.864.817

35.257 60.999.656

(valores em Euros)

Total

626.247.387

96.454.782

635.843.860
8.526.723.737
86.291.842
261.662.460

10.233.224.068

4.128.830.332

3.679.189.647
66.816.215
2.169.645
179.173.748

8.056.179.587
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43. Divulgacdes Relativas a Riscos de Contratos de Seguro

E apresentada em seguida uma descricdo resumida das politicas de aceitacio e gestao de riscos em vigor.
43.1 Subscriscdo de Riscos

A aceitagdo e gestdo de riscos encontra-se estruturada em trés grandes niveis seguindo um modelo de
delegacdo de competéncias.

Cada nivel dispGe, de acordo com as suas competéncias, de metodologias e procedimentos especificos,
permitindo a interligacdo e harmonizacao entre eles.

No terceiro nivel, cometido as redes comerciais, enquadra-se a competéncia delegada para aceitagao de
riscos, devidamente enquadrados por normas e procedimentos escritos, assentando, em especial, nos
seguintes critérios:

+ Produtos com clausulados standard;

* Riscos ou actividades com um histérico de sinistralidade baixo ou muito baixo;

+ Universo de risco homogéneo e de facil identificacdo;

+ Capitais de pequenos montantes que permitem uma diluicdo de risco elevada;

« Riscos com uma acumulagdo conhecida e controldvel, relativamente a coberturas e/ou dispersao
geografica;

* Prémios de acordo com uma tarifa do produto, ajustaveis por desconto delegado de reduzida amplitude.

Tem ao seu dispor os seguintes instrumentos: tarifas, simuladores, manuais de subscricdo e normas de
delegacdo de competéncias, manuais de produtos, condi¢Ges gerais e informagdes pré-contratuais,
propostas de seguro, declaragdes padronizadas, questiondrios técnicos e normas relativas a
circuitos e procedimentos.

0 segundo nivel integra as Direcces de Subscricao das Direcgoes da Rede de Agéncias e a Direccdo Técnica
da Rede de Corretores, que sdo unidades de subscricao técnicas multidisciplinares de apoio as redes
comerciais, que analisam e aceitam riscos de acordo com competéncias delegadas pelas Direccoes Técnicas.

Apesar de se tratar de riscos devidamente enquadrados e delimitados, as unidades de subscri¢ao
dispdem, quando necessario, de instrumentos adicionais de avaliagdo dos riscos a subscrever, nomeada-
mente andlises de riscos efectuadas por empresas especializadas.
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Estes instrumentos visam particularizar e avaliar “in loco” os desvios aos padroes médios de um
determinado risco, permitindo a avaliacdo de perdas maximas expectaveis, dos pontos fracos e fortes
da entidade proponente ou do objecto do risco, bem como efectuar uma avaliagdo especifica para
determinadas coberturas ou limites de capital a subscrever, assim se estabelecendo o contrato adequado
e equilibrado entre as partes.

As unidades de subscri¢ao tém ainda ao seu dispor relatérios e andlises de cariz técnico e actuarial que lhes
permite ter um conhecimento da evolugdo da exploracdo técnica do ramo e do comportamento do risco.

O primeiro nivel da subscricdo é da competéncia das Direcgoes Técnicas, cabendo-lhe a aceitacdo de
riscos ndo delegados nos dois niveis referidos e a gest3o técnica dos Ramos.

Em determinadas situagdes pré definidas, a aceitacdo de riscos ultrapassa a competéncia da Direccdo
Técnica, passando a competéncia a pertencer ao Comité de Aceitacdo ou ao Conselho de Administracao.

O primeiro nivel da subscricdo é dotado de um corpo técnico multidisciplinar fortemente especializado
por ramos de seguros, coadjuvado por especialistas em actuariado. Quando as caracteristicas do risco o
justificam, recorre a andlises de riscos efectuadas por empresas especializadas.

A aceitagdo de riscos assenta em padrdes técnicos rigorosos, visando a identificacdo de riscos com
elevadas perdas potendiais (gravidade e frequéncia), a aplicagdo de condicdes contratuais ajustadas e a
definicdo de prémios adequados ao risco especifico, de modo a obter um crescimento sustentado da
carteira e um resultado técnico equilibrado. Todos os riscos que ndo sejam enquadraveis nos Tratados
de Resseguro sdo analisados, havendo recursos a colocacdo em Resseguro Facultativo quando se
considere que estdo reunidas condi¢des para aceitar o risco.

Quando os riscos em andlise ndo se enquadram nos Manuais de Tarifagdo dos Resseguradores ou nas
condicbes de aceitacao definidas pela Companhia, estes sdo remetidos para os Gabinetes de
Underwriting dos Resseguradores para que sejam apresentadas propostas de condicdes de aceitacdo

desses mesmos riscos.
43.2.  Gestdo Técnica

A gestao técnica dos Ramos compreende o desenho de produtos, a definicdo de clausulas e de pregos,
a definicao e controlo da politica de subscricdo e ainda o controlo dos resultados técnicos, nomeada-
mente o acompanhamento da evolugdo da receita processada, do numero de contratos seguros, das
caracteristicas dos riscos, da sinistralidade e da margem técnica.
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Com vista ao controlo atras referido, periodicamente sdo elaborados relatorios com indicadores de
gestdo e, recorrentemente, é preparada informagdo para fornecer a Direccdo de Resseguro, com
elementos dos perfis de carteira, com o objectivo de apoiar a negociacao dos Tratados de Resseguro.

43.3.  Instrumentos de Cestdo para Controlo do Risco
Riscos Internos da Organizacdo

De forma a controlar e minimizar o risco interno da organizacdo, as normas e procedimentos de
aceitagdo e os manuais de produto encontram-se publicados e sdo de acesso e conhecimento geral,
sendo o processo de aplicagao devidamente monitorizado pelas areas competentes.

Estudos de Perfil da Carteira

S3o elaborados estudos regulares sobre o perfil de risco das carteiras, por classes de capitais/respon-
sabilidades assumidas, por tipos de actividades, tipo de objectos seguros e coberturas.

Sao ainda desenvolvidos regularmente estudos sobre o comportamento de sinistralidade dos produtos
em fun¢do das caracteristicas mais determinantes para a definicdo do risco.

Este tipo de estudo permite obter uma analise qualitativa e quantitativa da sinistralidade, da carteira
(por escaldes de capitais seguros, tipos de objectos seguros, tipos de actividades, coberturas, etc ..),
tendo como objectivo a afericdo das delegacOes existentes e correccdo de eventuais distor¢des, bem
como, correlacionar os principais factores de formacdo de preco e a alteracdo dos produtos em

comercializacdo ou a criacdo de novos.
Andlises Periodicas da Evolucao da Carteira

A carteira sob gest3o é sujeita a um acompanhamento periddico sobre a sua evolugdo, analisando-se,
designadamente, o comportamento do movimento de apolices, quer em termos de quantidades de
apolices, quer em termos de produgdo nova e anulada.

Estes estudos incluem ainda a analise do comportamento dos sinistros, monitorizando-se a respectiva
frequéncia e taxa de sinistralidade. Esta andlise é produzida ndo apenas a nivel de agrupamentos de
ramos, mas principalmente ao nivel dos Produtos sob gestao.
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No caso especifico do ramo automovel, sdo feitos diagndsticos extensivos e detalhados sobre a
evolugdo da carteira, procurando identificar problemas e causas na exploragdo do ramo, quer de uma
perspectiva comercial, quer de uma perspectiva técnica. Em resultado desses diagnosticos sao
desenvolvidas propostas. A apresentacdo do diagnostico, a discussdo das propostas correctivas e outros
temas relacionados com a exploragdo do ramo automovel é realizada em reunides frequentes,
designadas de War Room, onde participam Administradores e responsaveis das diversas direccbes
envolvidas no negocio automavel.

Seleccao e Saneamento de Carteira

Esta funcdo tem como objectivo melhorar a rentabilidade da carteira sob gestdo, quer através do
saneamento de riscos deficitarios (frequéncia e/ou sinistralidade elevadas), quer pela introducdo de
alteragdes as condicoes contratuais (coberturas, franquias, prémios) quer ainda pelo aconselhamento ao
Cliente (recomendacdo para implementacdo de medidas de prevencdo e seguranca que melhorem a
qualidade do risco).

E ainda incluida nesta funco a avaliacdo de irregularidades que sdo detectadas em contratos ou em
sinistros, a qual poderd conduzir a implementacdo de medidas que, dependendo da gravidade da
irregularidade, poderao levar a anulagdo do contrato ou da carteira do segurado.

Concentragdes de risco de seguro

Ao serem elaborados estudos regulares sobre o perfil de risco das carteiras, por classes de capitais/respon-
sabilidades assumidas, por actividades e objectos a segurar e por coberturas, obtém-se indicadores que
permitem estimar o impacto de eventuais alteracoes a coberturas, avaliar o impacto de eventuais alteraces
aos tratados de resseguro e a politica de retencdo das companhias. Em alguns casos, sao desenvolvidos
estudos especificos para avaliar esses impactos.

Estes estudos sdo ainda focalizados numa cobertura especifica, numa area geografica, no tipo de
responsabilidades assumidas ou no tipo de objecto seguro, permitindo a determinacdo e a quantificacao
dos cimulos de risco por classes, bem como a avaliagdo do impacto de cendrios de sinistros
catastro-ficos na carteira.

191



Relatorio e Contas Fidelidade Mundial 2008 Anexo as Demonstragdes Financeiras 192

Comportamento da carteira ndo vida

(Valores em Euros)

2008 2007
BPA Racio Récio PBA Récio Récio
sinistros e sinistros e sinistros e sinistros e
despesas despesas despesas despesas
apds invest. apos invest.
Acidentes 153.926.774 0.96 0.94 169.882.875 0.92 0.90
Doenca 101.476.427 112 1 92.824.899 1.16 1.14
Incéndio e outros danos 141.617.174 0.92 0.90 135.511.421 0.71 0.69
Automével 349.895.175 0.90 0.87 395.715.606 0.92 0.87
Maritimo e transportes 2.943.985 0.28 0.28 3.394.630 0.45 0.45
Aéreo 996.484 0.19 0.19 1.243.095 0.00 0.00
Mercadorias Transportadas 6.924.073 057 0.57 9.035.873 0.59 0.59
Responsabilidades civil geral 19.868.715 0.50 0.50 19.721.155 053 0.52
Outros ramos (crédito e caucao+diversos) 3.377.700 6.74 6.74 3.494.093 1.76 1.76

Na Fidelidade-Mundial n3o se verificaram grandes variacdes no racio combinado para os diversos grupos
de ramos de 2007 para 2008, com excepcao dos seguintes: Incéndio e Outros Danos e Outros Ramos.

No ramo Incéndio e Outros Danos o incremento ao nivel do racio de S&D deve-se a um sinistro elevado
que afectou Multi-Riscos Industrial no valor de 22 milhdes de euros. Este Ultimo também resultou num
custo no ramo Perdas de Exploracao (Outros Ramos) no valor de 15 milhdes de euros.

Como é perceptivel da andlise do quadro o ramo doenca continua a ser o Unico ramo em que 0s prémios
ainda nao so suficientes para compensar as responsabilidades.

43.4. Politicas de Resseguro

Os factores determinantes para limitar ou transferir o risco seguro estdo em consonancia com a natureza
dos negacios, valores dos riscos a segurar, distinguindo-se entre os que podem ser considerados Ramos
de massa (Automovel, Acidentes de Trabalho, Acidentes Pessoais), e ramos Patrimoniais (Incéndio e
Anexos, Engenharia e Maguinas e riscos Maritimos, nas suas diferentes componentes, Responsabilidade
Civil Geral e riscos Diversos).

O cumprimento de Normas de Subscricao esta associado as coberturas disponiveis e em vigor em
Resseguro, sendo determinantes para a aceitagdo ou recusa de tipos de riscos.
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Os riscos que envolvem elevados capitais seguros ou situagdes gravosas sao objecto de prévia andlise e
a sua aceitacao é feita em estreita interdependéncia do Resseguro e por ele suportados.

A Companhia tem pautado a sua politica de Resseguro pela existéncia de Tratados de Resseguro
Proporcional e Resseguro Nao Proporcional, assim como Facultativo, e outras modalidades de Resseguro
que se revelam necessarias para obtencao de proteccdo de Resseguro adequada aos riscos aceites.

A cobertura de Resseguro nos principais ramos patrimoniais, bem como a respectiva retencao, pauta-se
pela relagdo entre a estrutura de carteira quanto a capitais seguros e o respectivo volume de prémios
de cada ramo, e pelo acompanhamento estatistico da sua rentabilidade e relagdo Retencao/ Prémios no
fim dum ano ou dum ciclo e pela capacidade financeira da Companhia, suficientemente importante para
a absorcao de sinistros de frequéncia.

Na determinacdo da Retencdo por evento, tem-se em conta o facto de catéstrofes ndo se produzirem com
frequéncia e a retengao reflecte o que tecnicamente é expectavel do ponto de vista do impacto da mesma
catastrofe nos capitais da Companhia e na absor¢do da mesma ao longo dum periodo definido, trabalhan-
do num cenério conservador dum periodo de retorno de 500 anos, o que é inusual em mercados de
exposicdo catastrofica.

As retencdes, como referido, sdo as adaptadas as carteiras existentes e tém em conta a capacidade
negociada e o equilibrio entre cedéncia de prémios e essa mesma capacidade.

Nos ramos Incéndio e Anexos, Engenharia, Maritimo e Aviac3o, a Companhia opera com Tratados
Proparcionais.

No que se refere a ramos de Massa (Auto, AT, AP), os riscos s3o caobertos por um tratado de Excesso
de Perdas, o que se revela mais adequado a natureza dos riscos e da carteira e a capacidade financeira
da Companhia. Na fixacdo da prioridade tem-se em conta o comportamento estatistico da sinistralidade
e as cotagGes encontradas para os diferentes niveis que a mesma pode ter.

Também o negdcio do ramo Responsabilidade Civil Geral se encontra protegido por um tratado de
resseguro em Excesso de Perdas.

Os “Cumulos de Risco” das Retengdes encontram-se protegidos por Tratados de Excesso de Perdas
adequados a cada situagao.
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As acumulagdes resultantes da “Cobertura de Fendmenos Sismicos e Riscos da Natureza”, de caracter
catastrofico nas Retencdes, sdo resseguradas em Excesso de Perdas, sendo a Retencdo determinada
pela capacidade financeira da Companhia.

Os critérios de seleccao e admissibilidade dos Resseguradores sdo pautados pela sua fiabilidade e
solvéncia financeira, pela sua capacidade de prestacdo de servigos, pela observagdo e acompanhamento
dos mesmos no seu relacionamento no que se refere a pagamentos/ recebimentos, ndo deixando de ter
em aprego, também como factor determinante, o seu Rating pelas diferentes agéncias internacionais.

43.5. Ramo Vida

No Ramo Vida existem trés grandes familias de contratos de seguros, abrangidos pelo IFRS 4, em relagdo
aos quais a natureza dos riscos cobertos se caracteriza de seguida:

Produtos de Risco

Relativamente a estes produtos, o maior factor de risco é a mortalidade, havendo um grande ndmero
de contratos que também tém associado o risco de invalidez, sendo transferido, para as Resseguradoras,
uma parte significativa dos mesmos.

As participacoes nos resultados seguem tipicamente uma conta técnico/financeiro do tipo:

( Prémios + Rendimentos - Sinistros — Despesas de Gestao - Variaggdo na Provisdo Matematica - Saldo
Negativo do exercicio anterior (caso exista)) x Coeficiente de Participacao.

A discricionariedade desta participacao nos resultados esta associada a sua utilizacdo na determinacao
dos rendimentos e no coeficiente de participacdo, dado que nos planos de atribuicao estao apenas
definidos minimos para este Ultimo valor.

Produtos de Rendas

Relativamente a estes produtos o maior factor de risco é o da longevidade.

As participacdes nos resultados seguem tipicamente uma conta técnico/financeiro do tipo:

( Prémios + Rendimentos - Sinistros - Despesas de Gestdo - Variagao na Provisao
Matematica - Saldo Negativo do exercicio anterior (caso exista)) x Coeficiente de Participagao
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A discricionariedade desta participacao nos resultados esta associada a sua utilizagdo na determinagao

dos rendimentos e no coeficiente de participacdo, dado que nos planos de atribuicao est3o apenas

definidos minimos para este ultimo valor.

Produtos de Capitalizagdo

O risco de taxa de juro é o principal factor de risco destes produtos.

Estao abrangidos pela IFRS 4 apenas os contratos com participacdo nos resultados, pelo que o rendimento

atribuido aos segurados tem uma componente fixa e uma variavel que depende da rentabilidade de uma

determinada carteira de activos parcialmente dependentes da discricionariedade da Companhia.

A participacao nos resultados segue tipicamente uma conta financeira do tipo:

(Percentagem dos Rendimentos — Rendimentos Técnicos — Encargos de Gestdo — Saldo Negativo do

exercicio anterior (caso exista)) x Coeficiente de Participagao

A discricionariedade desta participacdo nos resultados esta associada a sua utilizagdo na determinagao

dos rendimentos, do coeficiente de participacdo, da percentagem de rendimentos e dos encargos de

gestdo, porque nos planos de atribuicdo estdo apenas definidos minimos para estes valores.

Para cada uma destas familias de produtos apresentam-se os cash inflows e outflows, esperados para

0S proximos trés anos (PR - Participagao nos resultados).

Risco
Ano Inflow Outflow
2009 130.814.395 71.591.341
2010 55.315.934 33.929.450
2011 47.637.286 31.207.777

Rendas
Inflow Outflow
5.352.853
5.303.585
5.230.859

(Valores em Euros)

Capitalizagdo com PR

Inflow Outflow
40.304.402 852.537.934
37.545.592 684.792.149

34.500.819 880.427.197
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0 quadro seguinte apresenta a alteracdo destes cash inflows e outflows, considerando um aumento de
5% dos resgates esperados.

(Valores em Euros)

Risco Rendas Capitalizagdo com PR
Ano Inflow Outflow Inflow Outflow Inflow Outflow
2009 127.585.165 70.193.515 5.352.853 39.236.043 997.697.094
2010 51.182.617 31.744.006 5.303.585 34.679.222 746.101.318
2011 41.703.110 27.637.346 5.230.859 30.243.5828 51.529.777

Seguidamente apresenta-se a variagdo estimada das responsabilidades reconhecidas em Balango, com
referéncia a 31 de Dezembro de 2008, considerando diversas alteracdes dos pressupostos utilizados.

(valores em Euros)

Pressupostos Variagdo do pressuposto Variagao das responsabilidades
Taxa de mortalidade +25% 15.096.788
Taxa de rentabilidade dos activos +0,5% 1.323.997
Taxa de inflacdo +1% 562.332
Taxa de saida +5% (2.912.317)

4. Gestao de Capital

Os objectivos de gestao do capital na Fidelidade Mundial obedecem aos seguintes principios gerais:

+ Cumprir com os requisitos legais a que a Fidelidade Mundial estd obrigada pelas Autoridades de
Supervisdo, nomeadamente pelo Instituto de Seguros de Portugal;

+ Cerar uma rentabilidade adequada para a Companhia, criar valor ao accionista e proporcionar-lhe a
remuneracdo dos capitais aplicados;

« Sustentar o desenvolvimento das operacGes que a Fidelidade Mundial esta legalmente autorizada a
praticar, mantendo uma sélida estrutura de capitais, capaz de responder ao crescimento da actividade
e aos riscos dela decorrentes.



Relatorio e Contas Fidelidade Mundial 2008 Anexo as Demonstragdes Financeiras

Para atingir os objectivos descritos, a Fidelidade Mundial efectua um planeamento das suas necessi-
dades de capital a curto e médio prazo, tendo em vista o financiamento da sua actividade, sobretudo
por recurso ao auto financiamento e a captacdo de recursos de segurados.

+ Obrigatoriedade da manutengao em permanéncia de uma margem de solvéncia suficiente face ao
conjunto das actividades da Companhia. Para este efeito, a margem de solvéncia disponivel é determi-
nada nos termos do disposto na legislagdo acima referida, sendo aplicaveis os ajustamentos prudenciais
previstos nas normas regulamentares do Instituto de Seguros de Portugal.

+ Obrigatoriedade da manutencao de um fundo de garantia, que faz parte integrante da margem de
solvéncia e que corresponde a um terco do valor da margem de solvéncia exigida, ndo podendo, no

entanto, ser inferior aos limites minimos legalmente estabelecidos.

+ (aso o Instituto de Seguros de Portugal verifique a insuficiéncia, mesmo circunstancial ou previsivel-
mente temporaria, da margem de solvéncia de uma empresa de seguros, esta deve, no prazo que lhe
vier a ser fixado pelo Instituto, submeter a sua aprovagdo um plano de recuperagdo com vista ao

restabelecimento da sua situacdo financeira.

+ Obrigatoriedade de as provisdes técnicas serem a qualquer momento representadas na sua totalidade
por activos equivalentes, sujeitos a um conjunto de regras de diversificacdo e dispersao prudenciais, cujo
cumprimento é monitorado pelo Instituto de Seguros de Portugal. Os activos representativos das
provisdes técnicas constituem um patriménio que garante especialmente os créditos emergentes dos
contratos de seguro, ndo podendo ser penhorados ou arrestados, salvo para pagamento desses
mesmos créditos. Em caso de liquidacao, estes créditos gozam de um privilégio mobiliario especial sobre
0s bens mdveis ou imdveis que representem as provisdes técnicas, sendo graduados em primeiro lugar.

Para o efeito, as empresas de seguros devem, no prazo maximo de 15 dias apos o final de cada trimestre,
ter disponivel para consulta e para reporte ao Instituto de Seguros de Portugal o respectivo apuramento

da situacdo da margem de solvéncia.

O plano de representacao das provisdes técnicas ¢ comunicado ao Instituto de Seguros de Portugal no
prazo de 20 dias apds o final de cada trimestre.

Para além destas exigéncias, ha ainda outras regras prudenciais a que as companhias de seguros estao
sujeitas, as quais, em conjunto com as apresentadas, devem ser entendidas como um complemento
importante de uma gest3o prudente por parte das Instituicoes, a qual se deverd basear, essencialmente,
nos dispositivos internos de avaliacdo e controlo por si montados, tendo em conta as responsabilidades
perante os accionistas, segurados e restantes credores.
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Para analisar e dar resposta ao cumprimento dos requisitos legais e prudenciais a que se encontra sujeita,
a Fidelidade Mundial dispe de quatro dreas que desempenham funcGes chave em matéria de Gestdo
de Riscos e Controlo Interno:

a. Direccao de Gestdo de Risco (DGR);

b. Direccdo de Coordenacdo de Assuntos Institucionais e Compliance (DIC);
c. Direccdo de Auditoria (DAU);

d. Comité de Riscos.

Direccao de Gestao de Riscos

A Direcgao de Gestao de Riscos (DGR) é um 6rgdo de estrutura de primeira linha de reporte directo ao
Conselho de Administracdo da Companhia. A sua missdo assenta no desenvolvimento, comunicagdo e
implementacao de um ciclo de gestdo de riscos destinado a identificagdo, a avaliagdo e a monitorizacao
do perfil de risco das varias linhas de negocio, permitindo ao Conselho de Administragdo e as varias
Direcgoes envolvidas incorporar esta informagdo na sua tomada de decisdes.

A DGR tem como principais fungoes:

a. Desenvolvimento e disponibilizacdo de informagao que suporte a tomada de decisdes;
b. Cest3o dos Sistemas de Gestao de Riscos e Controlo Interno:

+ Cestdo do Sistema de Cestdo de Risco Operacional bem como a implementagao e desenvolvimento
do Sistema de Controlo Interno;

+ Desenvolver, implementar e actualizar os modelos, ferramentas e relatérios de suporte a tomada de
decisdes, do Conselho de Administracao e/ou das restantes Direcgdes, com base no perfil de risco da
Companhis;

+ Desenvolver niveis técnicos de alerta sobre valores em risco, permitindo ao Conselho de Administracao
monitorizar o perfil de riscos das carteiras Vida e Nao Vida;

+ Colaborar na definicao das politicas de subscricao, tarifacdo, resseguro e investimento, através da
participacdo nos respectivos comités, providenciando uma perspectiva da gestdo de riscos sobre os
temas em analise;

c. Avaliacdo actuarial das carteiras Vida e Nao Vida.
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Direccao de Coordenagao de Assuntos Institucionais e Compliance

A Direccdo de Coordenacdo de Assuntos Institucionais e Compliance (DIC) ¢ um érgdo de estrutura de
primeira linha de reporte directo ao Conselho de Administragao, cuja principal missao é a de contribuir para
que os ¢rgaos de gestdo, a estrutura directiva e os colaboradores, cumpram a legislacdo, as regras, os
codigos e os normativas em vigor, externos e internos, por forma a evitar situacdes que prejudiguem a
imagem da Companhia e a sua reputacdo no mercado, bem como eventuais prejuizos de ordem financeira.

A DIC tem como principais fungdes:
a. Preven¢ao de Branqueamento de Capitais

Assegurar a prevencao e a detecgao de actividades de branqueamento de capitais e de financiamento
do terrorismo, garantindo a execugdo dos procedimentos internos nesta matéria através dos seguintes

processos e controlos:

« Implementacao de um Programa de Identificacdo de Clientes (Customer Identification Program);
+ Filtragem de Clientes;

+ Monitorizagdo de transacgdes e reporte as autoridades judiciarias e policiais;

+ Implementacdo de um Programa de Formagdo em Prevencdo do Branqueamento de Capitais.

b. Compliance

Assegurar a coordenacdo da funcdo compliance nos termos previstos no Manual de Compliance das
seguradoras da Caixa Seguros e Salde, através dos seguintes processos e controlos:

+ Manutencdo e divulgacio do Manual de Compliance, incluindo o cédigo de Conduta Etica e
Profissional;

« Implementacdo de Programa de Visitas aos érgdos de estrutura, de forma a intensificar a apreensao
da Cultura de Compliance;

+ Criacdo e manutencdo de um Espaco Compliance na Intranet;

+ Anélise Regulamentar;

« Implementacao de Programas de Compliance visando a identificacdo, monitorizagao e minimizagao de
pontos criticos Nos macro-processos da empresa;

« Implementagao e promogao de uma cultura “Tratar os Clientes com Lealdade (Treat Your Customers Fairly)”;
+ Aprovagao de novos produtos;

« Elaboracdo de Planos anuais e Relatdrios trimestrais de actividades de compliance e prevencdo de
branqueamento de capitais;

+ Desenvolvimento de Formagao em compliance.
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Direccao de Auditoria

A Direccao de Auditoria [DAU) € um 6rgdo de estrutura de primeira linha de reporte directo ao Conselho
de Administragdo da Companhia. A sua missdo passa por garantir a avaliagdo e acompanhamento dos
sistemas de gestdo de riscos e de controlo interno da Companhia, bem como a verificagdo do
cumprimento das normas internas e da legislacao em vigor.

Enquanto fungao chave na gestao de riscos e controlo interno, a DAU desempenha as seguintes fungées:
a. Elaboracao e Execucdo do Plano Anual de Auditoria - a avaliacdo da eficacia dos sistemas de gestao
de riscos e controlo interno é uma componente chave do referido Plano.

b. Gestdo de Reclamagoes — para além do tratamento e gestdo de reclamacdes, inclui a andlise estatistica
das reclamacbes, visando a identificacdo das causas inerentes a estas e, consequente definicdo de medi-
das correctivas.

c. Actividades de Auditoria - concretizacdo do Plano de Auditoria, através da execucdo de auditorias as
diversas dreas e desenvolvimento de um conjunto de recomendacdes/ medidas correctivas em resultado
das mesmas.

d. Auditoria Informatica — envolve acgoes de auditoria aos sistemas de informagao, suportadas por uma
metodologia prépria, cujo objectivo passa por determinar a probabilidade de ocorréncia de eventos de
riscos e os seus impactos.

Comité de Riscos

0O modelo de governacdo da Companhia inclui varios comités especificos que funcionam como
estruturas dependentes do Conselho de Administracao, que neles delega competéncias, constituindo-se

como orgaos de decisdo intermédia.

Ao Comité de Riscos, constituido neste contexto, cabe pronunciar-se sobre assuntos de gestdo corrente
relacionados com a gestdo de risco, tal como os riscos técnicos (riscos de mercado, de crédito e outros
riscos especificos aos seguros) e o risco operacional. S3o membros permanentes deste drgdo, trés
administradores, assim como os responsaveis pela Direccdo de Cestdo de Riscos, Direccdo de
Investimentos, Direccdo de Auditoria, Direccao de Compliance e Direccao de Resseguro.

O Comité de Riscos, que retine com uma periodicidade mensal, analisou, em 2008, temas relacionados com
a gestdo do risco operacional e o controlo interno, a politica de aceitacdo de riscos, a politica de investi-
mentos, a palitica de resseguro, a funcao de Compliance, o risco de concentragao e os fundos de pensaes.
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A margem de solvéncia da Fidelidade Mundial em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, medida em fungdo

da cobertura por elementos patrimoniais elegiveis para este efeito das responsabilidades decorrentes da

actividade desenvolvida pela Companhia, apresenta a seguinte composico:

Margem de solvéncia disponivel:
Capital Social Realizado
Reservas
Reservas de Reavaliacao
Reserva Legal
Outras Reservas
Prémios de Emissao
Resultado de Ganhos e Perdas, deduzido de distribuicdes
Resultados transitados
Resultado liquido do exercicio

Distribuicao de dividendos proposta

Accdes preferenciais e empréstimos subordinados, até ao limite de 50%
da margem de solvéncia disponivel / exigida
Dedugbes prudenciais
Imobilizagdes incorpdreas
Diferenca devida a aplicagao do critério alternativo para os titulos de rendimento fixo

Responsabilidade com pensdes de reforma

Total dos elementos constitutivos da margem de solvéncia

Requisitos de solvéncia individuais:
Ramo vida

Ramos nao-vida

Total da Margem de Solvéncia a constituir
Excedente de cobertura

Taxa de cobertura

2008

400.000.000

400.000.000

60.727.183
196.939.079
115.103.280

149.875.889

14.387.390
(12.887.389)
694.746.933

45.000.000

(18.033.227)

(5.974.285)
(24.007.512)
715.739.421

365.867.700
136.233.156
502.100.856
213.638.565

143%

(Valores em Euros)

2007
(Estatutarias)

400.000.000

160.271.722

48.117.183
152.671.213
115.103.280

7.322.579
126.096.283
(97.500.000)
912.082.260

(108.620.126)

(108.620.126)
803.462.134

326.951.982
145.317.718
472.269.700
331.192.434

170%
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44, Introducao das Normas Internacionais de Relato Financeiro

O impacto da adopcdo do normativo consagrado no Novo Plano de Contas para as Empresas de
Seguros, o qual corresponde, em geral, as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IAS/IFRS)
conforme adoptadas pela Unido Europeia, com excepgao da IFRS 4 — “Contratos de seguros”, relativa-
mente a qual apenas foram adoptados os principios de classificacao do tipo de contrato de seguro, pode

ser resumido como segue:

(Valores em Euros)

Capital préprio Resultado
Nota 31 12 2007 31 12 2006 2007
Saldos de acordo com o anterior PCES 1.009.582.260 959.004.984 126.096.283
Impacto das normas adoptadas
Valorizacdo de titulos anteriormente registados ao custo (a) (104.148.543) 10.447.557
Valorizacdo de instrumentos de capital nao cotados (b) (30.320.399) (3.742.293)
Valorizagdo de titulos com derivados embutidos (c) (7.246.264)
Imparidade de activos disponiveis para venda (d) (13.113.663)
Anulacao de recuperagdes de mais valias (e) (3.600.199)
AmortizagGes de terrenos e edificios de uso proprio (f) (7.617.586) (6.231.947) (1.385.639)
Imparidade de terrenos e edificios de uso proprio (g) 118.663
Valorizacao de terrenos e edificios de rendimento (h) 8.423.592
Participacdo da companhia em ajustamentos de justo valor de investimento: (i) 69.752.972 6.864.151 11.662.020
Beneficios dos trabalhadores () 7.307.092 6.337.602 969.490
Provisoes (k) 6.964.173 6.964.173
Impostos diferidos 0] 5.934.887 (9.821.892) (2.025.643)
(52.127.404) 3.853.178 766.530
Saldos de acordo com IFRS - contas pro-forma 957.454.856 962.858.162 126.862.814

(a) Este impacto resulta essencialmente da valorizacdo ao justo valor de instrumentos de divida, os quais
estavam anteriormente registados ao custo de aquisi¢do corrigido da amortizag3o linear do prémio ou
desconto verificado na aquisigao.

(b) Este impacto corresponde & reversdo das valias potenciais anteriormente apuradas na valorizacao de
instrumentos de capital ndo cotados. De acordo com as normas anteriores, estes activos eram valorizados
com base na percentagem correspondente do capital proprio da respectiva empresa. De acordo com a
Norma IAS 39, os instrumentos de capital ndo cotados num mercado activo e cujo justo valor ndo possa
ser mensurado com fiabilidade permanecem registados ao custo, sendo sujeitos a testes de imparidade.
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c) Este impacto corresponde ao registo na conta de ganhos e perdas do resultado da valorizacdo dos
instrumentos de divida com derivados embutidos registados na rubrica "Activos financeiros classificados
no reconhecimento inicial ao justo valor através de resultados”. De acordo com as normas anteriores, estes
instrumentos ja eram valorizados ao justo valor, ficando o resultado dessa valorizagao reflectido na
“Reserva de reavaliagao regulamentar”.

(d) Este impacto resulta do registo na conta de ganhos e perdas das perdas por imparidade em activos
disponiveis para venda. De acordo com as normas anteriores, estas perdas nao afectavam o resultado do
exercicio, ficando reflectidas na “Reserva de reavaliagdo regulamentar” até a concorréncia do saldo desta rubrica.

(e) Este impacto resulta essencialmente da anulagdo da recuperacdo de mais-valias ndo realizadas geradas
em exercicios anteriores, relativas a imoveis de uso proprio e a iméveis de rendimento alienados durante
0 exercicio de 2007, as quais eram registadas na conta de ganhos e perdas no exercicio da alienaggo dos
respectivos imoveis. De acordo respectivamente com o IAS 16 e com o IAS 40, as mais valias originadas
em anos anteriores relativas a imoveis de uso proprio ndo sao reflectidas na conta de ganhos e perdas,
permanecendo registadas em capitais proprios, e os montantes relativos a iméveis de rendimento s3o
reconhecidos na conta de ganhos e perdas no exercicio em que sdo apuradas as respectivas mais-valias
nao realizadas.

(f) Estes impactos correspondem ao reconhecimento das amortizagdes acumuladas e do exercicio dos imoveis
de uso proprio. Conforme permitido pela norma IFRS 1, a Fidelidade Mundial considera na valorizagao dos
seus imoveis de uso proprio o custo pelo qual estes se encontram registados nas demonstragdes
financeiras consolidadas do Grupo Caixa Geral de Depositos, o qual adoptou pela primeira vez as Normas
Internacionais de Relato Financeiro no exercicio de 2005, Neste sentido, a Companhia reconheceu nas suas
demonstracées financeiras amortizagbes acumuladas dos seus imaveis de uso proprio calculadas a partir
de 1 de Janeiro de 2004.

(g) Este impacto resulta do registo na conta de ganhos e perdas das perdas por imparidade em terrenos e
edificios de uso proprio e respectivas reversdes. De acordo com as normas anteriores, estas perdas nao
afectavam o resultado do exercicio, ficando reflectidas na “Reserva de reavaliacdo regulamentar” até a
concorréncia do saldo desta rubrica.

(h) Este impacto resulta do registo na conta de ganhos e perdas do efeito da valorizacdo ao justo valor
dos terrenos e edificios de rendimento. De acordo com as normas anteriores, estes activos eram
valorizados ao justo valor, ficando as mais e menos valias potenciais reflectidas na “Reserva de

reavaliacao regulamentar”.
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(i) Estes impactos correspondem essencialmente ao reconhecimento da participagdo dos segurados nas
menos valias potenciais, perdas por imparidade e perdas em titulos com derivados embutidos registadas
em carteiras de titulos afectas a seguros de vida com participagdo nos resultados, bem como ao
reconhecimento da parte atribuivel a Companhia nos ajustamentos de justo valor anteriormente
registados nestas carteiras. A correspondente parte estimada do tomador de seguro ou beneficiario do
contrato € reflectida na provisao para participacado nos resultados a atribuir. De acordo com as normas
anteriores, 0s ajustamentos de justo valor dos activos afectos a estas modalidades eram reflectidos pela
sua totalidade no “Fundo para dotages futuras”, do passivo, com excepgao dos relativos a instrumentos
de divida, os quais eram registados ao custo de aquisicao corrigido da amortizacao linear do prémio ou
desconto verificado na aquisic3o.

() Os beneficios dos empregados sdo regulados pela Norma IAS 19. O impacto de transicio em
1 de Janeiro de 2007 pode ser detalhado da seguinte forma:

(Valores em Euros)

Alteracdo de pressupostos actuariais 1.969.267
Reconhecimento de desvios actuariais apurados desde 1 de Janeiro de 2004 4.368.335
6.337.602

Pressupostos actuariais

Os pressupostos actuariais utilizados pela Fidelidade Mundial baseavam-se nos requisitos minimos nesta
matéria estabelecidos para o sector pelo Instituto de Seguros de Portugal. Face aos requisitos
especificos do IAS 19, a Fidelidade Mundial efectuou uma andlise da adequacgao dos seus pressupostos
actuariais e procedeu as necessarias alteragoes.

Desvios actuariais

A Fidelidade Mundial adoptou a possibilidade, permitida pelo IFRS 1, de ndo recalcular os ganhos e
perdas actuariais diferidos desde o inicio dos planos. Contudo, ainda ao abrigo desta norma, a Fidelidade
Mundial registou os activos e passivos por beneficios pos-emprego pelos montantes por que estes se
encontram reconhecidos nas demonstracoes financeiras consolidadas do Grupo Caixa Geral de
Dep6sitos, o qual adoptou pela primeira vez as Normas Internacionais de Relato Financeiro no exercicio
de 2005. Neste sentido, a Fidelidade Mundial reconheceu nas suas demonstracGes financeiras os
desvios actuariais relativos a responsabilidades com pensdes apurados de acordo com as politicas
contabilisticas do Grupo CGD a partir de 1 de Janeiro de 2004.
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(k) Este impacto resultou da anulagdo de provisdes ndo enquadraveis nos requisitos da Norma IAS 37.

(I} De acordo com as politicas contabilisticas anteriores, a Fidelidade Mundial j& reconhecia activos e
passivos por impostos diferidos. Neste sentido, estes impactos correspondem apenas aos impostos
diferidos associados aos ajustamentos de transi¢do para o Novo Plano de Contas.
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Inventario de Participacoes e
Instrumentos Financeiros e
Outros Anexos

em 31 de Dezembro de 2008
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Inventdrio de Participagdes e Instrumentos Financeiros
em 31 de Dezembro de 2008

1.1
1.1.1

1.1.2

1.1.4

1.1.5

1.2
1.25

Identificacao dos Titulos
Designagao

FILIAIS, ASSOCIADAS, EMPREENDIMENTOS CONJUNTOS E
OUTRAS EMPRESAS PARTICIPADAS E PARTICIPANTES
Titulos Nacionais
Partes de capital em filiais
GEP-GESTAQ PERITAGENS AUTO SA, PL
EAPS - EMP. ANAL. PREV. SEG.

VIA DIRECTA 4,600,000
FIDELIDADE-MUNDIAL SG II

BANCO NAC.ULTRAMARINO,SA(EX-BNU ORIENTE),MOP
CETRA - CENTRO TEC.REPARACAO AUTOMOVEL
COMPANHIA PORTUGUESA DE RESSEGUROS
EPS - GESTAO DE SISTEMAS DE SAUDE SA, PL
CAIXA - BANCO DE INVESTIMENTO
IMOCAIXA - GESTAO IMOBILIARIA
Sub-Total
Partes de capital em associadas
AUDATEX Portugal (Cautelas 98)

AUDATEX PORTUGAL

HIGHGROVE-INVEST.PART.SGPS,SA -PTE
sub-total
Partes de capital em outras empresas participadas e participantes
LATINA
BIG CAPITAL, SGPS, PL (ORDINARIA)

BIG CAPITAL, SGPS, PL (PREFERENCIAIS)
sub-total
Titulos de divida de filiais
CGD, 3.875%, 12/12/2011, CORP
CGD Series 716, FRN, 17/07/2015, CORP, EST)

CGD Series 717, FRN, 01/06/2010, CORP

CGD Series 724, 4.714% CZ, 13/08/2012, CORP

CGD Series 727, 4.669% CZ, 10/09/2010, CORP

CGD (Ren Energy Vanilla), EQLNK, 18/09/2015, EST)
CGD (Ren Energy Cliquet), EQLNK, 18/09/2012, EST)
CGD (Ren Energy Managed15), EQLNK, 18/09/2015, EST)
CGD Series 731, 4.465% CZ, 24/09/2010, CORP

CGD Series 768, FRN CZ, 18/02/2013, CORP

CGD (HIPOTECARIAS), 4.625%, 28/06/2012, CORP
CGD Series 767, 4.688% CZ, 14/01/2011, CORP

CGD Series 739, 4.567% CZ, 24/09/2010, CORP

CGD SUB. 12 EMISSAO, 13/11/2017, CORP, CALL)
CGD Series 740, FRN, 24/09/2012, CORP

CGD Series 742, 4.735% CZ, 29/10/2012, CORP

CGD Series 744, 4.49% (Z, 05/11/2010, CORP

CGD Series 755, FRN CZ, 10/12/2012, CORP

CGD Series 757, FRN, 17/12/2017, CORP, CALL)

CGD Series 778, FRN CZ, 26/02/2013, CORP

CGD SERIE 781, FRN, 19/05/2009, CORP

CGD Series 782, FRN, 30/05/2013, CORP

CGD Series 789, 4%, 18/12/2009, CORP, EST)
sub-total

sub-total

Titulos estrangeiros

Titulos de divida de filiais

CGD Suc Paris, CMS, 28/02/2010, CORP, FLOOR 5%)
CGD Suc Paris, FRN, 02/07/2010, CORP

CGD Suc Paris, 4.474% CZ EQLNK, 20/03/2010, CORP
CGD Suc Paris, 4.6023% CZ, 11/04/2013, CORP

CGD Suc Paris, 3.9089% CZ, 02/08/2011, CORP

CGD Suc Paris, 1.7195% INFL CZ, 05/04/2012, CORP
CGD Suc Paris, 1.5589%, INFL CZ, PD 20/09/2012, CO
CGD Suc Paris, 4%, 18/10/2012, CORP

CGD Suc Paris, 3.6325%, 13/12/2012, CORP

CGD Suc Paris, FRN, 29/12/2015, CORP, EST)

CGD Suc Paris, FRN, 14/04/2014, TRANCHE HYPO, EST)
CGD Suc Paris, FRN, 14/04/2014, TRANCHE BARCLAYS, EST)
CGD Suc Paris, 3.746%, CZ, 07/04/2011, CORP

CGD Suc Paris, FRN, 15/05/2014, CORP, EST

CGD Suc Paris, FRN, 31/05/2016, CORP, EST)

CGD Suc Paris, 3.987%, CZ, 21/11/2011, CORP

CGD Suc Paris, FRN, 15/09/2011, CORP

CGD Suc Paris, FRN, 15/11/2013, CORP

sub-total

total 20,344,503

Quantidade  Montante
do valor

Nominal

20,000
10,000

3,640,000
7,500
75,000
1,320,000
100,000
8,000,640
1,000
17,774,140

1,250,000
2,503,222

8,000,000
12,000,000
65,000,000

119,600,000
34,402,000
2,500,000
5,000,000
2,500,000
114,002,000
100,000,000

8,550,000
114,732,000

5,714,000

6,513,700
50,000,000
37,774,000

114,095,000
50,000,000

9,000,000
50,000,000
10,500,000
70,000,000
10,000,000

999,882,700

20,344,503 999,882,700

25,000,000
11,000,000
250,000
47,100,000
17,691,000
9,985,860
5662514
14,000,000
5,000,000
17,500,000
17,500,000
17,500,000
5209410
50,000,000
40,000,000
12,160,500
90,000,000
36,450,000
422,009,284
1,421,891,984

% do
valor
Nominal

100
100

79
87
100

100
88
100
101
87
88
100
100
79
88
100
100
100

100
100

Prego Valor
médio de total de
Aquisicao Aquisicao
5.00 100,000
4.99 49,880

7.24 33,320,600
4.99 18,156,243
119.55 896,593

12.90 967,330
10.12 13,364,666
5.00 500,188
1.67 13,346,572
249 2,494
80,704,566

249.40 134,675
249.40 284,315
18.85 1,233,807
1,652,797

3.10 9,986

1.00 1,250,000
1.00 1,250,000
2,509,986

8,011,200
12,000,000
65,000,000
94,996,211
30,000,000

2,500,000

5,000,000

2,500,000

100,000,000
99,986,616
8,617,225
100,000,000

5,000,000

6,512,826
50,000,000
30,000,000

100,000,000
50,000,000

9,025,200
49,993,543
10,368,750
70,000,000
10,000,000

919,511,571
1,004,378,920

25,000,000
10,972,300
193,975
30,033,800
13,016,171
8,711,870
5,003,397
14,000,000
5,000,000
17,500,000
17,349,509
17,316,354
4,334,410
50,026,995
39,537,927
10,000,000
90,000,000
36,450,000
394,446,708
1,398,825,628

Anexo 1

(Valores em Euros)

Valor de balanco

Unitario Total
5.00 100,000
4.99 49,880

7.24 33,320,600
4.99 18,156,243
90.01 675,104

12.90 967,330
10.12 13,364,666
5.00 500,188
1.67 13,346,572
249 2,494
80,483,077

134,675

284,315

276,805

695,795

0

0.84 1,050,000
0.84 1,050,000
2,100,000

100.28 8,038,265

105.13 12,627,751
100.99 67,601,526
80.22 102,186,240
83.29 30,493,933

93.81 2,346,694
98.98 4,951,889
96.20 2,406,444

91.04 109,476,121
97.16 101,507,546

102.45 8,961,276
88.22 105,714,065
90.98 5,487,154
97.82 6,416,316

98.44 49,994,132
80.15 31,937,917
90.21 108,127,832
94.51 49,898,710
198.46 8,946,911
97.04 50,562,275
101.09 10,621,055
195.32 68,646,916
110.52 11,263,380
958,214,348
1,041,493,221

206.10 26,811,111
97.53 10,877,130
108.25 313,628
63.96 38,937,570
145.72 15,891,825
96.52 10,372,313

95.08 5725934
99.18 13,998,734
97.00 4,857,568

92.36 16,163,365
181.94 16,013,083
174.78 15,386,706

82.40 4,750,461
211.16 53,115,625
196.50 39,461,778

81.44 10,764,475

99.96 90,451,260

99.65 36,553,401

410,445,966
1,451,939,186
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211
2.1.1.1

2.1.1.2

2113

Identificacao dos Titulos
Designagao

OUTROS

Titulos nacionais

Intr de capital e
Accoes

TEXTEIS ATMA

TEXTIL LOPES DA COSTA
SOTIMA

EMP.JORNAL DO COMERCIO
B.S.V. - MAQUINAS E AUTOMATISMOS
PRESTAMISTA - C2 PREST.PORTUGUESA
CONSTRUGOES MITCHELL

COMUNDO - CONS.MUND.EXPORT.IMPORT.
MACHITUR

SODIMUL -SOC.COMERCIO E TURISMO
FNACINVEST - SGPS

BORGES & IRMAO COMERCIAL

UNITED INVESTMENTS (PORTUGAL)
SEGE

SOC.IND.RAIONE

PORTUGAL VENTURE CAPITAL INITIATIVE
AMBELIS - PO.

ALTRI SGPS, PL

BCP, PL

BES, PL

BES, DTOS INC 05/06

BANIF, PL

BPI, PL

BRISA Priv, PL

COFINA, PL

C. P. COBRE SGPS

CIPAN

CIMPOR, PL

EDP, PL

EUROMINAS (A)

FINIBANCO, PL

FUNFRAP - FUNDICAO PORTUGUESA
GALP, PL

G.AP. - SGPS

IBERSOL, PL

IMPRESA, PL

JERONIMO MARTINS, PL

MATUR

MOTA ENGIL, PL

MARTIFER, PL

NOVABASE SGPS SA

PORTUGAL TELECOM, PL

PORTUCEL, PL

REN, PL

SONAE INDUSTRIA NEW, PL

GRUPO SOARES DA COSTA, PL
SEMAPA, PL

SONAECOM SGPS, PL

SONAE CAPITAL, PL

SONAE, PL

V.A. GRUPO, PL

ZON MULTIMEDIA, PL

REAL COMPANHIA DE SEGUROS
sub-total

Titulos de participacao

BFN, FRN, 1987, TP

BFN, FRN, 1987-22 EMISSAO, TP
sub-total

Unidades de participacao em fundos de investimento

VIP, Fll

ALVES RIBEIRO-MEDIAS EMPRESAS(FIM)
EURO_FUTURO TELECOMUNICAGOES (FIM)
EURO_FUTURO BANCA E SEGUROS (FIM)
EURO_FUTURO CICLICO (FIM)

CAIXAGEST MULTI ACTIVOS-Capital Garantido (FIM)

CAIXAGEST ACCOES EMERGENTES, (FIM)
CAIXAGEST MAXIPREMIUM, 2010, FIM, ICAE
FUNDO ALBUQUERQUE (FIQ)

FUNDIESTAMO |, Fll

de participacao

Quantidade

141,000
10
270,000
1,200

100

24,000
400

4
23,179,492
228,615

7

2,489
15,006
374,402
24,698

602,674

98,142
127,673
1,131,866
250
2,466,842
35
42,934,415

59,320
15,000
221,546
133,000
57,000
1,152,634
2,817,920
1,000,000
193
4,000

Montante
do valor
Nominal

14,964
12,470
27,434

% do
valor
Nominal

100.00
100.00

Preco

médio de
Aquisicdo

20.08
10.08
52.99

4.99
4.85
4.99

4.99
3.07

4.99
10.53
4.99

1.00
49.88

1.65
13.98
0.00

4.64
.17
1.12
7.7
0.59
5.86

4.99
332
4.99
13.89
4.94
8.21

4.47
12.28
4.03

41
7.74
2.21

5.23
1.22

2.89
1.53
0.84
29.90
7.19
4.99

8.58
49.88
21.44
25.00
25.00

5.07

8.61

5.00

10,000.00
1,000.00

Valor
total de
Aquisicao

100
75,583
450,096
10,992
26,257
441
3232
1,418

499

319
838,432
50
2,843,148
5,986

499
24,000
19,952
18
27,280,113
2,947,042
0

5480
48378
3,345,169
27,602
274,290
5700
110414
10,903,588
274
23,482
149,639
344,453
190,932
19,341
569,275
679,108
2,678
2,467,313
2,180,484
30,460
80,520,001
1,486,053
22,087
808,446
2,462
343,059
204,196
166,739
1,041,062
7.476
18,330,221
175
158,838,213

14,964
12,470
27,434

508,966
748,197
4,750,000
3,325,000
1,425,000
5,844,664
22,963,844
5,000,000
1,933,001
4,000,000

(Valores em Euros)

Anexo 1

Valor de balanco

Unitario

4.70

1.00

2.10
2.46
13.38

1.09
3.50
10.70
0.90

0.50
6.96
8.10

4.70
4.99
21.54

13.80
7.94

470
11.28
9.18
12.14
3.10

3.06
0.63
12.80
2.02
0.88
0.88
29.90
1113
4.99

100.00
100.00

9.43
50.18
6.89
12.22
19.86
5.60
13.77
6.27
18,570.68
1,002.23

Total

1,268,61

coJYooooocoooooooo

24,000

0

8
18,891,286
1,529,434
0

2,713
26,261
2,003,425
11,114

0

4,833
68,191
7,633,776
0

16,575
149,639
170,669
0

15,836
272,871
694,877

0
1,179,526
1,033,647
30,133
58,324,008
933,542
22,139
421,742
1,269
229,783
98,633
56,176
494,625
7,476
9,151,984
175
104,768,982

15,223
12,578
27,800

559,625
752,750
1,525,389
1,625,805
1,132,202
6,454,866
12,928,337
6,270,600
1,794,857
4,008,919
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2.1.14

212
2.1.21

2123

Identificacao dos Titulos
Designagao

MAXIRENT, FIl

VISION ESCRITORIOS (Fll)

IBERIA, Fl

IMOSOCIAL (Fll)

IMOSAUDE, Fl

LUSO CARBON FUND (FEIF)

NEW ENERGY FUND, FEIF

CAIXAGEST RENDA MENSAL, FIM
CAIXAGEST OBRIGAGOES EURO, FIM
CAIXAGEST TESOURARIA(FIM)
CAIXAGEST CURTO PRAZO, FIM
CAIXAGEST RENDIMENTO, FIM
CAIXAGEST ACCOES EUROPA, FIM
CAIXAGEST MOEDA, FIM

CAIXAGEST ACCOES PORTUGAL, FIM
FUNDIMO (Fll)

EUROFUNDO (Fll)

SAUDEINVEST (FIl)

FUNDICAPITAL(FII)

7 COLINAS, Fil

IMOPROMOCAO, Fll

CAIXAGEST PRIVATE EQUITY, FIM
CAIXAGEST MATERIAS PRIMAS, FEI
CAIXAGEST INFRAESTRUTURAS, FEI
CAIXAGEST OBRIGACOES MAIS, FIM
CAIXAGEST RENDIMENTO ORIENTE, FEI
CAIXA FUNDO MONETARIO, FEI
CAIXAGEST IMOBILIARIO INTERNACIONAL, Fil
IMORECUPERAGAO, Fil

LUSIMOVEST, Fil

TISHMAN SPEYER ESOF SCOTS FEEDER (Fil)
sub-total

Outros

CONCENTRA -CONCENTRADOS SUMOS DE FRUTA
FAB.LANIFICIOS LORDELO

sub-total

sub-total

Titulos de divida

De divida publica

CONSOLIDADO, 3.5%, 1941 PERP, GOVT
CONSOLIDADO, 3%, 1942 PERP, GOVT
CONSOLIDADO, 2.75%, 1943 PERP, GOVT
CONSOLIDADO, 4%, 1940 PERP, GOVT
PGB, 4.375%, 16/06/2014, GOVT

PGB, 3.2%, 15/04/2011, GOVT

PGB, 3.95%
PGB, 5.45%
PGB, 5.85%
PGB, 5.15%

. 15/07/2009, GOVT
, 23/09/2013, GOVT
. 20/05/2010, GOVT
, 15/06/2011, GOVT

Quantidade  Montante % do Prego
do valor valor médio de
Nominal Nominal  Aquisicdo
254,557 7.86
2,328,177 5.88
1,300,000 5.22
243,919 6.09
392,000 10.19
100 50,000.00
60 50,000.00
5,819,369 4.95
1,182,344 8.90
4,987,241 10.55
511,216 9.82
751,514 5.22
269,294 10.16
5,916,108 7.12
23,088 2343
1,492,394 7.44
8,000 297331
67817 1,028.55
2,024 987.72
301,150 47.41
4,515 1,004.56
4,118,389 5.06
1,600,000 5.00
5,231,822 4.53
1,000,000 5.00
272,944 5.00
1,000,000 5.00
8,858,657 7.10
120,000 50.00
262,096 5230
5,848,861 1.00
59,628,270
1 329,206.61
1 249.40
2
102,562,687 27,434

1,297 33.22

7,233 43.89

50 43.60

10,325 40.37

963,000 99.51

10,000,000 97.50

14,521,454 91.79

19,205,485 106.81
29,813,312 103.92
23,651,255 103.47

PGB, 5%, 15/06/2012, GOVT

sub-total

De outros emissores

REGISCONTA, FRN, 18/05/1998, CORP, INCUMP)
SOMEC, FRN, 1994 emiss, CORP, INCUMP)

C MOCAMBIQUE, 5%, 1953 emiss, CORP, INCUMP)
BCP, FRN, 28/05/2010, CORP
BES(HIPOTECARIAS), 5.5%, 21/07/2010, CORP
BES, FRN, 19/03/2012, CORP

BES, FRN, 29/03/2010, CORP

BES, FRN, 08/05/2013, CORP

BES, FRN, 31/05/2010, CORP

BES, FRN, 14/05/2010, CORP

BES, FRN, 27/05/2018, CORP, CALL)

BPSM - TOPS, FRN, PERP, CORP

MONTEPIO GERAL, FRN, 29/05/2013, CORP
PARPUBLICA, 2.69%, 16/12/2010, CONV
PORTUCEL, FRN, 29/03/2010, CORP

REN, 6.375%, 10/12/2013, CORP

EDP FINANCE, 6.4%, 29/10/2009, CORP
sub-total

sub-total

total

25,962,500 105.61
124,135,911
74,820
2,094,951 99.47
863 100.00
22,950,000 99.82
36,900,000 99.90
4,450,000 99.69
6,500,000 99.96
40,300,000 97.95
4,400,000 97.59
14,400,000 99.81
50,000,000 99.87
2,645,375 80.10
35,600,000 98.03
20,000,000 100.00
20,000 99.95
300,000 100.25
4,785,000 106.00
245,421,008

0 369,556,919
102,562,687 369,584,353

Valor
total de
Aquisicao
2,000,003
13,678,761
6,694,056

1,486,266
3,960,376
5,000,000
3,000,000
28,789,887
10,526,901
52,595,812
5,021,317
3,923,361
2,735,091
42,140,796
540,852
11,109,005
23,786,456
69,753,030
1,999,135
14,416,774
4,538,344
21,027,986
8,000,000
23,806,979
5,000,000
1,364,720
5,000,000
45,854,968
6,000,000
14,011,197
5,848,861
494,109,607

329,207

249

329,456
653,304,711

431

3174

22

4,168
958,310
9,749,500
13,421,735
20,506,564
31,077,052
24,618,662
27,426,293
127,765,911

2,083,895
863
22,908,465
36,864,800
4,436,403
6,497,400
38,704,233
4,293,960
14,372,640
49,935,000
2,118,945
34,526,288
20,000,000

5,071,962
242,135,587
369,901,497

1,023,206,208

Anexo 1

(Valores em Euros)

Valor de balanco

Unitario

10.97

6.53

15.06

6.32

18.84
122,507.16
100,481.28
12.15

9.44

30.84
28.89

Total

2,793,458
15,191,821
6,526,650
1,540,592
3,693,934
6,125,358
3,014,439
23,543,421
11,158,372
51,268,836
4,923,981
3,145,236
1,654,515
41,361,878
257,279
11,775,735
24,431,473
69,067,132
1,964,819
13,888,195
4,519,567
19,196,635
8,373,120
23,329,217
4,372,300
1,347,552
5,095,000
41,904,991
6,690,108
17,982,407
7,297,525
474,488,894

0
0
0
579,285,676

678

3,042

17

6,176
1,023,402
10,307,645
14,929,058
21,088,817
32,190,973
25,576,185
28,020,035
133,146,029

0

0

22,580,813
38,871,406
4,184,713
6,300,338
38,766,071
4,259,833
14,148,663
50,170,497
1,583,132
30,928,220
21,884,270
20,025
306,140
4,927,912
238,932,033
372,078,062
951,363,739
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(Valores em Euros)

. ~ s Quantidade  Montante % do Preco Valor Valor de balango
Idgntlf_lcagao dos Titulos do valor valor médio de total de
Designacao Nominal Nominal  Aquisicao Aquisicao Unitario Total

2.2 Titulos estrangeiros

2.2.1 Instrumentos de capital e unidades de participacao

2.2.1.1 Accoes
COMP2 DE MOCAMBIQUE 1,018 1.53 1,560 0
SANAD (C. ASSURANCE) 423 2.35 992 0
CONTINENTAL S.A. S.A. 750 2.30 1,722 0
CONTINENTAL S.A. S.B 1.250 0.46 574 0
C. SEGUROS ANGOLA 1,650 6.51 10,743 0
C. CIMENTOS MOCAMBIQUE 2 399.04 798 0
C.S. MUND. CONF. MOCAMBIQUE 6,978 11.18 717,987 0
COMP. AGRICOLA NEVES 200 1.81 362 0
ALAR-EMP. ANGOLANA MAT. AERONAUTICO 200 4.99 998 0
COMP.AGUCAR DE ANGOLA 370 12.05 4,460 0
COMP.CELULOSE U.PORT. 177 4.99 883 0
DIAMANG 2,650 6.30 16,682 0
COMP.SEGUROS FIDELIDADE ATLANTICA 2,060 12.25 25,239
HIDRO ELECT. A. CATUMBELA 2,991 4.99 14,919 0
MABOR (M.ANG.BORRACHA) 145 4.99 723 0
SOC.AGRICOLA DO CASSEQUEL 4,080 4.52 18,459 0
SONEFE -PORTADOR 270 1.56 422 0
SONEFE - NOMINATIVAS 3,830 1.56 5,980 0
ANGOL (Exp. Petroleo) 7,653 1.08 8,230 0
BANCO CRED. COM. INDUS. 12,943 5.21 67,443 0
NOVINVEST (SOC.N.INVEST.) 500 10.49 5,245 0
ARPEM - (ARM.PESCAS) 1,000 5.09 5,089 0
SOC.AGRICOLA DO INCOMATI 100 8.73 873 0
C.BOROR - NOMINATIVAS 500 0.50 249 0
C.BOROR COMERCIAL 500 0
C. CERVEJAS REF. MAC. MAHON 14,655 2.92 42,833 0
C.RESSEGURO MOCAMBIQUE 500 4.99 2,494 0
C.SEGUROS LUSITANA 100 1.50 150 0
(2 SEGUROS NAUTICUS 155,275 0.59 91,763 0
FOMENTO PREDIAL DE MOCAMBIQUE 635 4.27 2,708 0
MABOR MOCAMBIQUE 1,000 5.02 5,023 0
SAUL (SOC.ADM.URD.M.) 1.147 2.10 2,405 0
SOGERE SOC.G.SERV.REF. 100 5.01 501 0
ALAR - MATERIAL AERONAUTICO 1,000 9.93 9,926 0
RAIFFEISEN BANK, AV 4,287 64.71 322,693 57.90 82,739
ERSTE BANK AUSTRIA, AV 305 38.81 11,836 16.20 4,941
DELHAIZE GROUP, BB 86,941 55.02 4,921,081 132.60 3,842,792
KBC GROUPE, BB 1,503 60.78 86,206 64.35 32,239
MOBISTAR, BB 369 51.22 18,900 51.64 19,055
ANHEUSER-BUSCH INBEV, BB 467,085 22.40 10,570,010 49.74 7,744,269
GBL, BB 142 79.12 11,235 113.72 8,074
FORTIS, NA 31,696 14.84 385,432 2.79 29,414
BELGACOM, BB 682 25.29 17,248 27.33 18,639
GIVAUDAN, VX, CHF 8,406 677.34 5,784,587 1.677.78 4,701,133
ZURICH FINANCIAL SERVICE, VX, CHF 150 178.07 25,368 305.72 22,929
NOVARTIS, VX, CHF 213,428 37.73 8,394,126 106.47 7,574,179
ROCHE HOLDING, VX, CHF 531 108.61 57,180 218.86 58,106
CREDIT SUISSE GROUP 926 30.76 27,410 3838 17,772
SWATCH GROUP, VX, CHF 39,105 202.14 7,445,757 294.54 3,839,400
SWISS RE, VX, CHF 91,906 55.41 4,960,433 101.61 3,113,045
LONZA GROUP, VX, CHF 213 89.65 19,095 65.69 13,992
UBS, VX, CHF 420 12.75 5,356 9.99 4,197
DEUTSCHE BANK, GY 529 63.28 35,953 55.66 14,722
BASF, GY 929 44.28 40,549 55.46 25,761
BMW, GY 57,269 42.00 2,242,688 64.83 1,237,583
LANXESS, GY 73 0.00 0 13.73 1,002
DEUTSCHE TELEKOM, GY 500 14.96 7,480 10.75 5375
BAYER, GY 275,250 53.34 15,070,430 124.65 11,436,638
FRESENIUS MEDICARE,GY,DEM 96 35.35 3,394 3331 3,198
MAN, GY 12,507 76.92 1,028,773 116.16 484,271
INFINEON, GY 6,100 5.27 32,787 1.92 5,856
LINDE, GY 611 79.58 48,727 119.70 36,568
RWE, GY 212,740 87.05 18,935,984 191.10 13,551,538
DAIMLER, GY 142,195 57.92 7,575,236 80.10 3,796,607
K+S, GY 4,836 78.08 379,315 119.91 193,295
SAP, GY 279,654 37.24 10,794,376 75.72 7,058,467
SIEMENS, GY 214,546 85.20 20,590,454 158.04 11,302,283
VOLKSWAGEN PFD, GY 249 98.54 23,825 114.06 9,467

COMMERZBANK, GY 118,435 27.60 3,132,488 19.92 786,408
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ALLIANZ, GY 153,760 13432 21,969,105 225.00 11,532,000
MUNCHENER RUCK, GY 893 108.05 96,673 333.00 99,123
CONTINENTAL, GY 91,619 85.08 8,712,518 217.50 6,642,378
E.ON, GY 3,729 34.28 126,632 56.88 106,053
ANTENA 3 TELEVISION, SM 44 0.04 2 4.29 189
BBVA, SM 410,612 14.76 6,066,282 25.98 3,555,900
BCO SANTANDER C.HISP 10,446 9.23 96,417 6.75 70,511
BANCO SANTANDER, SM 1,982,759 11.66 23,873,769 20.25 13,383,623
INDRA,SM,ESP 300 11.21 3,363 16.19 4,857
EDP RENOVAVEIS, PL 805,409 7.00 6,409,278 15.00 4,029,461
GAMESA, SM 726 11.51 8,354 12.74 9,249
IBERDROLA, SM 1,653,918 9.92 16,236,486 19.62 10,816,624
IBERIA, SM 2,500 2.65 6,632 1.98 4,950
REPSOL, SM 6,333 15.36 98,734 30.20 95,628
TELEFONICA, SM 871,248 19.16 18,085,285 47.55 13,809,281
UNION ELECTRICA FENOSA, SM 2,712 16.73 45,379 17.73 48,084
SACYR VALLEHERMOSO, SM cl 0.03 0 6.37 57
NOKIA, FH 782,964 20.58 16,831,153 3330 8,690,900
SAMPO, FH 1,677 16.31 26,356 26.48 22,203
CREDIT AGRICOLE, FP 179,103 16.26 2,347,574 24.00 1,432,824
AIR LIQUIDE, FP 69,966 8439 5,959,939 196.35 4,579,275
CARREFOUR, FP 142,541 44.52 6,768,361 82.56 3,922,728
TOTAL FINA, FP 391,971 51.29 21,157,787 116.73 15,251,592
LAFARGE, FP 54,886 112.44 5,830,621 130.05 2,379,308
SANOFI-SYNTHELABO, FP 97,789 57.57 6,000,005 136.20 4,439,621
AXA, FP 697,151 2730 20,703,208 47.55 11,046,358
DANONE, FP 237,861 54.50 12,905,106 129.54 10,270,838
LVMH, FP 220 63.59 13,990 47.77 10,509
PINAULT PRINTEMPS REDOUTE, FP 49,078 107.64 4,824,411 139.80 2,287,035
ST.GOBAIN, FP 111,259 43.90 5,935,323 100.80 3,737,746
CAP GEMINI, FP 64,762 62.10 3,047,177 82.50 1,780,955
VINCI, FP 172,594 4461 8,148,732 90.00 5,177,820
VIVENDI, FP 262,159 3043 7,968,534 69.81 6,099,129
ALCATEL, FP 140 36.46 5,104 1.53 215
SOCIETE GENERALE, FP 209,690 67.94 18,049,512 108.00 7,548,840
BNP PARIBAS, FP 9,902 60.68 598,103 90.75 299,536
FRANCE TELECOM, FP 514,007 21.82 11,993,269 59.88 10,259,580
GDF (EX. SUEZ), FP 405,050 41.80 18,407,485 105.99 14,308,391
ARKEMA, FP 49 0.00 0 12.25 600
SOCIETE GENERALE NEW, FP 0 0
SUEZ, DTOS INC, 07/08 421,587 0.00 0 8.88 1,247,898
PEARSON, LN, GBP 6,242 7.7 44,730 6.73 42,007
RIO TINTO, LN, GBP 58,631 76.22 4,549,895 46.92 917,167
SCOTTISH & SOUTHERN ENERGY 2,366 15.00 35,483 12.78 30,230
BG GROUP, LN, GBP 676,444 16.19 10,949,704 30.15 6,796,398
BARCLAYS, LN, GBP 680 8.86 6,027 1.61 1,095
XSTRATA, LN, GBP 2,383 35.19 44,591 13.44 16,012
AUTONOMY CORP, LN , GBP 1,448 10.91 15,799 9.98 14,457
ROYAL DUTCH SHELL A, NA 700 3039 21,274 18.75 13,125
SALAMANDER ENERGY, LN, GBP 7,785 4.27 33,212 2.62 10,217
ANGLO AMERICAN, LN, GBP 5.250 41.18 219,978 48.69 85,213
NATIONAL BANK OF GREECE, GA 364,988 3473 13,496,096 39.60 4,817,842
PIRAEUS BANK, GA 2,802 1591 44,720 12.80 17,933
EUROBANK ERGASIAS, GA 334,699 20.48 6,405,065 17.10 1,907,784
OPAP, GA 3393 21.05 71,470 41.36 70,167
ANGLO IRISH BANK, ID 446 15.21 6,784 0.17 76
INST INVESTIGATION REPARACION DE VEHICULOS 11 2,957.46 32,532 2,957.46 32,532
ASSICURAZIONI GENERALI, IM 12,622 24.18 313,258 58.47 246,003
MEDIOBANCA, IM 930 8.58 7977 1.22 6,710
UNICREDITO, IM 3,564,163 4.40 17,604,817 5.25 6,219,465
SAIPEM, IM 189,704 2561 4,464,341 35.46 2,242,301
BANCA INTESA, IM 1,755,703 4.46 8,286,302 7.62 4,455,096
SARAS, IM 10,848 3.81 40,418 4.80 26,035
BANCA MONTE PASCHI SIENA, IM 1,561 1.82 2,847 1.53 2,382
FIAT, IM 599 20.16 12,075 4.59 2,749
ENI SPA, IM 671,886 20.68 14,823,191 50.22 11,247,372
SNAM RETE GAS, IM 23,571 4.10 95,921 7.92 93,341
TERNA, IM 9,720 2.41 23,446 234 22,696
UNIONE DI BANCHE ITALIANE, IM 428,519 17.29 8,525,379 30.87 4,409,461
TELECOM ITALIA, IM 42,057 1.29 54,292 230 48,366
TELECOM ITALIA RNC (EX-OLIVETTI), IM 221,806 1.15 255,876 2.37 175,005
ARCELOR MITTAL, NA 142,571 54.45 8,030,058 51.00 2,423,707

C2 SEGUROS NAUTICUS ANGOLA 3,000 0
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TNT, NA 223,019 27.16 6,575,820 41.28 3,068,741
KPN, NA 1,059,164 11.47 12,469,959 31.14 10,994,122
UNILEVER, NA 744 18.32 13,630 17.34 12,901
PHILIPS, NA 11,575 24.85 302,056 41.49 160,082
DSM, NA 330 34.67 11,440 18.33 6,047
ING Groep, NA 272,793 27.80 7,367,133 21.99 1,999,573
WOLTERS KLUWER CVA, NA 22,523 18.83 424,064 13.54 304,961
REED ELSEVIER, NA 337,195 13.06 4,810,818 25.26 2,839,182
TELENOR, NO, NOK 1,238 8.90 11,022 475 5,879
YARA, NO, NOK 770 57.07 43,822 30.52 11,747
HENNES & MAURITZ, SS, SEK 553 35.79 19,791 56.20 15,542
NORDEA AB 1,793 538 9,644 5.03 9,023
TRANSPORT INFRASTRUCTURE INVESTMENT COMPANY 62,400 5.00 312,000 5.00 312,000
MAXIM INTEGRATED PRODUCTS, US, USD 10 0.00 0 8.21 82
CITRIX SYSTEMS, US, USD 200 21.43 4,285 16.94 3,387
GENERAL ELECTRIC, US, USD 90 57.76 5,198 11.64 1,048
INTERPUBLIC GROUP OF COMPANIES, US, USD 300 13.36 4,009 2.85 854
TEXAS INSTRUMENTS, US, USD 80 46.20 3,696 11.15 892
TRAVELERS, US, USD 150 32.65 4,897 3248 4,872
WHIRLPOOL, US, USD 19 206.43 3,922 29.71 565
WORLDCOM, US, USD 280 15.87 4,444 0.00
sub-total 23,917,443 533,710,708 326,222,267

2213 Unidades de participacao em fundos de investimento
HYPO DOW DJ EURO STOXX 50 ETF, FIM 533,868 38.94 20,110,027 73.05 12,999,686
E.S. Espaia Bolsa, FIM 1,458 10.30 15,013 10.82 15,775
E.S. Espana 30, FIM 1,880 8.69 16,345 10.12 19,021
E.S. Euro Bolsa, FIM 109 57.37 6,233 47.48 5,159
E.S. Rendimiento Garantizado, FIM 27 7,129.06 190,924 8,092.97 216,739
E.S. Eurobonos, FIM 8,492 9.97 84,683 11.30 95,917
SANPAOLO MONETAIRE 1, FIM 3 522.78 1,336 53491 1367
LYXOR ETF, FIM 138 134.93 18,620 92.85 12,813
GREFF, Fll 12,500 100.00 1,250,000 308.25 1,284,385
CARAVELA FUND - GLOBAL BALANCED, FIM 17,485 142.98 2,500,000 229.72 2,008,323
F&C PORT FD - EURO INFLATION LINKED BOND, FIM 1,270,000 9.87 12,237,256 19.78 12,539,007
EUROPEAN CARBON FUND | (FIM) 2,271,242 1.18 2,750,096 4.58 5211,819
TISHMAN SPEYER EUROPEAN CORE FUND (Fl) 701,722 9.95 6,966,667 27.66 6,470,728
MAGNUM CAPITAL, FIM 2,643,162 1.00 2,643,162 1.52 2,000,874
POWERSHARES QQQ NASDAQ-100, FIM, USD 100 54.69 5469 2137 2,137
SPDR TRUST SERIES 1, FIM, USD 100 75.13 7,513 64.84 6,484
SEMICONDUCTOR, FIM, USD 200 5238 10,477 12.65 2,531
sub-total 7,462,485 48,813,822 42,892,764
sub-total 31,379,928 582,524,530 369,115,031

222 Titulos de divida

2.2.21 De divida publica
RAGB, 5.5%, 15/01/2010, GOVT 15,000,000 103.45 15,516,860 103.48 16,313,638
RAGB, 5.25%, 04/01/2011, GOVT 18,355,000 106.95 20,126,145 211.06 20,324,685
RAGB, 4.65%, 15/01/2018, GOVT 2,000 100.42 2,008 107.10 2,231
RAGB, 3.8%, 20/10/2013, GOVT 9,614,000 102.70 9,873,541 103.02 9,976,312
RAGB, 3.5%, 15/09/2021, GOVT 498,000 87.77 437,106 95.33 479,897
BGB, 8%, 24/12/2012, GOVT 300,506 122.03 366,698 117.38 353,183
BGB, 5.5%, 28/03/2028, GOVT 1,387,300 97.64 1,354,527 118.65 1,704,160
BGB, 3.75%, 28/03/2009, GOVT 16,005,000 92.22 14,842,446 200.92 16,535,752
BGB, 5.75%, 28/09/2010, GOVT 23,964,000 110.62 26,084,108 211.18 25,658,691
BGB, 5%, 28/09/2011, GOVT 20,000 101.92 20,383 105.64 21,386
BGB, 5%, 28/09/2012, GOVT 58,449,000 105.38 61,692,891 212.94 62,980,359
BGB, 4.25%, 28/09/2013, GOVT 100,000 104.51 104,510 104.26 105,358
BGB, 4%, 28/03/2017, GOVT 507,000 95.11 482,196 101.83 531,753
OLOS, 3.8070% CZ, CP26/03/04 28/03/2012, GOVT 7,000,000 74.13 5,189,240 76.42 6,361,600
OLOS, 3.8161% CZ, CP26/03/04 28/03/2012, GOVT 6,000,000 74.08 4,444,800 76.39 5,452,800
OLOS, 3.7773% CZ, CP30/03/04 28/03/2012, GOVT 1,800,000 7433 1,337,986 76.54 1,635,840
OLOS, 4.0927% CZ, CP26/03/04 28/03/2014, GOVT 10,000,000 66.93 6,692,772 139.54 8,388,000
OLOR, 8% CZ, PD 28/03/2015, GOVT 27,750,000 49.67 13,784,772 4493 22,224,975
BGB, 4.7251% CZ, CP13/08/02 28/09/2010, GOVT 6,830,000 68.70 4,692,210 7237 6,553,044
BGB, 4.5937% CZ, CP31/10/02 28/09/2010, GOVT 12,150,000 70.10 8,517,150 73.55 11,657,318
BGB, 4.5502% CZ, CPO1/11/02 28/09/2010, GOVT 11,370,000 70.34 7,997,658 73.72 10,908,947
OLOR, 4.25% CZ, PD 28/09/2014, GOVT 60,350,000 64.38 38,866,299 135.76 49,770,645
DBRI, 1.5% INFL, 15/04/2016, GOVT 4,034,000 102.63 4,140,223 107.56 4,381,908
OBL IL, 2.25% INFL, 15/04/2013, GOVT 1,538,000 107.41 1,652,002 107.49 1,677,808
DBR, 6%, 20/06/2016, GOVT 0 121.18 0 121.18 0
DBR, 6.25%, 04/01/2024, GOVT 39,370,000 129.34 50,464,197 393.24 54,052,510
DBR, 6.5%, 04/07/2027, GOVT 150,250 114.43 171,937 136.02 209,216
DBR, 4.75%, 04/07/2028, GOVT 554,000 92.44 512,123 11371 642,953

DBR, 3.75%, 04/01/2009, GOVT 10,568,000 99.26 10,492,099 300.14 10,964,339
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DBR, 4%, 04/07/2009, GOVT 200,000 99.66 199,314 101.34 206,623
DBR, 5.375%, 04/01/2010, GOVT 9,944,000 103.63 10,305,315 103.53 10,823,771
DBR, 6.25%, 04/01/2030, GOVT 368,130 107.96 397,440 133.87 515,565
DBR, 5.25%, 04/01/2011, GOVT 2,401,000 104.57 2,510,737 106.72 2,686,950
DBR, 5.5%, 04/01/2031, GOVT 83,398,760 116.97 98,791,075 371.86 107,928,620
DBR, 5%, 04/07/2011, GOVT 15,571,500 104.52 16,640,247 322.68 17,134,216
DBR, 5%, 04/01/2012, GOVT 4,700,000 107.16 5,036,520 108.36 5,325,258
DBR, 5%, 04/07/2012, GOVT 24,000,000 107.88 25,891,920 109.02 26,756,821
DBR, 4.5%, 04/01/2013, GOVT 322,000 99.65 320,863 108.11 362,446
DBR, 3.75%, 04/07/2013, GOVT 59,500 96.45 57,387 105.91 64,117
DBR, 4.25%, 04/01/2014, GOVT 61,795,000 103.45 65,922,239 217.67 69,856,480
DBR, 4.25%, 04/07/2014, GOVT 365,000 103.91 379,262 109.06 405,728
DBR, 3.75%, 04/01/2015, GOVT 13,125,000 99.38 13,063,953 319.52 14,466,243
DBR, 4%, 04/01/2037, GOVT 881,300 89.30 787,031 107.33 980,805
DBR, 3.5%, 04/01/2016, GOVT 11,802,000 97.00 11,452,142 314.06 12,765,337
DBR, 3.75%, 04/01/2017, GOVT 13,218,100 96.61 12,814,238 21213 14,511,198
DBR, 4%, 04/01/2018, GOVT 32,000 102.53 32,810 108.52 36,164
DBR, 4.25%, 04/07/2018, GOVT 438,000 103.99 455,468 110.65 495,656
DBR, 3.75%, 04/01/2019, GOVT 30,500,000 106.23 32,400,300 106.84 32,733,782
BKO, 4%, 10/09/2010, GOVT 326,000 103.07 335,998 103.62 341,816
OBL, 3,5%, 9/10/2009, GOVT 13,171,000 99.32 13,218,329 202.67 13,454,932
OBL, 2.5%, 08/10/2010, GOVT 17,000 94.75 16,108 101.27 17,314
OBL, 4%, 13/04/2012, GOVT 290,000 99.37 288,162 1.09 314,888
DBR, 4.79% CZ, CP05/02/01 04/07/2009, GOVT 90,150 67.42 60,776 68.94 89,411
DBR, 4.935% CZ, CP09/01/02 04/01/2010, GOVT 22,500,000 68.06 15,314,618 70.97 22,086,000
DBR, 4% CZ, CP24/01/03 04/01/2011, GOVT 15,028,000 73.22 11,003,502 71.23 14,491,500
DBR, 4.225% CZ, CP17/01/03 04/01/2011, GOVT 700,000 71.92 503,458 76.45 675,500
DBR, 5.056% CZ, CP05/02/01 04/07/2012, GOVT 601,015 56.94 342,234 65.08 554,376
SPGB, 8.2%, 28/02/2009, GOVT 1 114.94 1 101.11 1
SPGB, 8.7%, 28/02/2012, GOVT 1 138.23 1 116.33 1
SPGB, 6.15%, 31/01/2013, GOVT 4,220,000 104.44 4,964,408 22536 4,934,661
SPGBR, 4.199% CZ, CP19/02/03 31/01/2013, GOVT 3,500,000 66.41 2,324,455 69.82 3,078,250
SPGBR, 4.204% CZ, CP19/02/03 31/01/2013, GOVT 10,000,000 66.38 6,638,100 69.81 8,795,000
SPGBS, 4.23% CZ, CP17/01/03 31/01/2011, GOVT 2,100,000 71.68 1,505,175 7472 1,990,380
SPGB, 5.15%, 30/07/2009, GOVT 2,500,000 100.51 2,512,757 101.81 2,599,497
SPGB, 4.75%, 30/07/2014, GOVT 207,000 93.67 193,904 107.27 226,204
SPGB, 4%, 31/01/2010, GOVT 20,326,000 98.31 19,765,052 204.04 21,480,964
SPGBR, 3.84% CZ, CP17/06/03 30/07/2014, GOVT 4,200,000 65.83 2,764,734 68.08 3,499,860
SPGBS, 4.1174% CZ, CP26/03/04 30/07/2014, GOVT 6,500,000 65.86 4,280,900 69.03 5,395,650
SPGB, 5.4%, 30/07/2011, GOVT 11,280,000 108.61 12,600,371 212.76 12,258,554
SPGB, 5.75%. 30/07/2032, GOVT 7,942,000 129.40 10,277,332 121.25 9,822,271
SPGBR, 4.6281% CZ, CP18/9/02 30/7/11, GOVT 2,900,000 66.95 1,941,550 71.27 2,705,990
SPGB, 5.35%, 31/10/2011, GOVT 16,724,000 107.36 17,955,221 106.75 18,002,903
SPGBR, 4.067% CZ, CP23/09/03 31/10/2011, GOVT 6,700,000 72.38 4,849,159 75.49 6,193,480
SPGBR, 4.139% CZ, CP28/10/03 31/10/2011, GOVT 14,000,000 72.25 10,115,000 75.54 12,941,600
SPGBR, 5% CZ, PD 26/07/2002, 30/07/2012, GOVT 1,400,000 65.50 917,062 67.16 1,256,360
SPGBR, 4.29% CZ, CP11/06/04 30/07/2012, GOVT 28,100,000 71.03 19,959,711 7474 25,216,940
SPGB, 4.2%, 30/07/2013, GOVT 10,585,000 104.09 11,018,194 104.20 11,217,354
RFGB, 5%, 25/04/2009, GOVT 792,000 100.38 795,022 100.94 826,560
FRTR, 4%, 25/10/2009, GOVT 1,600,000 101.19 1,619,040 101.76 1,639,972
OAT IL, 3.4% INFL, 25/07/2029, GOVT 1,948,000 141.54 2,757,217 143.54 2,824,917
FRTR, 5%, 25/10/2016, GOVT 163,000 105.54 172,026 11232 184,571
FRTR, 5.75%, 25/10/2032, GOVT 197,000 111.59 219,838 128.18 254,586
FRTRR, 4.287% CZ, CP09/09/03 25/10/2011, GOVT 11,300,000 71.08 8,032,040 75.97 10,592,620
OAT I/L, 3% INFL, 25/07/2012, GOVT 4,218,000 120.22 5,070,931 121.50 5,180,199
FRTRR, 4.219% CZ, CP14/05/04 25/04/2012, GOVT 6,900,000 71.99 4,967,310 76.92 6,356,280
OAT I/L, 3.15% INFL, 25/07/2032, GOVT 4,403,000 140.56 6,188,666 13430 5,973,433
FRTR, 4%, 25/04/2013, GOVT 31,000,000 10431 32,387,060 210.68 33,503,785
FRTRR, 4.365% CZ, CP16/04/03 25/04/2013, GOVT 16,143,000 65.16 10,519,069 71.18 14,396,327
FRTR, 4.25%, 25/04/2019, GOVT 53,491,500 103.97 55,157,054 213.88 58,760,391
FRTRR, 5.11% CZ, CP03/05/02 25/04/10, GOVT 5,750,000 66.87 3,844,772 70.75 5,604,525
FRTR, 8.5%, 26/12/2012, GOVT 1 108.99 1 122.07 1
FRTRS, 4.0768% CZ, CP30/03/04 25/04/2014, GOVT 27,000,000 67.06 18,106,011 144.04 23,206,500
FRTR, 8.5%, 25/10/2019, GOVT 0 150.83 1 145.03 1
FRTR, 5.53% CZ, CP05/02/01 25/10/2019, GOVT 3,485,870 36.45 1,270,558 48.32 2,359,237
FRTR, 5.576% CZ, CP05/02/01 25/04/2029, GOVT 7,272,250 21.61 1,571,366 3244 3,201,244
FRTR, 5.5%, 25/04/2029, GOVT 931,570 100.70 938,061 12234 1,174,785
FRTR, 4%, 25/04/2009, GOVT 101,000 104.03 105,067 100.65 104,425
FRTRR, 4.32% CZ, CP23/10/03 25/10/2013, GOVT 26,730,000 65.48 17,502,804 7161 23,434,191
OAT IL, 2.25% INFL, 25/07/2020, GOVT 4,851,000 115.65 5,610,083 115.65 5,657,578
FRTR, 4.75%, 25/04/2035, GOVT 41,638,500 112.47 46,830,918 115.29 49,357,622
OAT IL, 1.6% INFL, 25/07/2015, GOVT 10,854,000 108.02 11,649,905 221.20 12,080,066

FRTR, 3.75%, 25/04/2021, GOVT 48,879,000 94.50 46,812,852 202.59 50,758,182
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OAT IL, 1% INFL, 25/07/2017, GOVT

FRTR, 4.25%, 25/10/2023, GOVT

FRTR, 4.25%, 25/10/2017, GOVT

BTNS IL, 1.25% INFL, 25/07/2010, GOVT

GGB, 3.8%, 20/03/2011, GOVT

GGB, 3.1%, 20/04/2010, GOVT

GGB, 3.9%, 20/08/2011, GOVT

GGB, 4%, 20/08/2013, GOVT

GGB, 5.25%, 18/05/2012, GOVT

GGB, 4.6%, 20/05/2013, GOVT

GGB, 3,7%, 20/07/2015, GOVT

GGB, 3.6%, 20/07/2016, GOVT

GGB, 4.3%, 20/07/2017, GOVT

GGB, 4.6%, 20/07/2018, GOVT

GGB, 5.9%, 22/10/2022, GOVT

GGB, 4.5%, 20/09/2037, GOVT

GGB IL, 2.3% INFL, 25/07/2030, GOVT

IRISH, 5%, 18/04/2013, GOVT

BTPSS, 5.5% CZ, PD 01/05/2010, GOVT

BTPSS, 5.165% CZ, CP05/07/02 01/05/2010, GOVT
BTPSS, 4.2906% CZ, CP03/01/03 01/11/2010, GOVT
BTPS, 3.9994% CZ, CP04/03/03 01/05/11, GOVT
BTPSS, 4.173% CZ, CP23/09/03 01/11/2011, GOVT
BTPSS, 9%, CZ, PD, 01/11/2011, GOVT

BTPSS, 3.8887% CZ, CP30/03/04 01/05/2012, GOVT
BTPSS, 3.89% CZ, CP17/06/03 01/11/2013, GOVT
BTPSS, 3.8958% CZ, CP17/06/03 01/11/2013, GOVT
BTPSS, 4.467% CZ, CP27/04/04 01/05/2014, GOVT
BTPS, 4.5%, 01/05/2009, GOVT

BTPS, 4.25%, 01/11/2009, GOVT

BTPS, 5.5%, 01/11/2010, GOVT

BTPSR, 5.5% CZ, PD 01/11/2010, GOVT

BTPSR, 5.1549% CZ, CP05/07/02 01/11/2010, GOVT
BTPSR, 4.67513% CZ, CP21/10/02 01/11/2010, GOVT
BTPSR, 4.9218% CZ, CP31/07/02 01/11/2010, GOVT
BTPSR, 4.75% CZ, CP02/09/02 01/11/2010, GOVT
BTPS, 5.25%, 01/08/2011, GOVT

BTPSR, 3.4488% CZ, CP19/06/03 01/08/2011, GOVT
BTPSR, 3.877% CZ, CP08/07/03 01/08/2011, GOVT
BTPSR, 5.25% CZ, PD 01/03/01, 01/08/2011, GOVT
BTPSS, 5.25% CZ, PD 01/02/2010, GOVT

BTPSS, 5.25% CZ, PD 01/02/02, 01/08/2011, GOVT
BTPS, 5%, 01/02/2012, GOVT

BTPSR, 5% CZ, PD 01/08/2001, 01/02/2012, GOVT
BTPS, 5.25%, 01/08/2017, GOVT

BTPSS, 5.25% CZ, PD 14/02/2002, 01/08/2012, GOVT
BTPS, 4.75%, 01/02/2013, GOVT

BTPSR, 4.261% CZ, CP20/03/03 01/02/13, GOVT
BTPS, 4,25%, 01/08/2013, GOVT

BTPS, 4.25%, 01/02/2019, GOVT

BTPS IL, 2.15% INFL, 15/09/2014, GOVT

BTPSR, 4.526% CZ, CP12/07/04 01/08/2014, GOVT
BTPSR, 4.25%, CZ, PD, 01/02/2015, GOVT

BTPS IL, 0.95% INFL, 15/09/2010, GOVT

BTPS, 3.75%, 01/08/2015, GOVT

BTPS, 2.75%, 15/06/2010, GOVT

BTPS, 3.75%, 01/08/2021, GOVT

BTPS IL, 2.1% INFL, 15/09/2017. GOVT

BTPS IL, 1.85% INFL, 15/09/2012, GOVT

BTPS, 3.75%, 01/02/2011, GOVT

BTPS, 4.75%, 01/08/2023, GOVT

BTPS, 4.25%, 15/04/2013, GOVT

NETHRR, 3.842% CZ, CP26/03/04 15/07/2012, GOVT
NETHER, 7.5%, 15/01/2023, GOVT

NETHER, 5.5%, 15/07/2010, GOVT

NETHER, 4.25%, 15/07/2013, GOVT

NETHRS, 4.0902% CZ, CP22/01/03 15/01/11, GOVT
POLAND, 5.5%, 12/03/2012, GOVT

REPHUN, 4%, 27/09/2010, GOVT

POLAND, 3.875%, 15/01/2009, GOVT

sub-total

Inventario de Participacoes e Instrumentos Financeiros

em 31 de Dezembro de 2008

Quantidade

Montante
do valor
Nominal

1,538,000
26,371,500
1,268,000
4,918,000
19,400,000
7,000
3,000,000
29,050,000
32,000,000
5,997,000
10,000,000
6,900,000
41,999,000
522,000
24,000
67,904,000
1,948,000
500,000
28,950,000
5,000,000
7,000,000
35,133,000
10,000,000
69,200,000
20,000,000
2,421,000
4,500,000
15,400,000
10,000,000
108,641,000
5,850,000
5,170,000
10,100,000
11,600,000
3,570,000
9,150,000
21,079,000
6,600,000
4,100,000
48,500,000
5,700,000
24,210,000
5,000,000
44,250,000
5,577,000
16,400,000
54,106,000
2,200,000
6,500,000
120,000
1,025,000
15,600,000
28,900,000
1,880,000
5,000,000
145,000
33,661,000
1,538,000
2,392,000
345,000
6,100,000
90,000
14,300,000
661,120
8,551,000
770,000
6,900,000
15,000,000
46,000
7,205,000
2,141,825,825

% do
valor
Nominal

98.71
101.39
100.45
105.26

99.22

Preco Valor
médio de total de
Aquisicdo Aquisicdo

1,518,213
27,626,470
1,273,662
5,176,708
19,248,180

28,077,418
32,512,870
5.915,854
9,655,800
6,432,360
41,151,540
506,756
25,440
63,891,293
1,973,380
529,619
16,190,349
3,372,050
5,038,600
25,505,965
7,175,650
34,570,314
14,687,148
1,630,544
3,029,265
9,940,700
9,568,080
105,220,621
6,185,790
3,091,176
6,646,103
8,035,320
2,401,182
6,264,348
21,908,677
5,010,984
3,016,083
30,994,773
3,958,859
16,163,231
5,192,450
28,137,813
6,194,231
10,572,155
56,482,558
1,456,770
6,350,080
116,672
1,159,919
9,996,480
19,638,894
2,024,031
4,791,450
143,167
30,254,354
1,625,849
2,499,878
340,046
5,965,490
87359
10,453,986
826,189
9.020,733
776,164
5,010,780
16,068,000
45,010
7,177,498
1,905,652,578

Anexo 1

(Valores em Euros)

Valor de balango

Unitario Total
100.80 1,556,926
319.35 28,279,010
106.99 1,366,627
107.99 5,337,846

99.29 19,934,229
99.39 7,109
98.78 3,006,003

96.15 28,821,810
102.05 33,700,502

197.91 6,108,334
93.64 9,530,247
91.20 6,404,479

283.72 40,542,294
95.28 512,674

103.84 25,193

243.13 55,901,912
78.29 1,544,677

105.55 545,373
56.62 27,933,855
70.41 4,824,500
7413 6,628,300
73.90 32,519,105
73.26 9,054,000

88.16 62,653,680
74.12 17,748,000
68.00 2,029,524
67.99 3,772,350
134.68 12,628,000
100.79 10,153,186
304.87 111,174,929

104.45 6,163,829
60.79 4,895,990
69.31 9,564,700
72.02 10,985,200
70.40 3,380,790
71.32 8,665,050

313.20 22,475,687
75.87 6,042,960
74.48 3,753,960

125.20 44,406,600
69.12 5.547,240

130.76 22,152,150

104.24 5315311

127.16 39,696,675

107.16 6,097,082
63.21 14,418,880

31232 57,429,167
68.25 1,899,480

102.75 6,793,048
99.74 121,792

109.89 1,132,856

67.10 12,653,160
66.27 22,854,120

107.33 2,023,146

99.58 5,056,496
100.15 145393
276.04 31,499,891
102.18 1,581,023
102.62 2,467,750
101.25 354,674

99.95 6,216,507
102.42 92,987

76.31 12,971,530
140.86 978,786
105.15 9,209,049
105.70 829,050

76.15 6,598,470
205.16 16,051,521

92.88 43,204
100.03 7,475,201

2,153,283,824
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Identificacao dos Titulos
Designacao

De outros emissores

SONEFE, 5%, 1960 emis, CORP, INCUMP)

FORTIS Var.04/2018

FORTIS BANK, 4.25%, 23/03/2021, CORP ,CALL
Fortis Float 06/16

BRTT, 4.125%, 23/11/2011, CORP, EST)

FORTIS BANK, FRN, 14/05/2010, CORP

LRPG (LANDESBANK), 5.75%, 14/01/2011, CORP
IADB, 5.5%, 30/03/2010, CORP

LAND HESSEN, 5.75%, 04/01/2011, CORP

LAND SACHSEN, 5.25%, 22/02/2011, CORP
BYLAN, 5.25%, 13/03/2009, CORP

BAYHAN, 5.5%, 27/04/2009, CORP

BAYER HYPOVEREINSBANK, 5.5%, 21/03/2012, CORP
HYPOTHEKENBANK, 4.25%, 25/02/2010, CORP
HYPOBK IN ESSEN, 4.25%, 06/07/2009, CORP
KFW, 5.25%, 04/01/2010, CORP

KFW, 3.875%, 04/07/2013, CORP

KFW, 3.5%, 17/04/2009, CORP

DEUT FIN NETHERLANDS, 4.25%, 28/07/2009, CORP
LANDW RENTENBANK, 4.125%, 30/04/2009, CORP
NORDDEUTSCHE LNDSBNK, 5.75%, 06/12/2010, CORP
WESTFAL LANDSCHAFT, 5.25%, 13/10/2010, CORP
WUERTTEMBERGISCHE HYPO, 5.75%, 19/10/2010, CORP
D GENOSSEN HYPO, 5.25%, 13/08/2009, CORP
DEPFA, 5.5%, 15/01/2010, CORP

DEPFA, 5.25%, 15/07/2011, CORP

DEUTSCHE BANK, 5.125%, 31/01/2013, CORP
METRO Float 10/2009

DEUTSCHE TELEKOM INT. FIN., 4%, 13/04/2011, CORP
HYPOREAL INTL, 3.75%, 28/07/2010, CORP
METRO AG, FRN, 08/09/2010, CORP

METRO FINANCE, 4.75%, 29/05/2012, CORP
DAIMLER, 6.125%, 08/09/2015, CORP
COMMERZBANK, 4.125%, 13/09/2016, CORP
DEUTSCHE BANK, 4.875%, 24/09/2012, CORP
DEUTSCHE BANK, FRN, 18/03/2011, CORP
EUROHYPO, 3%, 18/01/2012, CORP

DEPOSITO ESTRUTURADO (SOCGEN), 29/06/2015
BBVA, 4.5%, 12/11/2015, CORP, CALL)

BANCO SABADELL, FRN, 25/05/2016, CORP
CAJAMM, FRN, 01/03/2018, CORP, CALL)

CAJA ZARAG. Fit 4/18

BANCAJA FIN CAVALE, 4,375%, 14/02/2017, CORP
BANCAJA CAVALE, FRN, 23/04/2014, CORP

BBVA, FRN, 22/06/2011, CORP

BANESTO, FRN, 10/06/2009, CORP

BANKINTER, FRN, 18/11/2010, CORP

BANKINTER, FRN, 21/06/2012, CORP

BANCO SABADELL, FRN, 20/09/2010, CORP

CAIXA D'ESTALVIS CATALUNYA, FRN, 01/12/09, CORP
CAIXA CATALUNYA, FRN, 18/07/2011, CORP

CAJA MADRID, FRN, 23/03/2010, CORP

CAJAMM, FRN, 24/05/2010, CORP

CAJA VALENCIA CASTEL, FRN, 27/02/2009, CORP
CAJA VALENCIA CASTEL, FRN, 25/02/2010, CORP
Cavale Float 05/2011

BANCAJA CAVALE, FRN, 24/01/2012, CORP

BPE FINANCIACIONES, FRN, 30/07/2009, CORP

BPE FINANCIACIONES, FRN, 18/01/2011, CORP

AYT CEDULAS CAJA Ill, 5.25%, 28/06/2012, CORP
TDA CAM, FRN, 28/07/2012, MTGE

BBVA, 4.25%, 29/01/2013, CORP

BBVSM (HIPOTECARIAS), 3.5%, 25/02/2015, CORP
BBVA, 2.75%, 07/06/2010, CORP

BBVA (HIPOTECARIAS), 3.75%, 04/10/2013, CORP
BBVA, 3.75%, 23/11/2011, CORP

BANESTO, 4%, 12/05/2010, CORP

BANESTO, 4,25%, 16/09/2014, CORP

BANCO SABADELL, 4.5%, 29/04/2013, CORP
CAJAMM, 5.5%, 15/01/2010, CORP

CAJAMM, 5.25%, 01/03/2012, CORP

BBV (HIPOTECARIAS), 4.375%, 30/03/2009, CORP

Quantidade ~ Montante
do valor
Nominal

499
100,000
6,500,000
100,000
5,000,000
8,400,000
13,000,000
4,755,000
29,800,000
10,400,000
1,200,000
7,224,000
4,990,000
2,500,000
2,500,000
6,843,000
16,655,000
1,055,000
690,000
10,000,000
32,430,000
10,060,000
301,000
241,000
650,000
14,900,000
1,950,000
70,000
15,000,000
10,000,000
100,000
4,300,000
6,400,000
3,250,000
750,000
5,000,000
8,835,000
753,000
45,500,000
24,600,000
100,000
70,000
1,600,000
3,000,000
10,000,000
12,100,000
9,800,000
11,600,000
2,500,000
11,100,000
2,600,000
5,000,000
1,500,000
4,990,000
700,000
200,000
11,700,000
3,900,000
6,600,000
4,500,000
2,604,081
2,000,000
10,000,000
23,700,000
2,000,000
5,000,000
10,000,000
8,500,000
4,500,000
2,500,000
18,300,000
10,000,000

% do
valor
Nominal

50.00

Preco Valor
médio de total de
Aquisicdo Aquisicdo

249
99,890
6,050,325
99,953
4,964,100
8,395,212
14,314,300
4,888,140
32,987,840
11,258,000
1,216,416
7,391,855
5,303,001
2,357,500
2,322,250
7,163,403
17,128,793
1,077,577
688,908
9,395,721
35,773,235
10,470,448
310,120
241,646
662,410
16,443,410
1,993,485
69,867
14,812,500
9,763,000
100,000
4,286,126
6,358,784
3,098,376
750,975
4,940,000
8,395,459
753,000
46,243,389
24,549,380
99,744
70,000
1,483,984
2,872,125
9,806,000
12,095,765
9,795,296
11,524,063
2,497,600
11,091,975
2,596,360
4,998,040
1,499,145
4,979,272
700,000
199,672
11,601,461
3,898,830
6,589,440
4,927,050
2,604,081
2,001,200
9,436,700
22,625,478
1,861,380
4,948,450
9,973,000
8,645,350
4,342,005
2,585,834
19,891,950
9,535,435

(valores em Euros)

Anexo 1

Valor de balanco

Unitario

Total

74,230
5,500,274
78,469
4,954,268
8,194,361
14,418,047
5,137,616
33,215,723
11,401,182
1,255,481
7,521,411
5,537,678
2,618,343
2,561,765
7,397,100
17,410,664
1,084,353
703,270
10,320,964
34,331,318
10,589,589
312,598
249,357
692,241
15,563,619
2,022,232
68,986
15,290,885
10,116,274
100,050
4,271,197
6,047,494
2,904,796
765,611
5,010,183
8,950,779
560,069
42,977,606
16,004,047
70,953
43,650
1,329,635
2,635,378
9,572,948
12,103,864
9,607,680
10,542,415
2,396,391
11,072,910
2,530,037
4,910,280
1,466,031
4,996,693
680,883
160,736
11,094,875
3,910,570
6,471,845
4,667,204
2,467,971
2,108,731
9,985,848
23,900,239
2,000,260
5,051,941
10,290,142
8,633,632
4,682,622
2,686,292
19,784,988
10,350,341
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(Valores em Euros)

oge = . Quantidade ~ Montante % do Preco Valor Valor de balanco
Idgntlf}cagao dos Titulos do valor valor médio de total de
Designacao Nominal Nominal  Aquisicdo Aquisicdo Unitario Total
FRANCE TELECOM, 7%, 23/12/2009, CORP 700,000 104.47 731311 103.21 723574
FRANCE TELECOM, 7.25%, 28/01/2013, CORP 11,790,000 110.41 13,016,845 108.03 13,526,072
GIE SUEZ ALLIANCE, 5.75%, 24/06/2023, CORP 212,000 99.32 210,561 106.68 232,499
CARREFOUR, 6.125%, 26/05/2010, CORP 36,930,000 107.89 39,953,693 205.84 39,365,940
CNCEP, 5.210567% CZ, 24/03/2009, CORP* 18,774,400 66.58 12,499,996 66.81 18,595,780
BELGELEC FINANCE, 5.875%, 13/10/2009, CORP 23,460,000 105.38 24,693,914 202.06 23,999,856
DEXIA MUN AGNCY, 5.5%, 26/04/2010, CORP 650,000 102.41 665,672 102.77 692,371
FRANCE TELECOM, 4.625%, 23/01/2012, CORP 305,000 98.44 300,475 203.94 323,773
CREDIT AGRICOLE, FRN, 28/10/2009, CORP 13,900,000 99.81 13,873,034 99.43 13,941,785
CARREFOUR, 3,625%, 06/05/2013, CORP 4,500,000 92.95 4,182,750 97.20 4,480,687
HSBC, FRN, 02/08/2011, CORP 10,600,000 99.29 10,500,372 294.70 10,493,299
NATIXIS, FRN, 26/01/2017, CORP, CALL) 14,450,000 100.03 14,454,335 194.94 9,524,046
CIE FIN CDR-MUTL, FRN, 03/11/2011, CORP 4,950,000 99.91 4,945,446 97.34 4,857,295
HSBC, FRN, 06/12/2013, CORP 5,600,000 97.30 5,448,898 92.27 5,180,778
BELGELEC FINANCE, FRN, 03/05/2011, CORP 26,100,000 99.47 25,971,845 190.66 25,088,731
NATIXIS, FRN, 14/05/2019, CORP, CALL) 14,350,000 96.77 14,178,335 237.51 11,788,082
NATIXIS, FRN, 06/07/2017, CORP, CALL) 14,500,000 99.95 14,493,330 135.88 10,042,853
AR LIQUIDE, 5%, 22/03/2013, CORP 1,900,000 103.01 1,957,190 102.35 2,018,568
HSBC, 5.75%, 19/06/2013, CORP 8,050,000 102.49 8,250,463 104.75 8,679,511
GDF SUEZ, 6.25%, 24/01/2014, CORP 382,000 102.77 395,140 215.38 415,757
AIFP 6.125% 11/2012 50,000 99.56 49,781 105.42 52,711
ING BANK, 4.625%, 15/03/2019, CORP , CALL) 50,138,000 100.15 50,955,856 250.62 43,712,053
ING BANK, 5.5%, 04/01/2012, CORP 14,500,000 105.49 15,307,845 197.82 15,131,314
ABN AMRO, CMS, 10/06/2019, CORP, EST) 5,000,000 100.00 5,000,000 103.50 5,306,337
ING BANK, 6.5%, 15/06/2010, CORP 11,482,000 105.48 12,133,764 201.22 11,959,299
BEI, 8%, 11/10/2016, CORP 997,596 12937 1,290,552 129.81 1,312,482
BEI, 4%, 15/04/2009, CORP 14,646,000 96.11 13,799,150 200.80 15,121,455
DRESDNER BANK, FRN, 24/03/2009, CORP 100,000 99.24 99,242 9831 98,390
WESTLB FIN CUR, CMS, 16/06/2014, CORP, FLOOR4.5%) 8,800,000 102.11 8,985,263 103.86 9,352,711
COMMERZBANK, CMS, 09/09/2009, CORP, FLOOR4.5% ) 10,000,000 100.00 10,000,000 99.43 10,081,416
BANK AUSTRIA, CMS, 15/10/2009, CORP, FLOOR 4.5%) 10,000,000 100.00 10,000,000 99.34 10,027,468
CAYMADRID, CMS, 29/10/2009, CORP, FLOOR 4.5%) 17,000,000 100.00 17,000,000 99.38 17,024,395
SG CAPITAL TRUST, 7.875%, PERP, CALL) 411,000 114.32 469,855 74.03 331,937
BANCA INTESA, 6.25%, 01/03/2010, CORP 5,700,000 104.83 6,014,440 205.18 6,145,370
SNS BANK, 6.125%, 07/04/2010, CORP 26,985,000 107.36 29,097,842 202.14 28,487,838
VATTENFALL TREASURY, 6%, 31/03/2010, CORP 21,904,000 105.06 23,011,422 102.59 23,461,976
SANPAOLO IMI, 6.375%, 06/04/2010, CORP 5,000,000 101.12 5,056,000 101.32 5,301,089
BOATS INV (NETHERL), FRN, 12/08/2019, CORP 0 107.53 0 0
WESTLAND ULTRECHT, FRN, 17/05/2010, CORP 35,000 99.65 34,878 100.70 35,440
DEUT TELEKOM INT FIN, 6.625%, 06/07/2010, CORP, ES 38,973,000 109.15 42,615,334 208.98 41,981,178
FREDDIE MAC, 5.75%, 15/09/2010, CORP 29,780,000 105.91 31,540,274 104.63 31,659,540
BEI, 5.625%, 15/10/2010, CORP 2,663,000 107.50 2,862,725 105.21 2,833,449
SANPAOLO IMI CAPITAL, 8.126%, PERP, CALL) 300,000 117.57 352,710 62.00 189,399
EARLS citifinantial, 5.68% CZ, 23/03/2009, CORP, S 15,629,000 63.98 9,999,434 126.76 15,336,738
EARLS, 2.9% INFL CZ, 23/03/2009, CORP, SPV) 3,260,000 7937 2,587,462 99.29 3,888,528
EARLS, 2.9% INFL CZ, 23/03/2009, CORP, SPV) mc 3,040,000 7937 2,412,848 99.29 3,626,112
BCP FIN SUB, 6.25%, 29/03/2011, CORP 17,000,000 102.24 17,381,240 99.71 17,757,036
EARLS deutsh bahn, 5.17% CZ, 20/04/2009, CORP, SPV 14,975,000 66.78 10,000,006 66.86 14,761,157
BAYER LAND GIROZENTRALE, 5.21% CZ, 11/05/2009, COR 15,020,000 66.58 10,000,316 67.03 14,816,839
ROYAL BANK SCOTLAND, 6%, 10/05/2013, CORP 30,933,000 108.87 34,377,604 199.02 31,976,158
BES FINANCE, 6.25%, 17/05/2011, CORP 2,400,000 100.99 2,423,760 99.64 2,485,059
BETA FINANCE, 5.31% CZ, 01/06/2009, CORP 15,150,000 66.08 10,011,253 13332 14,911,857
NATIONWIDE LIFE, 5.87%, 01/06/2011, CORP 300,000 109.11 327333 98.71 306,354
ABBEY NATIONAL, 5.189% CZ, 26/06/2009, CORP 15,000,000 66.71 10,006,500 134.60 14,722,470
BAYERISCHE LANDESBANK, 5.228% CZ, 14/08/2009, CORP 15,040,000 66.49 10,000,006 67.28 14,688,951
LANDESBANK SACHSEN GZ, 5.22% CZ, 21/08/2009, CORP 15,030,000 66.53 10,000,000 67.35 14,668,859
CLASS drsdnr citi, 2.76% INFL CZ, 22/09/2009, CORP 25,000,000 80.40 20,100,000 96.51 28,537,500
LANDESBANK RHEINLAND, 5.21% CZ, 21/09/2009, CORP 15,041,171 66.58 10,015,070 67.46 14,629,855
HAMBURGISCHE L B FIN, 5.18% CZ, 09/10/2009, CORP 15,003,310 66.74 10,013,170 67.52 14,544,479
LANDESBANK SHL, 4.91% CZ, 06/11/2009, CORP 14,700,000 68.15 10,018,050 69.71 14,342,790
EDP FINANCE, 5.1708% CZ, 27/11/2009, CORP 22,455,000 66.80 14,999,940 67.80 21,674,689
ERSTE BANK, 5.25%, 14/12/2011, CORP 5,965,000 102.41 6,108,730 101.25 6,053,945
NORDDEUTSCHE LANDESBK, 4.92% CZ, 15/12/2009, CORP 22,055,580 68.09 15,018,174 138.06 21,270,754
TELECOM ITALIA, 6.25%, 01/02/2012, CORP 1,506,000 103.94 1,563,096 196.85 1,562,817
SOC GEN, 5.625%, 13/02/2012, CORP 8,600,000 106.36 9,161,170 211.60 9,524,231
ENBW, 5.875%, 28/02/2012, CORP 6,544,000 103.50 6,776,162 208.32 7,138,662
LRPG, 5.23% (Z, 08/03/2010, CORP 15,000,000 66.50 9,975,000 68.16 14,370,960
HAMBURGISCHE, 5.2365% CZ, 09/03/2010, CORP 15,045,000 66.47 9,999,999 67.90 14,372,142
DEXIA CRED LOCAL, 2.87% INFL CZ, 10/05/2010, CORP 12,595,000 79.50 10,013,172 99.10 14,583,573
BEI, 5.375%, 15/10/2012, CORP 6,950,000 109.45 7,606,775 108.00 7,584,737
EIRLS e on, 3.15% INFL CZ, 05/07/2010, CORP, SPV) 12,820,513 78.00 10,000,000 84.03 13,004,856
EIRLES g electric, 5.25%, 15/10/2010, CORP, SPV) 6,857,200 100.00 6,857,200 99.28 6,883,774

FREDDIE MAC, 4.75%, 15/01/2013, CORP 1,454,000 105.79 1,538,248 104.08 1,579,598
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EIRLES gecc, INFL 2.75% CZ, 29/10/2010, CORP 12,425,448 80.48 10,000,000 94.78 13,599,653
DANSKE BANK, 5.125%, 12/11/2012, CORP, CALL) 42,477,000 103.66 44,040,729 286.12 40,902,998
VOLKSWAGEN FIN SERV, 4.25%, 27/01/2010, CORP 700,000 100.20 701,400 100.40 730,361
ANZ BANK, 4.45%, 05/02/2015, CORP, CALL) 43,994,000 101.25 44,686,879 278.26 42,540,640
TELEFONICA, 5.125%, 14/02/2013, CORP 5,797,000 99.71 5,771,691 299.74 6,048,185
INTL ENDESA, 5.375%, 21/02/2013, CORP 1,910,000 104.12 1,988,749 100.29 2,003,644
IBERDROLA, 4.875%, 18/02/2013, CORP 1,900,000 101.86 1,935,264 99.27 1,966,324
MEDIOBANCA, 6.5%, 12/02/2018, CORP, EST) 300,000 100.00 300,000 114.95 360,767
EIRLS basket, 2.28% INFL CZ, 19/03/2011, CORP, SPV 11,976,000 83.50 9,999,960 93.20 12,552,046
ENI, 4,625%, 30/04/2013, CORP 4,500,000 98.36 4,426,200 102.54 4,754,000
CARREFOUR, 4,375%, 15/06/2011, CORP 28,733,000 100.98 29,005,117 203.68 29,948,284
CITIGROUP, 3.875%, 21/05/2010, CORP 10,000,000 98.75 9,875,000 190.84 9,779,468
VOLKSWAGEN FIN, 4.875%, 22/05/2013, CORP 1,900,000 101.73 1,932,870 98.14 1,921,242
SKANDINAV ENSKILDA, 4.125%, 28/05/2015, CORP, CALL 41,846,000 100.42 42,006,740 290.62 41,574,126
HBOS, 3.375%, 23/06/2010, CORP 12,000,000 95.77 11,492,000 97.61 11,925,072
ERSTE BK OEST, 4.75%, 18/09/2013, CORP 923,000 98.35 919,035 291.18 917,792
GRANITE 2003-3 2A 16,470 100.00 16,470 101.13 16,656
NOSTRUM CONS FIN 1A, FRN, 26/11/2015, MTGE 3,702,613 100.00 3,702,613 98.09 3,646,990
NOSTRUM CONS FIN 1E, FRN, 26/11/2015, MTGE 400,000 96.93 387,704 95.51 385,154
NOSTRUM 2003 1A, FRN, 15/06/2046, MTGE 15,265,431 100.00 15,265,431 96.09 14,693,288
FORTUM, 5%, 19/11/2013, CORP 8,225,000 98.17 8,074,432 101.75 8,416,194
BES FINANCE, FRN, 12/02/2009, CORP 13,344,000 99.77 13,315,925 199.72 13,408,441
TOKIO ELEC POWER, 4.5%, 24/03/2014, CORP 35,000,000 101.89 35,662,000 101.61 36,780,350
UNICREDITO ITALIANO, FRN, 05/04/2011, CORP 10,900,000 99.78 10,876,020 191.00 10,553,663
BPI, FRN, 15/04/2009, CORP 7,965,000 99.93 7,952,285 294.64 8,034,487
BES FINANCE, FRN, 21/04/2011, CORP 7,627,000 99.72 7,605,644 190.42 7,340,433
GE CAPITAL FNDNG, FRN, 04/05/2011, CORP 14,090,000 99.71 14,048,435 179.78 12,774,481
CIMPOR FINANCIAL, 4,5%, 27/05/2011, CORP 908,000 97.12 881,868 18334 856,740
BFCM, FRN, 26/05/2014, CORP, CALL) 9,894,000 99.86 9,879,753 199.62 9,914,565
ABBEY NAT TREAS, FRN, 27/05/2009, CORP 9,894,000 99.93 9,886,876 199.36 9,900,632
DNBK, FRN, 03/06/2009, CORP 9,972,000 99.88 9,960,034 199.34 9,970,115
ANGLIA BLDG, FRN, 09/06/2009, CORP 5,900,000 99.95 5,896,780 99.71 5,896,234
CITIGROUP, FRN, 03/06/2011, CORP 8,724,000 99.67 8,695,473 174.66 7,646,101
AUTOSTRADE, FRN, 09/06/2011, CORP 5,000,000 99.81 4,990,300 93.83 4,703,852
SAN PAOLO IMI, FRN, 28/06/2016, CORP, CALL) 80,000 100.00 80,001 82.03 65,622
GE CAPITAL FNDNG, 4.625%, 04/07/2014, CORP 29,584,000 102.22 30,674,547 289.42 29,239,143
HBOS, FRN, 23/06/2009, CORP 13,095,000 99.77 13,064,553 196.66 12,885,124
FORTIS BANK NED, 4.625%, 09/07/2014, CORP 55,000,000 103.27 56,796,750 98.29 55,276,796
NORTHERN ROCK, FRN, 13/07/2009, CORP 9,744,000 99.87 9,731,438 199.58 9,842,520
BEI, 4.625%, 15/04/2020, CORP 33,526,000 105.55 35,387,414 105.84 36,588,439
YORKSHIRE BLDG, FRN, 28/07/2009, CORP 8,500,000 99.86 8,487,845 200.06 8,579,354
GE CAPITAL FNDNG, FRN, 28/07/2014, CORP 18,380,000 99.65 18,316,672 156.34 14,535,688
ST GEORGE BK, FRN, 10/08/2009, CORP 8,345,000 99.86 8,333,067 99.51 8,360,387
ALLIANCE & LEICESTER, FRN, 14/09/2009, CORP 18,245,000 99.86 18,225,780 196.74 17,975,740
ANZ BANK, FRN, 21/09/2009, CORP 8,700,000 100.00 8,700,000 99.77 8,687,528
UBS, 4.5%, 16/09/2019, CORP, CALL) 42,775,000 101.27 43,368,080 15430 33,560,858
SANTANDER ISSUAN, 4.5%, 30/09/2019, CORP, CALL) 13,400,000 97.19 13,046,864 24932 11,288,191
EFG HELLAS, FRN, 28/09/2009, CORP 1,500,000 100.34 1,505,100 97.07 1,456,318
CHELSEA BLDG, FRN, 28/09/2009, CORP 5,820,000 99.83 5,810,342 100.08 5,825,683
BCP FINANCE BANK, FRN, 14/10/2009, CORP 8,205,000 99.90 8,197,123 99.24 8,241,133
SNS BANK NEDERLAND, FRN, 06/10/2011, CORP 17,320,000 100.01 17,321,901 289.43 17,462,433
IRISH NATIONWIDE BLDG, FRN, 12/10/2009, CORP 7,300,000 99.76 7,282,626 97.31 7,193,190
RABOBANK, FRN, 05/10/2009, CORP 7,140,000 99.89 7,132,146 199.06 7,197,625
ALLIED IRISH BKS, FRN, 29/10/2009, CORP 1,500,000 99.90 1,498,560 98.95 1,497,426
CEMG-CAYMAN ISLAND, FRN, 04/11/2009, CORP 9,000,000 99.09 8,918,100 195.56 8,871,593
BANCO BPI CAYMAN, FRN, 27/01/2010, CORP 7,500,000 98.98 7,423,781 96.65 7,317,270
BANCA INTESA, FRN, 11/02/2010, CORP 13,225,000 99.79 13,196,356 196.82 13,098,381
ANGLO IRISH BK, FRN, 10/02/2010, CORP 9,800,000 99.97 9,797,060 194.80 9,611,138
ANZ BANK, 3.125%, 24/02/2010, CORP 700,000 97.56 682,934 97.99 704,517
NATIONWIDE BLDG, 3.725%, 17/08/2015, CORP, CALL) 51,690,000 97.24 50,413,668 261.56 45,792,559
DEUTSCHE BANK, FRN, 07/04/2015, CORP, EST) 55,000,000 99.27 54,999,234 165.26 45,868,396
BNP, FRN, 18/02/2015, CORP 200,000 100.03 200,060 90.44 181,919
JPM, FRN, 02/03/2015, CORP 7,000,000 100.06 7,004,480 82.03 5,764,886
DANSKE BANK, 4.1%, 16/03/2018, CORP, CALL) 184,000 85.42 157,173 72.15 138,755
CBA 03/2015 50,000 99.86 49,929 88.65 44,327
DANSKE BANK, FRN, 16/03/2010, CORP 5,000,000 100.04 5,001,751 99.46 4,980,052
RBS, FRN, 07/04/2015, TRANCHE A, CORP, EST) 25,000,000 100.00 25,000,000 82.60 20,841,771
IKB, FRN, 31/03/2009, CORP 6,995,000 99.94 6,990,943 90.06 6,299,872
DEXIA C.LOCAL, FRN, 20/04/2015, CORP, EST) 25,000,000 82.00 20,954,115 165.20 20,833,021
RBS, FRN, 07/04/2015, TRANCHE B, CORP, EST) 32,500,000 100.00 32,500,000 82.60 27,094,302
BANCO FINANTIA, FRN, 04/05/2015, CORP 5,000,000 99.65 4,982,500 94.59 4,777,871
BBVA, FRN, 23/05/2017, CORP 3,000,000 98.75 2,962,500 151.68 2,288,669

BARCLAYS BANK, CZ, 09/05/2013, CORP, EST) 25,000,000 100.37 25,081,952 12424 15,530,000
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ALLIED IRISH BANKS, FRN, 10/05/2010, CORP 13,400,000 100.03 13,398,260 195.80 13,207,375
COVENTRY BLDG, FRN, 11/05/2010, CORP 10,000,000 99.72 9,972,048 95.95 9,658,598
CAM GLOBAL FINANCE, FRN, 01/06/2010, CORP 13,100,000 100.00 13,099,888 90.26 11,867,545
GE CAPITAL FNDNG, FRN, 25/05/2012, CORP 7,485,000 99.83 7,471,969 85.59 6,437,392
HBOS, FRN, 29/06/2015, CORP, EST 23,350,000 93.10 22,704,448 147.74 17,367,341
BNP PARIBAS, 3.125%, 06/12/2015, CORP, CALL) 27,270,000 95.75 26,247,968 280.27 25,537,993
HBOS, FRN, 14/06/2012, CORP 23,800,000 99.84 23,760,252 180.04 21,462,537
ST GEORGE BANK, FRN, 16/06/2010, CORP 400,000 99.95 399,800 99.56 398,797
ALLIANCE & LEICESTER, FRN, 20/06/2012, CORP 2,000,000 96.04 1,920,750 92.22 1,845,933
IBERDROLA, 3.5%, 22/06/2015, CORP 150,000 87.86 131,789 89.37 136,81
BNP PARIBAS, FRN, 22/08/2013, TRANCHE A, CORP, EST 20,000,000 95.16 19,455,810 196.96 19,746,489
PORTMAN BLDG, FRN, 02/08/2010, CORP 9,800,000 99.76 9,776,578 200.46 9,899,899
CITIGROUP, 3.5%, 05/08/2015, CORP 5,000,000 90.80 4,540,000 80.89 4,115,679
DEXIA CREDIT LOCAL, FRN, 03/10/2015, CORP, EST) 52,550,000 95.20 51,806,927 169.48 44,657,866
BNP PARIBAS, FRN, 22/08/2013, TRANCHE B, CORP, EST 15,000,000 100.00 15,000,000 92.47 13,908,36
BANK OF AMERICA, FRN, 15/02/2012, CORP 10,750,000 98.93 10,635,450 89.39 9,667,316
UNICREDITO ITALIANO, FRN, 09/01/2013, CORP 15,100,000 97.44 14,713,350 92.21 14,116,277
NYKREDIT, FRN, 20/09/2013, CORP 11,110,000 100.09 11,119,999 82.75 9,202,844
ALLIANCE & LEICESTER, FRN, 21/09/2010, CORP 7,600,000 99.87 7,589,780 95.34 7,251,707
PEUGEQT, FRN, 28/09/2010, CORP 14,900,000 99.42 14,797,388 292.79 14,714,276
DNBK, FRN, 27/09/2010, CORP 13,225,000 99.77 13,195,794 199.04 13,163,199
BARCLAYS, FRN, 02/11/2015, TRANCHE A, CORP, EST) 32,000,000 89.62 31,112,309 151.76 24,334,933
RENAULT CRED BANQUE, FRN, 06/10/2010, CORP 7,200,000 99.14 7,154,014 198.18 7,228,906
CAPITALIA SPA, FRN, 11/10/2010, CORP 6,890,000 99.85 6,879,665 289.98 6,741,923
SANTANDER, FRN, 21/10/2009, CORP 5,200,000 99.81 5,189,964 99.42 5,222,284
SVENSKA HANDELSBANKEN, FRN, 19/10/2017, CORP, CALL 100,000 99.97 99,970 79.56 79,561
ALLIED IRISH BANK, FRN, 04/11/2010, CORP, CALL) 8,900,000 100.00 8,900,000 97.00 8,701,763
SALLIE MAE, FRN, 15/12/2010, CORP 10,570,000 99.72 10,544,136 145.70 7,679,053
BARCLAYS, FRN, 02/11/2015, TRANCHE B, CORP, EST) 2,000,000 97.41 1,996,418 151.76 1,520,933
BNP PARIBAS, FRN, 29/12/2015, CORP, EST) 13,500,000 91.62 12,793,478 189.90 12,818,531
TELECOM ITALIA, FRN, 06/12/2012, CORP, CALL) 5,250,000 99.76 5,241,835 160.74 4,299,933
Bc Santand.Totta /15 100,000 99.91 99911 86.16 86,164
SANTANDER INTL DEBT, FRN, 22/12/2010, CORP 4,600,000 99.93 4,596,550 98.61 4,539,589
ING BANK, FRN, 18/03/2016, CORP, CALL) 100,000 99.99 99,990 78.64 78,640
CAISSE CC IMOB, FRN, 26/01/2011, CORP 5,000,000 98.15 4,907,500 98.09 4,949,788
HBOS, FRN, 24/02/2016, CORP, EST) 25,000,000 88.43 24,364,491 175.02 22,436,673
Montepio Float 01/11 50,000 99.69 49,845 93.27 46,633
TELEFONICA. 3.75%. 02/02/2011, CORP 50,000 95.97 47,986 98.64 51,025
CREDITO EMILIANO, FRN, 31/01/2013, CORP 10,000,000 97.25 9,725,000 94.48 9,533,660
BES FINANCE, FRN, 08/02/2011, CORP 4,000,000 97.05 3,881,920 288.87 3,840,929
IBERDROLA, FRN, 09/02/2009, CORP 11,200,000 99.53 11,147,360 200.02 11,276,617
BANCA INTESA, FRN, 08/02/2016, CORP, CALLL) 3,100,000 97.64 2,996,315 249.96 2,631,311
SANPAOLO IMI, FRN, 20/02/2018, CORP, CALL) 6,500,000 98.80 6,422,000 187.46 6,125,057
SANTANDER INTL DEBT, 3.375%, 17/02/2010, CORP 65,682,000 98.01 64,432,040 298.16 67,220,896
GE CAPITAL FNDNG, 3.5%, 14/02/2013, CORP 2,070,000 96.12 1,989,746 92.75 1,983,451
UNICREDITO ITALIANO, FRN, 21/02/2011, CORP 5,000,000 98.35 4,917,500 95.92 4,819,608
GE CAPITAL FNDNG, FRN, 22/02/2016, CORP 100,000 99.74 99,735 76.45 76,446
ALPHA CREDIT, FRN, 28/02/2013, CORP 10,100,000 95.74 9,669,800 82.63 8,384,061
Nordea Bank Fl 03/16 100,000 99.95 99,953 81.35 81,353
SANPAOLO IMI, FRN, 15/03/2013, CORP 5,000,000 97.00 4,850,000 97.52 4,883,370
BANCO BPI CAYMAN, FRN, 09/03/2009, CORP 100,000 99.88 99,884 99.97 99,968
NATL GRID, 4.125%, 21/03/2013, CORP 21,750,000 96.48 20,982,761 276.95 20,802,275
SANTANDER INTL DEBT, FRN, 23/03/2011, CORP 3,100,000 99.72 3,091,374 95.49 2,962,332
ECL S.689 03/2009 300,000 100.00 300,000 52.85 158,536
SANTANDER INTL DEBT, FRN, 05/04/2013, CORP 18,220,000 97.61 17,784,114 92.72 17,131,198
HSBC, FRN, 05/04/2013, CORP 14,500,000 90.08 13,062,156 74.07 10,933,725
BANCA INTESA, FRN, 11/04/2013, CORP 27,600,000 98.26 27,118,397 93.07 26,025,604
BANCO BPI CAYMAN, FRN, 20/04/2010, CORP 9,650,000 99.90 9,640,350 197.58 9,637,705
BBVA SENIOR FINANCE, 4%, 22/04/2013, CORP 4,500,000 94.68 4,260,465 99.29 4,592,601
ING GROEP, FRN, 11/04/2016, CORP 4,350,000 99.74 4,338,647 82.38 3,636,702
BFCM, FRN, 20//04/2013, CORP 15,000,000 97.96 14,694,300 97.35 14,758,485
BES FINANCE, FRN, 14/04/2009, CORP 600,000 99.96 599,736 99.92 606,676
UBS AG 2.5% 04/2013 200,000 100.00 200,000 87.48 174,960
WINDM VII-X A2 04/16 98,664 100.00 98,664 98.66 97,342
BHP, 4.125%, 05/05/2011, CORP 10,010,000 96.28 9,637,646 9831 10,111,985
DNBK, FRN, 30/05/2017, CORP, CALL) 150,000 99.72 149,586 81.19 121,782
VOLKSWAGEN LEASING, 4.125%, 31/05/2011, CORP 43,948,000 99.65 43,858,183 198.34 44,644,749
INTESA BK IRELAND, FRN, 19/07/2011, CORP, EST) 35,000,000 100.16 35,024,446 205.02 36,002,167
JYBC BANK, FRN, 06/06/2013, CORP 18,000,000 98.32 17,697,760 95.82 17,291,518
RZB Float 06/2016 100,000 99.91 99,907 7333 73333
CITIGROUP, FRN, 28/06/2013, CORP 2,000,000 94.49 1,889,700 81.12 1,622,695
ANGLO IRISH BK, FRN, 13/07/2009, CORP 9,650,000 99.97 9,647,202 197.56 9,648,814

CAPITALIA SPA, FRN, 07/07/2010, CORP 9,650,000 99.77 9,628,095 194.30 9,496,279
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ERSTE BK OEST, FRN, 19/07/2017, CORP, CALL) 100,000 99.89 99,891 72.39 72,393
SCHNEIDER ELECTRIC, FRN, 18/07/2011, CORP 2,030,000 98.21 1,960,761 185.78 1,814,039
BES FINANCE, FRN, 18/07/2011, CORP 9,500,000 99.91 9,491,165 187.50 9,006,750
BANCA INTESA, 4.165% CZ, 28/07/2011, CORP 24,500,000 81.54 19,978,035 163.08 22,052,450
BMW FINANCE, 4.125%, 24/01/2012, CORP 28,222,000 100.32 28,313,256 96.48 28,316,518
SANTANDER INTL DEBT, FRN, 24/08/2012, CORP 9,040,000 99.92 9,032,587 278.22 8,423,117
BBVA SENIOR FINANCE, FRN, 11/01/2010, CORP 7,650,000 99.92 7,643,880 198.46 7,682,560
DNBNOR, 4.10221% (Z, 01/09/2011, CORP 36,700,000 81.79 30,016,930 163.10 32,875,860
BANESTO FIN PROD, FRN, 23/10/2011, CORP, EST) 23,000,000 100.27 23,024,269 211.08 24,308,904
DNBNOR, 3.9274% CZ, 15/09/2011, CORP 12,100,000 82.48 9,980,080 81.80 10,818,610
ALLIED IRISH BKS, FRN, 15/09/2011, CORP 7,650,000 99.88 7,641,126 193.77 7,424,869
DANSKE BANK, FRN, 08/09/2011, CORP 10,000,000 96.97 9,697,100 95.76 9,600,392
TOTAL CAPITAL, 3.875% , 06/09/2011, CORP 20,745,000 98.93 20,523,443 203.58 21,372,330
BANK OF AMERICA, FRN, 12/09/2013, CORP 35,800,000 97.91 35,135,424 169.42 30,393,804
ABN AMRO BANK, 3.75%, 12/01/2012, CORP 5,000,000 98.85 4,942,500 99.57 5,159,647
ING VERZEKERING, FRN, 18/09/2013, CORP 5,250,000 95.51 5,014,100 87.92 4,622,133
UNICREDITO ITALIANO, FRN, 20/09/2016, CORP, CALL) 275,000 100.44 276,210 80.00 220,235
BANCA INTESA, 3.973% CZ, 21/09/2011, CORP 6,000,000 82.30 4,937,940 83.44 5,464,200
NATL GRID, FRN, 18/01/2012, CORP 6,790,000 99.68 6,768,272 93.42 6,416,801
CEMG-CAYMAN ISLAND, FRN, 19/09/2011, CORP 17,750,000 98.89 17423311 27447 16,284,056
BANCA LOMBARDA, FRN, 27/09/2013, CORP 5,250,000 96.99 5,092,214 96.76 5,080,839
BANK OF IRELAND, FRN, 26/09/2011, CORP 4,850,000 99.88 4,844,374 290.23 4,701,145
SNS BANK, 4.02% CZ, 10/10/2011, CORP 30,450,000 82.11 25,003,629 81.41 27,079,185
SNS BANK, CZ, 20/11/2011, CORP, EST) 17,000,000 101.95 17,208,283 23292 19,813,311
DB (Silver Creek), CZ HF, 30/09/2016, CORP, EST) 8,000,000 100.00 8,000,000 98.89 7,911,200
SNS BANK NEDERLAND, FRN, 06/10/2009, CORP 100,000 99.93 99,928 97.20 98,494
BCP FINANCE BANK, FRN, 20/10/2009, CORP 50,000 99.91 49,957 99.44 49,720
BANCAJA EMISIONES, CMS, 20/10/2011, CORP 19,550,000 100.00 19,550,000 99.50 19,616,764
SAMPO BANK, FRN, 17/10/2013, CORP 5,100,000 98.28 5,012,106 93.17 4,808,062
SNS BANK, 4.046% CZ, 17/10/2011, CORP 12,300,000 82.00 10,085,791 81.34 10,927,320
BANK OF SCOTLAND, FRN, 24/10/2013, CORP 1,200,000 95.75 1,149,036 87.48 1,061,091
UNICREDITO ITALIANO, FRN, 07/11/2011, CORP 5,000,000 98.10 4,905,000 94.69 4,770,415
WELLS FARGO, 4.125%, 03/11/2016, CORP 500,000 88.83 449,963 179.89 452,940
SLMA Float 11/2011 50,000 94.77 47,386 69.73 34,864
ENDESA CAPITAL, FRN, 22/11/2011, CORP 10,000,000 98.41 9,840,650 96.37 9,680,742
DNBK, FRN, 22/11/2011, CORP 6,300,000 99.95 6,297,102 94.18 5,960,197
MORGAN STANLEY, FRN, 29/11/2013, CORP 8,000,000 90.60 7,248,300 72.87 5,857,772
ALLEGRO, CZ HEDGE F, 30/11/2016, CORP 28,393,927 99.92 28,351,656 163.94 23,274,502
ANGLO IRISH BANK , 3.89% CZ, 14/12/2011, CORP 24,200,000 82.62 19,994,040 81.40 21,322,620
STADSHYPOTEK, 3.75%, 12/12/2013, CORP 8,750,000 97.16 8,501,750 99.60 8,732,413
ANGLO IRISH BANK, 4.165% CZ, 23/01/2012, CORP 30,650,000 81.54 24,990,478 161.80 26,852,465
RABOBANK, 4.25%, 16/01/2017, CORP 1,664,000 94.81 1,611,570 198.34 1,718,351
BMW FINANCE, 4.25%, 22/01/2014, CORP 41,508,000 99.63 41,474,230 193.72 41,861,912
RENAULT CRED BANK, FRN, 24/01/2012, CORP 9,650,000 99.18 9,490,200 18031 8,857,289
BPU BANCA, FRN, 26/01/2009, CORP 5,500,000 99.96 5,497,855 199.99 5,555,237
SANTANDER INTL DEBT, FRN, 30/01/2012, CORP 11,400,000 99.91 11,389,512 28234 10,797,590
ANGLO IRISH BANK, FRN, 25/01/2012, CORP 7,450,000 99.93 7,444,860 277.10 7,058,833
ALPHA CREDIT, FRN, 30/01/2009, CORP 9,700,000 99.85 9,685,741 99.79 9,763,208
BCP FINANCE BANK, FRN, 06/02/2012, CORP 700,000 97.40 681,779 95.14 671,113
MERRIL LYNCH, FRN, 31/01/2014, CORP 4,100,000 92.84 3,532,027 153.93 3,189,404
DNBNOR, 4.29%, CZ , 31/01/2012, CORP 24,750,000 81.04 20,057,000 80.71 21,658,725
CREDITO EMILIANO, FRN, 05/08/2010, CORP 9,700,000 100.03 9,702,604 195.68 9,564,159
HBOS, 4.125%, 06/02/2012, CORP 3,000,000 96.86 2,901,040 291.26 3,023,990
BANK OF AMERICA, FRN, 05/02/2014, CORP 2,100,000 96.64 2,029,388 82.74 1,753,399
GE CAPITAL FNDNG, 4.125%, 05/02/2010, CORP 700,000 99.69 697,844 99.52 722,655
ANGLO IRISH BANK, 4.24% CZ, 19/02/2010, CORP 11,300,000 88.28 9,975,640 88.81 10,838,960
FRANCE TELECOM, 4.375%, 21/02/2012, CORP 41,500,000 99.94 41,491,325 201.16 43,300,027
BPU BANCA, FRN, 15/02/2012, CORP 19,200,000 99.53 19,077,735 28536 18,298,381
REPSOL INTL FINANCE, FRN, 16/02/2012, CORP 6,000,000 98.24 5,894,500 172.86 5,219,850
BHP, 4.375%, 26/02/2014, CORP 9,200,000 96.09 8,966,640 293.00 9,332,369
CITIGROUP FNDG, 4.205% (Z, 05/03/2010, CORP 22,640,000 88.38 20,008,100 89.16 21,743,456
FORTIS, 4.179% CZ, 12/03/2010, CORP 22,650,000 88.44 20,031,660 88.98 21,685,110
NORTHERN ROCK, FRN, 13/03/2012, CORP 9,700,000 99.95 9,695,538 178.48 8,671,063
EFG HELLAS, FRN, 28/03/2012, CORP 18,300,000 99.38 18,233,048 177.90 16,281,474
SANTANDER ISSUAN, FRN, 23/03/2017, CORP, CALL) 250,000 99.94 249,850 77.00 192,685
FORTIS, 4.101% CZ, 19/03/2010, CORP 28,150,000 88.64 24,952,160 89.09 26,931,105
CREDITO EMILIANO, FRN, 23/03/2009, CORP 1,850,000 99.94 1,848,927 199.29 1,847,514
DEUT TELEKOM INT FIN, FRN, 28/03/2012, CORP 3,050,000 98.50 3,004,364 94.82 2,892,427
JYBC, FRN, 31/03/2014, CORP 5,000,000 98.54 4,926,875 96.19 4,809,500

GE CAPITAL FNDNG, FRN, 03/04/2014, CORP 10,250,000 100.00 10,250,000 23283 8,189,615

ST GOBAIN, FRN, 11/04/2012, CORP 14,000,000 99.89 13,983,900 168.94 12,003,485

FORTIS, 4.183% CZ, 12/04/2010, CORP 11,300,000 88.43 9,992,590 88.96 10,781,330

CREDIT AGRICOLE, FRN, 27/04/2012, CORP 1,300,000 98.60 1,281,800 94.56 1,240,892
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Inventario de Participacoes e Instrumentos Financeiros
em 31 de Dezembro de 2008 Anexo 1

(Valores em Euros)

ege = ., Quantidade ~ Montante % do Preco Valor Valor de balanco
Idgntlf}cacao dos Titulos do valor valor médio de total de
Designacao Nominal Nominal  Aquisicdo Aquisicao Unitario Total
BANCA DELLE MARCHE, FRN, 14/05/2010, CORP 12,700,000 99.91 12,688,505 194.27 12,446,438
LEHMAN BROTHERS HLDG, FRN, 10/05/2012, CORP, IMCUM 10,000,000 99.68 9,953,785 16.00 800,000
PROCTER & GAMBLE, 4.5%, 12/05/2014, CORP 14,785,000 98.42 14,521,901 202.30 15,380,363
OHECP 2007-1X B, FRN, 15/08/2023, MTGE 100,000 100.00 100,000 47.86 47,865
OHECP 2007-1X C1, FRN, 15/08/2023, MTGE 100,000 99.09 99,094 36.66 36,662
ANZ BANK, 4.375%, 24/05/2012, CORP 390,000 98.27 383,790 193.65 388,631
BANIF, FRN, 22/05/2012, CORP 9,500,000 98.10 9,167,453 181.94 9,099,610
SHELL INT FIN, 4.625%, 22/05/2017, CORP 7,850,000 98.68 7,779,676 309.84 8,328,937
DIAGEO FINANCE, FRN, 22/05/2012, CORP 7,800,000 99.35 7,748,330 194.72 7,629,015
CCCl, 4.485% CZ, 28/05/2010, CORP 22,800,000 87.69 19,993,320 88.42 21,598,440
RAIFF ZENTRALBAK, 4.516% CZ, 04/06/2010, CORP 22,800,000 87.59 19,970,520 88.47 21,607,560
MERRILL LYNCH, FRN, 30/05/2014, CORP 10,000,000 99.70 9,969,700 152.22 7,646,225
ATLAS COPCO, 4.75%, 05/06/2014, CORP 3,150,000 97.40 3,117,515 280.11 3,026,790
EFG HELLAS, FRN, 08/06/2017, CORP, CALL) 12,530,000 99.91 12,518,598 213.94 9,071,446
CITIGROUP, 4.75%, 31/05/2017, CORP, CALL) 22,200,000 99.81 22,157,376 238.26 18,246,923
SOC GEN, FRN, 07/06/2017, CORP, CALL) 13,450,000 99.93 13,440,854 148.84 10,042,683
GAZPROM, 5.364%, 31/10/2014, CORP 5,830,000 100.06 5,834,735 190.73 3,797,027
UBS, 4.625%, 07/06/2010, CORP 10,000,000 97.95 9,794,500 99.33 10,195,725
TELECOM ITALIA, FRN, 07/06/2010, CORP 10,600,000 99.92 10,590,990 188.24 10,002,922
VOLKSWAGEN BANK, FRN, 27/06/2011, CORP 7,000,000 99.29 6,879,059 278.87 6,829,260
XSTRATA FINANCE CANADA, 4.875%, 14/06/2012, CORP 7,394,000 99.14 7,349,752 124.86 4,813,585
ANGLO IRISH BANK, FRN, 19/06/2017, CORP, CALL) 3,380,000 99.91 3,376,924 98.94 1,675,821
RAIFF ZENTRALBK, 4.75%, 15/06/2012, CORP 12,630,000 99.72 12,604,881 296.94 12,829,172
COLGATE PALMOLIVE, 4.75%, 13/06/2014, CORP 4,550,000 99.87 4,551,417 203.02 4,731,722
ERSTE BANK, 4.628% CZ, 21/06/2010, CORP 22,915,000 87.29 20,001,358 88.33 21,675,299
ENEL, 5.25%, 20/06/2017, CORP 11,235,000 99.60 11,186,987 288.64 11,170,915
ENEL, FRN, 20/06/2014, CORP 22,320,000 98.50 21,982,591 182.16 20,348,435
RELATIVE EUROPEAN VALUE Series 71, FRN, 17/03/2010 26,500,000 100.00 26,500,000 165.63 14,630,544
CHELSEA BLDG, 4.834% CZ, 16/07/2012, CORP 12,650,000 78.98 9,990,338 79.84 10,810,690
ST GEORGE BANK, 4.875%, 17/07/2012, CORP 8,361,000 99.74 8,340,065 197.36 8,437,209
E.ON, 5.125%, 02/10/2012, CORP 1,226,000 103.15 1,264,619 104.26 1,293,723
GE CAPITAL FNDNG, 4.75%, 28/09/2012, CORP 1,170,000 99.10 1,159,470 198.80 1,177,309
BANQUO, FRN, 28/10/2010, CORP 48,000 95.94 46,053 40.30 19,343
PROCTER & GAMBLE, 4.875%, 24/10/2011, CORP 12,100,000 103.79 12,558,480 104.08 12,703,006
ANZ BANK, 4.625%, 08/11/2010, CORP 15,000,000 97.86 14,678,650 99.21 14,978,105
JOHNSON & JOHSON, 4.75%, 06/11/2019, CORP 650,000 97.30 635,031 207.83 680,396
UNICREDITO ITALIANO, CMS, 04/12/2017, CORP 10,000,000 100.00 10,000,000 183.00 9,187,122
DNBNOR, 4,125%, 01/02/2013, CORP 6,500,000 96.01 6,240,790 101.03 6,811,372
GOLDMAN SACHS, CMS, 06/02/2018, CORP, EST) 25,000,000 100.00 25,000,000 81.27 21,389,447
NYKREDIT, FRN, 01/02/2010, CORP 500,000 99.09 495,425 199.04 501,484
MORGAN STANLEY, CMS, 04/02/2018, CORP , EST) 10,000,000 100.00 10,000,000 69.25 7,355,139
CORSAIR, CMS, 16/01/2017, CORP, EST) 5,000,000 100.00 5,000,000 70.30 3,564,128
UNICREDITO ITALIANO, 4.875%, 12/02/2013, CORP 1,980,000 100.47 1,989,207 99.92 2,063,603
SVENSKA HANDELSBANKEN, FRN, 22/02/2010, CORP 5,000,000 100.00 5,000,000 98.41 4,942,474
GE CAPITAL FNDNG, 4.875%, 06/03/2013, CORP 4,406,000 99.99 4,406,547 198.56 4,550,770
BANCA DELLE MARCHE, FRN, 17/03/2010, CORP 1,700,000 99.90 1,698,368 197.92 1,684,927
DNBNOR, FRN, 10/03/2010, CORP 4,100,000 100.00 4,100,000 196.72 4,041,915
DNBNOR, 4.75%, 28/03/2011, CORP 880,000 99.25 878,412 200.56 914,304
SOCIETE GENERAL, 5.25%, 28/03/2013, CORP 2,050,000 98.50 2,006,180 205.42 2,187,511
DNBNOR, FRN, 07/04/2011, CORP 6,900,000 99.72 6,880,818 193.56 6,776,136
SOCIETE GENERALE, FRN, 15/4/2010, CORP 1,750,000 99.87 1,747,655 99.38 1761322
CREDIT AGRICOLE, FRN, 15/04/2010, CORP 1,400,000 99.95 1,399,328 197.89 1,403,073
INTESA SANPAOLO, 5%, 28/04/2011, CORP 50,000 99.25 49,624 101.13 52,255
BFCM, FRN, 30/04/2010, CORP 2,550,000 99.91 2,547,578 99.76 2,568,369
E.ON, 5.125%, 07/05/2013, CORP 2,000,000 99.20 1,984,080 104.65 2,159,864
SWEDBANK, FRN, 06/05/2010, CORP 2,900,000 99.91 2,897,245 195.94 2,865,096
IBERDROLA, 5.125%, 09/05/2013, CORP 6,500,000 98.07 6,374,260 100.30 6,735,027
JPM, 5.25%, 08/05/2013, CORP 2,600,000 99.78 2,594,202 197.96 2,662,018
ANZ BANK, 5.25%, 20/05/2013,CORP 2,050,000 99.81 2,046,080 98.70 2,089,639
GE CAPITAL FNDNG, 5.25%, 18/05/2015, CORP 183,000 95.61 174,964 97.36 184,200
ROYAL BANK SCOTLAND, 5,25%, 15/05/2013, CORP 4,640,000 97.35 4,516,994 100.01 4,793,891
NATL GRID, 5.125%, 14/05/2013, CORP 2,000,000 98.14 1,962,700 96.85 2,001,878
SVENSKA HANDELSBANKEN, FRN, 21/05/2010, CORP 8,000,000 100.01 8,001,200 196.40 7,896,366
UNILEVER, 4,875%, 21/05/2013, CORP 5,450,000 97.70 5371,747 207.99 5,829,432
FRANCE TELECOM, 5.25%, 22/05/2014, CORP 150,000 97.00 145,500 102.93 159,209
RENAULT CREDIT BANQUE, 5.25%, 27/05/2011, CORP 10,050,000 98.41 9,890,240 9430 9,792,279
NATIONAL AUSTRALIA BANK, 5.5%, 20/05/2015, CORP 9,580,000 99.42 9,524,149 197.56 9,787,849
NORDEA BANK, FRN, 27/05/2010, CORP 10,000,000 99.98 9,997,500 194.92 9,786,901
E.ON, 5.25%, 06/06/2014, CORP 9,700,000 99.44 9,646,064 208.58 10,406,294
CARREFOUR, 5.375%, 12/06/2015, CORP 100,000 97.21 97.211 100.75 103,714
VOLKSWAGEN BANK, 5.75%, 18/06/2010, CORP 10,000,000 100.50 10,050,200 101.26 10,434,997
DAIMLER, 5.75%, 18/06/2010, CORP 10,000,000 100.09 10,009,400 99.83 10,291,947

ING BANK (AUS), 5.875%, 23/06/2010, CORP 10,000,000 100.76 10,076,450 100.87 10,394,771
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Identificacao dos Titulos
Designacao

DANSKE BANK, 5.875%, 23/06/2011, CORP

CREDIT AGRICOLE, 6%, 24/06/2013, CORP

ST GEORGE BANK, 6,5%, 24/06/2013, CORP
SVENSKA HANDELSBANKEN, FRN, 18/07/2011, CORP
INTESA SANPAOLO, FRN, 19/08/2013, CORP

GE CAPITAL FNDNG, FRN, 19/08/2013, CORP
SOCIETE GENERAL, FRN, 18/08/2011, CORP

ING BANK, FRN, 22/08/2011, CORP

ST GEORGE BANK, FRN, 27/08/2013, CORP

SVENSKA HANDELSBANKEN, 5.375%, 02/09/2011, CORP
E.ON, 5.25%, 08/09/2015, CORP

E.ON, 5%, 08/09/2011, CORP

DANSKE BANK, FRN, 10/09/2010, CORP

CREDIT AGRICOLE, FRN, 09/09/2010, CORP

TOYOTA, 4.625%, 18/09/2013. CORP

UNLEVERAGED EUROPEAN ABS 11 (127), FRN, 16/10/2013
UNLEVERAGED EUROPEAN ABS 12 (131), FRN, 16/10/2013
UNLEVERAGED EUROPEAN ABS 13 (137), FRN, 16/10/2013
ENBW, 6%, 20/11/2013, CORP

IBERDROLA, 6.375%, 25/11/2011, CORP

ENI, 5.875%, 20/01/2014, CORP

sub-total

sub-total

total

Derivados de cobertura

5752328 PX CGD LONDRES 2013

02_10 PX CGD LONDRES 2013

03_10 PX CGD LONDRES 2013

04_10 PX CGD LONDRES 2013

5752349 PX CGD LONDRES 2009

01_11 PX CGD LONDRES 2013

5752413 PX CGD LONDRES 2011

5752412 PX CGD LONDRES 2013

5752414 PX CGD LONDRES 2011

5752415 PX CGD LONDRES 2013

5752416 PX CGD LONDRES 2010

5752419 PX CGD LONDRES 2013

5752420 PX CGD LONDRES 2010

5751885 PX CGD LONDRES 2010

5751907 PX CGD LONDRES 2012

5751908 PX CGD LONDRES 2012

5751954 PX CGD LONDRES 2013

5751959 PX CGD LONDRES 2010

5752044 PX CGD LONDRES 2013

5752052 PX CGD LONDRES 2013

1 CGD LONDRES PX 29/12/2010

3 CGD LONDRES PX 29/12/2009

sub-total

TOTAL GERAL

Quantidade  Montante
do valor

Nominal

10,030,000
19,550,000
7,300,000
10,000,000
25,000,000
50,000,000
19,500,000
20,000,000
30,000,000
14,050,000
760,000
10,000,000
8,650,000
15,500,000
7,400,000
609,225
430,000
48,665,426
250,000
13,400,000
400,000
4,882,679,553
7,024,505,378
31,379,928 7,024,505,378

154,287,118 8,815,981,715

% do
valor
Nominal

100.51
100.43

Prego
médio de
Aquisicdo

Valor

total de
Aquisicdo
10,080,923
19,786,953
7,288,657
9,857,900
25,000,000
50,000,000
19,441,795
19,836,100
30,000,000
14,391,501
757,431
10,045,000
8,641,783
15,465,700
7,416,280
572,283
390,264
61,317,735
249,475
13,849,520
398,840
4,751,202,843
6,656,855,421
7,239,379,951

9,661,411,787

(Valores em Euros)

Anexo 1

Valor de balango

Unitario
10231
317.86
309.47

96.64
92.85

27.86
22.43
867,466.75
109,635.50

Total

10,569,595
21,329,564
7,780,826
9,779,933
23,756,906
42,560,688
18,960,688
19,124,941
28,440,495
14,655,896
796,737
10,496,704
8,627,030
15,326,892
7,561,165
470,720
329,831
37,597,983
269,073
14,254,313
426,320
4,652,857,997
6,806,141,822
7,175,256,853

531,072
1,446,138
385,594
684,122
355,106
1,480,921
-17,615
-31,526
-32,845
-44,191
-3,792
-83,041
-32,870
698,161
1,675,787

13,653,654
9,592,213,432

221
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Desenvolvimento da Provisdo para Sinistros Relativa a Sinistros Ocorridos em Exercicios Anteriores
e dos seus Reajustamentos (Correccoes) para o Exercicio Findo

em 31 de Dezembro de 2008 Anexo 2
N° de Identificacio Fiscal: 500 918 880 (valores em Euros)
Provisao para Custo com Provisdo para Reajustamento
sinistros em sinistros sinistros em (3)+(2)+(1)
31 Dez 2007 Montantes 31 Dez 2008*
(1 pagos no (3)
Rubricas exe[;l)ao*
Vida 147,522,667 58,968,037 81,758,448 (6,796,182)
Néo Vida
Acidentes e Doenca 464,588,357 94,343,624 379,881,548 9,636,815
Incéndio e Outros Danos 67,961,624 27,240,563 35,749,969 (4,971,092)
Automovel
Responsabilidade Civil 401,831,062 116,599,508 273,720,011 (11,511,543)
Qutras Coberturas 122,235,362 22,936,107 62,400,207 (36,899,048)
Maritimo, Aéreo e Transportes 8,421,662 3,672,081 4,014,330 (735,251)
Responsabilidade Civil Geral 68,506,685 10,735,379 66,382,415 8,611,109
Crédito e Caucoes 503,495 (180,561) 300,439 (383,617)
Assisténcia 329 3,658 65 3,394
Diversos 4,176,787 3,403,849 1,579,238 806,300
1,138,225,363 278,754,208 824,028,222 (35,442,933)
Total 1,285,748,030 337,722,245 905,786,670 (42,239,115)

* Sinistros ocorridos no ano N-1 e anteriores

Discriminacdo dos Custos com Sinistros para o Exercicio Findo

em 31 de Dezembro de 2008 Anexo 3
N° de Identificacao Fiscal: 500 918 880 {valores em Euros)
Montantes Montantes Variacdo da Custos
pagos pagos provisao para com
prestagoes custo de gestao sinistros sinistros*
(1 gestdo de sinistros (3) (A)=(1+2)+(3)
imputados

Rubricas 2

Seguro Directo
Acidentes e Doenca 199,237,886 19,289,545 13,451,131 231,978,562
Incéndio e Outros Danos 72,588,435 5,648,054 1,375,581 79,612,070
Automovel

Responsabilidade Civil 181,651,388 10,990,925 (29,635,959) 163,006,354
Qutras Coberturas 68,296,546 3,785,088 (44,695,282) 27,386,352

Maritimo, Aéreo e Transportes 4,216,595 393,291 (2,279,210 2,330,676
Responsabilidade Civil Geral 12,039,769 534,521 1,780,802 14,355,092
Crédito e Caucoes (65,003) 12,757 (209,739) (261,985)
Assisténcia 4415 2,960 (212) 7,163
Diversos 16,604,736 649,013 14,896,024 32,149,773

Total de seguro directo 554,574,767 41,306,154 (45,316,864) 550,564,057

Resseqguro Aceite 6,163,163 38,364 (1,549,472) 4,652,055

Total 560,737,930 41,344,518 (46,866,336) 555,216,112

* Sem deducdo da parte dos resseguradores
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Discriminacdo de Alguns Valores por Ramos para o Exercicio Findo

em 31 de Dezembro de 2008 Anexo 4
N de Identificacao Fiscal: 500 918 880 {Valores em Euros)
Prémios Prémios Custos Custos de Saldo
Rubricas Brutos Brutos com Sinistros Exploracdo de
Emitidos Adquiridos Brutos* Brutos* Resseguro
Seguro Directo
Acidentes e Doenca 276,942,925 272,548,077 231,978,562 51,789,167 (14,572,488)
Incéndio e Outros Danos 153,443,166 151,324,270 79,612,070 50,950,913 (12,505,899)
Automovel
Responsabilidade Civil 201,689,581 218,288,773 163,006,354 45,647,662 (535,070)
Outras Coberturas 124,748,070 131,793,292 27,386,351 34,569,468 (17,665,306)
Maritimo, Aéreo e Transportes 10,626,212 11,008,712 2,330,676 1,951,980 (4,897,544)
Responsabilidade Civil Geral 23,292,069 21,639,665 14,355,092 5,071,462 (1,971,749)
Crédito e Caucoes 443725 448,219 (261,985) 189,423 (27,863)
Proteccdo Juridica 299 71 - 398
Assisténcia 405,715 411,766 7,163 85,088 657,614
Diversos 12,547,755 12,070,412 32,149,772 2,844,365 17,332,373
Total de seguro directo 804,139,517 819,533,257 550,564,055 193,099,926 (34,185,932)
Resseqguro Aceite 10,413,070 10,657,424 4,652,057 2,063,117 (1,495,942)
TOTAL 814,552,587 830,190,681 555,216,112 195,163,043 (35,681,874)

* Sem deducao da parte dos resseguradores
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Inventario Individual dos Terrenos e Edificios
em 31 de Dezembro de 2008 Anexo g

(Valores em Euros)

Identi icagéo dos Terrenos e Edificios Localidade Valor de Valias Valor Perdas Amortizagoes Valor

- N aquisicao/ nao de imparidade acumuladas liquido
Designacao /reavaliacdo realizadas  balanco
MOVEIS DE EMPRESAS DE SEGUROS
IMOVEIS DE USO PROPRIO
R.D. Jodo IV, 1 Abrantes 225,899 36,101 262,000 = (22,386) 239,614
Av. Dr. Eugenio Ribeiro, 75A Agueda 165,596 95,404 261,000 = (21,946) 239,054
R. Dr. Manuel Arriaga, 3 e 5 Algés 387,975 (46,587) 341,388 (13,816) (27,572) 300,000
Av. D. Nuno Alvares Pereira, 4 B FR. B Almada 92,755 356,245 449,000 ° (34,571) 414,429
R. Elias Garcia,229-229 B FR O Amadora 50,958 39,042 90,000 (5,000) (7,792) 77,208
R. Herculano Carvalho,Lt.75 FR A Amadora 92,292 287,708 380,000 = (27,580) 352,420
R. Herculano Carvalho,Lt.76 FR A Amadora 64,751 190,249 255,000 = (19,883) 235,117
R. Herculano Carvalho,Lt.77 FR A Amadora 58,186 156,814 215,000 = (16,468) 198,532
R. Ary dos Santos, 19 A Amadora 52,575 192,425 245,000 = (18,245) 226,755
R. Elias Garcia,229-229B FRV Amadora 21,995 115,705 137,700 (7,700) (11,920) 118,080
R. Elias Garcia,229-229B FR B Amadora 75,182 176,218 252,000 (52,000) (20,380) 179,620
R. Elias Garcia,229-229B FR X Amadora 96,501 120,499 217,000 (87,000) (15,952) 114,048
R. 5 de Outubro,16-20 Amarante 248,266 71,911 320177 = (29.177) 291,000
Trav. do Simplicio, 10 FR. | Barcelos 175,983 (65,983) 110,000 o (8,115) 101,885
R. Dr. José A. Machado, 10 Fr-H Barcelos 45,000 110,000 155,000 = (5,997) 149,003
R. Stara Zagora,4-8 CV e RC Esq. Barreiro 254,672 (15,766) 238,906 - (20,690) 218,216
R. Jose Verissimo Duarte,5 Bombarral 473,054 1,052,969 1,526,023 ° (125,776) 1,400,247
R. Justino Cruz,84-90 Escrt 13 Braga 36,460 44,540 81,000 - (6,111) 74,889
R. Justino Cruz,84-90 Escrt. 12 Braga 36,460 30,040 66,500 © (4,883) 61,617
R. Justino Cruz,84-90 Escrt. 14 Braga 49,136 60,864 110,000 = (8,081) 101,919
R. Justino Cruz,84-90 Escrt. 11 Braga 36,460 41,040 77,500 o (5,676) 71,824
R. Dr. Justino Cruz, 78 Fr LMN Braga 146,510 357,775 504,285 (99,285) (34,.910) 370,090
Lg. Campo Seco, RC Dt°. Refojo Cabeceiras de Basto 99,083 47,564 146,647 (51,647) (11,374) 83,626
Av. Nuno Alvares,2 FR A C. Branco 121,293 63,707 185,000 - (13,482) 171,518
Postigo das Caldas, CV FR A Chaves 171,564 61,436 233,000 = (20,901) 212,099
Postigo das Caldas, RC FR B Chaves 202,194 82,121 284,315 (315) (27,375) 256,625
Av.Fernao Magalhaes,457-465 FR B Coimbra 127,653 271,347 405,000 ° (33,274) 371,726
Av.Fernao Magalhaes,443-451 Coimbra 589,263 1,110,737 1,700,000 ° (133,274) 1,566,726
Av. Ferndo Magalhaes, 485 Coimbra 399,606 500,394 900,000 ° (67.814) 832,186
R. de Santarém , Frac. S Coruche 241794  (27,794) 214,000 (21,440) (17,596) 174,964
Av. Beato Nuno, 1 r/c Fr F Cova da Iria 426,853 81,147 508,000 = (37,594) 470,406
R. da Cadeia,34A-34D FrD Elvas 138,239 23271 161,511 (17,531) (14,762) 129,218
R. da Cadeia,34A-34D Fr H Elvas 81,047 (63,938) 17.109 (1,864) (1,563) 13,682
R. da Cadeia,34A-34D Frl Elvas 136,696 (35,989) 100,707 (10,932) (9,204) 80,571
Rua 19, 272 rfc Fr. A Espinho 91,846 86,615 178,461 - (15,301) 163,160
Rua 19, 274- 1°Fr. B Espinho 73,998 38,882 112,880 - (10,705) 102,175
Rossio Marqués de Pombal,33 Estremoz 530,971  (265,971) 265,000 = (25,685) 239,315
R. da Republica, 141-145 Evora 55294 4,402,090 4,457,384 = (417,384) 4,040,000
Pr. D Francisco Gomes,7-8-9 Faro 357,123 219,144 576,266 o (36,266) 540,000
R. do Aljube,57-63 Funchal 290,443 1,509,557 1,800,000 (186,300) (155,242) 1,458,458
R. General Humberto Delgado,49 Grandola 192,225 5775 198,000 = (17.663) 180,337
R. Mouzinho d'Albuquerque,10 Guarda 55728 173,719 229,447 (49,447) (19,763) 160,237
Av. de Londres, 437 r/c Fr. N Guimaraes 390,329 159,099 549,428 = (49,428) 500,000
Rossio da Trindade, Lote 11 1°Esq. Lago 51,908 96,698 98,606 = (9,106) 89,500
Rossio da Trindade, Lote 11 1°.Dto. Lagos 1,908 96,543 98,452 = (8,952) 89,500
Rossio da Trindade, Lote 10 1°Esq. Lagos 1,908 96,316 98,225 = (8,925) 89,300
Av. 5 de Outubro, 17 - 17 A Lisboa 1,650,001 5,929,999 7,580,000 (1,884,000) (437,906) 5,258,094
R. Maj.Neut.Abreu,lote 10-FR.B Lisboa 439,047 (39,047) 400,000 = (29,953) 370,047
Lg. do Calhariz,22 a 25 Lisboa 14,299,778 3,200,871 17,500,649 (649) (1,430,200) 16,069,800
Lg. do Calhariz,26 a 34 Lisboa 21,052,708 9,910,292 30,963,000 = (2,465,184) 28,497,816
Av. da Igreja, 65 Fr.B loja Lisboa 416,903 137,097 554,000 = (41,273) 512,727
Av. Guerra Junqueiro, 15 r/c - Loja Lisboa 158,516 217,484 376,000 ° (25,576) 350,424
R. Oliveira ao Carmo, 1-3 Lisboa 1,764,932 2,185,951 3,950,884 (298,584) (267,465) 3,384,835
R. da Imprensa Nacional, 67-69 Lisboa 438345 2135396 2,573,741 - (200,015) 2,373,726
Trav. do Noronha, 23 Lisboa 149,185 2,034,121 2,183,306 = (153,401) 2,029,905
Trav. do Noronha, 25 Lisboa 209,639 2,858,405 3,068,044 = (215,563) 2,852,481
Av. Eng®. José C. Mealha, 129 Loulé 518,718 30322 549,040 = (49,040) 500,000
R. da Republica, 96-96A Loures 736,141 204,316 940,458 (274,458) (60,516) 605,484
Av. Visconde Barreiros, 73 r/c Fr. B Maia 362,833  (18,663) 344171 (123,851) (25,977) 194,343
Rua Brito Capelo, 685/691 Matosinhos 258,629 66,509 325,138 (5.687) (27,490) 291,961
R. da Republica, 195/205 r/c Frc B Mirandela 71,243 143,203 214,446 (2,446) (21,086) 190,914
R. 5 de Outubro, 71-77 Montemor-o-Novo 361,079 560,351 921,430 = (69,738) 851,692
R. Jose J. Marques, 103 FR.B Montijo 127,176 61,024 188,200 = (17,851) 170,349
R. Gongalo Braga, 7 Moscavide 215,447 1.279 216,726 (49,726) (17.819) 149,181
R. Sousa Prado, 16 A Frac. *A" r/c Odemira 142,703 29,383 172,085 (65,085) (11,950) 95,050
R. José Falcao,26-26C Oeiras 257,183 136,417 393,600 = (26,008) 367,592
R. Pde.Dr.Ant®.Vasconcelos,33 Oliveira do Hospital 297,792 6,440 304,232 - (27,232) 277,000
R. Prof. Ant.R. Garcia Vasconcelos, 33 Fr A Oliveira do Hospital 8,354 2,661 11,015 - (1,015) 10,000
R. Prof. Ant.R. Garcia Vasconcelos, 33 Fr B Oliveira do Hospital 11,139 3,189 14,328 o (1,328) 13,000
Av. Sacadura Cabral, 96 Fr. AB Penafiel 312,176  (135,103) 177,073 (32,863) (16,111) 128,099

Av. Sacadura Cabral, 96 Fr. AC Penafiel 112,818 59,268 172,085 (27.875) (15,840) 128,370
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Inventario Individual dos Terrenos e Edificios
em 31 de Dezembro de 2008 Anexo g

(valores em Euros)

Identificacio dos Terrenos e Edificios Localidade Valor de Valias Valor Perdas Amortizaces Valor

. ~ aquisicao/ nao de imparidade  acumuladas liquido
Designacao /reavaliacdo realizadas  balanco

Av. Ovar Fr. AID Peso da Régua 233,171 23,710 256,881 (42,881) (20,808) 193,192
R. de Santa Luzia, FR B Pombal 180,263 84,737 265,000 = (17,674) 247,326
R. Cons.Dr. Luis Bettencourt, 5 Frac. J Ponta Delgada 332,588 37412 370,000 = (27.397) 342,603
R. Direita,84 e Rua Barbudo,16 Portimao 215,087 265,016 480,103 o (39,103) 441,000
R. Dr. Gongalo Sampaio, 379 Porto 2,325,080 450,254 2775334 - (217,334) 2,558,000
R. Vilar,231/235/239 "1.20"-Massarelos Porto 93,214 10,817 104,031 = (8,303) 95,728
R. Vilar,231/235/239 "1.19"-Massarelos Porto 70,523 8,795 79318 = (6,326) 72,992
R. Vilar,231/235/239 "1.18"-Massarelos Porto 74816 8,947 83,763 = (6,682) 77,081
R. Vilar,231/235/239 "1.17"-Massarelos Porto 208,504 (2,602) 205,902 (126,202) (12,986) 66,714
R. Vilar,231/235/239 "1.16"-Massarelos Porto 24,530 3,223 27,753 e (2,205) 25,548

R. Vilar,231/235/239 *1.15"-Massarelos Porto 30,662 3,294 33,956 ° (2,727) 31,229
R. Vilar,231/235/239 "1.14"-Massarelos Porto 38,021 4,477 42,498 = (3,384) 39,114
R. Vilar,231/235/239 *1.13"-Massarelos Porto 31,276 3,758 35,034 = (2,787) 32,247
R. Vilar,231/235/239 "1.12"-Massarelos Porto 24,530 3,041 27,571 = (2,190) 25381
R. Vilar,231/235/239 "1.11"-Massarelos Porto 17171 2,273 19,444 = (1,541) 17,904
R. Vilar,231/235/239 "1.10"-Massarelos Porto 1717 2,273 19,444 = (1,541) 17,904
R. Vilar,231/235/239 "1.9"-Massarelos Porto 24,530 3,041 27,571 ° (2,190) 25381
R. Vilar,231/235/239 "1.8"-Massarelos Porto 31,276 3,758 35,034 = (2,787) 32,247
R. Vilar,231/235/239 "1.7"-Massarelos Porto 38,021 4,477 42,498 = (3,384) 39,114
R. Vilar,231/235/239 "1.6"-Massarelos Porto 30,662 3,303 33,965 ° (2,727) 31,238
R. Vilar,231/235/239 "1.5"-Massarelos Porto 24,530 3,223 27,753 o (2,205) 25,548
R. Vilar,231/235/239 "1.4"-Massarelos Porto 208,504 (2,602) 205,902 (126,202) (12,986) 66,714
R. Vilar,231/235/239 "1.3"-Massarelos Porto 74,816 8,947 83,763 ° (6,682) 77,081
R. Vilar,231/235/239 "1.2"-Massarelos Porto 70,523 8,795 79318 = (6,326) 72,992
R. Vilar,231/235/239 "1.1"-Massarelos Porto 91,907 12,124 104,031 = (7,690) 96,341
Av. da Boavista, 253/267 Porto 2,209,318 10,178,623 12,387,941 (1,094,926) (974,015) 10,319,000
Pr. Guilherme G. Fernandes, 2 a 18 Porto 3,125,527 1,822,973 4,948,500 = (438,754) 4,509,746
R. EngC. Ferreira Dias, 860/896 FR.A Porto 261,587 853,140 1,114,726 = (85,807) 1,028,919
Viela da Carvalhosa, 184 B Porto 2,196 79,108 81,304 (5,109) (24) 76,171
Av. Mouzinho Albuquerque,48-52 Povoa do Varzim 402,430 36,290 438,720 = (36,801) 401,919
R. Afonso Costa, 8A Queluz 59,670 399,647 459,317 - (43,317) 416,000
R. Afonso Costa, 8 B Queluz 59,670 363,740 42341 = (39,511) 383,900
Tv. ] C Silva,2-6 e R.Serpa Pinto,79 Santarém 274,199 197,161 471,360 = (44,538) 426,822
Av. Dr. Renato Araujo,289 RC e CV S30 Joao Madeira 221,603 61,215 282,818 (3,411) (26,998) 252,409
R. das Flores, It 82 -4A e 4B-Paivas Seixal 384,317 (81,317) 303,000 ° (24,631) 278,369
R. 5 de Outubro, 35 Silves 185,888 1112 187,000 = (15.939) 171,061
R. da Alegria, 2 r/c Esq. FR. A Sines 263,812 165,007 428,819 (202,819) (30,735) 195,265
R. Ulisses Alves, 9-RCE Sintra 258,843 271,584 530,427 (162,427) (30,760) 337,240
R. 25 de Abril, 15a 21 Fr. Hr/c Torres Novas 166,404 58,055 224,459 (19.459) (19,683) 185,317
Av. da Republica, 628 a 634 Fr B V.N.Gaia 213,581 150,488 364,069 (93.429) (26,031) 244,609
R. S. Jodo de Deus, 118 Vila Nova Famalicao 150,518 (518) 150,000 ° (12,269) 137,731
Av. Cidade Orense, Lt.1r/c Vila Real 312,636 47,364 360,000 = (30,775) 329,225
R. Azeredo Perdigdo, 6 FR A Viseu 155,344 452,656 608,000 = (45,864) 562,136
Total de Servico Proprio 65,257,639 57,877,668 123,135,307 -5,246,368 -9,658,695 108,230,244
IMOVEIS DE RENDIMENTO

Lg. Avelar Machado, 11-12 Abrantes 60,625 79,375 140,000 - - 140,000
Lg. Avelar Machado, 9-10 Abrantes 18,664 53,336 72,000 - - 72,000
Urbanizacao Vale da Telha,Lt.211 Sect.D Aljezur 4,678 (3,678) 1,000 - - 1,000
Urbanizacao Vale da Telha,Lt.212 Sect.D Aljezur 4,189 (3,189) 1.000 = = 1,000
Pr. Gil Vicente, 2 a 2a Frac. A Almada 344,815  (144,815) 200,000 = = 200,000
Prcta.da Arvore,Lt. 38 FR A Amadora 14,925 61,575 76,500 = = 76,500
Av.D. Jose |, Lt. 52 AFR A Amadora 14,794 200,206 215,000 - - 215,000
R. José Gomes Ferreira, 7 cv Fr. G - Reboleira Amadora 16,954 133,046 150,000 - - 150,000
R. Herculano Carvalho,Lt.74 FR | Amadora 12,960 75,840 88,800 = = 88,800
R. Herculano Carvalho,Lt.74 FR D Amadora 2,834 21,166 24,000 = = 24,000
Av. D. Jose I.Lt. 79 Amadora 92,044 1,987,956 2,080,000 = = 2,080,000
Av. Ant°.Sergio,Lt.25 FR | Amadora 3,953 38,559 42,512 o ° 42,512
Pr.D.Jodo |, 4 Amadora 51,036 333,654 384,690 - - 384,690
R. Carlos Amaro Matos,36-36B Amadora 11,509 304,491 316,000 - - 316,000
R. Elias Garcia,229-2298 FR A Amadora 143,365 546,635 690,000 = = 690,000
R. Elias Garcia,229-229B FR N Amadora 26,975 133,025 160,000 = = 160,000
R. Elias Garcia,229-229B FR C Amadora 3,148 36,852 40,000 = = 40,000
R. Elias Garcia,229-229B FR M Amadora 2,332 67,668 70,000 ° ° 70,000
R. Elias Garcia,229-229B FR P Amadora 6,743 78,257 85,000 - - 85,000
R. N.Sr? da Lapa, 7 Amadora 3,263 191,680 194,943 - - 194,943
Av. Dr. Lourenco Peixinho, 146 FR. BM Aveiro 37,034 152,966 190,000 - - 190,000
Prt. das Flores, Letra CC Barreiro 2,273 85877 88,150 = = 88,150
Pr. da Republica,38-39 Beja 143,324 125,226 268,550 = = 268,550
Pr. da Repblica,40 Beja 88,048  (31,598) 56,450 o o 56,450
R. Jose Verissimo Duarte, 11 Bombarral 149,956 778,791 928,747 = = 928,747
R. Jose Verissimo Duarte,17 Bombarral 154,393 800,202 954,595 = = 954,595

R. Comb. Grande Guerra, 203-205 Braganca 127,779 179,880 307,659 - - 307,659
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Identificacao dos Terrenos e Edificios

Designacao

Av. Gen. Humberto Delgado, 83 a 87
Av. Gen. Humberto Delgado, 89-CAV.
Av. Gen. Humberto Delgado, 89 - CV.
Av. Gen. Humberto Delgado, 81 - r/c.
Av. Gen. Humberto Delgado, 91 - r/c.
Av. Gen. Humberto Delgado, 93 - r/c.
Av. Gen. Humberto Delgado, 89 - r/c.
Av. Gen. Humberto Delgado, 89 - 1°.
Av. Gen. Humberto Delgado, 89 - 1°.
Av. Gen. Humberto Delgado, 89 - 1°.
Av. Gen. Humberto Delgado, 89 - 2°.
Av. Gen. Humberto Delgado, 89 - 2°.
Av. Gen. Humberto Delgado, 89 - 3°.
Av. Gen. Humberto Delgado, 89 - 3°.
Pr. da Republica, 63-65

Alto Pampilheira,Lote 1 T

Alto Pampilheira,Lote 3 T

R. da Sofia, 129-135

Pr. Municipio Centro Civico

Av. Ivens,56

Av. lvens,57

R. [° de Maio, 25

R. Policarpo Anjos,29

R. Policarpo Anjos,29 A

Arco do Reldgio, 2 a 4

Rua 19, 274 2° Fr. C

Rua 19, 274 3° Fr. D

Lg. Chao das Covas, 24-25

Lg. Dr. Alves Branco, 4-8

Pr. do Giraldo, 24-25

Pr. do Giraldo, 26-28

Pr. do Giraldo, 86-92

Pr. do Giraldo, 18-20

Pr. do Sertério, 2-5

Dr. J. H. Fonseca, 3

Mendo Estevens, 28-30

. Serpa Pinto, 72-76

5 de Outubro, 66

dos Nobres, 23-25

Calvario, 9

Eborim, 16-18

Eborim, 2-14

Jodo de Deus, 1-7A

Joseé Elias Garcia, 17-23

Serpa Pinto, 135

. Serpa Pinto, 78-82

Trav. Anjinhas, 13

Trav. Lagares, 17

Trav. Paulo Ramalho, 2-2B

Av. Inf. D.Henrique, 58

R. Vasco da Gama,47-49

R. Manuel Belmarco, 30

R. da Alfandega,34-46

R. do Estanco Velho,2-10

R. Jodo Gago, 6-14

Lg. S. Jodo Fr UCB Lj 21

R. Cpt.Mouzinho Albuquerque,92-96
Av. 5 de Outubro, 204

Av. D.Carlos |, Ta 25

Av. Joao XXI, 47

Av. da Liberdade,227-227 A

Av. Manuel da Maia,50
Trav.Fab.Sedas/Rua Sao Filipe Nery
R. Luis Noronha, 10 a 10C Loja

Pr. Duque de Terceira,14-19

Pr. da Figueira, 18-18C

Pr. Francisco Morais,2

Prca Francisco Sa Carneiro,6-6E

R. Almeida e Sousa,34-348

R. Antonio Perreira Carrilho,3-3A

R. Augusta,98-108

R. Augusto dos Santos,2-2B

R. Azedo Gneco,47-47C

I R S

r/cFRD
DT2FR A
Esq?®. Frac B
Frac C
FracE
FracF

Frac G

Dte. Frac H
Frente Frac |
Esq®. Frac ]
Dte. Frac L
Esq®. Frac M
Dte. Frac L
Esqe. Frac M

Localidade

Branco
Branco
Branco
Branco
Branco
Branco
Branco
Branco
Branco
Branco
Branco
Branco
Branco
Branco

[aNsNalaNaNaNaNaNalaNaNaNaNel

Caldas da Rainha

Cascais
Cascais
Coimbra
Covilha
Dafundo
Dafundo
Dafundo
Dafundo
Dafundo
Elvas
Espinho
Espinho
Evora
Evora
Evora
Evora
Evora
Evora
Evora
Evora
Evora
Evora
Evora
Evora
Evora
Evora
Evora
Evora
Evora
Evora
Evora
Evora
Evora
Evora
Evora
Faro
Faro
Funchal
Funchal
Funchal
Guarda
Leiria
Lisboa
Lisboa
Lisboa
Lisboa
Lisboa
Lisboa
Lisboa
Lisboa
Lisboa
Lisboa
Lisboa
Lisboa
Lisboa
Lisboa
Lisboa
Lisboa

Valor de
aquisi¢ao/
[reavaliagdo

166,920
546

546
1,092
819
1,366
683
2,731

1,177,466
2,253
160,833
564
42,650
675
1,836,485
274,942
150,974
68,028

92
140425
14,886
42,988
801

53,925
84,318

Valias
nao

realizadas

(103,416)
6,852
9,344

52,371
22,425
28,507
13,542
59,187
27,486
30,858
70321
70,958
34,170
33,896
(22,552)
59,217
40,536
934,572
817,837
315,629
283,926
773,443
295,662
318,985
139,747
90,434
90,434
122,018
338,823
259,604
244,348
655,886
227,922
730,280
332,793
303,901
547,825
329,344
139,990
67,429
2,360,515
1,173,991
387,149
227,276
52,604
308,592
49,494
26,882
103,699
112,635
371,036
10,409
1,795,857
984,408
1,462,992
137,184
1,248,470
2,891,141
4,364,627
1,290,951
4,006,211
3,051,510
4,410,561
100,585
1,566,303
2,799,499
705,526
1,861,805
679,459
883,147
581,445
1,100,075
1,265,385

Valor
de
balanco

63,504

52,696
449,017
64,380
69,870
104,500
113,400
417,300
255,500
2,433,800
1,020,000
1,537,480
173,000
1,640,870
4,771,750
4812911
1,414,187
4,087,145
3,313,549
6,499,253
105,000
1,809,632
2,860,679
714,161
1,998,267
737,160
907,000
596,141
1,154,000
1,349,703

Anexo g

(valores em Euros)

Amortizacoes Valor
acumuladas liquido

= 63,504

= 36,491
= 504,000
= 64,800
= 44,600
= 980,000
= 1,328,560
= 321,615
= 290,500
= 856,233
= 351,642
= 380,793
= 176,786
= 112,880
= 112,880
= 136,342
= 660,453
= 271,148
= 252,749
= 747,904
= 228,168
= 730,779
= 1,510,259
= 306,154
= 708,658
= 329,908
= 182,640
= 68,104
= 4,197,000
= 1,448,933
= 538,123
= 295,304
= 52,696
= 449,017
= 64,380
= 69,870
= 104,500
= 113,400
= 417,300
= 255,500
= 2,433,800
= 1,020,000
= 1,537,480
= 173,000
= 1,640,870
= 4,771,750
= 4812911
= 1,414,187
= 4,087,145
= 3,313,549
= 6,499,253
= 105,000
= 1,809,632
= 2,860,679
= 714,161
= 1,998,267
= 737,160
= 907,000
= 596,141
= 1,154,000
= 1,349,703
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Inventario Individual dos Terrenos e Edificios
em 31 de Dezembro de 2008 Anexo g

(Valores em Euros)

Identificagéo dos Terrenos e Edificios Localidade Valor de Valias Valor Perdas Amortizacoes ‘Valor

- - aquisicao/ ndo de imparidade acumuladas liquido
Designacao Jreavaliagdo  realizadas  balango

R. Dom Domingos Jardo,8 Lisboa 53,267 275,733 329,000 = = 329,000
R. Dom Fuas Roupinho,52 Lisboa 53,121 192,879 246,000 - - 246,000
R. da Bempostinha,35-35B Lisboa 74,104 299,517 373,621 - - 373,621
R. da Beneficencia,99-99C Lisboa 23,112 890,378 913,490 = = 913,490
R. da Prata,233-241 Lisboa 220,335 828,845 1,049,180 = = 1,049,180
R. da Vitoria,88 Lisboa 150,960 1,309,040 1,460,000 = > 1,460,000
R. das Picoas,4-4A Lisboa 185358 1,761,842 1,947,200 = = 1,947,200
R. das Trinas,2-10 Lisboa 167,032 764,968 932,000 - - 932,000
R. do Seculo,68-84 Lisboa 95,355 445,504 540,859 - - 540,859
R. Ferreira Borges,193-193C Lisboa 78825 2194312 2,273,137 - - 2,273137
R. da Infantaria 16, 77 Lisboa 96,488 966,353 1,062,841 = = 1,062,841
R.Jau,23-23A Lisboa 157,251 923,949 1,081,200 = = 1,081,200
R. Jose Estevao,31-31C Lisboa 327,931 2,589,666 2,917,596 = > 2,917,596
R. Luis Derouet,9 Lisboa 96,653 487,282 583,935 - - 583,935
R. Martins Barata,3 Lisboa 253,204 2,239,096 2,492,300 - - 2,492,300
R. Nova do Almada,1-15 Lisboa 101,284 4,106,817 4,208,101 - - 4,208,101
R. Oliveira Martins,11-11A Lisboa 34,654 317,346 352,000 = = 352,000
R. das Pedras Negras,34-38 Lisboa 199,985 682,930 882,915 = = 882,915
R. Pinheiro Chagas,99-99C Lisboa 72,168 1,107,232 1,179,400 = > 1,179,400
R. do Possolo,61-67A Lisboa 44,543 274,537 319,080 - - 319,080
R. de Sao Marcal, 41 Lisboa 17,039 361,684 378,723 - - 378,723
R. Sampaio Bruno,29 Lisboa 2,525 524,773 527,298 - - 527,298
R. Santana a Lapa,157-157A Lisboa 74,563 434,437 509,000 = = 509,000
R. Saraiva de Carvalho,5-5B Lisboa 10,384 772,888 783,272 = = 783,272
R. do Telhal,70-70C Lisboa 329,105 1,130,720 1,459,825 = = 1,459,825
R. Tente.Ferreira Durao,39-39A Lisboa 53,510 556,290 609,800 = = 609,800
R. Alianca Operaria, 112 B Lisboa 6,743 139,257 146,000 - - 146,000
Av. José Malhoa, 23 Lisboa 10,935,592 64,408 11,000,000 - - 11,000,000
Av. 5 Outubro, 259-259 D Lisboa 29,503 1,808,041 1,837,544 = = 1,837,544
Av. 5 Outubro, 35-35 B Lisboa 968,153 9,461,847 10,430,000 = = 10,430,000
Av. Almirante Reis, 78 Lisboa 975,301 5,524,699 6,500,000 = = 6,500,000
Av. Almirante Reis, 89-89 C Lisboa 108,209 1,859,791 1,968,000 - - 1,968,000
Av. Visconde Valmor, 66 Lisboa 1,209,375 2,428402 3,637,777 - - 3,637,777
Av. Leopoldo Almeida,9 A-9 B Lisboa 1,000,000 (10,000) 990,000 = = 990,000
Calc. da Ajuda, 72-72 B Lisboa 43,123 444,524 487,647 = = 487,647
R. Almirante Barroso, 13-13 B Lisboa 238377 1,841,623 2,080,000 = = 2,080,000
R. Antonio Enes, 10-10 A Lisboa 14,101 1,167,294 1,181,395 = = 1,181,395
R. Antonio Serpa, 11-21 Lisboa 3,097,953 4,053,047 7,151,000 - - 7,151,000
R. Augusta, 228-236 Lisboa 20,715 1,416,699 1,437,414 - - 1,437,414
R. D. Francisco Manuel Melo, 3-3 D Lisboa 138,660 2,049,340 2,188,000 = = 2,188,000
R. D. Francisco Manuel Melo, 5-5 D Lisboa 119,899 2,381,101 2,501,000 = = 2,501,000
R. da Emenda, 52-58 Lisboa 210,710 1,037,254 1,247,964 = = 1,247,964
R. da Lapa, 106-108 Lisboa 411316 1,285,684 1,697,000 = = 1,697,000
R. da Madalena, 166-180 Lisboa 236,932 849,068 1,086,000 - - 1,086,000
R. da Prata, 273-283 Lisboa 20,528 826,350 846,878 - - 846,878
R. Forno do Tijolo, 50-56 A Lisboa 172,339 1,321,281 1,493,620 - - 1,493,620
R. Forno do Tijolo, 40-42 B Lisboa 12,535 1,114,465 1,127,000 - - 1,127,000
R. Imprensa Nacional, 39-41 Lisboa 51413 1,491,713 1,543,126 = = 1,543,126
R. Latino Coelho,49-59 Lisboa 514,958 2,004,836 2,519,794 = = 2,519,794
R. Nova da Trindade, 15-15 A Lisboa 216,629 1,398,371 1,615,000 - - 1,615,000
R. Rodrigues Sampaio, 15-15 D Lisboa 269,172 1,754,021 2,023,193 - - 2,023,193
R. S. Bernardo, 106-108 Lisboa 64,949 671,580 736,529 - - 736,529
R.S. Julido, 142-144 Lisboa 395,221 346,074 741,295 = = 741,295
R. S. Julido, 146-148 Lisboa 448,887 192,423 641,310 = = 641,310
R. dos Correeiros, 79 - 85 Lisboa 1,194,326 (52,5100 1,141,816 = = 1,141,816
Av. Gen. Rocadas, 62A r/c - FRAC. A Lisboa 4,370 203,620 207,990 - - 207,990
Av. Gen. Rocadas, 62B r/c - FRAC. B Lisboa 4,671 296,479 301,150 - - 301,150
Av. Gen. Rocadas, 62 2° Fre. FRAC.I Lisboa 1,055 43,645 44,700 - - 44,700
Av. Gen. Rocadas, 62 3° Fre. FRAC. M Lisboa 1,055 46,045 47,100 - - 47,100
Av. Gen. Rocadas, 62 4° Fre. FRAC. P Lisboa 1,055 45,445 46,500 = = 46,500
Av. Gen. Rocadas, 62 5° Esq. FRAC. Q Lisboa 1,055 69,415 70,470 = = 70,470
Av. Gen. Rocadas, 62 5° DT°. FRAC. R Lisboa 1,055 55,025 56,080 - - 56,080
Av. Gen. Rocadas, 62 5° Fre. FRAC. S Lisboa 1,055 40,445 41,500 - - 41,500
Av. Gen. Rogadas, 62 6° Esq. FRAC. T Lisboa 1,055 56,865 57,920 - - 57,920
Av. Gen. Rogadas, 62 6° Fre. FRAC. V Lisboa 1,055 46,065 47,120 - - 47,120
Av. Gen. Rocadas, 62 7° Esq. FRAC. X Lisboa 1,055 62,415 63,470 = = 63,470
Av. Elias Garcia, 105-105 D - r/c E CAV FRAC A Lisboa 12,292 1,047,770 1,060,062 = = 1,060,062
Av. Elias Garcia, 105-105 D - 1° ESQ. FRAC B Lisboa 6,868 74,646 81,514 - - 81,514
Av. Elias Garcia, 105-105 D - 1° DT®. FRAC C Lisboa 7,799 91,510 99,309 - - 99,309
Av. Elias Garcia, 105-105 D - 2° ESQ. FRAC D Lisboa 6,899 74,615 81514 - - 81,514
Av. Elias Garcia, 105-105 D - 2° DT°. FRAC E Lisboa 7,064 92,245 99,309 = = 99,309
Av. Elias Garcia, 105-105 D - 3° ESQ. FRAC F Lisboa 7,048 74,466 81,514 = = 81,514

Av. Elias Garcia, 105-105 D - 3° DT°. FRAC G Lisboa 7,035 92,274 99,309 = = 99,309
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Identificacao dos Terrenos e Edificios Localidade
Designagdo

Av. Elias Garcia, 105-105 D - 4° ESQ. FRAC H Lisboa
Av. Elias Garcia, 105-105 D - 4° DT°. FRAC | Lisboa
Av. Elias Garcia, 105-105 D - 5° ESQ. FRAC J Lisboa
Av. Elias Garcia, 105-105 D - 5° DT°. FRAC L Lisboa
Av. Elias Garcia, 105-105 D - 6° ESQ. FRAC M Lisboa
Av. Elias Garcia, 105-105 D - 6° DT°. FRAC N Lisboa
R. Filipe Folque, 7A r/c FRAC. A Lisboa
R. Filipe Folque, 7B E 7C r/c FRAC. B Lisboa
R. Filipe Folque, 7E E 7F r/c FRAC. C Lisboa
R. Filipe Folque, 7 - 1° DT® E AREC. F FRAC D Lisboa
R. Filipe Folque, 7 - 1° ESQ. E AREC. E FRAC E Lisboa
R. Filipe Folque, 7 - 2° DT® E AREC. D FRAC F Lisboa
R. Filipe Folque, 7 - 2° ESQ. E AREC. C FRAC G Lisboa
R. Filipe Folque, 7 - 3° DT® E AREC. B FRAC H Lisboa
R. Filipe Folque, 7 - 3° ESQ. E AREC. A FRAC | Lisboa
R. Filipe Folque, 7 - 4° DT® FRAC ] Lisboa
R. Filipe Folque, 7 - 3° ESQ. FRAC K Lisboa
Av. Defensores de Chaves, 27 - A r/c Frac. A Lisboa
Av. Defensores de Chaves, 27 - B r/c Frac. B Lisboa
Av. Defensores de Chaves, 27 - C r/c Frac. C Lisboa
Av. Defensores de Chaves, 27 - D r/c Frac. D Lisboa
Av. Defensores de Chaves, 27 - 1° EsqC. Frac. E Lisboa
Av. Defensores de Chaves, 27 - 1° Dt°. Frac. F Lisboa
Av. Defensores de Chaves, 27 - 2° Esq®. Frac. G Lisboa
Av. Defensores de Chaves, 27 - 2° Dt°. Frac. H Lisboa
Av. Defensores de Chaves, 27 - 3° Esq®. Frac. | Lisboa
Av. Defensores de Chaves, 27 - 3° Dt°. Frac. J Lisboa
Av. Defensores de Chaves, 27 - 4° Esq®. Frac. L Lisboa
Av. Defensores de Chaves, 27 - 4° Dt°. Frac. M Lisboa
R. Tomas Anunciacdo, 38 -A e 38 B Fraccao A Lisboa
R. Tomas Anunciacdo, 38 -D Fraccao B Lisboa
R. Coelho da Rocha, 85-A r/c Fracgao C Lisboa
R. Coelho da Rocha, 85-A r/c Fraccao D Lisboa
R. Tomas Anunciacéo, 38 -C -r/c Fraccao E Lisboa
R. Tomas Anunciagdo, 38 - 1° DT°. Fraccdo F Lisboa
R. Tomas Anunciacdo, 38 - 1° Esq®. Fraccdo G Lisboa
R. Tomas Anunciacdo, 38 - 2° DT°. Fracgao H Lisboa
R. Tomas Anunciacdo, 38 - 2° Esq®. Fraccdo | Lisboa
R. Tomas Anunciagdo, 38 - 3° DT°. Frac¢ao J Lisboa
R. Tomas Anunciacdo, 38 - 3° Esq®. Fraccao L Lisboa
R. Jose R.Silva, JR 393 RC A Maia
Av. do Vidreiro,36 FR.U Marinha Grande
Av.do Vidreiro, 36 Loja 13r/c. FR. T Marinha Grande
R. das Camelias,5 Massama
R. de Sdo Tiago,23 FR.A Mirandela
Pr. da Republica, 53 - r/c Fr. B Montijo
Pr. da Republica, 51- r/c Frac. A Montijo
Pr. da Republica, 52 - 1° Dt°. Frac. C Montijo
Pr. da Republica, 52 - 1° Fte. Frac. D Montijo
Pr. da Republica, 52 - 1° Esq. Frac. E Montijo
Pr. da Republica, 52 - 2° Dt°. Frac. F Montijo
Pr. da Republica, 52 - 2° Fte. Frac. G Montijo
Pr. da Republica, 52 - 2° Esq®. Frac. H Montijo
Pr. da Republica, 52 - 3° Dt°. Frac. | Montijo
Pr. da Republica, 52 - 3° Fte. Frac. J Montijo
Pr. da Republica, 52 - 3° Esq. Frac. L Montijo
R. Artur Ferreira da Silva,2 Moscavide
Lg. Brito Paes, 7 Odemira
Br. Comendador Joaq.Matias,Lj 29 Paco d'Arcos
Br. Comendador Joaq.Matias,Lj 30 Paco d'Arcos
Br. Comendador Joaq.Matias,Lj 28 Paco d'Arcos
Br. Comendador Joaq.Matias,Lj 49 Paco d'Arcos
Br. Comendador Joag.Matias,Lj 50 Paco d'Arcos
R. Adelino Amaro Costa, 13 FR.B Paco d'Arcos
R. Lino d'Asuncdo,20 a 22 Paco d'Arcos
R. 5 de Outubro, Centro Iberico Ponte de Lima
Av. da Liberdade,13-15 Portalegre
Lg. 1°. Dezembro, 27 a 29 r/c Loja Fraccdo B Portimao
R. Campo Alegre,1340/1386 FR.G Porto
R. D.Pedro V,490 - Massarelos Porto
R. D.Pedro V,490 - Massarelos Porto
R. D.Pedro V,490 - Massarelos Porto

R. D.Pedro V,490 - Massarelos Porto

Valor de
aquisicao/
/reavaliacao
6,905
7,035
6,874
7,035
6,871
7,060
6,945
17,784
18,628
24,794
21,549
25,703
20,186
24,470
43,487
19,796
10,320
325
325
253

19,618
91,089
57,405
16,547
16,547
16,547
17,729
18,320
12,724
25,683
166,042
778,316
83,590
92,469
9812
9,812
9,812
9.812

Valias
nao

realizadas
74,609
92,274
74,640
92,274
74,643
92,249
64,155
51,136
251,172
257,566
192,091
275,557
207,854
270,550
166,193

Valor
de
balango

81514
99,309
81514
99,309
81,514
99,309
71,100
68,920
269,800
282,360
213,640
301,260
228,040
295,020
209,680
257,880
127,540
20,800
11,236
10,880
25235
245,700
135,620
342,875
154,023
342,875
177,585
141,845
247,418
77,406
47,553
38,488
62,115
34,951
167,903
98,748
95,654
137,466
125,480
98,236
239,700
175,000
75,000
409,945
108,280
126,569
154,732
88,380
75318
87,713
84,348
71,090
80,850
78,385
76,999
77130
568,000
115,000
7300
7300

Perdas
imparidade

Anexo g

(Valores em Euros)

Amortizacoes
acumuladas

Valor
liquido

81,514
99,309
81,514
99,309
81,514

228
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Inventario Individual dos Terrenos e Edificios
em 31 de Dezembro de 2008 Anexo §

(valores em Euros)

Identificagéo dos Terrenos e Edificios Localidade Valor de Valias Valor Perdas Amortizacoes ‘Valor

- - aquisicao/ ndo de imparidade  acumuladas liquido
Designacao Jreavaliagdo  realizadas  balanco

R. D.Pedro V,490 - Massarelos Porto 9.812 (135) 9.677 = = 9,677
R. D.Pedro V,490 - Massarelos Porto 9.812 (1,012) 8,800 ° o 8,800
R. D.Pedro V,490 - Massarelos Porto 9812 (1,012) 8,800 - - 8,800
R. D.Pedro V,490 - Massarelos Porto 9,812 (135) 9,677 - - 9,677
R. D.Pedro V,490 - Massarelos Porto 9,812 (135) 9,677 - - 9,677
R. D.Pedro V,490 - Massarelos Porto 9,812 (1,012) 8,800 = = 8,800
R. D.Pedro V,490 - Massarelos Porto 9,812 (1.012) 8,800 o o 8,800
R. D.Pedro V,490 - Massarelos Porto 9.812 (819) 8,993 ° ° 8,993
R. D.Pedro V,490 - Massarelos Porto 9,812 1,091 10,903 = = 10,903
R. D.Pedro V,490 - Massarelos Porto 9.812 1,012 10,824 - - 10,824
R. D.Pedro V,490 - Massarelos Porto 9,812 1,617 11,429 = = 11,429
R. D.Pedro V,490 - Massarelos Porto 9,812 2,238 12,050 = = 12,050
R. D.Pedro V,490 - Massarelos Porto 9,812 1,214 11,026 = = 11,026
R. D.Pedro V,490 - Massarelos Porto 9,812 1,214 11,026 = = 11,026
R. D.Pedro V,490 - Massarelos Porto 9,812 2,238 12,050 = = 12,050
R. D.Pedro V,490 - Massarelos Porto 9,812 1,827 11,639 - - 11,639
R. D.Pedro V,490 - Massarelos Porto 9,812 1,012 10,824 = = 10,824
R. D.Pedro V,490 - Massarelos Porto 9,812 1415 11,227 - - 11,227
R. D.Pedro V,490 - Massarelos Porto 8,992 (244) 8,748 = = 8,748
R. D.Pedro V,490 - Massarelos Porto 9.812 (924) 8,888 o ° 8,888
R. D.Pedro V,490 - Massarelos Porto 9812 (30) 9,782 - - 9,782
R. D.Pedro V,490 - Massarelos Porto 9,812 1,564 11,376 - - 11,376
R. D.Pedro V,490 - Massarelos Porto 9,812 872 10,684 = = 10,684
R. D.Pedro V,490 - Massarelos Porto 9.812 4,963 14,775 = = 14,775
R. D.Pedro V,490 - Massarelos Porto 9,812 1,897 11,709 = = 11,709
R. D.Pedro V,490 - Massarelos Porto 9,812 1,897 11,709 = = 11,709
R. D.Pedro V,490- - Massarelos Porto 9,812 1,862 11,674 = = 11,674
R. D.Pedro V,490 - Massarelos Porto 9,812 1,388 11,200 - - 11,200
R. D.Pedro V,490 - Massarelos Porto 9,812 1,388 11,200 = = 11,200
R. D.Pedro V,490 - Massarelos Porto 101,514 52,764 154,278 = = 154,278
R. D.Pedro V,490 - Massarelos Porto 275,961 (64,541) 211,420 = = 211,420
R. D.Pedro V,490 - Massarelos Porto 318,889 (74,909) 243,980 o o 243,980
R. D.Pedro V,490 - Massarelos Porto 39,861 21,815 61.676 = = 61,676
R. D.Pedro V,490 - Massarelos Porto 404,701 50,466 455,167 - - 455,167
R. Campo Alegre, 1340/86 Fr-A Porto 24,406 34,594 59,000 = = 59,000
R. Campo Alegre, 1340/86 Fr-C Porto 25,156 37,844 63,000 = = 63,000
R. Campo Alegre, 1340/86 Fr-1D Porto 1,612 4,888 6,500 = = 6,500
R. Cedofeita, 442/450 Porto 37,695 452,305 490,000 ° ° 490,000
R. Cedofeita, 452/460 Porto 19,393 235,607 255,000 - - 255,000
R. Cedofeita, 475/477 Porto 3,232 224,768 228,000 - - 228,000
R. Sa da Bandeira, 68/70 Porto 24,272 253,275 277,547 = = 271,547
Viela da Carvalhosa, 184 C4 Porto 97 4,083 4,180 = = 4,180
Viela da Carvalhosa, 184 C1 Porto 108 4,072 4,180 = = 4,180
Viela da Carvalhosa, 184 C2 Porto 108 63,547 63,655 ° o 63,655
Viela da Carvalhosa, 184 C3 Porto 108 4,072 4,180 - - 4,180
R. Julio Dinis, 820 r/c. Fr-C Porto 1,147,702 (234,782) 912,920 - - 912,920
R. Arg. Nicolau Nazoni/R. ASUNCAO N°. 2 FR. A Porto 34,339 (16,094) 18,245 = = 18,245
R. Arq. Nicolau Nazoni, 29 r/c FRA B Porto 20,891 28,790 49,681 = = 49,681
R. Arq. Nicolau Nazoni, 31 SOBRELOJA FRA. C Porto 80,504 8,248 88,752 = = 88,752
R. Arg. Nicolau Nazoni, 31 - 1°. FRC. D Porto 80,504 8,248 88,752 - - 88,752
R. Arg. Nicolau Nazoni, 31 - 2°. FRC. D Porto 75,200 7876 83,076 - - 83,076
R. Arq. Nicolau Nazoni, 31 - 3°. FRC. D Porto 76,448 34,180 110,628 - - 110,628
Av. Tomas Cabreira,Loja 22 Praia da Rocha 45,605 110,335 155,940 = = 155,940
Av. Tomas Cabreira,Loja 23 Praia da Rocha 35,297 89,803 125,100 = = 125,100
Av. Tomas Cabreira,Loja 32 Praia da Rocha 31,056 86,464 117,520 - - 117,520
Av. Tomas Cabreira,Loja 33 Praia da Rocha 29,844 88,206 118,050 - - 118,050
Av. Tomas Cabreira,Loja 34 Praia da Rocha 28,758 66,872 95,630 - - 95,630
Av. Tomas Cabreira,Loja 35 Praia da Rocha 23,616 45,394 69,010 - - 69,010
Av. Tomas Cabreira,Loja 36 Praia da Rocha 21,303 54,477 75,780 = = 75,780
Av. Tomas Cabreira,Loja 37 Praia da Rocha 24,335 83,405 107,740 - - 107,740
Av. Tomas Cabreira,Loja 27 Praia da Rocha 165,222 255,448 420,670 - - 420,670
Av. Tomas Cabreira,Loja 29 Praia da Rocha 39,767 81,093 120,860 - - 120,860
Av. Miguel Bombarda, 143-145 Queluz 252,640 982,160 1,234,800 = - 1,234,800
R. Serpa Pinto, 116-120 Santarém 328,454 337,306 665,760 - - 665,760
Agua Negra Serpa 3,631 2,119 5,750 - - 5,750
Cotovia Sesimbra 19,279 208,721 228,000 = = 228,000
R. de Santiago, 3 RC Dto. Setubal 1474 38,235 39,709 = = 39,709
R. de Santiago, 3 - 1° Dto. Setubal 1312 38,397 39,709 © ® 39,709
R. de Santiago, 3 - 2° Dto. Setubal 1312 37,653 38,965 - - 38,965
Lg. dos Pescadores, 3 RC Dto. Setubal 1,053 33,599 34,652 - - 34,652
Lg. dos Pescadores, 3 2°. Dto. Settbal 1,050 43,998 45,048 = = 45,048
Lg. dos Pescadores, 3 3°. Dto. Settbal 1,050 44,337 45,387 = = 45,387

Lg. dos Pescadores, 3 3°. Esq. Setubal 1.299 34,032 35,331 - - 35331
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Identificagao dos Terrenos e Edificios

Designacdo

Lg. dos Pescadores, 3 RC Esq.

Lg. dos Pescadores, 3 1°. Esq.

R. de Santiago, 3 - CVe L]

Av. 22 de Dezembro, Lote 1

R. Capitao. Mario Pimemtel,17

Prt. Marqués Castelo Melhor,Tr.10 B
Prt. Marqués Castelo Melhor,Tr.2 1D
Prt. Marqués Castelo Melhor,Tr.2 6D
Prt. Marqués Castelo Melhor,Tr.2 8A
Prt. Marqués Castelo Melhor,Tr.2 8C
Prt. Marqués Castelo Melhor,Tr.2 8D
Av. 5 de Outubro, 9 A-B-C

R. A. Albuguerque, 32-3°. F - Alhandra
R. Manuel A. Carvalho, 22 r/c F. Fr. |
R. Adriano Pinto Basto, 224 Fr B Lj 1
Banda 17, Lote B RC Esq.

Banda 17, Lote B RC Dto.

Torre 13, RC 1 FR C

Torre 13,RC2 FR D

Torre 6, RC Esq. FR. B

Torre 6, RC Dto.. FR.A

Lg. Jodo Tomds da Costa, 17/21 A
Av. Sacadura Cabral, 171

Av. Sacadura Cabral, 173

Av. da Republica, 313 a 337

Rua de Angola, 28 a 40 Fr.A r/c Esq

Total de Rendimento
TOTAL GERAL

NOTAS:

(a) Indicar 1 se afectos a vida, 2 se afectos a ndo-vida e 3 se nao afectos.
(b) Assinalar com " x " imovel utilizado para instalacdes da Companhia.

Localidade

Setubal

Settbal

Settbal

Settbal

Sintra

Sto Ant®.Cavaleiros
Sto Ant°.Cavaleiros
Sto Ant°.Cavaleiros
Sto Ant°.Cavaleiros
Sto Ant®.Cavaleiros
Sto Ant®.Cavaleiros
Torres Vedras

V. F. Xira

V. F. Xira
V.N.Famalicao
Vialonga

Vialonga

Vialonga

Vialonga

Vialonga

Vialonga

Viana Castelo

V. do Conde

V. do Conde

V. Nova de Gaia

V. Nova de Gaia

(c) Assinalar com " x " imovel que foi objecto de reavaliacao legal em exercicios anteriores.

(d) Imdveis que tenham sido objecto de reavaliacao legal em exercicios anteriores:

Valor de Valias Valor
aquisicao/ nao de

Jreavaliagdo realizadas  balanco

1,125 34,660 35,785
1,299 33,353 34,652
1,251 72,904 74,155
178,343 221,657 400,000
200,364 229,636 430,000

2,764 33,736 36,500
994,680 1,490,683 2,485,363
17,140 56,453 73,593
261373 (118494) 142,879
63,546 143,454 207,000
18,421 8,739 27,160
12,693 34,147 46,840
58,763 30,057 88,820
25,828 29,352 55,180
24,225 10,775 35,000
24,225 23,775 48,000
914512  (194512) 720,000
1,240 67,380 68,620
1,240 64,570 65,810
1489,504 5,839,202 7,328,706
530,195 (141,595 388,600

52,799,534 154,826,069

118,057,174 212,703,737 330,760,910

« indicar o valor da Ultima reavaliacdo legal efectuada e ndo incluir benfeitorias posteriores a data a que essa reavaliacdo se reporta,

Imoveis que nao tenham sido objecto de reavaliacdo legal em exercicios anteriores:

« indicar o valor de aquisicdo e nao incluir quaisquer benfeitorias, que deverdo ser incluidas em ( 2 ).
(e) Esta coluna nao deve incluir valores de benfeitorias anteriores a data da Ultima avaliagdo oficial, assim como as benfeitorias do exercicio.
(f) Nada indicar no caso de imoveis que nunca foram objecto de qualquer avaliacdo oficial.

Perdas
imparidade

207,625,603

-5,246,368

Anexo g

(Valores em Euros)

Amortizacoes
acumuladas

-9,658,695

Valor
liquido

35,785
34,652
74,155
400,000
430,000

36,500
2,485,363
73,593
142,879
207,000
27,160
46,840
88,820
55,180
35,000
48,000
720,000
68,620
65,810
7,328,706
388,600

207,625,603

315,855,847
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Produtos do Ramo Vida para o Célculo de Provisdes Matematicas durante
o Exercicio Findo em 31 de Dezembro de 2008 Anexo ©6

N. de Identificagao Fiscal: 500 918 880

Modalidades Tabua de Taxa
mortalidade técnica

A. SEGUROS NAQ LIGADOS A FUNDOS DE INVESTIMENTO
Individual sem Participacdo

Seguros de Rendas
Rendas em caso de morte

Rendas de Sobrevivéncia TV 73/77 4.00000%
PM 60/64 4.00000%
AF 4.00000%
RF 4.00000%
Rendas Certas (Amortizagoes) PM 60/64 4,00000%
™G 4.00000%
Rendas em caso de Vida
Rendas Imediatas GKF 95 3.00000%
Rendas Diferidas GKF 95 3.00000%
Seguros de Capitais

Vida inteira AF 4.00000%
Mistos AF 4.00000%
GKM/80 3.00000%
GKM/80 3.25000%
PM 60/64 3.50000%
Dotal AF 4.00000%
Prazo Fixo AF 4.00000%
Combinado AF 4.00000%
Tempordrios PM 46/49 3.50000%
GKM/80 3.00000%
GKM/80 3.50000%
PM 60/64 3.50000%
GMK/80 2.75000%

Seguro Dependéncia TD 88/90 - Homens
TV 88/90 - Mulheres 3.50000%

OPCS 1988-Ajst Suisse Re
1996 (Tabelas Dependéncia)

Individual com participacao
Seguros de Rendas
Rendas em caso de morte

Rendas de Sobrevivéncia PF 60/64 6.00000%
Rendas Certas (Amortizacdes) PM 60/64 4.00000%
Rendas em caso de Vida
Rendas Imediatas GKF/95 3.00000%
Rendas Diferidas GKF/95 3.00000%
Seguros de Capitais

Vida inteira PM 60/64 4.00000%

Capitais Diferidos sem Contrasseguro PF 60/64 4.00000%

PM 60/64 4.00000%

Mistos PM 60/64 4.00000%

GKM/80 4.00000%

Dotal PF 60/64 4.00000%

PM 60/64 4.00000%

Prazo Fixo PF 60/64 4.00000%

Tempordrios PM 60/64 4.00000%

GKM/80 4.00000%

GKM/80 3.00000%

Vida Universal PM 60/64 R. Morte 4.00000%

PM 60/64 R. Vida

Previfix GMK/80 4.00000%
Capitais diferidos com Contrasseguro a prémio Unico

Postal 4,10% GKF/80 4.10000%

Capitais diferidos com Contrasseguro a prémios sucessivos
Top Reforma individual PF 60/64 4.00000%
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Produtos do Ramo Vida para o Calculo de Provisdes Matematicas durante
o Exercicio Findo em 31 de Dezembro de 2008 Anexo 6

N. de Identificacao Fiscal: 500 918 880

Modalidades Tabua de Taxa
mortalidade técnica

Caixa Seguro Poupanca GKF/80 4.00000%
BNU Seguro Poupanca GKF/80 4.00000%
Postal Poupanca Futuro GKF/80 4.00000%

GKM/80 3.00000%
Seguro Poupanca Mais GKF/80 4.00000%
Caixa Seguro Poupanca - 22. Série GKF/80 2.75000%
BNU Seguro Poupanga - 22. Série GKF/80 2.75000%
Postal Poupanca Futuro - 22. Série GKF/80 2.75000%
Seguro Poupanca Mais - 22 Série GKF/80 2.75000%
Caixa Sequro Poupanga - 32. Série GKF/80 3.50000%
BNU Seguro Poupanca - 3. Série GKF/80 3.50000%
Postal Poupanca Futuro - 32. Série GKF/80 3.50000%
Seguro Poupanca Mais - 32. Série GKF/80 3.50000%
Caixa Seguro Poupanca - 52. Série GKF/80 2.75000%
Seguro Poupanca Mais - 42. Série GKF/80 2.75000%
Garantia Crescente GKMm/80 2.75000%
Super Garantia GKM/80 2.75000%
PR + PF 60/64 4.00000%
Postal Poupanca Investimento GKMm/80 3.25000%
Caixa Seguro Poupanca - 62. Série GKF/80 2.25000%
Postal Poupanca Sequra GKF/80 3.80000%
Seguro Poupanca Garantida GKF/80 2.00000%
Caixa Seguro Poupanca - 72 Série GKF/80 2.00000%
Postal Poupanca Futuro - Série B GKF/80 2.25000%
Postal Poupanca Futuro - Série C GKF/80 2.75000%
Postal Liquidez GKF/80 2.00000%
Investe + GKF/80 2.00000%
Seguro Poupanca Garantida - 22 Série GKF/80 2.75000%
Caixa Seguro 4,5% GKF/80 2.75000%
Caixa Sequro 4,25% GKF/80 2.50000%
Caixa Sequro Liquidez GKF/80 2.00000%
Caixa Sequro 4,4% GKF/80 2.60000%
Caixa Seguro Poupanca - 8 Série GKF/80 2.75000%
Poupanca Activa GKF/80 3.80000%
Caixa Seguro Capital Mais GKF/80 3.80000%
Postal Poupanca Futuro - Série D GKF/80 3.00000%
Poupanca Garantida - 32 Série GKF/80 3.00000%
Caixa PopSeguro GKF/80 4.00000%
Caixa Seguro Poupanca - 92 Série GKF/80 3.30000%
PPR/E Fidelidade PF 60/64 4.00000%
PPR/E Rendimento Fidelidade GKF/80 3.50000%
PPR/E Rendimento Fidelidade - 22. Série GKF/80 3.50000%
Caixa PPR/E Rendimento Fidelidade - 32 Série GKF/80 2.75000%
PPR/E Rendimento Fidelidade - 32 Série GKF/80 2.75000%
PPR PF 60/64 4.00000%
Multiplano PPR GKMm/80 3.00000%
PPR/E - MC GKM/80 3.00000%
PPR/E - MC Série B GKM/80 2.75000%
PPR/E Rendimento Garantido GKF/80 2.75000%
PPR/E Capital Garantido GKF/80 -
Postal PPR/E - SérieA GKM/80 3.25000%
Postal PPR/E - Série B GKMm/80 2.75000%
PPR/E Investimento Garantido GKF/80 3.80000%
Caixa PPR/E Rendimento - 42 Série GKF/80 2.25000%
Caixa PPR/E Capital Mais GKF/80 3.80000%
Postal PPR/E - Série C GKF/80 2.25000%
Postal PPR - Série D GKF/80 2.75000%
PPR Capital Garantido GKF/80 -
PPR/E Rendimento Garantido - 22 Série GKF/80 2.25000%

PPR Rendimento Garantido - 32 Série GKF/80 2.25000%
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Produtos do Ramo Vida para o Calculo de Provisdes Matematicas durante
o Exercicio Findo em 31 de Dezembro de 2008

N. de Identificagdo Fiscal: 500 918 880

Modalidades

PPR Investimento Garantido
Caixa PPR 4%

Caixa PPR Rendimento - 12 Série
Caixa PPR Capital Mais

Postal PPR 4%

Leve DUO (PPR)

Postal PPR Série E

Grupo sem Participacao

Seguros de Rendas

Rendas em caso de Vida
Rendas Imediatas

Rendas Diferidas

Seguros de Capitais
Vida inteira

Tempordrios

Grupo com Participacao
Seguros de Rendas
Rendas em caso de Vida
Rendas Imediatas
Rendas Diferidas

Seguros de Capitais

Temporarios

Capitais Diferidos com Contrasseguro a prémios sucessivos
TOP Reforma Grupo

TOP Reforma Grupo - 22. Série

Grupo Capitalizacdo

Sucursal de Espanha

A. SEGUROS NAO LIGADOS A FUNDOS DE INVESTIMENTO

Individual sem Participacao
Temporarios

Individual com Participacao

Temporarios

Grupo sem Participacao

Tempordrios

Grupo com Participacao

Tempordrios

Tabua de
mortalidade

GKF/80
GKF/80
GKF/80
GKF/80
GKF/80
GKF/80
GKF/81

GKF/95
TV 73/77
RF
AF
GKF/95

AF
PM 60/64
GKM/80
GKM/80

GKF/95
TV 73/77
PF 60/64

PM 60/64
GKM/80
GKM/80

PF 60/64
GKF/80
PF 60/64
GKM/80
GKM/80

GKM/95 - Homens
GKF/95 - Mulheres

GKM/95 - Homens

GKF/95 - Mulheres

GKM/95 - Homens

GKF/95 - Mulheres

GKM/95 - Homens
GKF/95 - Mulheres

Anexo 6
Taxa
técnica
3.80000%
2.60000%
2.75000%
3.80000%

4% em 2007,2008 e 2009, 3% restantes

3.25000%

3.00000%
4.00000%
3.25000%
4.00000%
3.00000%

4.00000%
4.00000%
4.00000%
2.75000%

3.00000%
4.00000%
4.00000%

4.00000%
4.00000%
2.75000%

4.00000%
2.75000%
4.00000%
2.75000%
3.00000%

2.00000%
2.00000%

2.68000%

2.68000%

2.68000%

2.68000%

2.68000%
2.68000%
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Produtos do Ramo Vida para o Calculo de Provisdes Matematicas durante
o Exercicio Findo em 31 de Dezembro de 2008

N. de Identificagao Fiscal: 500 918 880

Modalidades

Seguros de Rendas
Rendas em caso de Vida

Sucursal de Franga

A. SEGUROS NAO LIGADOS A FUNDOS DE INVESTIMENTO

Grupo sem Participacao

Temporarios

Grupo com Participacdo
Temporarios
Mistos
Capitais Diferidos com Contrasseguro a prémios sucessivos
- Epargne Libre Fidelidade
- Epargne Libre Plus

Sucursal de Macau
A. SEGUROS NAO LIGADOS A FUNDOS DE INVESTIMENTO
Individual com Participacdo
Capitais Diferidos com Contrasseguro a prémios sucessivos
- BNU Sequro Poupanca
Grupo sem Participacao
Temporario Capital Constante

- Sequro de Vida Grupo Timor Leste

Grupo com Participacdo
Temporarios

Tabua de
mortalidade

GRM/95 - Homens
GRF/95 - Mulheres

TD 88/90
GBM 85/90-Homens
GBF 85/90-Mulheres
GBM 85/90

TD 88/90

TD 88/90

TD 88/90
TD 88/90

GKF/80

150 % HKA97

GKM/80

Anexo 6

Taxa
técnica

5,5% até 2030 inclusive e 2,75% restante
(Prestaces adquiridas até 31/12/2001)
4% até 2031 inclusive e 2,75% restante
(Prestacoes adquiridas apos 31/12/2001)

2.50000%
2.50000%
2.25000%

4.50000%
3.00000%

2.35000%
5.25000%

3.00000%

3.00000%

4.00000%
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Contratos de Investimento durante
o Exercicio Findo em 31 de Dezembro de 2008

N. de Identificagdo Fiscal: 500 918 880

Modalidades
A. SEGUROS NAO LIGADOS A FUNDOS DE INVESTIMENTO

Individual sem Participagao
Capitais diferidos com Contrasseguro a prémio Unico
Caixa Seguro Renda - 22. Série
Caixa Seguro Renda - 42. Série
BNU Seguro Renda - 42. Série
Caixa Seguro Renda - 5. Série
BNU Seguro Renda - 52. Série
Caixa Seguro Renda - 62. Série
BNU Seguro Renda - 6. Série
Caixa Seguro Renda - 82. Série
BNU Seguro Renda - 82. Série
Caixa Seguro Renda - 92. Série
BNU Seguro Renda - 92. Série
Caixa Seguro Renda - 102. Série
BNU Seguro Renda - 102. Série
Caixa Seguro Renda - 112. Série
BNU Seguro Renda - 112. Série
Caixa Seguro Renda - 122. Série
Caixa Seguro Renda - 132. Série
Caixa Seguro Renda - 142. Série
Caixa Seguro Renda - 152. Série
Renda Crescente Fidelidade - 22. Série
Renda Crescente Fidelidade - 32. Série
Renda Crescente Fidelidade - 42. Série
Renda Crescente Fidelidade - 52. Série
Renda Crescente Fidelidade - 6. Série
Renda Crescente Fidelidade - 72. Série
Renda Crescente Fidelidade - 82. Série
Renda Crescente Fidelidade - 92. Série
Postal Renda Crescente
Postal Renda Crescente - 22, Série
Postal Renda Segura
Postal Renda Segura - 22. Série
Caixa Seguro Valorizacao - 42. Série
Caixa Seguro Valorizacao - 5. Série
BNU Seguro Valorizacdo - 52. Série
Caixa Seguro Valorizacao - 62. Série
BNU Seguro Valorizacao - 62. Série
Caixa Seguro Valorizacao - 72. Série
BNU Seguro Valorizagdo - 72. Série
Caixa Seguro Valorizacao - 8. Série
BNU Seguro Valorizacdo - 82. Série
Caixa Seguro Valorizacao - 92. Série
Caixa Seguro Valorizacao - 102. Série
Caixa Seguro Valorizacao - 112. Série
Caixa Seguro Valorizagdo - 122, Série
Postal Rendimento Garantido
Postal Rendimento Garantido - 22. Série
Postal Rendimento Garantido - 32. Série
Postal Euro Capital
Postal Euro Capital - 22. Série
Caixa Seguro Rendimento - Série A
Caixa Seguro Valor - Série A
Rendimento Crescente - Série A
Kapital Garantido
Postal Renda Segura - Série A
Postal Renda Segura - Série B

Postal Renda Sequra - Série C

Tabua de
mortalidade

GKF/80
GKF/80
GKF/80
GKF/80
GKF/80
GKF/80
GKF/80
GKF/80
GKF/80
GKF/80
GKF/80
GKF/80
GKF/80
GKF/80
GKF/80
GKF/80
GKF/80
GKF/80
GKF/80
GKF/80
GKF/80
GKF/80
GKF/80
GKF/80
GKF/80
GKF/80
GKF/80
GKF/80
GKF/80
GKF/80
GKF/80
GKF/80
GKF/80
GKF/80
GKF/80
GKF/80
GKF/80
GKF/80
GKF/80
GKF/80
GKF/80
GKF/80
GKF/80
GKF/80
GKF/80
GKF/80
GKF/80
GKF/80
GKF/80
GKF/80
GKF/80
GKF/80
GKF/80
GKM/80
GKM/80
GKM/80

Taxa
técnica

235

Anexo 6

4.00000%
4.00000%
4.00000%
4.25000%
4.25000%
4.76000%
4.76000%
4.10000%
4.10000%
4.24000%
4.24000%
4.25000%
4.25000%
3.75000%
3.75000%
4.00000%
3.55000%
3.25000%
3.00000%
4.00000%
4.25000%
4.76000%
4.10000%
4.20000%
3.75000%
3.55000%
3.25000%
4.00000%
4.25000%
4.79100%
4.10000%
4.10000%
5.00000%
5.00000%
4.75000%
4.75000%
4.50000%
4.50000%
4.00000%
4.00000%
4.10000%
3.65000%
3.35000%
3.10000%
4.10000%
5.00000%
4.50000%
2.85000%
2.20000%
3.15000%
3.20000%
3.15000%
4.50000%
4.25000%
3.75000%
4.00000%
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Contratos de Investimento durante
o Exercicio Findo em 31 de Dezembro de 2008 Anexo 6

N. de Identificagao Fiscal: 500 918 880

Modalidades Tabua de Taxa
mortalidade técnica

Postal Renda Segura - Série D GKMm/80 3.75000%
Postal Renda Segura - Série E GKMm/80 3.10000%
Postal Euro Capital - Série A GKF/80 2.20000%
Postal Euro Capital - Série B GKF/80 2.00000%
Postal Euro Capital - Série C GKF/80 1.75000%
Postal Euro Capital - Série D GKF/80 1.30000%
Postal Euro Capital - Série E GKF/80 1.10000%
Postal Euro Capital - Série F GKF/80 1.00000%
"1.85%
Caixa Seguro Crescente GKF/80 Acrescida de 0.35% por cada ano
completo decorrido”
Postal Euro Capital - Série G GKF/80 1.00000%
Postal 17 GKF/80 3.18812%
Postal Renda Mais - Série A GKF/80 3.33000%
Caixa Seguro Renda Crescente - 12 Série GKF/80 3.33000%
Postal 10,75% GKF/80 3.46209%
Postal Investimento Garantido GKF/80 3.60000%
Postal Flexi 3 Mais GKF/80 4.00000%
Postal 20,9% GKF/80 3.86668%
Postal Rendimento Mais - Série A GKF/80 4.00000%
Postal 4,15% GKF/80 4,15% até 01/04/2008, depois
3,77968%
Valor Mais GKF/80 4,15% até 02/05/2008,
depois 3,469%
Caixa Sequro 4% GKF/80 4% até 01/06/2008, depois 4,097%
Caixa Seguro 17,5% GKF/80 3.27612%
Caixa Sequro 10,75% GKF/80 3.46209%
Caixa Seguro 10,75% - 22 Série GKF/80 3.46209%
Caixa Sequro 4,1% GKF/80 4.10000%
Caixa Sequro 11,45% GKF/80 3.67961%
Caixa Seguro Invest GKF/80 3,85% até 23/09/2008, depois 4,41%
Caixa Seguro Renda Crescente - 22 Série GKF/80 3.45000%
Caixa Sequro 11,20% GKF/80 3.60203%
Caixa Seguro Invest 4% GKF/80 4.00000%
Postal 4% GKF/80 4.00000%
K Investe GKF/80 4.00000%
Postal 12,2* GKF/80 3.91166%
Invest 2 GKF/80 4.60000%
Postal Valorizacdo Garantida GKF/80 5.50000%
Garantido 4,25 GKF/80 4.25000%
Garantido 4,10 GKF/80 4.10000%
Postal Vencedor GKF/80 5.50000%
Postal Top Rendimento GKF/80 5.20000%
Invest Seguro GKF/80 5.10000%
Postal Vendedor - Série B GKF/80 5.75000%
Postal Valor Garantido GKF/80 5.70000%
Caixa Sequro 2 x 4 GKF/80 4.00000%
Caixa Sequro 2 x 4,15 GKF/80 4.15000%
Caixa Seguro Euro Campeao GKF/80 5,65% até 29/06/2008, depois 4,2%
Caixa Seguro Valor Garantido GKF/80 5.20000%
Caixa Sequro InvestMais GKF/80 5.20000%
Caixa Seguro Duplo Invest GKF/80 4.00000%
Caixa Seguro 12% GKF/80 3.85000%
Caixa Sequro 4,6% GKF/80 4.60000%
Caixa PPR/E Garantia GKF/80 3.25000%
Caixa PPR/ E Garantia - 22 Série GKF/80 3.50000%
Postal Mais - Série A GKF/80 "2.15%

Acrescida de 0.25% por cada ano
completo decorrido”
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Contratos de Investimento durante
o Exercicio Findo em 31 de Dezembro de 2008 Anexo 6

N. de Identificagdo Fiscal: 500 918 880

Modalidades Tabua de Taxa
mortalidade técnica
Postal Mais - Série B GKF/80 2%

Acrescida de 0.25% por cada ano

completo decorrido”

Postal Mais - Série C GKF/80 "2.05%
Acrescida de 0.35% por cada ano

completo decorrido”

Postal Mais - Série D GKF/80 2.2%
Acrescida de 0.25% por cada ano

completo decorrido”

Postal Mais - Série E GKF/80 "2.05%
Acrescida de 0.35% por cada ano

completo decorrido”

Postal Mais - Série F GKF/80 2.2%
Acrescida de 0.25% por cada ano

completo decorrido”

Postal Mais - Série G GKF/80 2%
Acrescida de 0.25% por cada ano

completo decorrido”

Postal PPR/E 52 Mais GKF/80 3.20000%
Caixa PPR/E 52 Mais GKF/80 3.20000%
Caixa PPR/E 52 Mais - 22 Série GKF/80 3.20000%
Postal PPR 55 + GKF/80 3.20000%
Caixa PPR 55 + GKF/80 3.20000%
Postal PPR 22,5% GKF/80 4.14000%
Leve UNI (PPR) GKF/80 4.00000%
Postal PPR 20% GKF/80 3.71166%
Levexpert PPR - Série A GKF/80 4.50000%
Levexpert PPR - Série B GKF/80 5.00000%
Postal PPR Valor Premium GKF/80 4.72807%
Levexpert PPR - Série C GKF/80 5.70000%
Levexpert PPR - Série D GKF/80 4.60000%
Postal PPR Futuro Garantido GKF/80 4.75000%

B. SEGUROS LIGADOS A FUNDOS DE INVESTIMENTO

Individual

Seguros de Capitais

Caixa PPR/E Investimento GKF/80 =
Postal 5/20 - ICAE Nao Normalizado - -
Postal Soma 20 - ICAE Nao Normalizado = =
Postal Euro 16 - ICAE Nao Normalizado = =
Postal 4,85% - ICAE Nao Normalizado - -
Postal Soma 20 - Série B - ICAE Nao Normalizado = =
Caixa Seguro Cinco-Vinte - ICAE Nao Normalizado = >
Caixa Seguro Quatro-Vinte - ICAE Nao Normalizado - -
Caixa Sequro Capitalizacdo 2013 - ICAE Nao Normalizado - -
Caixa Seguro Nostrum - ICAE Nao Normalizado - -
Caixa Seguro Nostrum - 22 Série - ICAE Nao Normalizado - -
Postal Soma 20 - Série C - ICAE Nao Normalizado = =
Postal Quatro + ICAE Nao Normalizado = =
Postal Campeao - ICAE Nao Normalizado - -
Postal 9% - ICAE Nao Normalizado = =
Postal 10% - ICAE Nao Normalizado = =
Rendimento 10 + ICAE Nao Normalizado - -
Caixa Seguro Valor Maximo - ICAE Nao Normalizado - -
M12 - ICAE Nao Normalizado = =
Caixa Seguro 7 - ICAE Nao Normalizado - -
Caixa Sequro Energia - ICAE Nao Normalizado - -

Caixa Seguro Energia Mais - ICAE Ndo Normalizado - -
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Contratos de Investimento durante
o Exercicio Findo em 31 de Dezembro de 2008

N. de Identificagao Fiscal: 500 918 880

Modalidades

Caixa Seguro 13 - ICAE Nao Normalizado
Leve TRI (PPR Acgdes - ICAE)

C. OPERACOES DE CAPITALIZACAO

Ligados a Fundos de Investimento
Titulos de Capitalizacao Nominativos

N&o Ligados a Fundos de Investimento, sem Part. Res.
Titulos de Capitalizacao Nominativos

Sucursal de Espanha
A. SEGUROS LIGADOS A FUNDOS DE INVESTIMENTO

Individual
Seguros de Capitais
Ahorro Activo

(aplicado aos prémios de risco)

Individual
PLAS ( Plan Integral de Ahorro sequro)
Vida entera
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Anexo 6
Tabua de Taxa
mortalidade técnica
GKM/80
GKM95 0%
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Produto do Ramo Vida para Célculo de Provisdes Matematicas durante

o Exercicio Findo em 31 de Dezembro de 2007

N. de Identificacao Fiscal: 500 918 880

Modalidades

A. SEGUROS NAO LIGADOS A FUNDOS DE INVESTIMENTO

Individual sem Participacao
Seguros de Rendas
Rendas em caso de morte
Rendas de Sobrevivéncia

Rendas Certas (Amortizacoes)

Rendas em caso de Vida
Rendas Imediatas
Rendas Diferidas

Seguros de Capitais

Vida inteira

Mistos

Dotal
Prazo Fixo
Combinado

Ternporarios

Seguro Dependéncia

Individual com participagao
Seguros de Rendas
Rendas em caso de morte
Rendas de Sobrevivéncia
Rendas Certas (Amortizacoes)
Rendas em caso de Vida
Rendas Imediatas
Rendas Diferidas
Seguros de Capitais
Vida inteira

Capitais Diferidos sem Contrasseguro

Mistos

Dotal

Prazo Fixo

Ternporarios

Vida Universal

Previfix

Capitais diferidos com Contrasseguro a prémio Unico
Caixa Seqguro Valorizacao - 22. Série

BNU Seguro Valorizacao - 22. Série
Postal 4,10%

Tabua de
mortalidade

TV 73/77
PM 60/64
AF
RF
PM 60/64
TMG

GKF 95
GKF 95

AF
AF
GKM/80
GKM/80
PM 60/64
AF
AF
AF
PM 46/49
GKM/80
GKM/80
PM 60/64
GMK/80
TD 88/90 - Homens
TV 88/90 - Mulheres

Taxa
técnica
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Anexo g

4.00000%
4.00000%
4.00000%
4.00000%
4.00000%
4.00000%

3.00000%
3.00000%

4.00000%
4.00000%
3.00000%
3.25000%
3.50000%
4.00000%
4.00000%
4.00000%
3.50000%
3.00000%
3.50000%
3.50000%
2.75000%

3.50000%

OPCS 1988-Ajst Suisse Re

1996 (Tabelas Dependéncia)

PF 60/64
PM 60/64

GKF/95
GKF/95

PM 60/64
PF 60/64
PM 60/64
PM 60/64
GKM/80
PF 60/64
PM 60/64
PF 60/64
PM 60/64
GKM/80
GKM/80
PM 60/64 R. Morte
PM 60/64 R. Vida
GMK/80

GKF/80
GKF/80
GKF/80

6.00000%
4.00000%

3.00000%
3.00000%

4.00000%
4.00000%
4.00000%
4.00000%
4.00000%
4.00000%
4.00000%
4.00000%
4.00000%
4.00000%
3.00000%
4.00000%

4.00000%

4.10000%

4.10000%
4.10000%
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Produto do Ramo Vida para Célculo de provisdes Matematicas durante
o Exercicio Findo em 31 de Dezembro de 2007 Anexo g

N. de Identificagao Fiscal: 500 918 880

Modalidades Tabua de Taxa
mortalidade técnica

Capitais diferidos com Contrasseguro a prémios sucessivos

Top Reforma individual PF 60/64 4.00000%
Caixa Seguro Poupanca GKF/80 4.00000%
BNU Seguro Poupanca GKF/80 4.00000%
Postal Poupanca Futuro GKF/80 4.00000%
GKM/80 3.00000%

Sequro Poupanca Mais GKF/80 4.00000%
Caixa Seguro Poupanca - 22. Série GKF/80 2.75000%
BNU Seguro Poupanca - 22. Série GKF/80 2.75000%
Postal Poupanca Futuro - 22, Série GKF/80 2.75000%
Seguro Poupanca Mais - 22 Série GKF/80 2.75000%
Caixa Seguro Poupanca - 32. Série GKF/80 3.50000%
BNU Seguro Poupanga - 32. Série GKF/80 3.50000%
Postal Poupanca Futuro - 32. Série GKF/80 3.50000%
Seguro Poupanca Mais - 3. Série GKF/80 3.50000%
Caixa Seguro Poupanca - 52. Série GKF/80 2.75000%
Seguro Poupanca Mais - 4. Série GKF/80 2.75000%
Garantia Crescente GKM/80 2.75000%
Super Garantia GKM/80 2.75000%
PR + PF 60/64 4.00000%
Postal Poupanca Investimento GKM/80 3.25000%
Caixa Seguro Poupanca - 62. Série GKF/80 2.25000%
Postal Poupanca Segura GKF/80 3.25000%
Seguro Poupanca Garantida GKF/80 2.00000%
Caixa Seguro Poupanca - 72 Série GKF/80 2.00000%
Postal Poupanca Futuro - Série B GKF/80 2.25000%
Postal Poupanca Futuro - Série C GKF/80 2.75000%
Postal Liquidez GKF/80 2.00000%
Investe + GKF/80 2.00000%
Seguro Poupanca Garantida - 22 Série GKF/80 2.75000%
Caixa Sequro 4,5% GKF/80 4,5% em 2006 e 2007, 2,75% restante
Caixa Sequro 4,25% GKF/80 4,25% em 2006 e 2007, 2,5% restante
Caixa Seqguro Liquidez GKF/80 2.00000%
Caixa Sequro 4,4% GKF/80 4,4% em 2006 e 2007, 2,6% restante
Caixa Sequro Poupanca - 82 Série GKF/80 2.75000%
Poupanga Activa GKF/80 3.25000%
Caixa Seguro Capital Mais GKF/80 3.25000%
PPR/E Fidelidade PF 60/64 4.00000%
PPR/E Rendimento Fidelidade GKF/80 3.50000%
PPR/E Rendimento Fidelidade - 22. Série GKF/80 3.50000%
Caixa PPR/E Rendimento Fidelidade - 32 Série GKF/80 2.75000%
PPR/E Rendimento Fidelidade - 32 Série GKF/80 2.75000%
PPR PF 60/64 4.00000%
Multiplano PPR GKM/80 3.00000%
PPR/E - MC GKM/80 3.00000%
PPR/E - MC Série B GKM/80 2.75000%
PPR/E Rendimento Garantido GKF/80 2.75000%
PPR/E Capital Garantido GKF/80 =
Postal PPR/E - SérieA GKM/80 3.25000%
Postal PPR/E - Série B GKM/80 2.75000%

PPR/E Investimento Garantido GKF/80 3.25000%
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Produto do Ramo Vida para Célculo de Provisdes Matematicas durante
o Exercicio Findo em 31 de Dezembro de 2007 Anexo g

N. de Identificagao Fiscal: 500 918 880

Modalidades Tabua de Taxa
mortalidade técnica
Caixa PPR/E Rendimento - 42 Série GKF/80 2.25000%
Caixa PPR/E Capital Mais GKF/80 3.25000%
Postal PPR/E - Série C GKF/80 2.25000%
Postal PPR - Série D GKF/80 2.75000%
PPR Capital Garantido GKF/80 -
PPR/E Rendimento Garantido - 22 Série GKF/80 2.25000%
PPR Rendimento Garantido - 32 Série GKF/80 2.25000%
PPR Investimento Garantido GKF/80 3.25000%
Caixa PPR 4% GKF/80 4% em 2006 e 2007, 2,6% restante
Caixa PPR Rendimento - 12 Série GKF/80 2.75000%
Caixa PPR Capital Mais GKF/80 3.25000%
Postal PPR 4% GKF/80 4% em 2007,2008 e 2009, 3% restantes
Leve DUO (PPR) GKF/80 o

Grupo sem Participacao
Seguros de Rendas
Rendas em caso de Vida

Rendas Imediatas GKF/95 3.00000%
Rendas Diferidas TV 73/77 4.00000%

RF 3.25000%

AF 4.00000%

GKF/95 3.00000%

Seguros de Capitais

Vida inteira AF 4.00000%
Temporarios PM 60/64 4.00000%
GKM/80 4.00000%

GKM/80 2.75000%

Grupo com Participacao
Seguros de Rendas

Rendas em caso de Vida

Rendas Imediatas GKF/95 3.00000%
Rendas Diferidas TV 73/77 4.00000%
PF 60/64 4.00000%
Seguros de Capitais
Termnporarios PM 60/64 4.00000%
GKMm/80 4.00000%
GKMm/80 2.75000%
Capitais Diferidos com Contrasseguro a prémios sucessivos
TOP Reforma Grupo PF 60/64 4.00000%
TOP Reforma Grupo - 22. Série GKF/80 2.75000%
Grupo Capitalizacao PF 60/64 4.00000%
GKMm/80 2.75000%
GKMm/80 3.00000%

Sucursal de Espanha

A. SEGUROS NAO LIGADOS A FUNDOS DE INVESTIMENTO

Individual sem Participacdo

Temporarios GKM/95 - Homens 2.00000%
GKF/95 - Mulheres 2.00000%

Individual com Participacao

Temporarios GKM/95 - Homens 2.68000%
GKF/95 - Mulheres 2.68000%

Grupo sem Participacao
Temporarios GKM/95 - Homens 2.68000%
GKF/95 - Mulheres 2.68000%
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Produto do Ramo Vida para Célculo de provisdes Matematicas durante

o Exercicio Findo em 31 de Dezembro de 2007

N. de Identificagdo Fiscal: 500 918 880

Modalidades

Grupo com Participacao
Tempordrios

Seguros de Rendas
Rendas em caso de Vida

Sucursal de Franga
A. SEGUROS NAO LIGADOS A FUNDOS DE INVESTIMENTO

Grupo sem Participacao

Tempordrios

Grupo com Participacdo
Tempordrios
Mistos
Capitais Diferidos com Contrasseguro a prémios sucessivos
- Epargne Libre Fidelidade
- Epargne Libre Plus

Sucursal de Macau
A. SEGUROS NAO LIGADOS A FUNDOS DE INVESTIMENTO
Individual com Participacdo
Capitais Diferidos com Contrasseguro a prémios sucessivos
- BNU Seguro Poupanca
Grupo sem Participacao
Temporério Capital Constante

- Sequro de Vida Grupo Timor Leste

Grupo com Participacao
Tempordrios

Tabua de
mortalidade

GKM/95 - Homens
GKF/95 - Mulheres

GRM/95 - Homens
GRF/95 - Mulheres

TD 88/90
GBM 85/90-Homens
GBF 85/90-Mulheres
GBM 85/90

TD 88/90

TD 88/90

TD 88/90
TD 88/90

GKF/80

150 % HKA97

GKM/80

Anexo g
Taxa
técnica
2.68000%
2.68000%

5,5% até 2030 inclusive e 2,75% restante
(Prestactes adquiridas até 31/12/2001)
4% até 2031 inclusive e 2,75% restante
(Prestaces adquiridas apos 31/12/2001)

2.50000%
2.50000%
2.25000%

4.50000%

3.00000%

2.35000%
5.25000%

3.00000%

3.00000%

4.00000%
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Contratos de Investimento durante
o Exercicio Findo em 31 de Dezembro de 2007 Anexo 9

N. de Identificagdo Fiscal: 500 918 880

Modalidades Tdbua de Taxa
mortalidade técnica

A. SEGUROS NAO LIGADOS A FUNDOS DE INVESTIMENTO

Individual sem Participacao
Capitais diferidos com Contrasseguro a prémio Unico

Caixa Seguro Renda GKF/80 4.59000%
BNU Seguro Renda GKF/80 4.59000%
Caixa Seguro Renda - 22, Série GKF/80 4.00000%
BNU Seguro Renda - 22. Série GKF/80 4.00000%
Caixa Seguro Renda - 3. Série GKF/80 3.10000%
BNU Seguro Renda - 32. Série GKF/80 3.10000%
Caixa Seguro Renda - 42. Série GKF/80 4.00000%
BNU Seguro Renda - 42. Série GKF/80 4.00000%
Caixa Seguro Renda - 52. Série GKF/80 4.25000%
BNU Seguro Renda - 5. Série GKF/80 4.25000%
Caixa Seguro Renda - 62. Série GKF/80 4.76000%
BNU Seguro Renda - 62. Série GKF/80 4.76000%
Caixa Seguro Renda - 82. Série GKF/80 4.10000%
BNU Seguro Renda - 82. Série GKF/80 4.10000%
Caixa Seguro Renda - 92. Série GKF/80 4.24000%
BNU Seguro Renda - 92. Série GKF/80 4.24000%
Caixa Seguro Renda - 102. Série GKF/80 4.25000%
BNU Seguro Renda - 102. Série GKF/80 4.25000%
Caixa Seguro Renda - 112. Série GKF/80 3.75000%
BNU Seguro Renda - 112. Série GKF/80 3.75000%
Caixa Seguro Renda - 122. Série GKF/80 4.00000%
Caixa Seguro Renda - 132. Série GKF/80 3.55000%
Caixa Seguro Renda - 142. Série GKF/80 3.25000%
Caixa Seguro Renda - 152. Série GKF/80 3.00000%
Renda Crescente Fidelidade GKF/80 3.10000%
Renda Crescente Fidelidade - 2. Série GKF/80 4.00000%
Renda Crescente Fidelidade - 3. Série GKF/80 4.25000%
Renda Crescente Fidelidade - 4. Série GKF/80 4.76000%
Renda Crescente Fidelidade - 5. Série GKF/80 4.10000%
Renda Crescente Fidelidade - 6. Série GKF/80 4.20000%
Renda Crescente Fidelidade - 72. Série GKF/80 3.75000%
Renda Crescente Fidelidade - 8. Série GKF/80 3.55000%
Renda Crescente Fidelidade - 92. Série GKF/80 3.25000%
Postal Renda Crescente GKF/80 4.00000%
Postal Renda Crescente - 22. Série GKF/80 4.25000%
Postal Renda Segura GKF/80 4.79100%
Postal Renda Segura - 22. Série GKF/80 4.10000%
Caixa Sequro Valorizacao GKF/80 3.25000%
BNU Seguro Valorizacao GKF/80 3.25000%
Caixa Sequro Valorizacao - 32. Série GKF/80 4.50000%
Caixa Seqguro Valorizacao - 42. Série GKF/80 4.10000%
BNU Seguro Valorizacdo - 42. Série GKF/80 4.10000%
Caixa Sequro Valorizacao - 52. Série GKF/80 5.00000%
BNU Seguro Valorizacdo - 52. Série GKF/80 5.00000%
Caixa Seqguro Valorizacdo - 62. Série GKF/80 4.75000%
BNU Seguro Valorizacdo - 6°. Série GKF/80 4.75000%
Caixa Seqguro Valorizacao - 72. Série GKF/80 4.50000%
BNU Seguro Valorizacdo - 72. Série GKF/80 4.50000%
Caixa Seqguro Valorizacao - 82. Série GKF/80 4.00000%
BNU Seguro Valorizacdo - 82. Série GKF/80 4.00000%
Caixa Seguro Valorizacdo - 92. Série GKF/80 4.10000%
Caixa Seguro Valorizacao - 102. Série GKF/80 3.65000%
Caixa Seguro Valorizacao - 112. Série GKF/80 3.35000%
Caixa Seguro Valorizacao - 122. Série GKF/80 3.10000%
Postal Rendimento Garantido GKF/80 4.10000%
Postal Rendimento Garantido - 22. Série GKF/80 5.00000%

Postal Rendimento Garantido - 32. Série GKF/80 4.50000%
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Contratos de Investimento durante
o Exercicio Findo em 31 de Dezembro de 2007 Anexo g

N. de Identificagao Fiscal: 500 918 880

Modalidades Tabua de Taxa
mortalidade técnica
Postal Euro Capital GKF/80 2.85000%
Postal Euro Capital - 22. Série GKF/80 2.20000%
Caixa Seguro Rendimento - Série A GKF/80 3.15000%
Caixa Seguro Valor - Série A GKF/80 3.20000%
Rendimento Crescente - Série A GKF/80 3.15000%
Euro 2004 GKF/80 4.50000%
Kapital Garantido GKF/80 4.50000%
Postal Renda Sequra - Série A GKM/80 4.25000%
Postal Renda Segura - Série B GKM/80 3.75000%
Postal Renda Segura - Série C GKM/80 4,00000%
Postal Renda Sequra - Série D GKM/80 3.75000%
Postal Renda Sequra - Série E GKM/80 3.10000%
Postal Euro Capital - Série A GKF/80 2.20000%
Postal Euro Capital - Série B GKF/80 2.00000%
Postal Euro Capital - Série C GKF/80 1.75000%
Postal Euro Capital - Série D GKF/80 1.30000%
Postal Euro Capital - Série E GKF/80 1.10000%
Postal Euro Capital - Série F GKF/80 1.00000%
Caixa Seguro Crescente GKF/80 "1.85% Acrescida de 0.35%
por cada ano completo decorrido”
Postal Euro Capital - Série G GKF/80 1.00000%
Postal 17 GKF/80 3.18812%
Postal Renda Mais - Série A GKF/80 3.33000%
Caixa Seguro Renda Crescente - 12 Série GKF/80 3.33000%
Postal 10,75% GKF/80 3.46209%
Postal Investimento Garantido GKF/80 3.60000%
Postal Flexi 3 Mais GKF/80 4.00000%
Postal 20,9% GKF/80 3.86668%
Postal Rendimento Mais - Série A GKF/80 4.00000%
Postal 4,15% GKF/80 4.15000%
Valor Mais GKF/80 4.15000%
Caixa Sequro 4% GKF/80 4.00000%
Caixa Seguro 17,5% GKF/80 3.27612%
Caixa Seguro 10,75% GKF/80 3.46209%
Caixa Sequro 10,75% - 22 Série GKF/80 3.46209%
Caixa Sequro 4,1% GKF/80 4.10000%
Caixa Sequro 11,45% GKF/80 3.67961%
Caixa Sequro Invest GKF/80 3.85000%
Caixa Seguro Renda Crescente - 22 Série GKF/80 3.45000%
Caixa Seguro 11,20% GKF/80 3.60203%
Caixa Sequro Invest 4% GKF/80 4.00000%
Caixa PPR/E 55 Mais GKF/80 4.00000%
Postal PPR/E 55 Mais GKF/80 4.00000%
Caixa PPR/E Garantia GKF/80 3.25000%
Caixa PPR/ E Garantia - 22 Série GKF/80 3.50000%
Postal Mais - Série A GKF/80 "2.15% Acrescida de 0.25%
por cada ano completo decorrido”
Postal Mais - Série B GKF/80 "2% Acrescida de 0.25%
por cada ano completo decorrido*
Postal Mais - Série C GKF/80 "2.05% Acrescida de 0.35%
por cada ano completo decorrido”
Postal Mais - Série D GKF/80 "2.2% Acrescida de 0.25%
por cada ano completo decorrido”
Postal Mais - Série E GKF/80 "2.05% Acrescida de 0.35%
por cada ano completo decorrido*
Postal Mais - Série F GKF/80 "2.2% Acrescida de 0.25%
por cada ano completo decorrido*
Postal Mais - Série G GKF/80 "2% Acrescida de 0.25%
por cada ano completo decorrido”
Postal PPR/E 52 Mais GKF/80 3.20000%

Caixa PPR/E 52 Mais GKF/80 3.20000%
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Contratos de Investimento durante
o Exercicio Findo em 31 de Dezembro de 2007

N. de Identificagdo Fiscal: 500 918 880

Modalidades

Caixa PPR/E 52 Mais - 22 Série
Postal PPR 55 +

Caixa PPR 55 +

Postal PPR 22,5%

Leve UNI (PPR)

B. SEGUROS LIGADOS A FUNDOS DE INVESTIMENTO

Individual
Seguros de Capitais

Caixa PPR/E Investimento
Postal Europa
Postal 5/20 - ICAE Nao Normalizado
Postal Soma 20 - ICAE Nao Normalizado
Postal Euro 16 - ICAE Nao Normalizado
Postal 4,85% - ICAE Nao Normalizado
Postal Soma 20 - Série B - ICAE Nao Normalizado
Caixa Seguro Cinco-Vinte - ICAE Nao Normalizado
Caixa Sequro Quatro-Vinte - ICAE Nao Normalizado
Caixa Seqguro Capitalizacdo 2013 - ICAE Nao Normalizado
Caixa Seguro Nostrum - ICAE Nao Normalizado
Caixa Seguro Nostrum - 22 Série - ICAE Ndo Normalizado
Postal Soma 20 - Série C - ICAE Nao Normalizado
Postal Quatro + ICAE Nao Normalizado
Postal Campeao - ICAE Nao Normalizado
Postal 9% - ICAE Nao Normalizado
Postal 10% - ICAE Nao Normalizado
Rendimento 10 + ICAE Nao Normalizado
Caixa Seqguro Valor Maximo - ICAE Nao Normalizado
M12 - ICAE Nao Normalizado
Caixa Sequro 7 - ICAE Nao Normalizado
Caixa Seqguro Energia - ICAE Nao Normalizado
Caixa Seguro Energia Mais - ICAE Nao Normalizado
Caixa Seguro 13 - ICAE Nao Normalizado
Leve TRI (PPR Acgdes - ICAE)

C. OPERAGOES DE CAPITALIZACAO

Ligados a Fundos de Investimento
Titulos de Capitalizacdo Nominativos

N&o Ligados a Fundos de Investimento, sem Part. Res.
Titulos de Capitalizacdo Nominativos

Sucursal de Espanha
A. SEGUROS LIGADOS A FUNDOS DE INVESTIMENTO
Individual
Seguros de Capitais
Ahorro Activo
(aplicado aos prémios de risco)
Individual

P.LAS ( Plan Integral de Ahorro seguro)
Vida entera

Tabua de
mortalidade

GKF/80
GKF/80
GKF/80
GKF/80
GKF/80

GKF/80

GKM/80

GKM95

Taxa
técnica

245
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3.20000%
3.20000%
3.20000%
4.14000%
3.40000%

0%
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Relatdrio e Parecer do Fiscal Unico
e Certificacdo Legal de Contas
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Ao Accromista da
Companhia de Seguros Fidelidade - Mundial, S A

Em conformidade com a legislacdo em vigor ¢ o mandato que nos loi confendo, vimos submeter & vossa
apreciagio o nosso Relatdnio € Parecer que abrange a actividade por nds desenvolvida ¢ os documentos de
prestacio de comas da Companhia de Scgures Fidelidade — Mundial, $ A, (Companhia) relatives ao
exercicio findo em 31 de Dezembro de 2008, os quas sho da responsabilidade do Consclho de
Administraghio,

Ao longo do exerclcio de 2008, acompanhimos a evolugio da actividade ¢ o3 negdeios da Companhia, a
regulandade dos seus registos contabilisticos ¢ o cumprimento dos estatutos em vigor, tendo reechbido do
Conselho de Admunistragdo ¢ dos servigos da Companhia as informagdes ¢ esclarecimentos solicitados.

No dmbito das nossas fungdes, examindmos o balango da Companhia em 31 de Dezembro de 2008, a
demonstracho de ganhos ¢ perdas, a demonstragho dos fluxos de caixa ¢ a demonstracdo das vanagdes no
capital prdpno do exercicio findo nessa data ¢ o respectivo anexo, tendo emitido a Certificacio Legal das
Comtas, a qual inclu duas énfases relativas 4 transigho para o novo plano de conlas para as cmpresas de
seguros ¢ & nho apresentacho de contas consolidadas. Adicionalmente, analisimos o Relaténo de Gestho,
preparado pelo Consclho de Administragio, para o exercicio findo naquela data.

Face 20 exposto, somos de opintdo que, apds considerado o desenito nos pardgrafos 5 ¢ 6 da Certificagdo
Legal das Contas, as demonstragdes inanceiras supra refenidas e o Relatdno de Gestdo, bem como a
proposia nele expressa, ostdo de acordo com as disposigdes contabilisticas ¢ estatutinas apliciveis, para
efeilos de aprovacso em Assembleia Geral de Accionistas,

Desejamos ainda manifestar ao Conselho de Administragho e aos senvigos da Companhia o nosso aprego
pela colaboragdo prestada.

Lisboa, 12 de Mamgo de 2009
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Introdugio

1.

Examinimos as demonstragdes financeiras anexas da Companhia de Seguros Fidehdade - Mundial, S A
(“Companhia™), as quais compreendem o Balango em 31 de Dezembro de 2003 que evidencia um total
de 11.385.665.155 FEuros ¢ capitais proprios de 707,634,322 Euros, incluindo um resultado liquido de
14.387.390 Euros, a Demonstragdo de ganhos ¢ perdas, a Demonstrago dos fluxos de caixaea
Demonstracdo das variagdes no capital proprie do exercicio findo naquela data ¢ o correspondente

Anexo,

Responsabilidades

2.

E da responsabilidade do Conselho de Administragdo da Companhia a preparaclo de demonstraghes
financeiras que apresentemn de forma verdadeira ¢ apropriada a posigho financeira da Companhia, o
resultado das suas operagdes © os scus fluxos de caixa, bem como a adopgdo de polincas ¢ enténos
contabilisticos adequados ¢ a manutengio de um sistema de controlo interno apropnado. A nossa
responsabilidade consiste em expressar uma opinido profissional ¢ independente, bascada no nosso
exame daguelas demonstragdcs financeiras.,

Ambito

3.

& gy L
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O exame a que procedemos foi cfectuado de acordo com as Normas Técnicas ¢ as Direcinezes de
Revisio/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficinis de Contas, as quas exigem que s¢ja planeado ¢
executado com o objective de obler um grau de seguranga aceitive] sobre sc as demonsiragdes
financeiras estio isentas de distoredes materialmente relevanes. Este exame incluiv a venficago,
numa base de amostragem, do suporte das quantias ¢ informagdes divulgadas nas demonstragoes
financciras ¢ a avaliagio das cstimativas, bascadas em juizos e critérios defimdos pelo Conselho de
Administragio, utilizadas na sua preparagio, Esie exame incluiw, igualmente, 8 apreciagho sobre se sho
adequadas as politicas contabilisticas adoptadas ¢ a sua divulgagio, tendo em conta as circunstancias, a
verificagio da aplicabilidade do principio da continuidade das operagdes ¢ a apreciagho sobre sc ¢
adequada, em termos globais, a apresentagio dos demonstragdes financeiras, O nosso exame abrangeu
também a verificagio da concordineia da informagdo linanceira constante do Relmério de gestiio com
as demonstragdes financeiras, Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base accitivel para

a expressdo da nossa opinidia,
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Opinifio

4.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras referidas no pardgrafo | acima apresentam de forma
verdadeira e apropriada, em todos os aspectos materialmente relevanies para os fins descniios no
paragrafo 6 abaixo, a posigdo financeira da Companhia de Segures Fidelidade - Mundial, 5.A. em 31 de
Dezembro de 2008, bem como o resullado das suas operagdes ¢ os seus Muxos de caixa no exercigio
findo naquela data, em conformidade com oz principios comabilisticos geralmente acciles em Portugal

para o sector segurader [Mota 2).

Enfases

3

Conforme divulgado na Nota 2 do Anexo ds demonstragdes financeiras, a Companbia aphicou pela
primeira vez em 2008 os principios estabelecidos no nove Plano de Contas para as Empresas de Scguros
{(Nova PCES), aprovado pela Nonma n® 4/2007-R, de 27 de Abril, com as alteragdes introduzidas pela
MNorma n* 20/2007-R, de 31 de Dexembro, da Institute de Seguros de Portugal {ISP). Este normative
corresponde em geral 4s Normas Internacionais de Relato Financeiro (IAS/TFRS), conforme adoptadas
pela Unido Europeia, exceplo no que se refere 3 aplicacdo da IFRS 4 - “Contratos de seguro”,
relativamente 4 qual apenas foram adoptados os principios de classificagdo do tipo de contratoe de
seguro. Alé 31 de Dezembro de 2007, as demonstragdes financeiras da Companhia foram preparadas de
acordo com os principios contabilisticos eswabelecidos no anterior Plano de Contas para as Empresas de
Seguros, aprovado pela Norma n® 794, de 27 de Abril, do ISP, e outras disposigdes desta entidade. No
processo de transigio para o Novo PCES, a Companhia scguiu 03 requisitos previstos na IFRS 1 -
“Adopeio pela Pnimeira vez das Normas Internacionais de Relato Financeiro”, tendo a data de transigio
sido reportada a 1 de Janciro de 2007, Consequememente, a informagio financeira referente aquela data
e a0 exercicio de 2007 foi recxpressa para o Nove PCES para efeilos de comparabilidade. As
divulgacdes relativas ao impacto da transigio sdo apresentadas na Nota 45,

As demonstragdes financeiras anexas referem-se & actividade da Companhia a nivel individual, tendo
sido elaboradas para aprovaglo ¢ publicagio nos termos da legislagio aplicdvel. A Cempanbia ndo
apresenta separadamente demaonstracdes nanceiras consolidadas do exercicio de 2008, dado que se
encontra dispensada de o fazer nos termos da legislagdo aplicive], As contas da Companhia sio
consolidadas ao nivel das demonstragdes financeiras da Caixa Scguros ¢ Sadde, SGPS 5 A, com sede

em Lishoa.

Lisboa, 12 de Marco de 2009
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